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RESUMEN

Con la finalidad de dar a conocer las modalidades de financiacion que estan
disponibles para las mypes, especificamente: el crédito comercial y el crédito bancario, se
desarrollo el presente trabajo de investigacion. El andlisis de este estudio serd de mucha
utilidad para los empresarios, puesto que se estd comprobando que el financiamiento

contribuye al crecimiento econémico y empresarial.

Se aplicd el método no-experimental, transeccional, descriptivo al observar y
analizar los hechos sucedidos, recolectando datos para investigar y demostrar la incidencia
del financiamiento en las empresas. Los resultados obtenidos nos demuestran que el
financiamiento, al ser empleado correctamente mejora el nivel de productividad y de las

ventas.

PALABRAS CLAVES: Financiamiento, crédito bancario, mypes
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CAPITULO | INTRODUCCION

1.1. Realidad problematica

En Latinoamérica, las empresas que inician sus operaciones necesitan del
financiamiento para lograr un crecimiento y asi poder expandirse, es por ello que la falta de
recursos financieros retrasa su desarrollo mas ain si son pequefias empresas. Por
consiguiente, este problema influye de forma negativa en el crecimiento econémico de un
determinado pais (Lapelle, 2007). Cabe resaltar que las pymes tienen limitaciones para
acceder al financiamiento y dicho inconveniente perjudica la inversion y la productividad
(Allami y Cibils, 2011). Algunos de los factores que limitan al acceso al financiamiento
estan vinculados con la tasa de interés, las garantias crediticias y los procedimientos para
conceder un préstamo. Estas limitaciones conllevan a que las pymes recurran al préstamo

informal para financiar sus actividades. (Banco Mundial, 2008).

Las pymes en el Pert estimulan la economia. Pero esta situacion se ve afectada
cuando el empresario no tiene como financiar sus actividades, porque le resulta inaccesible
el sistema financiero (Lira, 2009). Las pymes aportan al desarrollo econémico, creando
puestos de trabajo en el pais. Sin embargo su mayor obstaculo es la manera de como
obtener financiamiento para su inversion. Las alternativas que se le presentan son costosas
y solo solucionan su liquidez por un corto plazo, sometiéndose a una alta presion
financiera, provocando una reduccion o estancamiento en su crecimiento (Mendiola et al.,
2016). El microempresario tiene la necesidad de obtener un crédito, por el mismo hecho de
tener un capital insuficiente para cubrir las actividades del negocio, motivo por el cual
acude al banco para adquirir un préstamo, pero éste es rechazado por no cumplir con las
condiciones estipuladas por la entidad financiera. Por lo tanto su Unica salida es recurrir al
préstamo informal dado que aqui los requisitos son mas flexibles, la mayor desventaja son
los altos intereses, y terminan pagando el crédito con todo lo que ganan, de manera que su
capital sigue como en el principio o hasta menos, convirtiéndose en un circulo vicioso
(Rodriguez y Sierralta, 1997).

Pag.
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El gran obstaculo que tienen las mypes para lograr un crecimiento constante es la

falta de financiamiento, debido a la escasa informacion que brindan las instituciones
financieras, ademas la situacién se complica con todos los requisitos que le solicitan al
empresario (Mendoza, 2015). Desde que las pymes comenzaron sus operaciones se vieron
afectadas por la falta de fondos propios, sumado a esto, las barreras que se presentan para
acceder a un préstamo bancario y la escaza capacidad de poder negociar con los bancos
causan el estancamiento de las mismas. Esta dificultad se ve reflejada en los pocos

ingresos que generan y en la disminucién del empleo (Neiras, 2009).

Las empresas requieren de bienes para optimizar sus operaciones, por tal motivo se
adquiere mercaderia y/o activo fijo. Pero para obtener estos bienes se precisa del dinero, el
cual se puede conseguir mediante las diversas formas de financiamiento (Carmona, 2013).
El financiamiento favorece en la organizacion empresarial, ademas de contribuir al logro
de las metas (Villaordufa, 2014).

Pag.
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1.2. Antecedentes

Villaordufia, A. (2014), en su tesis: “Efectos del financiamiento en la gestion de las
empresas de servicios en Lima Metropolitana” considera de suma importancia la
financiacion en las pymes, pero reconoce que hay dificultades que impiden a los negocios
acceder a algun tipo de financiamiento ofrecido por el sistema financiero. Una de las tantas
dificultades es demostrar que pueden cumplir con los pagos de las deudas adquiridas y

evidenciar un buen record crediticio.

Mendoza, D. (2015), en su tesis: “El financiamiento como factor de crecimiento en
las mypes del Callao” sefiala que el mayor problema de las mypes es el tema del
financiamiento, aun sabiendo que las mypes representan la mayor fuerza productiva del
pais generando empleo beneficiando a la poblacion. Esta investigacion esta enfocada para
que las mypes del Callao puedan acceder a las diferentes modalidades de financiacion que
ofrecen las entidades financieras en el Peru, con la finalidad que se integren a la estructura

econdmica y financiera del pais, logrando asi un crecimiento continuo.

Kong, J. A. y Moreno, J.M. (2014), en su tesis: “Influencia de las fuentes de
financiamiento en el desarrollo de las mypes del distrito de San José - Lambayeque en el
periodo 2010 — 2012” analiza una actividad comercial especifica, explicando como el
financiamiento contribuye favorablemente al sector empresarial, permitiendo incrementar
su produccion e ingresos, pero también descubre que algunos empresarios no dirigen
correctamente sus finanzas, debido a una deficiente administracion de modo tal que retrasa

su crecimiento.

Paniagua, C. (2013), en su tesis: “Impacto del financiamiento bancario en el
crecimiento de las empresas formales chilenas” remarca que hay una estrecha relacion
entre el desarrollo de los mercados financieros y el crecimiento econémico de las pymes en
Chile, ante tales hechos el autor resalta tres interrogantes: ¢Cuales son los factores
principales para acceder al préstamo bancario?, ;Como influye el crédito bancario en el
desarrollo empresarial? y (Como afectan las inversiones en el crecimiento empresarial?
Los resultados de su investigacién muestran el efecto positivo que tiene el financiamiento

bancario en el mejoramiento de la productividad de las pequefias empresas, es por eso que

Pag.
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es preciso que se realicen reformas y politicas publicas con el fin de promover la cobertura

del sistema financiero para este sector.

Rodriguez, C. y Sierralta, X. (1997), en su investigacion: “El problema del
financiamiento de la microempresa en el Perd” mencionan que 1as microempresas aparecen
en el Pert en los afios ochenta como una solucién para aminorar la escasez del empleo, que
afectaba al pais por ese entonces. Estas microempresas eran creadas por personas que
conseguian préstamos de amigos y parientes, o por aquellas que tenian ahorros, con el
objetivo de emprender un negocio. Tales empresas inician sus actividades en medio de la
informalidad. No cuentan con libros contables ni mucho menos elaboran presupuestos,
porque desconocen los beneficios que dichas herramientas ofrecen, esta situacion puede
traer consecuencias econdémicas al empresario, como la disminucion de su capital. El
empresario al no generar la suficiente ganancia para reinvertirlo, opta por recurrir a los
créditos. Cuando obtiene un préstamo siempre lo invierte en capital de trabajo o en la
compra de insumos para la produccion, buscando constantemente la forma de incrementar
sus ingresos. Los primeros bancos en otorgar créditos a las microempresas fueron el Banco
Wiesse y el Banco Continental, alla por el afio 1992, dichos bancos se enfocaron en este
sector porque habia la necesidad de dinero y los empresarios estaban dispuestos a pagar

elevadas tasa de interés.

Pag.
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1.3. Formulacién del problema

Problema general:

¢Como influye el financiamiento en la empresa J.S. Corporacion Mendiola S.A.C.

en el afo 2015?
Problemas especificos:

¢Como las modalidades de financiamiento inciden en la empresa J.S. Corporacion
Mendiola S.A.C. en el afio 2015?

¢Como el costo financiero influye en la empresa J.S. Corporacién Mendiola S.A.C.

en el afo 20157

1.4. Objetivos
Objetivo general:

Determinar la influencia del financiamiento en la empresa J.S. Corporacion
Mendiola S.A.C. en el afio 2015.

Objetivos especificos:

Determinar la incidencia de las modalidades de financiamiento en la empresa J.S.

Corporacion Mendiola S.A.C. en el afio 2015.

Determinar la influencia del costo financiero en la empresa J.S. Corporacién
Mendiola S.A.C. en el afio 2015.

Pag.
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1.5. Marco teorico

1.5.1. El Financiamiento

“Se entiende por financiamiento aquellos mecanismos o modalidades en los
que incurre la empresa para proveerse de recursos, sean bienes 0 servicios, a

determinados plazos y que por lo general tiene un costo financiero” (Ccaccya,

2015, p. VII 1).

El financiamiento es el instrumento mas representativo para otorgar un
capital de trabajo, manejarlo adecuadamente acrecienta la productividad, ademas de
aumentar el empleo y los ingresos (Portocarrero, 2003). Asimismo las empresas
requieren recursos financieros para el dptimo desarrollo de sus actividades, por tal
motivo acuden a las entidades financieras para adquirir dinero, por medio de los
préstamos (Carmona, 2013). El objetivo del financiamiento es conseguir el dinero

para poder realizar sus actividades comerciales de manera eficaz (Ccaccya, 2015).

1.5.1.1. Fuentes de financiamiento

A continuacién se detalla las modalidades de financiamiento del

sector empresarial:

A. Segun su origen. Este tipo de financiamiento se divide de acuerdo a la
forma en como la empresa consigue el capital, puede ser de manera

propia o ajena (Ccaccya, 2015). Estas son:

e Financiacion Interna
Es la financiacion que se origina en la misma empresa, esta forma de
financiamiento es la primera opcion que tienen los empresarios para
incrementar su capital, esto sucede cuando las pymes estan en sus
primeros periodos de crecimiento (Mendiola et al., 2016). Se puede
decir que se crea por propia accion de la empresa, a raiz de su buen

funcionamiento comercial. Estos nuevos aportes se pueden dar por

Pag.
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medio de la emision de acciones y logrando aumentar su capital con

las utilidades obtenidas (Ccaccya, 2015).

Financiacion Externa

Es cuando el capital proviene de personas o entidades ajenas al
negocio. Existen diversas fuentes de financiacion, las cuales se han
ido agregando segln las exigencias de las empresas. Las entidades
que ofrecen esta alternativa de financiacion son los bancos.
(Ccaccya, 2015). Si una empresa solicita un préstamo, debe hacerlo,
solo si es necesario para continuar con su ciclo operativo, se debe
averiguar que producto financiero se acomoda a sus necesidades
para endeudarse responsablemente. Los componentes que forman
parte de los productos financieros son: los intereses, el plazo de las

cuotas y las garantias solicitadas. (Carmona, 2013).

B. Segun su plazo. Ccaccya (2015) indica que las modalidades de

financiamiento también se dividen de acuerdo a la duracién del crédito,

los cuales pueden ser:

Financiacién a Corto Plazo
Son las deudas adquiridas con los bancos, las cuales deben ser

pagadas en un periodo maximo de un afio.

Financiacion a Largo Plazo
Son los préstamos obtenidos por la empresa en donde el plazo de

devolucion supera a un afio.

Pag.
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Intema — = Beneficios retenidos como reservas
(autofinanciacion)
Recursos

Aportaciones iniciales de los socios PrOpIOs

SR G . | | Largo
/4 Ampliaciones de capital con aportaciones de

; : plazo
/1 los socios

r.
o
g

i Emision de obligaciones.

. Extema (——h Préstamos y créditos a largo plazo.
N Arrendamiento financiero o leasing

\\ — : \ | | Recursos

.| Créditos comerciales y proveedoras. ajenos

Préstamos y créditos bancarios a corto plazo. Corto
Descuentos de efectos comerciales (letras). —] plazo
Ventas de derechos de cobro o factoring. :

Figura 1. Clasificacion de las distintas fuentes de financiamiento. Tomado de Ccaccya, D.

(2015). Fuentes de financiamiento empresarial. Actualidad empresarial, (339), VII 1-VII 2.

1.5.1.2. Capital de trabajo

Es la liquidez que necesita toda empresa para prolongar su
productividad, mientras realiza las cobranzas de las ventas efectuadas al
crédito. Lo que se quiere dar a conocer es que una empresa es una entidad

que debe mantenerse con un funcionamiento constante (Lira, 2016).

Al respecto Block y Hirt (2013) comentan que “La administracion
del capital de trabajo implica el financiamiento y la administracion de los
activos circulantes de la empresa [...] Por su naturaleza los activos
circulantes cambian todos los dias [...] y los administradores deben tomar

decisiones al respecto” (p.133).

El manejo adecuado del capital de trabajo permite que la empresa
logre sus objetivos. El grado de liquidez es un factor importante, ya que
tener un exceso de dinero conlleva al mal uso de los activos empleados para
generar ingresos y esto acarrea como consecuencia una disminucion en la
rotacion de los inventarios y un bajo rendimiento (Morales, Morales y
Alcocer, 2014)

Pag.
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1.5.1.3. Crédito comercial
Es el plazo que otorgan los proveedores a las empresas que compran
sus productos y/o servicios (Sevilla Siglo XXI, 2009). Es una forma de
financiamiento a corto plazo donde el proveedor de productos o servicios
concede a su cliente un crédito a través de la emision de facturas o letras de
cambio cuyo pago se realiza con posterioridad, segun el plazo acordado
(Ccaccya, 2015). Este tipo de financiamiento permite a la empresa captar un
capital de trabajo, beneficidndose de los productos que le brinda su
proveedor, de modo que ya no es necesario que vaya a una entidad

financiera (Carmona, 2013).

Siguiendo a Carmona (2013), el crédito comercial se caracteriza

porque:

e Nace del vinculo entre proveedor y cliente, sin que haya contratos
formales de por medio.

¢ No hay un costo monetario adicional por la deuda contraida. el tUnico
coste que incide seria el descuento que se obtiene por pronto pago,
cuando la compra se realiza al contado.

e EIl proveedor asume todo el riesgo de la cobranza, en el caso que el

cliente no cancele la deuda.

1.5.1.4. Entidades financieras

Los bancos son entidades financieras que tienen permiso para recibir
dinero en forma de depdsitos y para otorgar préstamos. Su ganancia esta en
colocar estos bienes para obtener ingresos que provienen de los intereses. Su
funcion principal es la de respaldar la disponibilidad del dinero en la

empresa (Rojas, 2009).

Pag.
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1.5.1.5. Crédito bancario

Es un convenio donde el banco otorga dinero a la empresa, para que
esta disponga del efectivo de la mejor manera. Asimismo existe un
cronograma de cuotas pactado en el convenio, donde la empresa esta
obligada a pagar de manera periddica. Dichas cuotas incluyen las

amortizaciones del capital y sus respectivos intereses (Carmona, 2013).

El crédito es fundamental, puesto que permiten a las empresas
financiar sus activos por medio del apalancamiento financiero, debemos
estar seguros que nuestra inversion va a generar un mayor ingreso que el
préstamo obtenido, para que mejore nuestro flujo de efectivo y de esta

forma poder cumplir con los pagos (Lira, 2016).

Lira (2016) nos muestra en el siguiente ejemplo lo que ocurre

cuando una empresa utiliza el apalancamiento:

La empresa X, adquiere un préstamo por la suma S/ 300 con una tasa
de interés de 10% anual; y la otra, la empresa Y, no tiene deudas. Sus

estados financieros son los siguientes.
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ESF - Empresa "X" Apalancada ESF - Empresa "Y" No Apalancada
Activos 500 |Deudas 300 Activaos 500 |Deudas 1]

Capital 200 Capital 500

ROE 147 ROE 168

200 S00

ROE % 74% ROE % 34%

Estado de resultado "X" Estado de resultado "Y"

Ventas 650 Ventas 650
Costo de ventas -320 Costo de ventas -320
Utilidad bruta 330 Utilidad bruta 330
Gastos adm -40) Gastos adm -40
Gasto ventas -50 Gasto ventas -50
Utilidad operativa 240 Utilidad operativa 240
Gastos financieros -30 Gastos financieros 0
Utilidad antes del impuesto 210 Utilidad antes del impuesto 240
Impuesto a la renta -63 Impuesto a la renta -72
Utilidad neta 147 Utilidad neta 168

Figura 2. ESF y Estado de Resultado. Tomado de Lira, P. (2016). Apuntes de

finanzas operativas: lo basico para saber operar una empresa financieramente.

Como se puede distinguir, la ROE de la empresa X (apalancada) fue
superior, debido a que los accionistas invirtieron solo el 40% de lo que
aportaron los accionistas de la empresa Y. El 60% restante fue financiado
con un préstamo. Si bien es evidente que obtuvieron una utilidad neta
inferior (147 vs 168) aproximadamente 13% menos. Sin embargo en

términos generales significd una rentabilidad sobre el capital de 74%.
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1.5.1.6. Leasing o arrendamiento financiero

“El leasing es una forma de financiacion de bienes productivos a
largo plazo que permite disponer a las empresas del elemento sin necesidad
de tesoreria o de tener que acudir al crédito, mediante el pago mensual de
una cuota” (Miranda, 2016, p. 159).

Conocido también como arrendamiento financiero es un contrato en
donde la empresa se beneficia de un activo fijo, el cual le va a generar una
obligacion a largo plazo con una entidad financiera, como son los bancos.
En primer lugar el banco compra el bien que necesita la empresa para luego
cederla en alquiler a esta Gltima. EIl tiempo del contrato esta determinado
por el tipo de activo y estos pueden variar desde dos afios (bienes muebles)
hasta cinco afios (bienes inmuebles). Al culminar el contrato, la empresa
puede, si asi lo desea, comprar el bien, desembolsando un monto
representativo (Lira, 2016). El leasing permite costear los activos de un

negocio (Carmona, 2013).

Si la empresa obtiene utilidades, esta puede emplear las ventajas que
ofrece el leasing, como un escudo tributario, utilizando los gastos
financieros que generan los intereses y los gastos administrativos de la

depreciacion, para reducir su impuesto (Lira, 2016).
Segun Carmona (2013) En el leasing participan:

e El arrendatario: es quien requiere de un activo (bien mueble o
inmueble) para mejorar sus operaciones comerciales.

e La empresa del leasing: es quien adquiere el bien para luego
transferirlo en uso al arrendatario.

e El proveedor: es quien fabrica el bien el cual se va arrendar.
Algunas veces la empresa de leasing y el fabricante pueden

ser la misma entidad.

Pag.
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1.5.2. Marco conceptual

Sistema Financiero: Es un grupo de instituciones puablicas o privadas, cuyo
objetivo es reunir el dinero de los prestamistas "superavitarios™ para los prestatarios

"deficitarios". También se les llama "intermediarios financieros".

Préstamos: Es cuando una persona natural o entidad financiera otorga un dinero a
un tercero, con garantia que sea devuelto en un determinado periodo incluyendo el

pago de los intereses.

Inversion: Es la colocacion que una empresa realiza con la finalidad de obtener un

beneficio como aumentar sus activos e incrementar su capital.

Rentabilidad: Es el eje principal de una empresa, mide el crecimiento y

sostenibilidad, a su vez permite evaluar la eficiencia de los recursos empleados.

Empresa en Marcha: Se refiere a que una empresa es creada con la finalidad de

que perdure en el tiempo, asi como el desarrollo de sus actividades.

Capital de trabajo: Es el recurso que una empresa necesita para realizar sus

operaciones, a su vez indica la liquidez que posee una entidad.

Crecimiento empresarial: Es el desarrollo continuo en el ambito econémico y

financiero, donde la empresa busca sostenibilidad y permanencia.

Pag.
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Intereses: Es lo que se paga por disponer de un capital, el cual se va amortizando

hasta extinguir la deuda.

Financiamiento: Es el mecanismo que las empresas utilizan para obtener recursos

con el fin de financiar proyectos y/o adquirir bienes o servicios para el desarrollo de

sus actividades.
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CAPITULO Il METODOLOGIA

El trabajo de investigacion se ha desarrollado bajo el método de tipo
cuantitativo no-experimental, transeccional, descriptivo, porque observamos la
conducta de la variable en el campo donde se desenvuelve, para luego analizar los
hechos ocurridos, recolectando datos para investigar y demostrar la incidencia del

financiamiento.

2.1. Tipo de investigacion

El estudio cuantitativo se basa en comprobar la suposicién desde la
perspectiva probabilistica, y si fuesen aprobadas en diferentes circunstancias se
tendrd que realizar suposiciones universales partiendo de éstas. En el analisis
cuantitativo se restablecen las cifras objetivas, con el propoésito de ver la reaccionan
del comportamiento de los datos observados frente a un mismo estimulo (Guerrero,
G.y Guerrero, M., 2014).

2.2. Disefio

El disefio no experimental consiste, segun Rodriguez y Valldeoriola (2012),
en que el investigador no puede controlar las variables independientes, puesto que

éstas ya se han producido.

2.3. Método

ElI método es descriptivo explicativo, conforme lo sefiala Hernandez,
Fernandez y Baptista (2014), porque se describen al detalle los hechos y situaciones

que ocurren, solamente se recolecta la informacion que ayude a medir la variable.
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2.4. Poblacién

Segun Arias (2012), la poblacion es la agrupacion de elementos que tienen

caracteristicas comunes, de los cuales son objetos de estudio para el investigador.

2.5. Muestra

Es una porcion representativa que se obtiene de la poblacion con ciertas
caracteristicas especificas, las cuales seran analizadas (Arias, 2012). La
investigacion de nuestro trabajo se va a enfocar en la empresa J.S. Corporacién

Mendiola S.A.C., quien nos brindara la informacion necesaria.

2.6. Instrumento de mediciéon

Es el proceso utilizado para registrar informacion de la variable a analizar
(Hernandez, Fernandez y Baptista, 2014). Las técnicas para reunir los datos que se
utilizaron fueron: la entrevista realizada al personal administrativo; y la técnica de la
observacion para obtener los datos. Los recursos empleados fueron los documentos,

los registros contables y los cronogramas de los préstamos.

2.7. Procedimiento

Con la informacion obtenida se elaboraran cuadros estadisticos que nos
permitan desarrollar el estudio del sistema econémico-financiero de la empresa J.S.
Corporacion Mendiola S.A.C., de tal modo que se demuestre la incidencia del
financiamiento en los EE.FF. Asimismo se demostrara como el costo financiero es

utilizado como un escudo fiscal a favor de la empresa.

Toda la informacién que se obtuvo se utilizd con fines estrictamente

académicos.
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CAPITULO Il RESULTADOS

Tabla 1

Analisis horizontal de los activos de JS Corporacion Mendiola SAC

Concepto 2015 2014 Variacion
Activo S/ %

Cajay Bancos 104,771 116,544 -11,773 -10.10%

Mercaderias 1,775,510 1,046,324 729,186 69.69%

Otros Activos Corrientes 108,253 147,828 -39,575 -26.77%

Activo Diferido 3,011 16,250 -13,239 -81.47%

Total Activo 1,991,545 1,326,946 664,599 50.08%

Total activos
H 2015 ®2014
2,000,000
1,800,000
1,600,000
1,400,000
1,200,000
1,000,000
800,000
600,000
400,000
200,000
- . mm I -
Caja y Bancos Mercaderias Otros Activos Activo Diferido
Corrientes

Fiaura 3. Analisis horizontal de los activos de JS Corporacién Mendiola SAC

Interpretacion: Como se puede observar la variacion méas resaltante ocurrio en las

existencias, aumento en casi 70% en comparacion al afio anterior, debido a que

obtuvo créditos comerciales y bancarios. Dichas formas de financiamiento le

permitieron incrementar sus activos, ampliando su cartera de productos para el afio

2015.

Caycho Camones, B.; Garay Morales, J.
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Tabla 2

El financiamiento en la empresa J.S. Corporacion

Mendiola S.A.C. en el afio 2015

Analisis horizontal de los pasivos de JS Corporacion Mendiola SAC

Concepto 2015 2014 Variacién

Pasivo S/ %
Tributos por Pagar 7,390 26,506 -19,116 -72.12%
Cuentas por Pagar Comerciales 516,782 67,582 449,200 664.67%
Cuentas por Pagar Diversas 701,489 390,000 311,489 79.87%
Obligaciones Financieras 200,000 405,662 -205,662 -50.70%

Total Pasivo 1,425,661 889,750 535,911 60.23%

Total pasivos
m2015 W2014
800,000

700,000
600,000

500,000

400,000

300,000

200,000

100,000 I
i — L

Tributos por Pagar Cuentas por Pagar Cuentas por Pagar Obligaciones

Comerciales

Diversas

Financieras

Figura 4. Andlisis horizontal de los pasivos de JS Corporacion Mendiola SAC

Interpretacién: El pasivo que tuvo gran variacion fue, las cuentas por pagar

comerciales, las cuales se incrementaron en un 664.67% en comparacion al afio

2014, por el hecho de haber ampliado su linea de crédito con sus proveedores.

Segun conversaciones con la gerencia, nos informaron que su politica de ventas es

de 100% al contado, hecho que resulta importante puesto que le permite trabajar

con dinero ajeno por el lapso de 60 dias, que es el plazo que le otorgan sus

proveedores. El andlisis de esta cuenta va de la mano con el aumento de sus

existencias.

Caycho Camones, B.; Garay Morales, J.
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Tabla 3

Analisis de los gastos financieros de JS Corporacion Mendiola SAC

Concepto 2015 hi % 2014 hi %

(+) Ventas 5,158,670 100.00% 5,561,784 100.00%
(-) Costo de Venta 4,879,117 94.58% 5,137,766 92.38%
(-) Gasto de Ventas 38,088 0.74% 139,432 2.51%
(-) Gastos Administrativos 25,392 0.49% 92,954 1.67%
(-) Gastos Financieros 37,342 0.72% 1,641 0.03%
(-) Gastos Diversos - 0.00% 5 0.00%
(+) Otros Ingresos 4 0.00% - 0.00%
(-) Impuesto ala Renta 50,046 0.97% 56,997 1.02%

Utilidad Neta 128,689 2.49% 132,989 2.39%

Gastos Financieros

10,000 20,000 30,000 40,000

m2014 m 2015

Figura 5. Andlisis de los gastos financieros de JS Corporacion Mendiola SAC

Interpretacion: Al analizar el Estado de Resultados, sobresale que sus gastos
financieros aumentaron en S/ 35,701 en comparacion al afio anterior. Dicho gasto
originado por los intereses de los préstamos bancarios fue utilizado como escudo
fiscal. Queda demostrado entonces que los créditos bancarios generan mayor
beneficio a la empresa. Debido al préstamo, la empresa pudo trabajar con un capital

ajeno, permitiéndole obtener una ROE de 42% para el afio 2015.
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Tabla 4

Analisis de las ventas de JS Corporacion Mendiola SAC en el afio 2015

Periodo Ventas S/ hi % Fi Hi
01 552,298 10.71% 552,298 10.71%
02 472,816 9.17% 1,025,114 19.87%
03 429,580 8.33% 1,454,694 28.20%
04 407,884 7.91% 1,862,578 36.11%
05 423,071 8.20% 2,285,649 44.31%
06 373,668 7.24% 2,659,317 51.55%
07 385,481 7.47% 3,044,798 59.02%
08 480,510 9.31% 3,525,308 68.34%
09 383,868 7.44% 3,909,176 75.78%
10 422,175 8.18% 4,331,351 83.96%
11 399,803 7.75% 4,731,154 91.71%
12 427,516 8.29% 5,158,670 100.00%
Total 5,158,670 100.00%

VENTAS 2015

Figura 6. Andlisis de las ventas de JS Corporacidon Mendiola SAC en el afio 2015

Interpretacion: EI movimiento de sus ventas fue regular y mantuvieron el mismo
promedio que el afio anterior, si no hubiese tenido el stock suficiente, las ventas
hubieran podido caer. Por ahora tiene la ventaja de tener un buen inventario para

hacer frente a las ventas futuras.
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CAPITULO IV DISCUSION Y CONCLUSIONES

Desde que las Mypes comenzaron a funcionar en el Peru les fue dificil acceder a un
financiamiento, motivo por el cual tuvieron un bajo crecimiento. Nuestro objetivo es
determinar la influencia del financiamiento en la empresa a través de un adecuado estudio
metodologico. El obtener un préstamo bancario no asegura un incremento en las ventas
como se observl en la empresa estudiada, esto se debié a que elementos ajenos a la
empresa se vieron involucrados, como la poca inversidn publica y privada en el rubro de la

construccién en dicho afio.

Hemos llegado a la conclusion de que un financiamiento bien administrado y
enfocado, mejora el rendimiento de la empresa, es decir, que los préstamos se deben
solicitar cuando sea necesario e imprescindible para continuar con el crecimiento
empresarial. Esta mejoria se refleja no solo en el volumen de ventas, sino también en su
entorno, fomentando el empleo en la sociedad y promoviendo el crecimiento econémico

del pais.

Las modalidades de financiamiento que fueron parte del presente estudio han sido
empleados por la empresa en mencidn, estos son: el crédito comercial y el crédito bancario,
ambos son fundamentales para el logro de las metas de la empresa, puesto que son
utilizadas como mecanismo de apalancamiento. EI primero, es muestra de la confianza que
el proveedor deposita en la empresa a raiz del tiempo que vienen trabajando juntos, con el
objetivo fidelizarlo. Y el segundo nos permite invertir en mercaderias, las cuales generan

liquidez a corto plazo, pudiendo cubrir el costo del préstamo antes de su vencimiento.

Los costos financieros que se generan por los préstamos bancarios son
aprovechados por la empresa para utilizarlo como un gasto deducible o escudo fiscal, el
cual le permite reducir el impuesto a la renta. De manera que endeudarse con
responsabilidad contribuye a fortalecer la economia de la empresa. En resumen, diremos
para terminar, que al obtener un financiamiento externo o ajeno se logra alcanzar un mayor

rendimiento sobre el capital social invertido.
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ANEXOS

T | roe 20515174584

El financiamiento en la empresa J.S. Corporacion

Mendiola S.A.C. en el afio 2015

To02 | BAZON 3CCIAL

 J.8. CORPORACION MEMDIOLA S5.A.C.

1.- ESTADDE FINAWNCIEROS

I.-Balance General

- - 1

ACTIVOD

Cala ¥ Bancos

Valor Il;i..i:tlflzita
Rl 31 pic. de 2015
E) 104, 771

Hercaderias

Intangibles

Inv. walor raztenak. y disp. F venta (350 I
l:u:nta.:_pnr cobrar com.- terceros 3_61_'_
Ctas per cebrar com - relacionadas 152 :
l.’fta_s-p cob per, acc, soc, dir y ger 183
Cuentas por cobrar div. - terceros N HETIE
Ctas pch:l." cobrar div. - relacicnadas 165
Serv. ¥ otros contratad. P u.nt.:i.-:i;-_ R IETT
Eskimacidn de ctas cobranza dudosa 187 o |
' - T368] 1,775,510 |
Droductos terminados a 369-
Sy coductos, desechos v desperdic. - 3_TD_ o B
Proadctos en pEGCESO ER I
Materias prLFnu; 3?2- I
Mat, huxiliar., sumin, ¥y repueatos EN ] __:
Envases v embalajes 174
Existencias por recibir |l‘3_T5 -
PeEsvalorizacitn de sxistencias 375- |
KELives OO CCeS Manten. p la wenta | ‘-'J_ _:
OLIos actives corrientes ITE 108,253
:u-.-&;aj.anaa mrpiliarias aTa -
E:}tqrﬂug_simn&:iliarins . .1EDI
Actiw, adg. en arrendamiente finam. 391.|
Inmacbles, magquinaria ¥ equipo - -3EIZ| - -
D; Inm, activ arren fin. & IME acum. N .333
' (384 '
[metives DIEEI;J.EG.’: o o ETT ]
Deprec. act. bisl. amert ¥ agota acum, 386 | [
Dem Llerizacién de activs irmuu-:iliz 337 | ;
CActive diferids - EDE 301 |
Di:;m actives no corrientes - -339
TOTAL ACTIVO METO 330 1,991,545 |
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PASIVO
3obregires bancaries

El financiamiento en la empresa J.S. Corporacion
Mendiola S.A.C. en el afio 2015

~ v.Histérice 31 Dic 2015

Repuneraciones y participaciones por pagar

7,390

Ctas p pagar comerclal - terceros

Ctas p pagar comer - relacignadas

516,782

Ctes p pag ace, directra y gerentes
Ctas por pagar diversas - terceros

701,489

Ctas p pagar divers - reélacionadas

Obligaciones financieras

200,000

Provisiones

Pasivo diferide

TOTAL PASIVQ

 PATRINONIO

1,425, 661

Valor Histérico
\ - [ _7M. 317 pic, dg_ gOl;- =
| Capital 414 304,207
Ac:;oug; ée ifnveraién 415 I
Capital adicional positive 416 ‘
| Eébxt.al adicional negative 417 e 4
‘ Resultaﬁos n; uaiizados 418 [
Txcedente de revaluacién 0191 i x
geservas = Ez“o%' = '
‘Resultados acumolades positive l421 132, 988
Resultades acumulados negative Te22 . -
Utilidad de ejercicio 423 128, 689
Pérdida del ejercicio laza] -
TOTAL PATRIMONIC 425 565,884
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO j426: 1,991,545
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Ixporte
‘ Al 31 Dic. de 2015
Ventas Netas o iﬁg:esos por servicios 48l | 5,158, 670
(-y—escuentos, rebajas y bonificaciones concedidas 162 |
Ven..d Wetas = [463] 5,158,670 |
(-} Costo de Ventas |26 (4,879,117)
" Besultado Bruto Utilidad [as6 279, 553
“Ppérdida [as7 | T
(=)} Gastos de venta - 7468' 138, 088)
(-} Gastos de administracién |aes| 125, 392)
ResELado de operacidn Utilidad ?170.\ 216,073
Pérdida [a71] 0
=) Gas;_oe ;Tr\anéleros | 472 ‘437,342}
‘ (+} Ingrescs financievros gravados .473‘ 0
(ilhor.ros ingresos gravados .4?5. Aio
{(+] Otros ingresos no gravados 107(?‘ q
{+] Enajenacidén de valores y bienes del activo fijo |077 [
(-] Costo enajenacién de valores y bienes activo fijo l[s7s| \
l-l Gastos diversos ———— 7";0 ‘ ;
REL Po:ztiv& v v ?4'91' '
KE¥™=gativo 483
Resu.tado antes de participaciones Utilidad :484' 178,735
I T M -
|-) Distribucién legal de la renta | 466 |
Resultade antes del impueste Utilidad | 4B7 178,735
A - Pérdida ‘165‘* Q0
{-) Impuesto a la Renta 490 (50, 045}
Resplitado del ejercicio Urilidag ;492. 128, 689

Pérdida

(493 0
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6 CRONOGRAMA DE PAGOS lezhl=]1a
FLITOR 1l del
bnte  ; J 5 CORPORACION MENDIOLR 5 A C Monto del Préstamo: PEN 90,000.00
bocidn: AVENIDA MENDIOLE ALFREDO 1101 URBANIZACION Tasa Int. Compensatoria Efectiva Anual: 18.00%

BALAO L031 Tasa Interés Moratoria Efectiva Anual : L00%
btamo N°: 6849410B2MED.EMP.C/FIJA PTM.PYME C/TRAB.CTasa Sequro DeSQIaVAMET. ...uvwerereenest .083%
ta de Cargo @ Tasa Seguro Multiriesgo.....:.........: .070%
a de Generacién: 12/12/14 Tasa Segurco Todo Riesgo.....:.......u.? L000%
de No Pago g = Tasa Seguro Todo Vehicular.........eeeet .000%
odicidad : Cada MES Mes de Cuota Doble: -
pro de Cuotas 1 6 Periode de Gracia: 000 DIAS

FECHA DE CAPITAL INTERES CUOTA GRACIAR COM. ENVIO SEGURO SEGURO VALOR DE LA
[A  PAGOD INF. DESGRAVAMEN MULTIRIESGO CUGQTA
PERIODICA JTODO RIESGOD
/VEHICULAR
12701715 14,453,689 1,291,492 00 i) 74.70 63.00 15,883.51
12/02/15 14,661.37 1,084.44 .00 .00 74.70 63.00 15,883.51
12/03/15 14,956,95 7BE.86 .00 .00 74.70 63.00 15,683.51
12/04/15 15,086.53 659.28 .00 .00 74.70 63.00 15,683.51
12/05/15 15,317.47 428,34 .00 .00 74.70 563.00 15,883.51
12/06/15 15,523.79 222.84 .00 .00 74,70 £3.00 15,884,33
Imen==>x 90,000.00 4,475.68 .00 .00 448.20 378.00 95,301.88
DE COSTO EFECTIVO ANUAL: 21.5B%
RO MULTIRIESGC: 63.00 SEGURC TODO RIESGO: .00 SEGURCO VEHICULAR: .00
Firma del Cliente
mierda gque puedes pagar las cuotas de tu préstamo de lunes a doemingo, en herario especial
a las 9om. en cnalauiera de nuestras oficinas dentra de las tiendas CARSA"
Pag.
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N

PRESTAMOS

INGRESOS PAGOS
12-12-14 :  90,000.00:

BANCO FECHA

_____ 12:01-15 | 1588351
_____ 12:02-15 | 1588351
120315 i 1588351
;1208415 . 1588351
L 12055 ¢ i 1588351
CINANCIERG L. 120815 T | 1588433
290515 | 90000000 |
050715 1588224
| 05-08-15 [ i 1588224
1538224

i...05-10-15 R 515,882 24
i 051115 | 1588224
{05-12-15 | Y15 886.00

180,000.00 190,599.08

PRESTAMOS

INGRES05 PAGOS
26-12-14 : 50 'IIHJEHJ_‘

BANCO FECHA

_____ 09-02:15 | 1 1589857

..... 09-03-15 i i 1589857

SCOTIABANK | 09-04-15 | i 1589857
i 090515 . 1589857

| D0g-0e1s | i 1589357

09-07-15 | :  15,398.48

90,000.00 95,391.33

PRESTAMOS
BANCO FECHA
INGRESQOS PAGOS
2612-14 90000000 |
..... 09-02-15 1589857
_____ 090315 ;i 1589857
SCOTIABANK | 09-04-15 | i 1589857
' ' :...15,89857
_______________________________________________ 1589857
15,895.48

S0,000.00 895,391.33
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