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RESUMEN 

Con la finalidad de dar a conocer las modalidades de financiación que están 

disponibles para las mypes, específicamente: el crédito comercial y el crédito bancario, se 

desarrolló el presente trabajo de investigación. El análisis de este estudio será de mucha 

utilidad para los empresarios, puesto que se está comprobando que el financiamiento 

contribuye al crecimiento económico y empresarial. 

Se aplicó el método no-experimental, transeccional, descriptivo al observar y 

analizar los hechos sucedidos, recolectando datos para investigar y demostrar la incidencia 

del financiamiento en las empresas. Los resultados obtenidos nos demuestran que el 

financiamiento, al ser empleado correctamente mejora el nivel de productividad y de las 

ventas.   

 

PALABRAS CLAVES: Financiamiento, crédito bancario, mypes   
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CAPÍTULO I INTRODUCCIÓN 

1.1. Realidad problemática  

En Latinoamérica, las empresas que inician sus operaciones necesitan del 

financiamiento para lograr un crecimiento y así poder expandirse, es por ello que la falta de 

recursos financieros retrasa su desarrollo más aún si son pequeñas empresas. Por 

consiguiente, este problema influye de forma negativa en el crecimiento económico de un 

determinado país (Lapelle, 2007). Cabe resaltar que las pymes tienen limitaciones para 

acceder al financiamiento y dicho inconveniente perjudica la inversión y la productividad 

(Allami y Cibils, 2011). Algunos de los factores que limitan al acceso al financiamiento 

están vinculados con la tasa de interés, las garantías crediticias y los procedimientos para 

conceder un préstamo. Estas limitaciones conllevan a que las pymes recurran al préstamo 

informal para financiar sus actividades. (Banco Mundial, 2008). 

 

Las pymes en el Perú estimulan la economía. Pero esta situación se ve afectada 

cuando el empresario no tiene cómo financiar sus actividades, porque le resulta inaccesible 

el sistema financiero (Lira, 2009). Las pymes aportan al desarrollo económico, creando 

puestos de trabajo en el país. Sin embargo su mayor obstáculo es la manera de cómo 

obtener financiamiento para su inversión. Las alternativas que se le presentan son costosas 

y solo solucionan su liquidez por un corto plazo, sometiéndose a una alta presión 

financiera, provocando una reducción o estancamiento en su crecimiento (Mendiola et al., 

2016). El microempresario tiene la necesidad de obtener un crédito, por el mismo hecho de 

tener un capital insuficiente para cubrir las actividades del negocio, motivo por el cual 

acude al banco para adquirir un préstamo, pero éste es rechazado por no cumplir con las 

condiciones estipuladas por la entidad financiera. Por lo tanto su única salida es recurrir al 

préstamo informal dado que aquí los requisitos son más flexibles, la mayor desventaja son 

los altos intereses, y terminan pagando el crédito con todo lo que ganan, de manera que su 

capital sigue como en el principio o hasta menos, convirtiéndose en un círculo vicioso 

(Rodríguez y Sierralta, 1997).  
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El gran obstáculo que tienen las mypes para lograr un crecimiento constante es la 

falta de financiamiento, debido a la escasa información que brindan las instituciones 

financieras, además la situación se complica con todos los requisitos que le solicitan al 

empresario (Mendoza, 2015). Desde que las pymes comenzaron sus operaciones se vieron 

afectadas por la falta de fondos propios, sumado a esto, las barreras que se presentan para 

acceder a un préstamo bancario y la escaza capacidad de poder negociar con los bancos 

causan el estancamiento de las mismas. Esta dificultad se ve reflejada en los pocos 

ingresos que generan y en la disminución del empleo (Neiras, 2009). 

 

Las empresas requieren de bienes para optimizar sus operaciones, por tal motivo se 

adquiere mercadería y/o activo fijo. Pero para obtener estos bienes se precisa del dinero, el 

cual se puede conseguir mediante las diversas formas de financiamiento (Carmona, 2013). 

El financiamiento favorece en la organización empresarial, además de contribuir al logro 

de las metas (Villaorduña, 2014). 
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1.2. Antecedentes 

Villaorduña, A. (2014), en su tesis: “Efectos del financiamiento en la gestión de las 

empresas de servicios en Lima Metropolitana” considera de suma importancia la 

financiación en las pymes, pero reconoce que hay dificultades que impiden a los negocios 

acceder a algún tipo de financiamiento ofrecido por el sistema financiero. Una de las tantas 

dificultades es demostrar que pueden cumplir con los pagos de las deudas adquiridas y 

evidenciar un buen record crediticio. 

Mendoza, D. (2015), en su tesis: “El financiamiento como factor de crecimiento en 

las mypes del Callao” señala que el mayor problema de las mypes es el tema del 

financiamiento, aun sabiendo que las mypes representan la mayor fuerza productiva del 

país generando empleo beneficiando a la población. Esta investigación está enfocada para 

que las mypes del Callao puedan acceder a las diferentes modalidades de financiación que 

ofrecen las entidades financieras en el Perú, con la finalidad que se integren a la estructura 

económica y financiera del país, logrando así un crecimiento continuo. 

Kong, J. A. y Moreno, J.M. (2014), en su tesis: “Influencia de las fuentes de 

financiamiento en el desarrollo de las mypes del distrito de San José - Lambayeque en el 

periodo 2010 – 2012” analiza una actividad comercial específica, explicando cómo el 

financiamiento contribuye favorablemente al sector empresarial, permitiendo incrementar 

su producción e ingresos, pero también descubre que algunos empresarios no dirigen 

correctamente sus finanzas, debido a una deficiente administración de modo tal que retrasa 

su crecimiento. 

  Paniagua, C. (2013), en su tesis: “Impacto del financiamiento bancario en el 

crecimiento de las empresas formales chilenas” remarca que hay una estrecha relación 

entre el desarrollo de los mercados financieros y el crecimiento económico de las pymes en 

Chile, ante tales hechos el autor resalta tres interrogantes: ¿Cuáles son los factores 

principales para acceder al préstamo bancario?, ¿Cómo influye el crédito bancario en el 

desarrollo empresarial? y ¿Cómo afectan las inversiones en el crecimiento empresarial? 

Los resultados de su investigación muestran el efecto positivo que tiene el financiamiento 

bancario en el mejoramiento de la productividad de las pequeñas empresas, es por eso que 
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es preciso que se realicen reformas y políticas públicas con el fin de promover la cobertura 

del sistema financiero para este sector.  

Rodríguez, C. y Sierralta, X. (1997), en su investigación: “El problema del 

financiamiento de la microempresa en el Perú” mencionan que las microempresas aparecen 

en el Perú en los años ochenta como una solución para aminorar la escasez del empleo, que 

afectaba al país por ese entonces. Estas microempresas eran creadas por personas que 

conseguían préstamos de amigos y parientes, o por aquellas que tenían ahorros, con el 

objetivo de emprender un negocio. Tales empresas inician sus actividades en medio de la 

informalidad. No cuentan con libros contables ni mucho menos elaboran presupuestos, 

porque desconocen los beneficios que dichas herramientas ofrecen, esta situación puede 

traer consecuencias económicas al empresario, como la disminución de su capital. El 

empresario al no generar la suficiente ganancia para reinvertirlo, opta por recurrir a los 

créditos. Cuando obtiene un préstamo siempre lo invierte en capital de trabajo o en la 

compra de insumos para la producción, buscando constantemente la forma de incrementar 

sus ingresos. Los primeros bancos en otorgar créditos a las microempresas fueron el Banco 

Wiesse y el Banco Continental, allá por el año 1992, dichos bancos se enfocaron en este 

sector porque había la necesidad de dinero y los empresarios estaban dispuestos a pagar 

elevadas tasa de interés. 
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1.3. Formulación del problema  

Problema general:  

¿Cómo influye el financiamiento en la empresa J.S. Corporación Mendiola S.A.C. 

en el año 2015? 

Problemas específicos: 

¿Cómo las modalidades de financiamiento inciden en la empresa J.S. Corporación 

Mendiola S.A.C. en el año 2015? 

¿Cómo el costo financiero influye en la empresa J.S. Corporación Mendiola S.A.C. 

en el año 2015? 

 

 

1.4. Objetivos 

Objetivo general:  

Determinar la influencia del financiamiento en la empresa J.S. Corporación 

Mendiola S.A.C. en el año 2015. 

Objetivos específicos: 

Determinar la incidencia de las modalidades de financiamiento en la empresa J.S. 

Corporación Mendiola S.A.C. en el año 2015. 

Determinar la influencia del costo financiero en la empresa J.S. Corporación 

Mendiola S.A.C. en el año 2015. 
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1.5. Marco teórico 

1.5.1. El Financiamiento 

“Se entiende por financiamiento aquellos mecanismos o modalidades en los 

que incurre la empresa para proveerse de recursos, sean bienes o servicios, a 

determinados plazos y que por lo general tiene un costo financiero” (Ccaccya, 

2015, p. VII 1). 

El financiamiento es el instrumento más representativo para otorgar un 

capital de trabajo, manejarlo adecuadamente acrecienta la productividad, además de 

aumentar el empleo y los ingresos (Portocarrero, 2003). Asimismo las empresas 

requieren recursos financieros para el óptimo desarrollo de sus actividades, por tal 

motivo acuden a las entidades financieras para adquirir dinero, por medio de los 

préstamos (Carmona, 2013). El objetivo del financiamiento es conseguir el dinero 

para poder realizar sus actividades comerciales de manera eficaz (Ccaccya, 2015). 

  

1.5.1.1. Fuentes de financiamiento 

A continuación se detalla las modalidades de financiamiento del 

sector empresarial: 

A. Según su origen. Este tipo de financiamiento se divide de acuerdo a la 

forma en cómo la empresa consigue el capital, puede ser de manera 

propia o ajena (Ccaccya, 2015). Estas son: 

 

 Financiación Interna  

Es la financiación que se origina en la misma empresa, esta forma de 

financiamiento es la primera opción que tienen los empresarios para 

incrementar su capital, esto sucede cuando las pymes están en sus 

primeros periodos de crecimiento (Mendiola et al., 2016). Se puede 

decir que se crea por propia acción de la empresa, a raíz de su buen 

funcionamiento comercial. Estos nuevos aportes se pueden dar por 
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medio de la emisión de acciones y logrando aumentar su capital con 

las utilidades obtenidas (Ccaccya, 2015). 

 

 Financiación Externa 

Es cuando el capital proviene de personas o entidades ajenas al 

negocio. Existen diversas fuentes de financiación, las cuales se han 

ido agregando según las exigencias de las empresas. Las entidades 

que ofrecen esta alternativa de financiación son los bancos. 

(Ccaccya, 2015). Si una empresa solicita un préstamo, debe hacerlo, 

sólo si es necesario para continuar con su ciclo operativo, se debe 

averiguar que producto financiero se acomoda a sus necesidades 

para endeudarse responsablemente. Los componentes que forman 

parte de los productos financieros son: los intereses, el plazo de las 

cuotas y las garantías solicitadas. (Carmona, 2013). 

 

B. Según su plazo. Ccaccya (2015) indica que las modalidades de 

financiamiento también se dividen de acuerdo a la duración del crédito, 

los cuales pueden ser: 

 

 Financiación a Corto Plazo 

Son las deudas adquiridas con los bancos, las cuales deben ser 

pagadas en un periodo máximo de un año. 

 

 Financiación a Largo Plazo  

Son los préstamos obtenidos por la empresa en donde el plazo de 

devolución supera a un año. 
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Figura 1. Clasificación de las distintas fuentes de financiamiento. Tomado de Ccaccya, D. 

(2015). Fuentes de financiamiento empresarial. Actualidad empresarial, (339), VII 1-VII 2. 

 

1.5.1.2. Capital de trabajo 

Es la liquidez que necesita toda empresa para prolongar su 

productividad, mientras realiza las cobranzas de las ventas efectuadas al 

crédito. Lo que se quiere dar a conocer es que una empresa es una entidad 

que debe mantenerse con un funcionamiento constante (Lira, 2016). 

Al respecto Block y Hirt (2013) comentan que “La administración 

del capital de trabajo implica el financiamiento y la administración de los 

activos circulantes de la empresa [...] Por su naturaleza los activos 

circulantes cambian todos los días [...] y los administradores deben tomar 

decisiones al respecto” (p.133). 

El manejo adecuado del capital de trabajo permite que la empresa 

logre sus objetivos. El grado de liquidez es un factor importante, ya que 

tener un exceso de dinero conlleva al mal uso de los activos empleados para 

generar ingresos y esto acarrea como consecuencia una disminución en la 

rotación de los inventarios y un bajo rendimiento (Morales, Morales y 

Alcocer, 2014) 
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1.5.1.3. Crédito comercial 

Es el plazo que otorgan los proveedores a las empresas que compran 

sus productos y/o servicios (Sevilla Siglo XXI, 2009). Es una forma de 

financiamiento a corto plazo donde el proveedor de productos o servicios 

concede a su cliente un crédito a través de la emisión de facturas o letras de 

cambio cuyo pago se realiza con posterioridad, según el plazo acordado 

(Ccaccya, 2015). Este tipo de financiamiento permite a la empresa captar un 

capital de trabajo, beneficiándose de los productos que le brinda su 

proveedor, de modo que ya no es necesario que vaya a una entidad 

financiera (Carmona, 2013). 

 

Siguiendo a Carmona (2013), el crédito comercial se caracteriza 

porque: 

 Nace del vínculo entre proveedor y cliente, sin que haya contratos 

formales de por medio. 

 No hay un costo monetario adicional por la deuda contraída. el único 

coste que incide seria el descuento que se obtiene por pronto pago, 

cuando la compra se realiza al contado. 

 El proveedor asume todo el riesgo de la cobranza, en el caso que el 

cliente no cancele la deuda. 

 

1.5.1.4. Entidades financieras 

Los bancos son entidades financieras que tienen permiso para recibir 

dinero en forma de depósitos y para otorgar préstamos. Su ganancia está en 

colocar estos bienes para obtener ingresos que provienen de los intereses. Su 

función principal es la de respaldar la disponibilidad del dinero en la 

empresa (Rojas, 2009). 
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1.5.1.5. Crédito bancario 

Es un convenio donde el banco otorga dinero a la empresa, para que 

esta disponga del efectivo de la mejor manera. Asimismo existe un 

cronograma de cuotas pactado en el convenio, donde la empresa está 

obligada a pagar de manera periódica. Dichas cuotas incluyen las 

amortizaciones del capital y sus respectivos intereses (Carmona, 2013). 

El crédito es fundamental, puesto que permiten a las empresas 

financiar sus activos por medio del apalancamiento financiero, debemos 

estar seguros que nuestra inversión va a generar un mayor ingreso que el 

préstamo obtenido, para que mejore nuestro flujo de efectivo y de esta 

forma poder cumplir con los pagos (Lira, 2016). 

Lira (2016) nos muestra en el siguiente ejemplo lo que ocurre 

cuando una empresa utiliza el apalancamiento: 

La empresa X, adquiere un préstamo por la suma S/ 300 con una tasa 

de interés de 10% anual; y la otra, la empresa Y, no tiene deudas. Sus 

estados financieros son los siguientes. 
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Figura 2. ESF y Estado de Resultado. Tomado de Lira, P. (2016). Apuntes de 

finanzas operativas: lo básico para saber operar una empresa financieramente.  

 

Como se puede distinguir, la ROE de la empresa X (apalancada) fue 

superior, debido a que los accionistas invirtieron solo el 40% de lo que 

aportaron los accionistas de la empresa Y. El 60% restante fue financiado 

con un préstamo. Si bien es evidente que obtuvieron una utilidad neta 

inferior (147 vs 168) aproximadamente 13% menos. Sin embargo en 

términos generales significó una rentabilidad sobre el capital de 74%.  
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1.5.1.6. Leasing o arrendamiento financiero 

“El leasing es una forma de financiación de bienes productivos a 

largo plazo que permite disponer a las empresas del elemento sin necesidad 

de tesorería o de tener que acudir al crédito, mediante el pago mensual de 

una cuota” (Miranda, 2016, p. 159). 

Conocido también como arrendamiento financiero es un contrato en 

donde la empresa se beneficia de un activo fijo, el cual le va a generar una 

obligación a largo plazo con una entidad financiera, como son los bancos. 

En primer lugar el banco compra el bien que necesita la empresa para luego 

cederla en alquiler a esta última. El tiempo del contrato está determinado 

por el tipo de activo y estos pueden variar desde dos años (bienes muebles) 

hasta cinco años (bienes inmuebles). Al culminar el contrato, la empresa 

puede, si así lo desea, comprar el bien, desembolsando un monto 

representativo (Lira, 2016). El leasing permite costear los activos de un 

negocio (Carmona, 2013). 

Si la empresa obtiene utilidades, esta puede emplear las ventajas que 

ofrece el leasing, como un escudo tributario, utilizando los gastos 

financieros que generan los intereses y los gastos administrativos de la 

depreciación, para reducir su impuesto (Lira, 2016). 

Según Carmona (2013) En el leasing participan:  

 El arrendatario: es quien requiere de un activo (bien mueble o 

inmueble) para mejorar sus operaciones comerciales. 

 La empresa del leasing: es quien adquiere el bien para luego 

transferirlo en uso al arrendatario. 

 El proveedor: es quien fabrica el bien el cual se va arrendar. 

Algunas veces la empresa de leasing y el fabricante pueden 

ser la misma entidad. 
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1.5.2. Marco conceptual 

Sistema Financiero: Es un grupo de instituciones públicas o privadas, cuyo 

objetivo es reunir el dinero de los prestamistas "superavitarios" para los prestatarios 

"deficitarios". También se les llama "intermediarios financieros". 

 

Préstamos: Es cuando una persona natural o entidad financiera otorga un dinero a 

un tercero, con garantía que sea devuelto en un determinado periodo incluyendo el 

pago de los intereses. 

 

Inversión: Es la colocación que una empresa realiza con la finalidad de obtener un 

beneficio como aumentar sus activos e incrementar su capital. 

 

Rentabilidad: Es el eje principal de una empresa, mide el crecimiento y 

 sostenibilidad, a su vez permite evaluar la eficiencia de los recursos empleados. 

 

Empresa en Marcha: Se refiere a que una empresa es creada con la finalidad de 

que perdure en el tiempo, así como el desarrollo de sus actividades. 

 

Capital de trabajo: Es el recurso que una empresa necesita para realizar sus 

operaciones, a su vez indica la liquidez que posee una entidad. 

 

Crecimiento empresarial: Es el desarrollo continuo en el ámbito económico y 

financiero, donde la empresa busca sostenibilidad y permanencia. 
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Intereses: Es lo que se paga por disponer de un capital, el cual se va amortizando 

hasta extinguir la deuda.   

 

Financiamiento: Es el mecanismo que las empresas utilizan para obtener recursos 

con el fin de financiar proyectos y/o adquirir bienes o servicios para el desarrollo de 

sus actividades. 
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CAPÍTULO II METODOLOGÍA 

El trabajo de investigación se ha desarrollado bajo el método de tipo 

cuantitativo no-experimental, transeccional, descriptivo, porque observamos la 

conducta de la variable en el campo donde se desenvuelve, para luego analizar los 

hechos ocurridos, recolectando datos para investigar y demostrar la incidencia del 

financiamiento. 

 

2.1. Tipo de investigación 

El estudio cuantitativo se basa en comprobar la suposición desde la 

perspectiva probabilística, y si fuesen aprobadas en diferentes circunstancias se 

tendrá que realizar suposiciones universales partiendo de éstas. En el análisis 

cuantitativo se restablecen las cifras objetivas, con el propósito de ver la reaccionan 

del comportamiento de los datos observados frente a un mismo estimulo (Guerrero, 

G. y Guerrero, M., 2014). 

 

2.2. Diseño 

El diseño no experimental consiste, según Rodríguez y Valldeoriola (2012), 

en que el investigador no puede controlar las variables independientes, puesto que 

éstas ya se han producido. 

 

2.3. Método 

El método es descriptivo explicativo, conforme lo señala Hernández, 

Fernández y Baptista (2014), porque se describen al detalle los hechos y situaciones 

que ocurren, solamente se recolecta la información que ayude a medir la variable.  
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2.4. Población 

Según Arias (2012), la población es la agrupación de elementos que tienen 

características comunes, de los cuales son objetos de estudio para el investigador.  

 

2.5. Muestra 

Es una porción representativa que se obtiene de la población con ciertas 

características específicas, las cuales serán analizadas (Arias, 2012). La 

investigación de nuestro trabajo se va a enfocar en la empresa J.S. Corporación 

Mendiola S.A.C., quien nos brindara la información necesaria. 

 

2.6. Instrumento de medición 

Es el proceso utilizado para registrar información de la variable a analizar 

(Hernández, Fernández y Baptista, 2014). Las técnicas para reunir los datos que se 

utilizaron fueron: la entrevista realizada al personal administrativo; y la técnica de la 

observación para obtener los datos. Los recursos empleados fueron los documentos, 

los registros contables y los cronogramas de los préstamos. 

 

2.7. Procedimiento 

Con la información obtenida se elaborarán cuadros estadísticos que nos 

permitan desarrollar el estudio del sistema económico-financiero de la empresa J.S. 

Corporación Mendiola S.A.C., de tal modo que se demuestre la incidencia del 

financiamiento en los EE.FF. Asimismo se demostrará como el costo financiero es 

utilizado como un escudo fiscal a favor de la empresa.  

Toda la información que se obtuvo se utilizó con fines estrictamente 

académicos. 
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CAPÍTULO III RESULTADOS 

Tabla 1  

Análisis horizontal de los activos de JS Corporación Mendiola SAC 

 

 

 

 

 

Interpretación: Como se puede observar la variación más resaltante ocurrió en las 

existencias, aumento en casi 70% en comparación al año anterior, debido a que 

obtuvo créditos comerciales y bancarios. Dichas formas de financiamiento le 

permitieron incrementar sus activos, ampliando su cartera de productos para el año 

2015. 

Concepto 2015 2014

Activo S/ %

Caja y Bancos 104,771                  116,544                  -11,773       -10.10%

Mercaderias 1,775,510               1,046,324               729,186       69.69%

Otros Activos Corrientes 108,253                  147,828                  -39,575       -26.77%

Activo Diferido 3,011                       16,250                     -13,239       -81.47%

Total Activo 1,991,545               1,326,946               664,599       50.08%

Variación

 -

 200,000

 400,000

 600,000

 800,000

 1,000,000

 1,200,000

 1,400,000

 1,600,000

 1,800,000

 2,000,000

Caja y Bancos Mercaderias Otros Activos
Corrientes

Activo Diferido

Total activos 

2015 2014

Figura 3. Análisis horizontal de los activos de JS Corporación Mendiola SAC 
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Tabla 2 

Análisis horizontal de los pasivos de JS Corporación Mendiola SAC  

 

 

 

 

 

Interpretación: El pasivo que tuvo gran variación fue, las cuentas por pagar 

comerciales, las cuales se incrementaron en un 664.67% en comparación al año 

2014, por el hecho de haber ampliado su línea de crédito con sus proveedores. 

Según conversaciones con la gerencia, nos informaron que su política de ventas es 

de 100% al contado, hecho que resulta importante puesto que le permite trabajar 

con dinero ajeno por el lapso de 60 días, que es el plazo que le otorgan sus 

proveedores. El análisis de esta cuenta va de la mano con el aumento de sus 

existencias. 

Concepto 2015 2014

Pasivo S/ %

Tributos por Pagar 7,390                       26,506                     -19,116       -72.12%

Cuentas por Pagar Comerciales 516,782                  67,582                     449,200       664.67%

Cuentas por Pagar Diversas 701,489                  390,000                  311,489       79.87%

Obligaciones Financieras 200,000                  405,662                  -205,662     -50.70%

Total Pasivo 1,425,661               889,750                  535,911       60.23%

Variación

 -

 100,000

 200,000

 300,000

 400,000

 500,000

 600,000

 700,000

 800,000

Tributos por Pagar Cuentas por Pagar
Comerciales

Cuentas por Pagar
Diversas

Obligaciones
Financieras

Total pasivos 

2015 2014

Figura 4. Análisis horizontal de los pasivos de JS Corporación Mendiola SAC 
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Tabla 3 

Análisis de los gastos financieros de JS Corporación Mendiola SAC 

 

 

 

 

 

Interpretación: Al analizar el Estado de Resultados, sobresale que sus gastos 

financieros aumentaron en S/ 35,701 en comparación al año anterior. Dicho gasto 

originado por los intereses de los préstamos bancarios fue utilizado como escudo 

fiscal. Queda demostrado entonces que los créditos bancarios generan mayor 

beneficio a la empresa. Debido al préstamo, la empresa pudo trabajar con un capital 

ajeno, permitiéndole obtener una ROE de 42% para el año 2015. 

Concepto 2015 hi % 2014 hi %

(+) Ventas 5,158,670               100.00% 5,561,784               100.00%

(-) Costo de Venta 4,879,117               94.58% 5,137,766               92.38%

(-) Gasto de Ventas 38,088                     0.74% 139,432                  2.51%

(-) Gastos Administrativos 25,392                     0.49% 92,954                     1.67%

(-) Gastos Financieros 37,342                     0.72% 1,641                       0.03%

(-) Gastos Diversos -                                0.00% 5                               0.00%

(+) Otros Ingresos 4                               0.00% -                                0.00%

(-) Impuesto a la Renta 50,046                     0.97% 56,997                     1.02%

Utilidad Neta 128,689                  2.49% 132,989                  2.39%

Figura 5. Análisis de los gastos financieros de JS Corporación Mendiola SAC 
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Tabla 4 

Análisis de las ventas de JS Corporación Mendiola SAC en el año 2015 

 

 

 

 

 

Interpretación: El movimiento de sus ventas fue regular y mantuvieron el mismo 

promedio que el año anterior, si no hubiese tenido el stock suficiente, las ventas 

hubieran podido caer. Por ahora tiene la ventaja de tener un buen inventario para 

hacer frente a las ventas futuras. 

 

Periodo Ventas S/ hi % Fi Hi

01 552,298                  10.71% 552,298                  10.71%

02 472,816                  9.17% 1,025,114               19.87%

03 429,580                  8.33% 1,454,694               28.20%

04 407,884                  7.91% 1,862,578               36.11%

05 423,071                  8.20% 2,285,649               44.31%

06 373,668                  7.24% 2,659,317               51.55%

07 385,481                  7.47% 3,044,798               59.02%

08 480,510                  9.31% 3,525,308               68.34%

09 383,868                  7.44% 3,909,176               75.78%

10 422,175                  8.18% 4,331,351               83.96%

11 399,803                  7.75% 4,731,154               91.71%

12 427,516                  8.29% 5,158,670               100.00%

Total 5,158,670               100.00%

Figura 6. Análisis de las ventas de JS Corporación Mendiola SAC en el año 2015 



 El financiamiento en la empresa J.S. Corporación 

Mendiola S.A.C. en el año 2015 

Caycho Camones, B.; Garay Morales, J. 
Pág. 

31 

 

CAPÍTULO IV DISCUSIÓN Y CONCLUSIONES 

Desde que las Mypes comenzaron a funcionar en el Perú les fue difícil acceder a un 

financiamiento, motivo por el cual tuvieron un bajo crecimiento. Nuestro objetivo es 

determinar la influencia del financiamiento en la empresa a través de un adecuado estudio 

metodológico. El obtener un préstamo bancario no asegura un incremento en las ventas 

como se observó en la empresa estudiada, esto se debió a que elementos ajenos a la 

empresa se vieron involucrados, como la poca inversión pública y privada en el rubro de la 

construcción en dicho año. 

Hemos llegado a la conclusión de que un financiamiento bien administrado y 

enfocado, mejora el rendimiento de la empresa, es decir, que los préstamos se deben 

solicitar cuando sea necesario e imprescindible para continuar con el crecimiento 

empresarial. Esta mejoría se refleja no solo en el volumen de ventas, sino también en su 

entorno, fomentando el empleo en la sociedad y promoviendo el crecimiento económico 

del país. 

Las modalidades de financiamiento que fueron parte del presente estudio han sido 

empleados por la empresa en mención, estos son: el crédito comercial y el crédito bancario, 

ambos son fundamentales para el logro de las metas de la empresa, puesto que son 

utilizadas como mecanismo de apalancamiento. El primero, es muestra de la confianza que 

el proveedor deposita en la empresa a raíz del tiempo que vienen trabajando juntos, con el 

objetivo fidelizarlo. Y el segundo nos permite invertir en mercaderías, las cuales generan 

liquidez a corto plazo, pudiendo cubrir el costo del préstamo antes de su vencimiento. 

Los costos financieros que se generan por los préstamos bancarios son 

aprovechados por la empresa para utilizarlo como un gasto deducible o escudo fiscal, el 

cual le permite reducir el impuesto a la renta. De manera que endeudarse con 

responsabilidad contribuye a fortalecer la economía de la empresa. En resumen, diremos 

para terminar, que al obtener un financiamiento externo o ajeno se logra alcanzar un mayor 

rendimiento sobre el capital social invertido. 
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ANEXOS 
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