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RESUMEN

El objetivo de la presente investigacion es demostrar el nivel de relacion entre las Cuentas
por cobrar y la Liquidez General en las Empresas Cementeras que cotizan en la BVL 2018-2020,
el tipo de investigacion es Descriptivo correlacional, se utilizaron las siguientes bases
bibliograficas: Google Académico, Scielo, Alicia-Concytec y Repositorios. Se realizo la busqueda
por los siguientes términos “Cuentas por cobrar y liquidez”, se reviso un total de sesenta (60),
textos, revistas, articulos y tesis durante los afios 2015 — 2020, de los cuales treinta (30) cumplian
con los criterios de elegibilidad, entre las limitaciones que se encontraron fue la falta de tesis
referente al sector cementero que incluian nuestras variables, es por ello que se utilizé tesis de
Empresas textilerias e industriales. Se concluyo que existe una relacion significativa entre la
liquidez y las cuentas por cobrar en las empresas cementeras que cotizan en la BVL 2018-2020, ya
que un adecuado analisis financiero dard como resultado que la empresa tenga conocimiento de la
liquidez que tiene para operar; ademas de tener en cuenta la velocidad de rotacion de sus cuentas
por cobrar, y mas aun si es en dias generara como resultado que la empresa vea en cuéntos dias

puede recuperar su cartera.

Palabras clave: Cuentas por cobrar, Liquidez, Bolsa de valores de Lima, empresas

cementeras
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ABSTRACT

The objective of this research is to demonstrate the level of relationship between Accounts
Receivable and General Liquidity in Cement Companies listed on the LSE 2018-2020, the type of
research is Descriptive correlational, the following bibliographic databases were used: Google
Scholar, Scielo, Alicia-Concytec and Repositories. The search was performed by the following
terms "Accounts receivable and liquidity", a total of sixty (60), texts, journals, articles and theses
were reviewed during the years 2015 - 2020, of which thirty (30) met the eligibility criteria, among
the limitations that were found was the lack of theses referring to the cement sector that included
our variables, which is why theses of Textile and Industrial Companies were used. It was
concluded that there is a significant relationship between liquidity and accounts receivable in
cement companies listed on the LSE 2018-2020, since an adequate financial analysis will result in
the company having knowledge of the liquidity it has to operate; in addition to taking into account
the speed of rotation of its accounts receivable, and even more if it is in days will generate as a

result that the company will see in how many days it can recover its portfolio.

Keywords: Accounts receivable, Liquidity, Lima Stock Exchange, cement companies,

cement companies.
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CAPITULO I. INTRODUCCION
1.1 Realidad Problematica

1.1.1 Presentacion y descripcion del problema:

Hoy en dia las cuentas por cobrar representan un activo circulante més indispensable en las
empresas, asi como también sirven como flujo de efectivo optimo, para las operaciones diarias que
realizan la entidad en tal sentido, las cuentas por cobrar requieren una consideracion, asimismo, un
control riguroso para la finalidad de obtener una liquidez optima que pueda cumplir con los pagos
a terceros a tiempo, por lo tanto, no pueda generar escenarios de incertidumbre.

UCEM es una empresa cementera que a lo largo de los afios ha buscado mantener el
negocio en marcha, cubriendo las necesidades de los clientes. No obstante, la mayoria de sus
ventas se dieron al crédito, convirtiéndose en un problema en sus cuentas por cobrar, ya que no
implementaron politicas de crédito al momento de otorgarlos, repercutiendo en su falta de liquidez
(Lucio, 2021).

En este sentido el (Icaza, 2019) menciona que las politicas de ventas en la empresa
Cementos Pacasmayo esté otorgando una linea de crédito a sus clientes, en donde el monto oscila
dependiendo el analisis de la capacidad crediticia, también las garantias financieras y el
comportamiento de su historial de ventas del cliente, pero aun asi en sus cuentas por cobrar que se
encontraban en calidad de vencidos era de 20.6% pero para el 2018 este aumento al 90.1%.

La empresa Yura cuenta con la capacidad para poder pagar sus obligaciones a corto plazo,
pero las razones de gestion del mismo nos demuestran que la liquidez es buena, también se
apalanca financieramente estando dentro del rango optimo, a pesar de que en los 2 ultimos
periodos sus deudas superan al capital contable (Casquino, 2017).

Segun las autoras ecuatorianas (Palma & Torres, 2015) las cuentas por cobrar vienen a ser

un concepto de la contabilidad en donde se proyectan los aumentos y disminuciones derivados, que

Cerna Salcedo M.; Ramirez Guevara D. pag. 13
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es distinto a las mercaderias o lo que son prestaciones de servicios, solo es para el caso de crédito
documentando a favor de la empresa. El autor nos indica que las cuentas por cobrar son pagos
recuperables que nace por la transaccion de préstamos, servicios prestados, ventas y mayormente
existe un documento por cobrar (Lucio, 2021)

Asimismo, su compatriota (Santillan, 2016) nos afirma que las cuentas por cobrar vienen a
ser un activo financiero corriente que son un derecho exigible que cuenta la empresa, en donde se
exige al cliente el pronto pago. De manera similar el escritor mexicano aclara que las cuentas por
cobrar con una oportuna disponibilidad se pueden realizar mas sencillo el cumplimiento de los
objetivos comerciales como financieros del negocio y asi logrando una mayor utilidad para los
accionistas (Perez, 2019).

En Peru, las cuentas por cobrar seran éptimas cuando se ejecuten en un plazo definido para
que las empresas obtengan la liquidez que necesitan para hacer frente a los pagos, por lo que es
especialmente importante que las empresas mejoren sus sistemas de cobranza de manera oportuna.
el Peri (Nunton, 2020). Por otra parte, la causa de falta de liquidez es comdn en las empresas,
como menciona (Huaman, 2018) que las altas tasas de morosidad crediticia no permiten que la
empresa cuente con una buena liquidez, aun teniendo una buena gestién de cobro, algunas
empresas no lo logran y obtienen al final del periodo una pésima liquidez. Asimismo, el carecer
con un departamento de crédito y cobranza repercuta en la liquidez de la empresa, debido a que los
procedimientos de otorgamientos de créditos son flexibles y no poseen una previa evaluacién, por
eso es necesario una politica de crédito en donde se realizaria un seguimiento adecuado (Arias &
Lluen, 2018).

Y las consecuencias de no poseer liquidez conlleva a una pésima calificacion crediticia,
produce un congelamiento de las lineas de créditos, ya que la empresa no podra pagar sus deudas a

base de préstamos, por otra parte, los acreedores podrian proceder judicialmente por el cobro de

Cerna Salcedo M.; Ramirez Guevara D. pag. 14
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sus deudas (Alvarez & Garcia, 2019). Por el mismo lado la autora (Flores J. , 2019) menciona que
la consecuencia de falta de liquidez es el aumento en sus costos financieros, esto pasaria a que el
area de tesoreria no cuenta con un proceso que le permita determinar el capital de trabajo,
generando un desequilibrio financiero e incumpliendo los pagos a sus proveedores, entidades
financieras, entidades publicas, carta finanzas debido a que estos obstaculizan la operatividad de la
empresa.

Por esa razon las empresas tienen déficit de cobranza, como resultado no se logran las
metas establecidas, lo que también aumenta las cuentas por cobrar, asi como las incobrables,
repercutiendo en la disminucién de la solvencia, el capital de trabajo y el aumento del
endeudamiento con el proveedor (Jara, 2018). Es por ello, que, al encontrar problemas de la
liquidez, se busca dar respuesta a la siguiente pregunta: ¢ Cual es el nivel de relacion entre las
Cuentas por cobrar y la Liquidez de las Empresas Cementeras que cotizan en la BVL 2018-2020?

Justificacion del estudio

La presente investigacion sera llevada a cabo por informacion de la Bolsa de Valores de
Lima, porque dicha institucion pablica informacion confiable y fehaciente, que nos sera
proporcionada de manera acreditada y auditada, nuestra investigacion se enfoca en el sector
cementero, donde (Arrarte , 2012) indica que este es uno de los proyectos mas importantes, a pesar
de estar afectado por la crisis financiera, impulsado por la actividad privada como viviendas
multifamiliares, plazas comerciales, supermercados, hoteles, y la mayor inversion publica,
incluyendo la construccion y rehabilitacion de caminos, carreteras, hospitales, escuelas y otras
obras en desarrollo y ejecucion

Teorico: La razon de este trabajo de investigacion sera determinar como las cuentas por
cobrar se relacionan en la liquidez de las empresas de Cemento mediante la aplicacion de indices

de Liquidez, teorias relacionadas con el tema, y conceptos de las dos variables, esto ayudaria a qué
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la empresa conozca el monto exacto de su liquidez en base a sus ventas y dar seguimiento del nivel

de su liquidez y de la rotacion del dinero en cuanto a sus cuentas por cobrar

Metodoldgico: basada en una investigacion con enfoque cuantitativo, se usaron fuentes,
secundarias, donde se consulté la informacion financiera relacionada con el sector. Se analizo a
través de ratios financieros de la liquidez, la rotacidn de cuentas por cobrar en veces y en dias.

Préctico: El propdsito de este trabajo es brindar conocimientos, que puedan ser utilizados
como referencia para otros trabajos de investigacion en su tesis. Esto es para el conocimiento de
aquellas empresas que deseen tener conocimiento exacto de su liquidez con montos especificos,
para que puedan tener conocimiento y prevean las situaciones de morosidad o falta de liquidez que
vive la mayoria de empresas que no realizan una buena gestion de cobranzas

1.1.2 Antecedentes de investigacion

Investigando acerca del tema se ha encontrado diversas informaciones relacionadas con el
tema:

1.1.2.1  Internacionales:

Segun (Avelino, 2017) en su tesis titulada “Las cuentas por cobrar y su incidencia en la
liquidez de la empresa Adecar Cia. Ltda.”, donde tiene como objetivo examinar el efecto de las
cuentas por cobrar , en una investigacion de tipo descriptiva, utilizando como instrumentos:
andlisis de informes contables desde 2015, observacion directa de cuentas por cobrar y entrevistas,
que se aplico a la muestra compuesta por 4 personas, que es parte del personal de la empresa
estudiada. Se concluye que diferentes razones financieras sugieren que la mala gestion de cuentas
por cobrar, pueden tener un impacto en la liquidez de la empresa; en la aplicacion de ratios
financieros, se observa que la empresa tiene en el afio 2015, tiene 1.86 de liquidez corriente, la
empresa posee nivel de endeudamiento del 29% del activo total, lo cual es subvencionado por los

acreedores, sin embargo si se liquidan todos los pasivos el precio en libros se reduciria al 71% de

Cerna Salcedo M.; Ramirez Guevara D. pag. 16



1 va,ﬂ Relacion entre las Cuentas por Cobrar y la Liquidez en las
PRIVADA

DEL NORTE empresas cementeras que cotizan en la BVL, 2018 - 2020
su valor; se deberia realizar un diagndstico respectivo para las cuentas por cobrar para asi no poder
tener problemas de liquidez en el futuro; se evidencia que las cuentas por cobrar se vencen, porque
las facturas no son cobradas a tiempo, asimismo la falta de comunicacién del departamento de
ventas y cobranzas influye negativamente en la liquidez de la empresa.

En tal sentido, es importante realizar un diagndstico de las cuentas por cobrar aplicando
razones financieras que ayuden a realizar una buena gestion en la liquidez de la empresa, sobre
todo manteniendo una buena comunicacion entre las areas involucradas.

Asimismo, la autora (Lozada, 2018) en su trabajo titulado “Analisis de las cuentas por
cobrar en las pequenas empresas de calzado: caso “Hércules Infantil”, su objetivo analizar las
cuentas por cobrar de pequefias empresas de calzado en la ciudad de Ambato, el tipo de
investigacion utilizado fue descriptiva, bibliografica y de campo. Las técnicas e instrumentos
utilizados fueron entrevistas y encuestas a la poblacion, constituida por empresa del sector. Se
concluye que el andlisis de cuentas por cobrar y estados financieros de los afios 2014-2015 y 2016,
proporcionado por Calzado “Hércules Infantil”, el monto de las deudas vencidas de la empresa es
significativamente alto, lo que generd una disminucion en la liquidez y la imposibilidad de cumplir
obligaciones contractuales con empleados proveedores, socios e instituciones financieras.
Asimismo, es importante que las empresas, sin importar que sean pequefias, medianas o grandes,
realicen analisis financieros al final del periodo contable, con el fin de conocer la situacién actual
de la empresa y tomar decisiones oportunas en funcion de los problemas que puedan surgir.

Por lo tanto, un alto nivel de cartera vencida de las cuentas por cobrar resulta en una
disminucion de la liquidez por lo cual la empresa es incapaz de responder obligaciones con
proveedores, empleados, socios e instituciones finanzas.

Ademas la investigadora (Esterilla, 2017) en su tesis titulado: “Analisis de los procesos

aplicados en la generacion de cuentas por cobrar clientes de CNEL EP — un Esmeraldas — periodo
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enero 2016, cuyo objetivo es analizar el procedimiento en la creacién de cuentas por cobrar, en el
cual su tipo de investigacion es descriptivo, empleando como técnica e instrumentos como las
entrevistas, cuestionarios y recopilacion documental, por otro lado la muestra estd compuesta por
68 personas incluyendo clientes internos y externos. Para concluir la CNEL EP cuenta con
departamentos tales como facturacion, cobranza, conservacion y contabilidad, asimismo en la
unidad de negocios Esmeraldas no existe una programacion del area contable para el manejo de las
cuentas de los clientes, influyendo desfavorablemente en la liquidez de la empresa, uno de los
puntos criticos es que frecuentemente se acumula trabajo entre analistas y en el proceso de célculo,
las dificultades en la realizacion de analisis financieros contribuyen a la toma de decisiones en la
empresa.

De este modo, se enfatiza que cada nivel tiene sus politicas internas, mencionar que el area
contable, no cuenta con un procedimiento de politicas en las cuentas por cobrar, por lo tanto,
existiendo una disminucion en la liquidez de la empresa, permitiendo que a la hora de analizar los
estados financieros exista una erronea determinacion.

(Contreras , 2017) en su tesis titulado “Cuentas por cobrar y su incidencia en la liquidez”,
en donde el objetivo primordial son las cuentas por cobrar y su incidencia en la liquidez
siendo el tipo de investigacién descriptiva, bibliogréfica y de campo, la técnica e instrumento
utilizada fue la observacion y la entrevista, que fueron de apoyo en la recopilacién de la
informacion. En la muestra esta constituida por un total de 6 trabajadores de mayor relevancia,
concluyendo que no se reconocio6 un analisis de las cuentas por cobrar, no se evalu6 el riesgo
crediticio con los clientes de acuerdo con las normas de la empresa, ademas, mencionan que las
Normas NIIF Legislacién, es un componente que logré un 17% en control interno. También se
identificaron los motivos de la no cobranza de las cuentas por cobrar en tiempo y forma, entre

ellos, falta de politica de crédito, ademas de falta de acuerdo con los clientes para el cobro de las
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deudas vencidas, motivos de gestion. En consecuencia, se determind que el incremento de las
cuentas por cobrar esta afectando la liquidez de la empresa, mostrando en los indicadores 1.04 para
que este cubra cada unidad de dolar que forman parten de las obligaciones contraidas con el
proveedor.

En efecto, se demostrd a través de un analisis financiero, que no existe un control de
manejo en las cuentas por cobrar y la falta de politicas de créditos que son para los clientes,
causando de manera directa indices desfavorables para la empresa.

Los investigadores (Palma & Torres, 2015) en su tesis “Auditoria de la cuenta por cobrar y
su incidencia en los estados financieros de la Empresa Industrias Goya S.A.”, en donde tiene como
objetivo la determinacién de la incidencia de auditorias de cuentas por cobrar Estados Financieros
de la Empresa Industrias Goya S.A, donde mantiene como tipo de investigacion el método
descriptivo, usando como técnica e instrumento las encuestas, entrevistas y observacion. La
muestra estd compuesta por 5 colaboradores de la empresa, que se da como conclusion que la
empresa enfrenta algunos problemas operativos, por consecuencia de no tener un departamento de
crédito y cobranza, ademas de ello, no existe un manual en la estructura organizada de la empresa,
siendo asi, que los pagos realizados por los clientes no se realizan de forma eficaz y una gran parte
de la cartera que se registra por cobrar presentan saldos mayores a los adeudados.

En tal sentido, se evidencia la falta de predisposicién por parte del area de créditos, para el
control de las cuentas por cobrar vencidas, ya que esto generaria un peligro en la gestion de capital
y el deficit de su liquidez.

Asimismo el investigador (Tutillo, 2017) en su tesis titulado “Cuentas por cobrar y su
incidencia en la liquidez de la empresa OSELLA S.A”, tiene de objetivo el analizar el efecto de las
cuentas por cobrar en la liquidez, ademas, los tipos de investigacion empleados en el presente

trabajo seran descriptivo, documental y de campo, utilizando la técnica e instrumento: documental
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y entrevistas, que permiten la recopilacion de la informacion a través de la busqueda en libros,
revistas de contenido cientifico e informes, y el cuestionario de entrevista que se aplicé a la
muestra que estd compuesta por 7 empleados financiero -administrativos de la empresa. Se
concluye que la compafiia en su afan por retener a sus clientes, ha dado como resultado la emision
de préstamos a un nivel alto, similar a los préstamos del 2015 al 2016 que dieron tasas muy altas y
que pueden afectar su rentabilidad y liquidez. Mientras tanto las cuentas por cobrar nacionales del
afio 2016 existieron un aumento del 10.43% en la relacion del 2015, por otro lado, por falta de
estrategias como es la elaboracion de la politica de cobro y crédito ocasiona una falta de liquidez.

Se deduce que la empresa aplico una estrategia poco eficaz, ofreciendo prestamos
exorbitantes a sus clientes, trayendo como consecuencias falta de solvencia para poder cumplir con
sus obligaciones.

(Carriel, 2019) en su trabajo de tesis llamada “Auditoria de cuentas por cobrar y su
incidencia en la liquidez de las compafiias PYMES dedicadas a la comercializacion de aceites y
lubricantes ubicadas en el sector norte de la ciudad de Guayaquil”, cuyo objetivo es disefiar
procedimientos de auditoria para categorizar las cuentas por cobrar y asi determinar sus
Implicaciones para la liquidez de las PYMES, el tipo de investigacion viene a ser Investigativo -
Correlacional, para el presente estudio se usaron las técnicas e instrumentos como las entrevistas y
encuestas de preguntas cerradas, que se aplico a una poblacion de 12 empleados de 3 empresas,
finalmente se evalu6 la estructura del control interno referente a las cuentas por cobrar,
determinandose que el control interno de las compafiia objeto de estudio son poco eficientes, ya
que se comprobd un elevado riesgo de control que pueden dar paso al cometimiento de hechos
fraudulentos o jineteo del dinero recaudado, un alto riesgo de incobrabilidad por la falta de control
en la concesion de crédito, ya que se otorgan con sin la debida verificacion de la situacion

econdmica del solicitante.
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Es decir, el comportamiento de las deudas esta afectando a la empresa por causa de que no
tienen un control en sus cobranzas y créditos, generando asi un riesgo de cobro, ya que no se
verifica la informacion del que solicita el dinero.

Por su parte el autor (Vanegas, 2018), en su trabajo “Analisis e incidencia de la
administracion de las cuentas por cobrar en la liquidez de la empresa Barton SA”, cuyo objetivo es
establecer politicas y procedimientos en las areas de crédito y cobranza para optimizar la liquidez,
asimismo el tipo de investigacion es descriptivo, y las técnicas utilizadas fueron: la entrevista 'y la
observacion, los instrumentos fueron: el plan de la entrevista, guia y plan de observacion, y escala
de observacién, mencionar que la muestra estd compuesta por 12 trabajadores del departamento de
cobranzas. Se concluye que las debilidades de la empresa es la carencia de estrategias y falta de
personal competente para la gestion de las cuentas por cobrar, por tal motivo, la cantidad de
clientes que se encuentren en nivel de morosidad se ha incrementado, las actividades no tienen
ninguna relacién entre si, ocasionado pérdidas en su liquidez y carecer de estandares de créditos
que permitan mejorar la relacion comercial con el cliente.

Por lo tanto, la empresa no trabaja con una politica de cobranza y asi realizan un deficiente
trabajo de cobranza a sus clientes, perjudicando la liquidez de la empresa.

(Lucio, 2021) en su trabajo para la obtencién del grado de Magister “Plan de Gestion a las
Cuentas por cobrar y la recuperacion de la cartera vencida, en la Compafiia Union Cementera
Nacional, del afio 2014 al 2016, cuyo proposito es Desarrollar un plan de gestion para reducir la
cartera vencida y las cuentas por cobrar, en Unién Cementera Nacional, de 2014 a 2016 la
presente investigacion es Cientifica - No experimental, utilizando las técnicas e instrumentos
como: las entrevistas de preguntas cerradas y la elaboracion de graficos y fuentes primarias y
secundarias, que se aplicd en la muestra conformada por 203 clientes de diferentes provincias. Se

concluye que el andlisis realizado a la Union Nacional de Cemento de las cuentas por cobrar y
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carteras pasadas muestra que en 2014 tenemos un crédito que vence durante el afio con garantias y
dar seguimiento a las cuentas por cobrar, requiere personal para tener una garantia para respaldar
el credito concedido, asi se maneja cuando es de capital publico, y con el fin de ganar un mayor
mercado y buscar expandirse a otras provincias del Ecuador, ademas no existe personal que tenga
funciones establecidas de cobranza, es decir la cobranza es aleatorio puede hacerla el vendedor o el
analista contable, por Gltimo el personal no esté capacitado ya que son muy empiricos a la hora de
ofrecer créditos, asimismo no hay una persona que se encargue de gestionar las cobranzas, esta
seria una razon por el cual existe un riesgo alto de cobranza, ocasionando la falta de liquidez.

Por lo cual, en las cuentas por cobrar existe un serio problema al no haber personal para
realizar el cobro debido, resultando una falta de liquidez para las inversiones de la empresa al corto
y largo plazo, por esa razén se deberia implementar un personal en especifico para el area de
cobranza, ademaés una politica en esa area y asi evitar pérdidas monetarias.

El autor (Aguilar A. , 2019) en su trabajo titulado “Propuesta para mejora de un sistema de
cuentas por cobrar y su incidencia en la liquidez de la empresa Fondini SA.” cuyo propdsito es
desarrollar adecuadamente las politicas de créditos y cobranza para que la empresa logre
eficientemente la recuperacion de cartera. El tipo de investigacion es descriptiva, las técnicas y los
instrumentos utilizados fueron: los cuestionarios, la medicion de preguntas cerradas y escala de
actitudes. Por otra parte, la muestra esta constituida por 11 colaboradores. Se concluye que, al
revisar los procesos ordinarios de cobro, ventas, otorgamiento de créditos, se pudo determinar que
los problemas que enfrenta la empresa son la falta de liquidez, por la mala gestion del manejo de
las cuentas por cobrar, por lo que se han incrementado considerablemente, debido al no definir las
politicas de créditos y cobranzas, se afecta la liquidez de la empresa y aumenta el riesgo de
recuperacion de cartera. En otras palabras, se observa una carencia de una guia y procesos para

efectuar un crédito y cobranza, evitando asi el analisis de los saldos de las cuentas por cobrar,
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identificandose a los clientes, vencimientos, periodo de morosidad y saldos actualizados, que
permitan conocer la situacion de la cartera vencida.

Segun (Vera, 2019)en su investigacion titulado “Incidencia de la morosidad de las Cuentas
por Cobrar Clientes en la Liquidez de la Ferreteria “Servicomercio”, ubicada en Goémez Rendon
2503 y Abel Castillo para el periodo 2018, tuvo como objetivo evaluar lo que es el indice de la
morosidad en las cuentas por cobrar para todos los clientes que tenga que ver con la liquidez en la
empresa, usando como tipo de investigacion el enfoque mixto, y teniendo como técnicas e
instrumento el andlisis documental y recopilacion de datos, superponiendo como muestra el
mercado ferretero en Guayaquil y asi concluimos que las finanzas del ente viene siendo afectado
por el indice de morosidad, al impedir el retorno de las carteras de cuentas por cobrar, por lo que
ve una tendencia a la antigua, de esta forma afectando la liquidez de la empresa. Asimismo, lo
primordial es trabajar directamente con la politica de cobranza, ya que, si no se trabaja con el
primero, aumentaria la morosidad ya que no se recuperaria la cartera, conllevandonos a un
escenario donde la empresaria estaria sin liquidez para realizar sus actividades operativas.

Asimismo (Cardenas & Velasco, 2016) en su articulo cientifico llamado “Incidencia de la
morosidad de las cuentas por cobrar en la rentabilidad y la liquidez: estudio de caso de una
Empresa Social del Estado prestadora de servicios de salud” tiene como finalidad determinar la
incidencia de la morosidad, como tipo de investigacion para el trabajo experimental, y sus
herramientas de tipo técnico y documental para sacar conclusiones sobre la incidencia de la
morosidad de las cuentas por cobrar y liquidez; ademéas mencionar que no cuenta con el suficiente
flujo de recursos para poder responder con lo que viene a ser las obligaciones a corto plazo,
mientras que su liquidez esta concentrada en lo que es las cuentas por cobrar, con esto se podra
determinar lo que son indicadores financieros a lo que se refiere la morosidad de las cuentas por

cobrar y la liquidez. Asimismo, no tener control de los gastos puede provocar un desbalance en la

Cerna Salcedo M.; Ramirez Guevara D. pag. 23



1 va,ﬂ Relacion entre las Cuentas por Cobrar y la Liquidez en las
PRIVADA

DEL NORTE empresas cementeras que cotizan en la BVL, 2018 - 2020
liquidez de la empresa, asi como su crecimiento, ocasionando que sus cuentas por cobrar no se
puedan gestionar de forma correcta en la empresa.

En tal sentido, la falta de un control en sus gastos y sumando sus morosidades ocasionaria
altos niveles de endeudamientos, al no poder equilibrar su liquidez.

De esta manera el autor (Santillan, 2016) en su tesis llamado “Las cuentas por cobrar y su
impacto en la liquidez de la Empresa Importadora Industrial Agricola SA ITIASA” tiene como
objetivo en analizar lo que es las cuentas por cobrar y lo que esto impactara en la liquidez de la
empresa trabajada, que tendrd como tipo de investigacion la forma descriptiva, y utilizando como
técnicas e instrumentos la entrevista, encuesta y el anélisis documental, implementando la muestra
que viene ser el personal que labora en el &rea de créditos y cobranzas y concluye que el problema
que existe en su compafiia, es el contexto en el que se desarrolla, mencionar que la empresa en
cuestion si cuenta con procesos y politicas para el manejo y recuperacion de las cuentas por cobrar,
pero este trabajo necesita un seguimiento y un control que sea permanente; asi evitar pérdidas de
liquidez en la empresa.

Por otro lado, aunque existan una politica, si no se trabaja de manera adecuada puede
realizar perdidas monetarias, ya que no cuenta con una inspeccion permanente.

De igual manera el investigador (Castillo, 2017) en su tesis llamado “Las cuentas por
cobrar y su impacto en la Liquidez de la Empresa Nagpur SA” menciona como objetivo evaluar
como incide las cuentas por cobrar en la liquidez de la compafiias, trabajé con el tipo de
investigacion exploratoria y descriptiva, aplicando asi el uso de la técnica e instrumento la
entrevista y documental, utilizando como muestra fue las jefaturas; de esa manera se recibiria la
informacidn mas certera. Por Gltimo la empresa tiene una curva de crecimiento, de las actividades
administrativas y financieras donde hay un crecimiento, sin embargo hay una debilidad en la

gestion de cobranza y este problema esta ocasionando la disminucidn las ganancias por la falta de
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politicas claras, conllevando a la falta de liquidez en la empresa, por otro lado la causante seria una
errada técnica de recuperacion de la cartera, y esto afectaria directamente a la liquidez de la
empresa, a pesar de que la empresa cuente con politicas.

En otras palabras, por el manejo inadecuado del control de sus clientes para que puedan
pagar sus deudas, resultaria con la falta de liquidez en la empresa.

Ademas, el autor (Perez, 2019) en su tesis titulado “Propuesta de mejora de control interno
del proceso de facturacion / cuentas por cobrar” tiene COmo objetivo es determinar lo que son las
deficiencias de controles, queriendo mejorar el control interno de la empresa, y el tipo de
investigacion es de forma descriptiva y cualitativa, se emple6 como técnica e instrumento la
entrevista y revision documental, en donde se trabaj6 con la muestra que viene a ser la poblacion
de la entidad y se concluye que se puede considerar que en el desarrollo se permitié conocer lo
que es la relevancia de la implementacion de controles en las actividades administrativas, siendo
maés enfocado en el rubro automotriz, por eso se analiz6 el proceso de facturacion y cuentas por
cobrar ,con el fin de crear una propuesta que por un lado mejore la liquidez de la empresay por
otro conozca las exigencias de la empresa con mayor certeza.

Finalmente, las intervenciones técnicas deben enfocarse mas en contribuir en el control
interno de la empresa para seguir mejorando el control de las cuentas por cobrar y de modo que
mejorar la liquidez de la empresa.

1.1.2.2  Nacionales:

El autor (Mendoza, 2015) en su tesis llamado “Administracion de cuentas por cobrar y su
Incidencia en la liquidez de las empresas ferreteras del distrito de San Martin de Porres 20157,
donde su objetivo principal es determinar como se ve afectada la gestién de cuentas por cobrar en
la liquidez de las empresas en una investigacion de tipo no experimental utilizando como técnica e

instrumento la revision documental, y el instrumento fue la encuesta, que se aplicé a una muestra
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de 40 personas elegidos con el muestreo probabilistico, es decir de manera aleatoria entre las 20
empresas ferreteras. Concluye que las empresas no generan suficiente flujo de liquidez para el
cumplimiento de sus deudas por el motivo del mal manejo de la gestion de cuentas por cobrar, sin
embargo, hay empresas que han implementado una politica de crédito donde obtienen la liquidez
necesaria para seguir actividades de manera 6ptima y cumplir con sus obligaciones a corto plazo.
Asimismo, se verifico que estas empresas habian establecido incorrectamente sus plazos de
crédito, que trajo como consigo la falta de liquidez suficiente.

Es decir, que la gestion de las cuentas por cobrar es un aspecto decisivo para la liquidez de
la empresa.

Ademas (Nunton, 2020) en su tesis llamado “Las cuentas por cobrar y su relacion en la
liquidez de Corporacion Lindley S.A., periodos 2012 —2019”, donde su objetivo es la incidencia
de la liquidez en relacién con las cuentas por cobrar, mencionar que el tipo de investigacion
empleado es Pura — Cuantitativa - Relacional, trabajando en la técnica e instrumentos, el analisis
documental, y los instrumentos aplicados fue la guia del Analisis Documental, se asign6 la muestra
que estad comprendida por los estados financieros publicos de los periodos 2012-2019, Se concluy6
que en cuanto a la variable deudor, las dimensiones proceso de cobranza y vencimiento no tienen
una relacién directa y significativa con la variable liquidez. En consecuencia, la dimension de
quiebra tiene una correlacién negativa significativa con la variable liquidez de la empresa en un
periodo determinado. En cuanto a los procedimientos de cobranza, no se encontrd una correlacion
directa y significativa con las variables de liquidez. Los procedimientos de recuperacion y
vencimiento no tienen una relacién directa y significativa con las variables de liquidez.

Es decir, que la liquidez de la empresa no esta relacionada con el proceso de cobranza; sin

embargo, las cuentas incobrables si afectan a la liquidez de la empresa.
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Asimismo, segln (Rojas, 2018) en su tesis titulada “Las Cuentas por Cobrar y su
Incidencia en la Liquidez de la Empresa Wurth Pert S.A.C. del Distrito de Ate — 2017”, su
objetivo general es la determinacion de la participacion de las cuentas por cobrar en la liquidez en
la empresa. El tipo de investigacion que se uso es Descriptivo - Correlacional, por otro lado, las
técnicas utilizadas fueron las encuestas, a una muestra de 16 trabajadores, finalmente luego de
realizar pruebas estadisticas, alcanzd la meta general. Fijar si las cuentas por cobrar afectan la
liquidez de la empresa Wurth Pert S.A.C. del distrito de Ate — 2017, después de las pruebas
estadisticas, la meta 1 se logra definitivamente, determinar si el nivel de ventas a crédito afecta la
liquidez, adicional a esto se comprob6 que el buen manejo del riesgo crediticio incrementa la
recuperacion de cuentas por cobrar, asi como también la liquidez.

En efecto el nivel de ventas afecta directamente a la liquidez de la empresa, por otro lado,
si se aplican nuevas estrategias para mejorar el riesgo crediticio incrementaria la recuperacion de la
cartera y la liquidez.

(Neira, 2018), en su trabajo titulado “Control contable de las cuentas por cobrar
comerciales y su incidencia en la liquidez de las palmeras S.A.C., Los Olivos 2018, su objetivo
general es demostrar que el impacto del control de las cuentas por cobrar comerciales repercute en
la liquidez, se empled la investigacion basica, y las técnicas utilizadas en el presente estudio son:
recoleccidn, anélisis documental y entrevista. La muestra utilizada en el estudio fue censal, y el
proyecto de investigacion concluy6 que el control contable sobre las cuentas por cobrar afecta
significativamente la liquidez de una empresa, ya que la falta de control contable permite que los
procesos de crédito y cobranza privilegien a estos clientes independientemente del comportamiento
de pago del cliente, por lo que la compafiia esta disefiada para tener un término de crédito de 30
dias a 90 dias, pero el cliente real cancelé su crédito en el plazo principal o en algunos casos fuera

de plazo. Por otro lado, al aplicar los indices para medir la liquidez a corto plazo de la compafiia
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sobre la base de la capacidad, los compromisos deben excederse, el area financiera no es eficiente
y debe mejorarse, ya que es el eje de la gestion de las cuentas por cobrar y su impacto en la
liquidez.

En otras palabras, la falta de comunicacion entre la casa matriz financiera y la gerencia
general ha afectado negativamente el manejo de las cuentas por cobrar de los clientes y por ende la
liquidez de Las Palmeras SAC. Por otro lado, la falta de control en las cuentas por cobrar influye
negativamente en la liquidez de la empresa, ya que los plazos de crédito no se cumplen en ciertos
clientes.

De la misma manera el autor (Jara, 2018) en su trabajo titulado “Cuentas por cobrar de una
empresa comercializadora de productos textiles, Lima 2016-2017”, donde se busca relacionar las
cuentas por cobrar de una empresa comercializadora de textiles, el tipo de investigacion empleado
es sustantiva, se aplicaron las técnicas y los instrumentos como: el analisis documental, y la guia
de analisis documental, la muestra fueron los estado financieros del 2016-2017, se concluye que
por el momento la empresa no ha tomado las medidas necesarias para cobrar las cuentas por cobrar
a tiempo, que ha aumentado significativamente en un 19%, por cuando no existe instrucciones
especificas, asimismo los indicadores de liquidez se redujeron. Por otro lado, el incremento de las
cuentas por cobrar se debe a que no se establecieron los procedimientos de crédito, al otorgar el
crédito los funcionarios responsables no realizaban una evaluacion de los clientes. Ademas, se ha
realizado una provision para deudas incobrables en 2017 monto por S/. 51, 191.00, es probable que
no sea recuperable, por lo que representa una pérdida para la compafiia.

En concreto, la empresa no tiene un control adecuado en las cuentas por cobrar, esto trae
como resultado el déficit en la liquidez y no hay una politica de créditos que evalué a los clientes,

causando un riesgo de cobranza que vendria ser un factor determinante en la liquidez.
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(Solano, 2018) menciona su tesis “Cuentas por cobrar y su incidencia en la liquidez de la
Empresa Mercantil SAC afio 2018 que el objetivo es analizar las cuentas por cobrar, por medio de
lo que es la gestion administrativa, que elevaria el nivel de la liquidez, asimismo la investigacion
fue de forma descriptiva, usando la técnica e instrumento de recoleccion de datos y las encuestas,
donde su muestra es la poblacion y también sus 20 participantes y distintas &reas de la empresa en
cuestion, finalmente la buena gestion de cuentas por cobrar pueden mejorar la liquidez de la
empresa, la informacion obtenida fue analizada, recopilando datos vitales de la empresa para
diagnosticar problemas especificos y plantear una posible solucion a un problema. Ademas, por no
tomar precauciones en términos de riesgo financiero y de liquidez de la empresa, la morosidad se
ha incrementado, por cuando las facturas no se envian de forma inmediata y no se realiza un
adecuado seguimiento, sin actualizar su base de datos.

En efecto, la empresa carece de una estrategia para el control y la gestion de las cuentas por
cobrar que evite el riesgo financiero y la falta de liquidez en la empresa.

Ademas (Pérez & Ramos, 2016) en su tesis “Implementacion de un sistema de control
interno en las cuentas por cobrar y su incidencia en la liquidez de la empresa Bagservis SAC, en
Trujillo, en el afio 2016 donde su objetivo es analizar la implementacion del sistema que es el
control en la liquidez, por el cual la investigacion viene siendo de tipo experimental, donde la
técnica e instrumento viene a ser anélisis documental y el instrumento esta conformada por los
estados financieros de la empresa; mientras que la muestra esta constituida por los rubros de
cuentas por cobrar de los estados financieros; dan como conclusion que el personal no esta siendo
capacitado para afrontar responsabilidades de una manera eficiente, y cabe mencionar que no
existe un control de caracter preventivo que verifiquen el cumplimiento de los objetivos, a la vez,
se determind el ratio de liquidez mejoro de 0.57 por cada sol a 0.70, Por la implantacién del

sistema de control interno de deudores y la formacion de los empleados responsables; con el

Cerna Salcedo M.; Ramirez Guevara D. pag. 29



1 va,ﬂ Relacion entre las Cuentas por Cobrar y la Liquidez en las
PRIVADA

DEL NORTE empresas cementeras que cotizan en la BVL, 2018 - 2020
control se fue mejorando las actividades, procedimientos y los formatos, esto permite que de una
manera practica y oportuna el buen funcionamiento para el control interno de las cuentas por
cobrar.

En efecto, cabe resaltar que no existia control interno de sus cuentas y una capacitacion
para el personal de cobranzas al momento de cumplir con sus funciones creando problemas a largo
plazo en su liquidez.

El autor (Huaman, 2018) en su tesis “Morosidad de las cuentas por cobrar y su impacto en
la liquidez de las empresas industriales del distrito de Comas, Lima — 2018 donde el objetivo es
determinar lo que ocasiono el impacto que ocasiona la morosidad de las cuentas por cobrar en la
liquidez en la empresa, donde el tipo de investigacién es de descriptivo — correlacional con el
enfoque cuantitativo, la técnica e instrumento viendo siendo la recoleccién de datos, encuesta,
andlisis documental y el instrumento el cuestionario y fichas bibliogréficas, con un muestreo
probabilistico de 28 personas que trabajan en el area de contabilidad de 11 empresas elegidas del
sector industrial y concluye que existe una mala gestion de cobranza o politicas de cobro, ya que
estas empresas no pudieron lograr, perjudicando de manera significativa la liquidez, y esto
provocando que la entidad no cuente con liquidez para que pueda pagar sus obligaciones corrientes
que pudiera presentarse a lo largo del tiempo, también que hubo una mala politica de cobranza que
esta relacionada de forma directa con la liquidez, de esta manera perjudicando a las empresas.

En tal sentido, tener una mala gestion en las cuentas por cobrar, va a incidir directamente
en una disminucion en la liquidez de las empresas.

Ademas las autoras (Flores & Naval, 2016) en su tesis llamado “Relacion de la gestion de
cuentas por cobrar y la rentabilidad de las empresas que cotizan en la Bolsa de Valores de Lima
periodos 2010 al 2014” menciona que su objetivo es determinar lo que viene a ser la relacion en la

gestion y la rentabilidad en las empresas que son de sector industrial en la BVL, donde su tipo de
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investigacion es de tipo descriptivo — correlacional y disefio no experimental de corte transversal, y
mencionar que su técnica e instrumentos son la recoleccion de datos e el instrumento el uso de los
programas informaticos como el Office Excel, y asi concluyeron que existe una relacion entre la
gestion de actividades de cobranza con la rentabilidad econémica, también se menciona que a
menor tiempo de cobranza genera una mayor liquidez, en tal sentido para mejorar su rentabilidad
se debera disminuir los dias de cuentas por cobrar.

En efecto se determina que a mayor es el tiempo de cobranza sera menor la liquidez en la
empresa, por lo tanto, se deberd implementar un adecuado control en la gestion de cobranza para
generar mayor liquidez.

Asimismo, la investigadora (Arana, 2017) en su tesis “La morosidad de las cuentas por
cobrar y su influencia en la liquidez de la Empresa Corporacion Green Valley SAC — Trujillo
20177y su finalidad es ver cuanto es la influencia de las cuentas por cobrar en la liquidez,
mencionar que el tipo de investigacion para este caso fue cuantitativo con el disefio transversal,
ademas su técnica e instrumento son la entrevista, observacion y analisis documental y los
instrumentos usados fueron la guia de observacion, entrevista no estructurada, mientras que su
muestra viene a ser una porcion representativa de la poblacién como el personal administrativo que
se encarga del crédito y cobranza, se concluye afirmando que si existe una influencia negativa en
las cuentas por cobrar con la liquidez, debido a que la ausencia de una politica de crédito y
cobranza la hace liberal e indulgente con ciertos clientes, permite a los vendedores tomar
decisiones con base en su reputacion en el mercado, independientemente del comportamiento de
pago del cliente, por razones comerciales, aunque un plazo de crédito de hasta 30 dias se considera
un maximo de 90 dias, la realidad es que toma mas tiempo para el cliente. para cancelar el crédito.

De este modo, la empresa deberia implementarse una politica de cobranza y créditos,

porque las faltas de estas conllevan a que los vendedores otorguen créditos sin base a los clientes.
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Ademas la investigadora (Flores J. , 2019) en su tesis “Gestion de las cuentas por cobrar y
su incidencia en la liquidez en la Estacidn de Servicios Petrolcenter SAC — Arequipa 2017” en
donde su objetivo es determinar lo que es la incidencia de las cuentas por cobrar en la liquidez de
la empresa, en donde el tipo de investigacion descriptivo y explicativo, siendo la técnica la
encuesta y el instrumento el cuestionario, la muestra viene siendo 10 colaboradores de diferentes
areas y se concluye que el administrador de crédito no apoya el 70% de las labores de cobranza,
ademas no brinda soporte documental, por lo tanto representa un alto riesgo de venta a crédito, la
empresa estipula un plazo de 30 dias para el cobro de las cuentas por cobrar y existe una cobranza
insuficiente en el &rea de crédito y cobranza, resultando en la tasa de morosidad del 40% de
tesoreria en 90 dias, por ende traeria consecuencias en la liquidez como en la deuda.

En otras palabras, si no se trabaja en el area de crédito y cobranza de forma coordinada,
traeria como resultado efectos negativos en la liquidez de la empresa.

(Menor, 2019) en su tesis llamado “Analisis de cuentas por cobrar y su influencia en la
liquidez de la Empresa Grupo Agrobien SAC, Jaén” donde su objetivo general es determinar el
nivel de lo que es la influencia en las cuentas por cobrar en la liquidez del ente Agrobien, su tipo
de investigacion es cuantitativo y su disefio es no experimental, su técnica e instrumento, son las
encuestas, analisis documental y entrevista, como se ve el instrumento es el cuestionario, guia de
andlisis documental y guia de entrevista, mientras que la muestra son los 8 colaboradores que son
el gerente, subgerente comercial, ventas, asesores, asistente de gerencia, etc. Se concluyeron que
no cuenta con una politica de crédito y cobranza, ademas carece de un area encargada del
seguimiento continuo de la cartera de créditos, lo que provoca que los clientes no paguen en los
plazos estipulados, por ello no tienen liquidez en el primer semestre del afio, lo que significo que la

empresa no cumplio con sus obligaciones corrientes en los primeros meses del afio.
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En otras palabras, tener un alto indice de cuentas por cobrar, ademas de no contar con una
politica de crédito y cobranza, ocasiona problemas en la liquidez de la empresa.

Los investigadores (Alvarez & Garcia, 2019) en su tesis llamado “La mejora de la gestion
de las cuentas por cobrar y su incidencia en la liquidez de la empresa Gafumex EIRL, 2018 donde
su objetivo es demostrar como va la mejora en la gestion, vinculandolo con las cuentas por cobrar
y la liquidez, donde su tipo de investigacion es no experimental transversal, y su técnica e
instrumento viene a ser los estados financieros, anexos a los estados financieros, papeles de trabajo
y entrevistas, su muestra es la poblacion del area administrativa de la empresa y el gerente general,
concluye que un adecuado control sobre las cuentas por cobrar, debera enfocarse en una mejor
asesoria a las areas administrativas y asi obtendra un mejor resultado en la liquidez, por otro lado,
la falta de una politica de cobranza en la organizacion afecta la liquidez de forma negativa. Es por
esta razon que implementar politicas de cobro respetando los plazos establecidos proporciona a la
empresa la formacion necesaria para el personal de cobranzas, esté disefiado para lograr un cambio
positivo en la organizacion mediante el establecimiento de un programa que puede mejorar la
gestion de cuentas por cobrar.

En efecto, indica que una adecuada gestion de politica de cobranzas y la implementacion de
politicas de crédito ayudara en la mejora de la liquidez.

(Arias & Lluen, 2018) en su trabajo titulado “Gestion de cuentas por cobrar y su incidencia
en la liquidez de la empresa Inversiones Khalid S.A.C. 2017 en donde la gestion de cuentas por
cobrar afecta la liquidez de la empresa, el tipo de investigacion es mixta que son documental y
practico, las técnicas e instrumentos empleadas fueron: la observacién y las encuestas, el
instrumento utilizado fue el cuestionario, mientras que la muestra esta compuesta por 4 personas
de finanzas y contabilidad. Se concluye que no existe una medicién de gestion de cuentas por

cobrar, por lo tanto, no se plantean objetivos en base al andlisis y evaluacién de cuentas por cobrar
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de cada periodo, lo que demostraria lo fragil que viene a ser la estructura financiera en el caso de
los incumplimientos de los pagos de los clientes, afectando la liquidez de la empresa.

Es decir que no se ejecutd de manera eficaz la gestion de cuentas por cobrar, asi como la
politica de cobranza, por cuanto no se mide el cumplimiento de los objetivos, lo cual influyo en los
niveles de indice de liquidez.

El investigador (Suarez & Becerra, 2017) en su trabajo titulado “Cuentas por cobrar y su
efecto en la liquidez de la Empresa Avicola Elita EIRL, Trujillo 2015”, cuyo objetivo es resolver
como surgen los efectos de las estrategias de cobranzas de las cuentas por cobrar en la liquidez de
la empresa, mientras que el tipo de investigacion es de tipo mixta - no experimental, las técnicas
utilizados fueron: la observacion y el anélisis de documentos, mediante los instrumentos que
fueron: la revision de datos histéricos y guia de analisis de documentos, donde la muestra son 7
trabajadores activos de la empresa, se concluye que no existe un control en las cuentas por cobrar
de forma adecuada, esto se debe a que las actividades se realizan solo en un 28%, es decir solo se
realizan 9 actividades de las 32 existentes en el proceso de los créditos, ocasionando que los
clientes incumplan con los pagos, afectando a la liquidez de la empresa, por consiguiente no
permite cumplir con las metas y objetivos trazados.

En este sentido, se puede mencionar que la politica de crédito solo se cumple el 28%, lo
cual perjudica a la liquidez de la empresa.

1.1.3 Marco Tedrico

1.1.3.1  Variable Cuentas por Cobrar

El sistema de acuerdo a lo referido (Gutierrez S. , 2022) las cuentas por cobrar pertenecen a

lo que son los activos corrientes, y también se define como un activo intangible a corto o largo

plazo y para su control debe existir un mecanismo con lo que se pueda recuperar a los clientes.
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Asimismo, las cuentas por cobrar se pueden definir como resultado de un crédito
que permite conseguir bienes y servicios a través de un pacto oral o escrito que
genera activos a las empresas (Burga & Rodrigo, 2019 p.29).

(Madrofio, 2016) Son registros y ejecutables que representan cuentas por cobrar a corto y
largo plazo, anticipos y créditos otorgados, o cualquier otra operacién inusual que genere efectivo
y venza no mas de un afio o periodo a partir de las operaciones diarias de la entidad de corto o
plazos capitalistas a largo plazo. En algunos casos, registros de cuentas por cobrar y titulos que
generan intereses en funcion de su origen, independientemente de que se financien regularmente
mediante la venta de inmuebles o bienes muebles de alto valor adquiridos por el cliente.

Las cuentas por cobrar son cantidades adeudadas por terceros a la empresa, hay cuentas por
cobrar que provienen de las operaciones de la organizacién y cuentas por cobrar que no provienen
de las operaciones de la organizacion. Las cuentas por cobrar por operaciones no comerciales
surgen de varias transacciones tales como préstamos para empleados. Las cuentas por cobrar de
una institucion son dinero adeudado por los clientes por ventas a crédito (Laos, 2018).

1.1.3.1.1 Politicas de crédito en las empresas

La autora (Azanza, 2019) menciona que la politica de la empresa es una directriz fijada por
la compafiia para que sirva como guia en las decisiones de otorgamiento de crédito. Estos
lineamientos establecen el monto y las condiciones de pago para las ventas a crédito.

De acuerdo (Morocho & Victor , 2018) la politica de crédito tiene como finalidad
establecer mandatos, reglas y estructuras para operar y administrar carteras de inversién de manera
eficiente, es decir, para asegurar la rentabilidad mientras se administra el riesgo. La politica puede
hacer su trabajo si proporciona un conjunto basico y estandarizado de pautas de manera clara 'y

concisa.
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Por lo tanto, en toda empresa el crédito es primordial para apoyar la comercializacién y el
crecimiento de esta, y viene a ser un factor tactico para el aumento de la competitividad en el
mercado por eso, es de vital importancia que cuenten con una politica bien definida, es muy
importante la gestion de las cuentas por cobrar para analizar las necesidades financieras en un
futuro.

Segun (Quispe E. , 2021) las normas y politicas de Evaluacion Crediticia (Politicas y
Manuales de Politicas) procedimiento de crédito he aqui su importancia, conocimiento, aplicacion,
cumplimiento, frecuencia de entrenamiento, controles, (Supervision, vigilancia y control por jefe al
consultor empresarial). El resultado es un nivel bajo de 43.8%, traer malas evaluaciones de crédito,
lo que lleva a un aumento indice de cartera morosa.

El crédito y la cobranza se basan en politicas y estrategias, por lo que los procedimientos
aplicados permiten el analisis de carteras de clientes, el cobro oportuno de valores monetarios y la
suficiente experiencia en la realizacién de cobranzas judiciales, en las operaciones financieras se
realizan dentro de los pardmetros contables y administrativos pertinentes con el fin de hacer
eficientes sus recursos financieros y generar asi la solvencia suficiente (Espin & Campoverde,
2018).

1.1.3.1.2 Normas de crédito

Los puntajes de crédito son importantes para determinar qué clientes califican para un
préstamo y la cantidad de crédito disponible para cada cliente. (Osuna, 2018)

La autora (Cano, 2019) las normas de crédito, que son la capacidad financiera minima que
debe tener un cliente para otorgarle un crédito, dependen de probabilidades.

1.1.3.1.3 Tipos de politica de crédito

Politica Restrictivas
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Segun (Medina, 2018) las politicas restrictivas se caracterizan por otorgar préstamos a
corto plazo; De igual forma, cuentan con estrictos estandares crediticios y agresivas politicas de
cobranza, por su naturaleza se minimizan las pérdidas por incobrables, lo que puede generar una
disminucion en las ventas y por ende decaer.

Politica Liberales

Las Politicas Liberal ofrece préstamos competitivos que no son especialmente buscados en
el periodo de cobro para devolver la cantidad recibida; por lo tanto, esto conduce a un aumento de
las aceptaciones; asi como pérdidas en cuentas incobrables. (Medina, 2018)

Politica Racionales

Las politicas racionales deben aplicarse correctamente reglas razonables para que se pueda
garantizar el flujo normal de los pagos y pagos; aumentando asi el retorno de la inversion de la
empresa. Por esta razon, los préstamos se otorgan de acuerdo con el comportamiento del cliente, y
el monto de la cobranza se coloca debajo de la cobranza, para encontrar la tasa de rendimiento
adecuada. (Medina, 2018).

1.1.3.14 Politica de cobranza en las empresas

La autora (Del Valle, 2018) una empresa debera priorizar la cobranza y por ello
implementara una politica general que cubra los gastos de cobro y estara supeditada por un analisis
periodico de acuerdo a las condiciones y necesidades de la compafiia la politica esta relacionado
con diferentes areas de la organizacion como: contabilidad, ventas, personal y las personas
encargadas del cobro

En el proceso realizado por la empresa, podemos retrasar el ciclo de venta y cobro,
incluyendo el tiempo desde que la empresa recibe el pedido hasta el cobro, entrega de mercancias,

facturacion y generacion de cuentas. Cuentas por cobrar y otras actividades relacionadas. Ademas,
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la empresa debe asegurar un adecuado flujo de fondos a través de sus politicas de venta, crédito y
cobranza (Herz, 2018)

Segun los autores (Chihuén, 2019) indican que es primordial saber el plazo de vencimiento
de las cuentas por cobrar, ya que nos permitird programar la cobranza, asimismo también se le
debe hacer seguimiento en la fecha de vencimiento de la factura correspondiente.

Ademaés (Cérdoba, 2016) menciona que el acuerdo de cobro de una organizacion es su
marco para recopilar registros de cuentas por cobrar antes de la fecha de vencimiento, vinculado a
un acuerdo de crédito. La factibilidad del procedimiento de cobro se refleja en el nimero de
registros no cobrables presentados por la asociacion.

1.1.3.15 Control por cliente

El control y actualizacién oportuna de la informacion deber tener en cuenta el vendedor,
asi como también Los requisitos del cliente, la capacidad de pago, todos los movimientos deben
ser registrados y registrados al final de cada mes los saldos deben sumar (Gestiopolis, 2018).

1.1.3.1.6 Plazos de cobro

Segun (Del Valle, 2018) es importante implementar una politica que radique en el plazo de
cobro y como se hara, las cuentas por cobrar después de la fecha de vencimiento se convierten en
activos en el procedimiento. El intervalo de tiempo puede ser un mes, quince dias, etc. si el dinero
no es rembolsado a la cuenta se procedera un seguimiento de cobranza, también en la politica se
debera especificar mas sobre el intervalo de tiempo luego del cual se remite el segundo
requerimiento y su subsecuentes.

Decidir cuando comenzar a cobrar los pagos de los clientes requiere decidir cuando y cémo
cobrar los pagos, es decir, cuanto tiempo después de recibir el préstamo. El intervalo de tiempo

dependera de las reglas de la empresa y puede ser una semana, 15 dias o en algunos casos (Chavez

& Loconi, 2018)
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1.1.3.1.7 Rotacidén de cuentas por cobrar

Segun (Coronado & Garceés, 2019) las ventas anuales que se dan a crédito que se divide por
el promedio de cuentas por cobrar del afio, donde indica la velocidad con la que un negocio va
recolectando sus cuentas.

Segun (Requiz, 2020) en los métodos de cobranza, se concluye que inciden en la liquidez,
esto se debe a que dos indicadores de rotacién de cuentas por cobrar y el periodo promedio de
cobranza evidenciaron que influyen en la liquidez corriente, la ratio de prueba acida y la prueba
defensiva, los resultados mostraron la variacion que originan los métodos de cobranza en los ratios
de liquidez de las empresas.

1.1.3.1.8 Rotacion de cuentas por cobrar veces

El indice de rotacién de cuentas por cobrar se define como medir el nimero de veces que la
empresa realiza cobros durante el periodo contable; esto se hace dividiendo las ventas por las
cuentas por cobrar en la encuesta de cada afio. Esto significa que el indice ayuda a la empresa
promedio a convertir sus activos por cobrar utilice la moneda para aumentar la liquidez durante el
periodo. (Pandoyo, 2019).

(Quispe C. , 2019) menciona que el indice La rotacion de deudores mide el nimero de
deudores se convierten en efectivo en un afio. més alto es la facturacion, menos tiempo tarda una
empresa en cobrar las ventas a crédito.

Describe con qué frecuencia en un periodo, generalmente un afio, la empresa recibe

informacion de ventas a crédito.
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Figura 1
Rotacion de cuentas por cobrar Veces (Velocidad)

Ratio Formula umM
Ventas netas Veces
Cuentas por cobrar comerciales

Rotacion de cuentas por cobrar (Veces)

Fuente: Elaboracion propia

Ventas Netas

Segun el autor (Arevalo, 2017) las ventas netas estan constituido por los ingresos brutos
que pueden ser por bienes o servicios ofrecidos, derivados del giro de la empresa, también a esto le
tenemos deducirle lo que son las devoluciones, como descuentos, rebajas y lo que bonificaciones
concedidos.

Asimismo (Gestion Financiera, 2018) las ventas totales para el periodo seleccionado para
el analisis. EI IVA no esta incluido ya que se tramita aparte.

Por lo que las ventas netas es un elemento contable el cual representa la suma de todas las
ventas de una empresa, pueden ser bienes o servicios, pueden pagarse a crédito o en efectivo,
mencione si se utilizaran los descuentos existentes, bonos o descuentos por venta.

Cuentas por cobrar Comerciales

Es un crédito que otorga una organizacién a sus clientes al vender bienes o servicios, y
estos activos liquidos constituyen una parte significativa. Para la mayoria de ellos, ademas de ser
un porcentaje importante de los activos totales, es crucial que las empresas mejoren sus sistemas
de cobranza de manera mas oportuna porque su retraso excesivo afecta la liquidez (Chavez &
Loconi, 2018)

Estos se clasifican en la cuenta del cliente, y ocurre en el curso normal de la venta de un

producto o servicio (Aguilar V. , 2016)
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1.1.3.1.9 Rotacidon de cuentas por cobrar Dias

La rotacion de cuentas por cobrar se define como una medida del nimero de cobranzas que
realiza una empresa durante un periodo contable, esto se realiza dividiendo las ventas por las
cuentas por cobrar en una encuesta anual. Esto significa que el indice ayuda a las empresas
ordinarias a convertir sus cuentas por cobrar a la moneda utilizada durante el periodo para
aumentar la liquidez. (Wafula, Tibbs, & Ondiek, 2019)

Ademas, el autor (Lizola, 2019) Esto permite que una persona conozca la capacidad de
cobrar deudas y el éxito del préstamo. Esta pantalla muestra el rendimiento del punto de recogida.

Define el nimero de dias que una empresa recopila datos de crédito empresarial a través de

su punto de recopilacion.

Figura 2
Rotacion de cuentas por cobrar DIAS (Tiempo)

Ratio Formula Um
Cuentas por cobrar 360 Dias

Rotacidn de cuentas por cobrar (Dias) — - —
Ventas diarias promedio a crédito

Fuente: Elaboracion propia

1.1.3.2  Variable Liquidez

(Ruiz, 2021) explica que, para entender la liquidez, es importante mencionar que se puede
entender desde dos perspectivas diferentes; primero, la capacidad de negociar activos sin perder
valor o exhibiendo alta volatilidad, y segundo, desde la capacidad de obtener efectivo que domina
la posicion en el campo de financiamiento.

Asimismo (Escobar, 2017) menciona que en referencia a la liquidez es lo facil que es
convertir mis inversiones en dinero, son el valor que tiene la empresa para respaldar las
obligaciones que tiene la institucion, cuando la empresa tiene los recursos para respaldarlo se dice

que la empresa tiene liquidez y los gastos de la empresa.

Cerna Salcedo M.; Ramirez Guevara D. pag. 41



1 va,ﬂ Relacion entre las Cuentas por Cobrar y la Liquidez en las
PRIVADA

DEL NORTE empresas cementeras que cotizan en la BVL, 2018 - 2020

La liquidez, entonces, se entiende como la disponibilidad de recursos econdmicos que una
entidad debe repagar su deuda a corto plazo en el momento adecuado. Significa la capacidad de
convertir activos en efectivo y se mide por razones financieras, donde una empresa que cuenta con
liquidez es aquella que si cumple con las obligaciones corrientes en el tiempo establecido (Guale,
2019)

Por otra parte (Cordoba, 2016) menciona que el concepto de liquidez se refiere a la
capacidad de un activo para convertirse en efectivo al final de un periodo de tiempo. Los fondos
obtenidos por la empresa se convierten inmediatamente en activos, y se requieren algunas
operaciones adicionales para realizar estos activos a menos que se depositen en efectivo y en un
banco.

1.1.3.2.1 Razones de liquidez

Las razones de la liquidez se utilizan para la evaluacion de los recursos con lo que cuenta
una empresa para hacer frente a sus obligaciones corrientes.

(Marich, 2018) Las razones financieras se utilizan para determinar cuanto dinero tiene una
empresa, Yy la cantidad se mide como la relacion entre los activos corrientes de la empresa y los
pasivos corrientes de la empresa.

Ademas (Acosta, 2020) Los indices de liquidez estan disefiados para medir la capacidad de
una empresa para cumplir con sus obligaciones a corto plazo. En el grupo de ratio de liquidez, el
ratio actual o también conocido como el ratio actual.

Los indices de liquidez juzgan la capacidad de una empresa para cumplir con sus
obligaciones a corto plazo, como pagos a proveedores, salarios de empleados, impuestos y gastos
generales. Las métricas de liquidez son: capital de trabajo, razon corriente y prueba de fuego.

Las dimensiones de la liquidez son las que se mencionan a continuacion:

Liquidez General

Cerna Salcedo M.; Ramirez Guevara D. pag. 42



1 va,ﬂ Relacion entre las Cuentas por Cobrar y la Liquidez en las
PRIVADA

DEL NORTE empresas cementeras que cotizan en la BVL, 2018 - 2020

Se obtiene a través de la division de activo corriente y pasivo corriente, en cuanto al activo
circulante se trata principalmente de cuentas de caja, entidades financieras, cuentas por cobrar y
efectos, valores negociados e inventarios. Este indice, considerado la medida principal de liquidez,
muestra la proporcion de deuda a corto plazo cubierta por activos, lo que se traduce en dinero que
corresponde aproximadamente al vencimiento de la deuda.

La liquidez general es un indice que mide la capacidad de una empresa para hacer frente a
las obligaciones de pago a corto plazo, provenientes de diferentes tipos de financiamiento, y es un
indicador de continuidad o fracaso del negocio. (Quispe T., 2018)

Asimismo, es el indice que mide la capacidad de activo circulante que posee la empresa

para hacer frente a los compromisos de menor tiempo (Valenzuela, 2021 p.25)

Figura 3
Liquidez General

o | _ ACTIVOCORRIENTE _
'quidez general = 5acIVO CORRIENTE

Fuente: Elaboracion propia

Prueba acida

Se considera un indicador de que, al separar las cuentas no liquidables de los activos
liquidos, se puede calcular con mayor rigor la capacidad de liquidacion de una entidad en el corto
plazo. Un poco maés estricto que el preliminar, se calcula restando el inventario de los activos
circulantes y dividiendo la diferencia por los pasivos circulantes. En este caso, los inventarios se
excluyen del analisis porque reducen la liquidez del activo y son méas vulnerables a pérdidas en
caso de quiebra de una entidad.

(Mendoza, 2015) manifiesta que es una formula méas exacta para saber la capacidad de una

organizacion para realizar los pagos de sus obligaciones en el corto plazo.
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Segun (Carlos , Gabriel, & Rodriguez, 2016) con respecto a la prueba acida, este es

el indicador més deseable, porque tiene menos agua que otras partes de los equipos

actuales.

Figura 4
Prueba Acida

by ... _ ACTIVO CORRIENTE — INVENTARIOS _
ruebdaacda = PASIVO CORRIENTE =

Fuente: Elaboracion propia

Liquidez Absoluta

Segun (Velarde, 2018) este indicador consiste en lo que viene a ser el efectivo y bancos y
pasivos corrientes; es una medida mas precisa de liquidez porgue esta directamente vinculada a los
fondos que una empresa tiene disponibles para cumplir con sus obligaciones. El ratio mide la
capacidad efectiva de la entidad ya que determina la relacién

Existe entre las cuentas mas liquidas de activo circulante y pasivo circulante. Representa la
capacidad de una entidad para pagar su deuda y obligaciones a corto plazo con base en su efectivo
y bancos.
(Gutierrez & Tapia, 2016) a efectos de calculo, solo puede activar sus activos en caja y bancos.

Figura 5
Liquidez Absoluta

Liquidez Absoluta = Efectivo + Valores Negociables

Pasivo Corriente

Fuente: Elaboracion propia
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1.2 Formulacion del problema
1.2.1 Pregunta General
¢Cudl es el nivel de relacion entre las Cuentas por cobrar y la Liquidez de las Empresas
Cementeras que cotizan en la BVL 2018-2020?
1.2.2 Preguntas especificas
a) ¢Cudl es el nivel de relacion entre las Cuentas por cobrar y la Liquidez General en
las Empresas Cementeras que cotizan en la BVL 2018-2020?
b) ¢Cudl es el nivel de relacion entre Las Cuentas por cobrar y la Prueba Acida en las
Empresas Cementeras que cotizan en la BVL 2018-2020?
c) ¢Cuél es el nivel de relacion entre Las Cuentas por cobrar y la Liquidez Absoluta en
las Empresas Cementeras que cotizan en la BVL 2018-2020?
d) ¢Cuél es el nivel de relacion entre la rotacion de cuentas por cobrar en la liquidez en
las Empresas Cementeras que cotizan en la BVL 2018-2020?
1.3 Objetivos
1.3.1 Objetivo general
Determinar el nivel de relacion entre las Cuentas por cobrar y la Liquidez de las Empresas
Cementeras que cotizan en la BVL 2018-2020
1.3.2 Objetivos especificos
a) Determinar el nivel de relacion entre las Cuentas por cobrar y la Liquidez General
en las Empresas Cementeras que cotizan en la BVL 2018-2020.
b) Determinar el nivel de relacion entre Las Cuentas por cobrar y la Prueba Acida en
las Empresas Cementeras que cotizan en la BVL 2018-2020.
c) Determinar el nivel de relacion entre la rotacion de cuentas por cobrar y la Liquidez

Absoluta en las Empresas Cementeras que cotizan en la BVL 2018-2020
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d) Determinar el nivel de relacion entre la rotacién de cuentas por cobrar en la liquidez
en las Empresas Cementeras que cotizan en la BVL 2018-2020
1.4 Hipdtesis
1.4.1 Hipotesis general
Existe un nivel de relacion muy significativo entre las Cuentas por cobrar y la Liquidez de
las Empresas Cementeras que cotizan en la BVL 2018-2020.
1.4.2 Hipotesis especificas
a) Existe un nivel de relacion muy significativo entre las Cuentas por cobrar y la
Liquidez General en las Empresas Cementeras que cotizan en la BVL 2018-2020.
b) Existe un nivel de relacion muy significativo entre Las Cuentas por cobrar y la
Prueba Acida en las Empresas Cementeras que cotizan en la BVL 2018-2020.
c) Existe un nivel de relacion muy significativo entre la rotacién de cuentas por cobrar
y la liquidez Absoluta en las Empresas Cementeras que cotizan en la BVL 2018-
2020.

d) Existe un nivel de relacion muy significativo entre la rotacion de cuentas por cobrar

en la liquidez en las Empresas Cementeras que cotizan en la BVL 2018-2020.
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CAPITULO II. METODOLOGIA
2.1 Tipo de investigacion

2.1.1 Segun la finalidad aplicada

Esta leccidn explicara que la investigacion sera de tipo descriptivo correlacional.

Dentro de este &mbito de investigacion, es necesario formular una hipotesis en la que se
proponga una relacién entre dos 0 més variables. Es descriptivo porque busca especificar las
propiedades, caracteristicas y perfiles de la persona, grupo, comunidad, proceso, objeto u otro
fendmeno a analizar. Se correlaciona porque su propdsito es conocer la relacion o grado de
asociacion que existe entre dos 0 mas conceptos, categorias o variables en un contexto
determinado (Alva & Dominguez, 2018)

2.1.2 Segun el enfoque de investigacion

El trabajo de investigacion utilizard el método (enfoque) cuantitativo.

Segun (Nava, Ochoa, & Fusil, 2020) el enfoque cuantitativo enfatiza la precision de los
procedimientos de medicion, sujeto a eleccion, la subjetividad e intersubjetividad de los
indicadores esto se logra a través de las ideas y la diversidad de ciertos aspectos del
comportamiento, factores, estructuras y personas. Estos elementos no constituyen un proceso o una
persona como un todo, por lo que los nunca ven los fendmenos de manera integral, sino siempre
como un conjunto de particulas del fenémeno en relacién con la observacion.

2.1.3 Segun el disefio de investigacion

La presente investigacion, se usard el disefio no experimental transversal debido a que el
estudio se realizard en un solo momento, trabajando con la poblacion determinada de forma directa
con los objetivos de dicha investigacion.

En este disefio, las variables estudiadas no tienen estimulos ni condiciones experimentales,

los sujetos son evaluados en su entorno natural sin cambiar ninguna condicién, y asi mismo, las
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variables estudiadas no son manipuladas. En este disefio, hay dos tipos: horizontal y vertical, la
diferencia entre ambos es cuando o cuando se realizaron. Este disefio recopila datos
inmediatamente y solo una vez. Es como tomar fotografias o tomar radiografias para describirlas
luego en una investigacion, pueden tener hallazgos, descripciones y campos asociados.

2.2 Poblaciéon y muestra (Materiales, instrumentos y métodos)

2.2.1 Poblacion

Segun (Villasis, Miranda, & Arias, 2016) una poblacién de investigacion es un conjunto de
casos definido y disponible que formara la referencia para la seleccion de la muestra y que cumple
con un conjunto predeterminado de criterios. Para mayor precision, al referirse a la poblacion de
estudio, este término no solo se refiere a humanos, sino que también puede corresponder a
animales, muestras biolégicas, archivos, hospitales, instalaciones, domicilios, tejidos, etc.; para
este Gltimo, un término similar como campo de estudio podria ser méas apropiado.

La poblacién que se trabajara para esta investigacion son las empresas industriales, del
rubro cementera que cotizan en la Bolsa de Valores de Lima (BVL) del periodo 2018-2020.

2.2.2 Muestra

Segun (Lopéz, 2004) es un subconjunto o parte del universo o la poblacion investigada. hay
programas que obtienen la cantidad de componentes de ejemplo, como férmulas, l6gica, etc., como
veras mas adelante un ejemplo es un miembro que representa a los ciudadanos.

Por ello el tipo de muestra tomada para este estudio son las 3 empresas cementeras que
figuran en la Bolsa de Valores de Lima.

2.3 Técnicas e instrumentos de recoleccion y analisis de datos

2.3.1 Técnicas

El analisis documental
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(Rubio, 2018) indico que es un trabajo de investigacion, en el cual pasa por un proceso
intelectual, donde se extraen ideas para ser representados y facilitar el acceso a los documentos
originales, el andlisis es el conjunto de argumentos que sirvan de representacion.

Por su parte, los autores mexicanos (Fuentes, Toscano, Diaz, & Escudero, 2019) afirmaron
que el analisis documental es proporcionar una matriz en general de un tema de investigacion,
donde muestran a los autores, las revistas, teméticas y principales tendencias en el tiempo que
planea el investigador.

Segun (Barreto , 2020) el andlisis financiero consiste en extraer datos de los estados
financieros y tener en cuenta los datos histéricos para realizar una planificacion a largo, medio y
corto plazo. Su utilidad para las empresas radica en que les permite conocer sus puntos débiles
para poder utilizar sus puntos fuertes de forma adecuada.

Por su parte (Tapia J. , 2014) menciona que el analisis financiero es el método empleado
para determinar las consecuencias financieras de las decisiones de la empresa, mediante la
utilizacion de multiples métodos para seleccionar la informacion pertinente, medirla y extraer
conclusiones.

2.3.2 Instrumentos

Los archivos bibliograficos se han utilizado para recopilar informacién y son los mismos
que los basados en objetos de investigacion.

Asimismo, el instrumento utilizado para esta investigacién fueron las fichas, bibliografias,
resumen, ratios financieros, los estados financieros, reportes contables, etc.

Segun (Soriano, 2015) el instrumento se convierte en una técnica o conjunto de técnicas a
las que se les pueden asignar valores numeéricos, por lo que cada herramienta debe ser un puente

entre modelos, perspectivas tedricas y analisis de datos.
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En esta investigacion se esta recolectando las memorias como también los Estados
financieros y Estado de Resultado de las tres empresas industriales seleccionadas del rubro
cementero que cotizan en la Bolsa de Valores de Lima (BVL) que son del periodo 2018 a 2020

La Guia de Analisis Financiero va a ser validada por 2 expertos titulados, en el mismo se
esta trabajando con las variables independiente y dependiente que viene a ser las cuentas por
cobrar y la liquidez consecutivamente.

2.4 Procedimiento

2.4.1 Recoleccion de datos

(Torres M. , 2016) La recopilacion de datos se considera la mas costosa y, al mismo
tiempo, la méas propensa a errores en términos de recursos humanos y materiales.

Los datos e informacion obtenidos estan disponibles publicamente y se pueden ver en los
informes anuales y Memorias publicados en los sitios web de la Superintendencia de Bancay
Seguro (SBS), Superintendencia de Mercado y Valores (SMV); asimismo la informacién que se
refiere al marco tedrico y a los antecedentes se obtuvo en Google Académico, el repositorio
Institucional UPN, Alicia Concytec, entre otros. Se realizo una revision documental exhaustiva
para identificar a las empresas que cumplan con el primer criterio, pertenecer al rubro de empresas
de industrias de cementos, ya que es parte de la investigacién. Luego se hizo la eleccion de 3
empresas filtrando los afios 2018-2020, solo empresas registradas en laSMV y BVL y la
informacion de investigacién completa y validar el andlisis de los estados financieros, ademas de
cumplir con los criterios inclusion y exclusion, tenian que ser los lideres en el rubro, es decir las
que, a diferencia de otras empresas, tenian mas movimientos de ingresos y compras.

2.4.2 Procedimiento de analisis de datos

Esta es la etapa donde se analizan los datos para sacar conclusiones firmes y sélidas. Para

lograr esto, se pueden utilizar estadisticas descriptivas y/o inferenciales. El primero implica la
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presentacion adecuada de cuadros y graficos estadisticos para reportar los datos. En segundo lugar,

se ocupa de la forma correcta de extrapolar datos de una muestra a una poblacion (por inferencia
con intervalos de confianza) y permitir que se pruebe una hipotesis. (Cérdova, Chiriboga, Torrachi,
& Villavicencio, 2019). Para llegar a los resultados se aplicaron anélisis de Ratios Financieros y se
elabord tablas comparativas que permitieron el analisis e interpretacion de los mismos.

El software estadistico utilizado es SPSS Statistics version 25, el programa cubre una
amplia gama de temas estadisticos ya que podemos encontrar diferentes secciones y modulos. De
esta manera, se analizo la correlacion de los datos y las variables, lo que no solo permite tomar
decisiones en el proceso, sino que también interpretar mejor los resultados.

2.5 Aspectos éticos

En el presente trabajo de investigacion se aplicaron los principios éticos de la profesion
contable y financiera y la absoluta libertad de referencia y fuente, las normas APA 7ma Edicién,
ademas, los resultados que obtuvimos con honestidad, los datos financieros fueron obtenidos y
descargados en las paginas oficiales de la SMV y la BVL, ya que este analisis permitié una mejor
visibilidad de la relacion entre la liquidez y las cuentas por cobrar.

- Valor cientifico - Seguridad

- Valores sociales - Originalidad
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CAPITULO Ill. RESULTADOS
3.1 Resultados de la investigacion
3.2 Presentacion, analisis e interpretacion de los datos
El objetivo principal del estudio es determinar la relacion que existe en las variables
estudiadas.
Por lo que se aplicard la siguiente escala de correlacion:

Figura 6

Correlacion de Pearson

Valor Criterio

R=1.00 Correlacion grande, perfectay positiva
090<r£1.00 Correlacion muy alta
0,70<r£090 Correlacion alta
040<r£0.70 Correlacion moderada
020<r£040 Correlacion muy baja

r=0.00 Correlacion nula

r=-100 Correlacion grande, perfectay negativa

Fuente: Elaboracion de Redalyc

3.3 Presentacion de los resultados
3.3.1 Obijetivo especifico 1
3.3.1.1  Determinar el nivel de relacion entre las Cuentas por cobrar y la
Liquidez General en las Empresas Cementeras que cotizan en la BVL 2018-
2020.

Tabla 1.-Liquidez General de Pacasmayo

Concepto/Afios 2018 2019 2020
Cuentas por Cobrar S/77,083.00 S/96,454.00 S/68,042.00
Activo Corriente S/616,087.00 S/748,330.00 S/877,739.00
Pasivo Corriente S/258,595.00 S/352,676.00 S/265,070.00
Liquidez General 2.38 2.12 3.31

Fuente: Elaboracién propia
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En la tabla 1 nos informa que, Pacasmayo con un indice de 3.31 de liquidez en el afio 2020
viene hacer la que mejor puede pagar sus deudas a diferencia de las otras empresas a pesar de
haber atravesado el problema de la coyuntura del Covid-19, supo haber manejado bien sus deudas
a corto plazo, mencionar también en el afio 2018 fue su segundo mejor afio en cuestion de sus
deudas con un ratio de 2.38 y el afio 2019 con un ratio de 2.12, que viene siendo el menor entre los
3 afios. Asimismo, con relacion a las cuentas por cobrar en el 2019 se incrementaron en un 25.13%

con relacion al 2018; sin embargo, en el 2020 disminuyeron en un 29.46% con el afio 2019

Tabla 2.-Liquidez General de Yura S.A

Concepto/Afios 2018 2019 2020
Cuentas por Cobrar S/250,307.00 S/295,743.00 S/247,861.00
Activo Corriente S/1,242,830.00 S/1,265,955.00 S/1,322,228.00
Pasivo Corriente S/905,468.00 S/846,185.00 $/921,029.00
Liquidez General 1.37 1.50 1.44

Fuente: Elaboracion propia

Por su parte Yura en la tabla 2, se mantiene con un indice de 1.50 de liquidez en el afio
2019 viene hacer la segunda mejor empresa en pagar sus deudas, mantuvo estable sus deudas a
corto plazo, mencionar también en el afio 2020 fue su segundo mejor afio en cuestion de sus dudas
con un ratio de 1.44, el Covid-19 si influyo de manera negativa a la liquidez, a pesar de eso, no
bajo de una forma considerable, al contrario, estuvo regular y por finalizar en el afio 2018 tiene el
ratio con menor eficacia con un total de 1.37, siendo el menos eficaz entre los 3 afios. Ademas, con
relacion a las cuentas por cobrar en el 2019 se incrementaron en un 18.15% con relacién al 2018;
sin embargo, en el 2020 disminuyeron en un 16.19% con relacion al afio 2019.

Tabla 3.-Liquidez General de Unacem

Concepto / Afios 2018 2019 2020
Cuentas por Cobrar S/421,374.00 S/390,076.00 S/405,526.00
Activo Corriente S/1,452,592.00 S/1,404,576.00 $/1,739,292.00
Pasivo Corriente $/1,351,807.00 $/1,496,253.00 $/1,855,898.00
Liquidez General 1.07 0.94 0.94

Fuente: Elaboracion propia
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Y para finalizar Unacem en la tabla 3, tiene un indice demasiado bajo para los periodos
2019 y 2020, que no es aceptable para hacer frente a sus deudas a corto plazo, donde se observa
que no podré pagar sus deudas, por lo tanto, es la que posee el mayor déficit de liquidez, el mejor
afio que tuvo fue el 2018 con un indice de 1.07 donde si puede hacer frente a sus obligaciones.
También mencionar con relacién a las cuentas por cobrar en el 2019 hubo una disminucién de un
7.43% con relacion al 2018; sin embargo, en el 2020 aumentaron en un 3.96% con relacion a 2019.

Asimismo, se aprecia en las figuras 7 y 8 la evolucion de la liquidez General y las Cuentas
por Cobrar de las 3 empresas, donde se muestra una correlacion directa entre estas 2 variables, en
los casos de las empresas Unacem y Yura, por cuanto a un aumento en las cuentas por cobrar le
corresponde un aumento en la Liquidez General. Por otro lado, en el caso de Pacasmayo se
visualiza una correlacion inversa, por cuanto ante una diminucion de las cuentas por cobrar existe
un incremento en la liquidez General.

Figura 7
Liquidez General
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Fuente: Elaboracion propia
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Figura 8
Cuentas por cobrar — Liquidez General
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Fuente: Elaboracion propia

Correlacion entre Cuentas por Cobrar y Liquidez General

Segun la Correlacion de Pearson y con el SPSS se pudo determinar que en la empresa Yura

existe una correlacion directa alta del 83%, entre las Cuentas por Cobrar y Liquidez General.

Figura 9
Dispersion de Liquidez General — YURA
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Fuente: Realizado en SPSS
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Tabla 4.-Correlacion Liquidez General - YURA

Correlaciones
Ratios de
liquidez
CXC General
CXC Correlacion de Pearson 1 0.836
Sig. (bilateral) 0.370
N 3 3
Ratios de Correlacion de Pearson 0.836 1
liquidez - :
General Sig. (bilateral) 0.370
N 3 3

Fuente: Realizado en SPSS

Segun la Correlacion de Pearson y con el SPSS se pudo determinar que en la empresa
UNACEM existe una correlacion directa alta del 86%, entre las Cuentas por Cobrar y Liquidez
General.

FiguralO
Dispersion de Liquidez General - UNACEM
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Tabla 5.-Correlacion Liquidez General - UNACEM

Correlaciones
RATIO DE
LIQUIDEZ
CXC GENERAL
CXC Correlacion de Pearson 1 0.865
Sig. (bilateral) 0.335
N 3 3
RATIO DE Correlacion de Pearson 0.865 1
LIQUIDEZ = :
GENERAL Sig. (bilateral) 0.335
N 3 3

Fuente: Realizado en SPSS

Segun la Correlacion de Pearson y con el SPSS se pudo determinar que en la empresa

PACAMASYO existe una correlacion inversa alta con 87%, entre las Cuentas por Cobrar y

Liquidez General.

Figurall

Dispersion de Liquidez General - PACASMAYO
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Tabla 6.- Correlacién Liquidez General - PACASMAYO

Relacién entre las Cuentas por Cobrar y la Liquidez en las
empresas cementeras que cotizan en la BVL, 2018 - 2020

Correlaciones
Ratio de
liquidez
CXC General
CXC Correlacion de Pearson 1 -0.868
Sig. (bilateral) 0.331
N 3 3
Ratio de Correlacion de Pearson -0.868 1
liquidez - :
General Sig. (bilateral) 0.331
N 3 3

Fuente: Realizado en SPSS

3.3.2 Obijetivo especifico 2

3321

Determinar el nivel de relacion entre Las Cuentas por cobrary la

Prueba Acida en las Empresas Cementeras que cotizan en la BVL 2018-2020.

Tabla 7.-Prueba Acida de Pacasmayo SA

Concepto/Afios 2018 2019 2020
Cuentas por Cobrar S/77,083.00 S/96,454.00 $/68,042.00
Activo Corriente $/616,087.00 S/748,330.00 S/877,739.00
Inventarios S/424,783.00 $/519,004.00 $/460,610.00
Pasivo Corriente $/258,595.00 $/352,676.00 $/265,070.00
Prueba Acida 0.74 0.65 1.57

Fuente: Elaboracion propia

En la tabla 7 nos informa que, Pacasmayo con un indice de 1.57 de liquidez en el afio 2020

viene hacer la que mejor puede pagar sus deudas a diferencia de las otras empresas a pesar de

haber atravesado el problema de la coyuntura del Covid-19, supo haber manejado bien sus deudas

a corto plazo, mencionar también en el afio 2018 fue su segundo mejor afio en cuestion de sus

deudas con un ratio de 0.74 y el afio 2019 con un ratio de 0.65, que viene siendo el menor entre los

3 afos.
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Tabla 8.-Prueba Acida de Yura S.A

Concepto/Afios 2018 2019 2020
Cuentas por Cobrar S/250,307.00 S/250,307.00 S/250,307.00
Activo Corriente $/1,242,830.00 $/1,265,955.00 $/1,322,228.00
Inventarios S/655,395.00 S/562,566.00 S/517,729.00
Pasivo Corriente S/905,468.00 S/846,185.00 S$/921,029.00
Prueba Acida 0.65 0.83 0.87

Fuente: Elaboracion propia

Por su parte Yura en la tabla 8, se mantiene con un indice de 0.87 de liquidez en el afio
2020 viene hacer la segunda mejor empresa en pagar sus deudas, mantuvo estable sus deudas a
corto plazo, mencionar también en el afio 2020 fue su segundo mejor afio en cuestion de sus dudas
con un ratio de 0.83, el Covid-19 si influyo de manera negativa a la liquidez, a pesar de eso, no
bajo de una forma considerable, al contrario, estuvo regular y por finalizar en el afio 2018 tiene el
ratio con menor eficacia con un total de 0.65, siendo el menos eficaz entre los 3 afios.

Tabla 9.-Prueba Acida de Unacem S.A.

Concepto/Afios 2018 2019 2020
Cuentas por Cobrar S/421,374.00 S/421,374.00 S/421,374.00
Activo Corriente $/1,452,592.00 $/1,404,576.00 $/1,739,292.00
Inventarios S/752,069.00 S/772,357.00 S/576,052.00
Pasivo Corriente $/1,351,807.00 $/1,496,253.00 $/1,855,898.00
Prueba Acida 0.52 0.42 0.63

Fuente: Elaboracion propia

Y para finalizar Unacem en la tabla 9, tiene un indice demasiado bajo, que no es aceptable
para hacer frente a sus deudas a corto plazo, por lo tanto, es la que posee el mayor déficit de
liquidez, el mejor afio que tuvo fue el 2020 con un indice de 0.63 donde si puede hacer frente a sus
obligaciones, y la segunda posicion es en el afio 2018 con un ratio de 0.52, mayor que el afio 2019

con un ratio de 0.42, donde se observa que no podra pagar sus deudas.
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Ademas, se aprecia en las figuras 10 y 11 la evolucion del indice de Prueba Acida y las

Cuentas por Cobrar de las 3 empresas, donde se muestra una correlacién directa pero muy baja

para el caso de la Empresa Yura y moderada consecutivamente entre estas 2 variables en el caso de

Unacem, por cuanto a un aumento en las cuentas por cobrar le corresponde un aumento en el

indice de Prueba Acida. Por otro lado, en el caso de Pacasmayo se visualiza una correlacion

inversa alta, por cuanto ante una diminucion de las cuentas por cobrar existe un incremento en el

indice de Prueba Acida.

Figura 12
Prueba Acida
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Fuente: Elaboracion propia
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Figura 13 )
Cuentas por Cobrar - Prueba Acida
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Fuente: Elaboracion propia

Correlacion entre cuentas por Cobrar y Prueba Acida
En cuestion de la correlacion de Pearson y con el SPSS se pudo determinar que la empresa
Yura tiene una correlacion directa muy alta con el 0.29%, entre las Cuentas por Cobrar y la Prueba

Acida.
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Figura 14

Dispersion de Prueba Acida - YURA
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empresas cementeras que cotizan en la BVL, 2018 - 2020

Dispersién Simple de Ratio de la Prueba acida por CXC
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Fuente: Realizado en SPSS

Tabla 10.-Correlacién de Prueba Acida - YURA

280000 290000 300000

CXC

Correlaciones
Ratio de la Prueba
CXC acida
CXC Correlacion 1 0.296
de Pearson
Sig. 0.809
(bilateral)
N 3 3
Ratio de la Correlacion 0.296
Prueba de Pearson
acida Sig. 0.809
(bilateral)
N 3 3
Fuente: Realizado en SPSS

En cuestion de la correlacion de Pearson y con el SPSS se pudo determinar que la empresa

UNACEM tiene una correlacion directa moderada con el 46%, entre las Cuentas por Cobrar y la

Prueba Acida.
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Figura 15 )
Dispersion de Prueba Acida - UNACEM

Relacién entre las Cuentas por Cobrar y la Liquidez en las
empresas cementeras que cotizan en la BVL, 2018 - 2020
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Tabla 11.-Correlacién de Prueba Acida - UNACEM

Correlaciones
Ratio de la Prueba
CXC acida
CXC Correlacion 1 0.462
de Pearson
Sig. 0.695
(bilateral)
N 3 3
Ratio de la Correlacion 0.462
Prueba de Pearson
acida Sig. 0.695
(bilateral)
N 3 3

Fuente: Realizado en SPSS

En cuestion de la correlacion de Pearson y con el SPSS se pudo determinar que la empresa

PACASMAYO tiene una correlacion inversa alta con el -80%, entre las Cuentas por Cobrar y la

Prueba Acida.
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Figura 16

Relacién entre las Cuentas por Cobrar y la Liquidez en las
empresas cementeras que cotizan en la BVL, 2018 - 2020
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Tabla 12.- Correlacion de Prueba Acida - PACASMAYO

Correlaciones

Ratio de la Prueba
CXC acida
CXC Correlacion 1 -0.801
de Pearson
Sig. 0.409
(bilateral)
N 3 3
Ratio de la Correlacion -0.801
Prueba de Pearson
acida Sig. 0.409
(bilateral)
N 3 3

Fuente: Realizado en SPSS
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3.3.3 Objetivo Especifico 3
3.3.3.1  Determinar el nivel de relacién entre la rotacion de cuentas por cobrary
la Liquidez Absoluta en las Empresas Cementeras que cotizan en la BVL 2018-
2020

Tabla 13.-Liquidez Absoluta de Cementos Pacasmayo S.A

Concepto/Afios 2018 2019 2020
Cuentas por Cobrar S/77,083.00 S/96,454.00 S/68,042.00
Efectivo $/49,067.00 $/68,266.00 $/308,912.00
Pasivo Corriente $/258,595.00 $/352,676.00 $/265,070.00
Liquidez Absoluta 0.19 0.19 1.17

Fuente: Elaboracion propia

En la tabla 13 nos informa que, Pacasmayo con un indice de 1.17 de liquidez en el afio
2020 viene hacer la que mejor puede pagar sus deudas a diferencia de las otras empresas a pesar de
haber atravesado el problema de la coyuntura del Covid-19, supo haber manejado bien sus deudas
a corto plazo, mencionar también en el afio 2018 y el afio 2019 se mantuvieron bajos con un ratio
de 0.19.

Tabla 14.-Liquidez absoluta de Yura S.A

Concepto/Afios 2018 2019 2020
Cuentas por Cobrar S/250,307.00 S/295,743.00 S/247,861.00
Efectivo $/170,148.00 $/279,687.00 $/248,100.00
Pasivo Corriente $/905,468.00 $/846,185.00 $/921,029.00
Liquidez Absoluta $/0.19 $/0.33 $/0.27

Fuente: Elaboracion propia

Por su parte Yura en la tabla 14, se mantiene con un indice de 0.27 de liquidez en el afio
2020 viene hacer la empresa con menor liquidez para pagar sus deudas, mantuvo estable sus
deudas a corto plazo, mencionar también en el afio 2019 fue su mejor afio en cuestion de sus dudas
con un ratio de 0.33, el Covid-19 si influyo de manera negativa a la liquidez, a pesar de eso, no
bajo de una forma considerable, al contrario, estuvo regular y por finalizar en el afio 2018 tiene el

ratio con menor eficacia con un total de 0.19, siendo el menos eficaz entre los 3 afios.
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Tabla 15.-Liquidez Absoluta de Unacem S.A

Concepto/Afios 2018 2019 2020
Cuentas por Cobrar S/421,374.00 $/390,076.00 S/405,526.00
Efectivo $/111,410.00 $/124,337.00 $/561,120.00
Pasivo Corriente $/1,351,807.00 $/1,496,253.00 $/1,855,898.00
Liquidez Absoluta 0.08 0.08 0.30

Fuente: Elaboracion propia

Y para finalizar Unacem en la tabla 15, tiene un indice demasiado bajo, que no es aceptable
para hacer frente a sus deudas a corto plazo, por lo tanto, es la que posee el mayor deficit de
liquidez, el mejor afio que tuvo fue el 2020 con un indice de 0.30 donde si puede hacer frente a sus
obligaciones, y la segunda posicion es en el afio 2018 con un ratio de 0.08, igual que el afio 2019
con un ratio de 0.08, donde se observa que no podra pagar sus deudas.

Ademas, se aprecia en las figuras 10 y 11 la evolucién de la Liquidez Absoluta y las
Cuentas por Cobrar de las 3 empresas, donde Unacem se muestra que no existe correlacion y en el
caso de Pacasmayo existe una correlacion inversa alta, por cuanto a un aumento en las cuentas por
cobrar por cobrar le corresponde un aumento en la Liquidez General. Por otra parte, en Yura se
visualiza una correlacion Directa alta por cuanto una disminucién de las cuentas por cobrar existe

un incremento en la Liquidez Absoluta.
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Liquidez Absoluta
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Fuente: Elaboracion propia

Figura 18

Relacién entre las Cuentas por Cobrar y la Liquidez en las
empresas cementeras que cotizan en la BVL, 2018 - 2020
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Fuente: Elaboracion propia

$/421,37400.

Cuentas por Cobrar

&/485:526.00
S SETOUY
$/295,743.00
§/250,307.00 §/247:861.00
S/??,m:u.uu 2] Ul:r,v4200
2018 2019 2020

YURA s UNACEM s PACASMAYO

Cerna Salcedo M.; Ramirez Guevara D.

pag. 67



UNIVERSIDAD
PRIVADA

DEL NORTE

Relacién entre las Cuentas por Cobrar y la Liquidez en las
empresas cementeras que cotizan en la BVL, 2018 - 2020

Correlacion entre cuentas por Cobrar y Liquidez Absoluta

En cuestion de la correlacion de Pearson y con el SPSS se pudo determinar que la empresa

Yura tiene una correlacion directa alta con el 0.80%, entre las Cuentas por Cobrar y la Liquidez

Absoluta.

Figura 19
Dispersion de Liquidez Absoluta — YURA
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Fuente: Realizado en SPSS

Tabla 16.- Correlacién de Liquidez Absoluta - YURA

Correlaciones

Ratio de la
Liquidez
CXC absoluta
CXC Correlacion 1 0.795
de Pearson
Sig. 0.414
(bilateral)
N 3 3
Ratio de la Liquidez ~ Correlacion 0.795
absoluta de Pearson
Sig. 0.414
(bilateral)
N 3 3

Fuente: Realizado en SPSS
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En cuestion de la correlacion de Pearson y con el SPSS se pudo determinar que la empresa
UNACEM tiene una correlacién inversa con correlacion nula con -0.01%, entre las Cuentas por
Cobrar y la Liguidez Absoluta.

Figura 20
Dispersion de Liquidez Absoluta — UNACEM

Dispersion Simple de Ratio de |a Liquidez absoluta por CXC
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Fuente: Realizado en SPSS

Tabla 17.- Correlacién de Liquidez Absoluta - UNACEM

Correlaciones

Ratio de la
Liquidez
CXC absoluta
CXC Correlacion 1 -0.010
de Pearson
Sig. 0.994
(bilateral)
N 3 3
Ratio de la Liquidez ~ Correlacién -0.010
absoluta de Pearson
Sig. 0.994
(bilateral)
N 3 3

Fuente: Realizado en SPSS
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En cuestidn de la correlacion de Pearson y con el SPSS se pudo determinar que la empresa

PACASMAYO tiene una correlacion inversa y correlacion alta con -0.74%, entre las Cuentas por

Cobrar y la Liquidez Absoluta.

Figura 21
Dispersion de Liquidez Absoluta — PACASMAYO
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Fuente: Realizado en SPSS

Tabla 18.- Correlacion de Liquidez Absoluta - PACASMAYO

Correlaciones

Ratio de la
Liquidez
CXC absoluta
CXC Correlacion 1 -0.743
de Pearson
Sig. 0.467
(bilateral)
N 3 3
Ratio de la Liquidez Correlacion -0.743 1
absoluta de Pearson
Sig. 0.467
(bilateral)
N 3 3

Fuente: Realizado en SPSS
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3.3.4 Obijetivo especifico 4
3.3.4.1  Determinar el nivel de relacién entre la rotacion de cuentas por cobrar
en la liquidez en las Empresas Cementeras que cotizan en la BVL 2018-2020

33411 Velocidad — Rotacion de cuentas por cobrar (Veces)

Tabla 19.- Rotacion de cuentas por Cobrar Comerciales de Pacasmayo S.A. (Veces)

Concepto/Afios 2018 2019 2020
Ventas Netas S$/1,262,251.00 $/1,392,701.00 $/1,296,334.00
Cuenta§ por Cobrar $/77,083.00 $/96,454.00 $/68,042.00
comerciales
Rotacion de cuentas por 16.38 14.44 19.05
Cobrar

Fuente: Elaboracion propia

En la tabla 19 nos informa que, Pacasmayo con un indice de rotacion de cuentas por cobrar
de 19.05 veces ha ido mejorando desde el 2018, a pesar que en el 2019 hubo una disminucién de
14.44 veces; a pesar de haber atravesado el problema de la coyuntura del Covid-19, supo manejar
su gestion de cobro, mencionar también en el afio 2018 fue su segundo mejor afio en cuestion de
sus deudas con un ratio de 16.38 y el afio 2019 con un ratio de 14.44, que viene siendo el menor
entre los 3 afios.

Tabla 20.- Rotacidén de cuentas por Cobrar Comerciales de Yura S.A. (Veces)

Concepto/Afios 2018 2019 2020
Ventas Netas S/2,749,288.00 S/2,721,258.00 S/2,190,947.00
Cuentas por Cobrar comerciales S/250,307.00 S/295,743.00 S/247,861.00
Rotacidn de cuentas por Cobrar 10.98 9.20 8.84

Fuente: Elaboracion propia

Por su parte Yura en la tabla 20, con un indice de 10.98 de rotacion por cuentas por cobrar
en el afio 2018, mantuvo una tendencia decreciente en sus cobros a corto plazo, mencionar también

en el afo 2019 fue su segundo afio de baja en cuestion de sus cobros con un ratio de 9.20, el
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Covid-19 si influyo de manera negativa a la liquidez, a pesar de eso, no bajo de una forma

considerable, al contrario, estuvo regular y por finalizar en el afio 2020 tiene el ratio con menor

eficacia con un total de 8.84, siendo el menos eficaz entre los 3 afios.

Tabla 21.- Rotacion de cuentas por Cobrar Comerciales de UNACEM S.A. (Veces)

Concepto/Afios 2018 2019 2020
Ventas Netas S/3,902,004.00 S/4,099,983.00 S/3,575,309.00
Cuentas por Cobrar comerciales S/421,374.00 $/390,076.00 S/405,526.00

Rotacion de cuentas por

Cobrar 9.26 10.51 8.82

Fuente: Elaboracion propia

Para finalizar Unacem en la tabla 21, para el afio 2018 tiene un indice de 9.26 veces para
cobrar sus deudas a corto plazo, mejorando en el 2019 con un indice d 10.51 veces; sin embargo,
en el afio 2020 su indice fue de 8.82 veces, donde tuvo la menor eficacia en cobrar a sus clientes.

Ademas, se aprecia en las figuras 16 y 17 la evolucion de Rotacién de cuentas por cobrar
(Veces) y las Cuentas por Cobrar de las 3 empresas, donde se muestra una correlacion inversa muy
alta, inversa alta e inversa muy alta consecutivamente entre estas 3 variables, en los casos de las
empresas Yura y Unacem y Pacasmayo, por cuanto ante una diminucion de las cuentas por cobrar

existe un incremento en la Rotacion de cuentas por cobrar.
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Figura 22
Rotacion de Cuentas por Cobrar(veces)

Rotacion de cuentas por cobrar
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Figura 23
Cuentas por cobrar - Rotacion de cuentas por Cobrar
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1 UPN Relacién entre las Cuentas por Cobrar y la Liquidez en las

Correlacion de la Rotacion de Cuentas por Cobrar

En cuestion de la correlacion de Pearson y con el SPSS se pudo determinar que la empresa

YURA tiene una correlacion inversa muy baja con el -0.31%, entre las Cuentas por Cobrar y la

Velocidad Rotacién (Veces).

Figura 24
Dispersion de Rotacion de Cuentas por cobrar - YURA
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Fuente: Realizado en SPSS
Tabla 22.- Correlacién de Velocidad Rotacion (Veces). - YURA

Correlaciones

Rotacién de cuentas por
CXC cobrar veces
CXC Correlacion de 1 -0.314
Pearson
Sig. (bilateral) 0.796
N 3 3
Rotacion de Correlacion de -0.314
cuentas por cobrar Pearson
Veces Sig. (bilateral) 0.796
N 3 3

Fuente: Realizado en SPSS
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En cuestidn de la correlacion de Pearson y con el SPSS se pudo determinar que la empresa

UNACEM tiene una correlacién inversa y alta con -0.71%, entre las Cuentas por Cobrar y la

Velocidad Rotacion (Veces).

Figura 25

Dispersion de Rotacion de Cuentas por cobrar - UNACEM

Dispersién Simple de Rotacion de cuentas por cobrar veces por CXC
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Tabla 23.-Correlacién de Velocidad Rotacion (Veces). - UNACEM

Correlaciones

CXC

Rotacion de cuentas por
cobrar veces

CXC Correlacion
de Pearson

Sig. (bilateral)

N

Rotacién de Correlacion
cuentas por de Pearson

cobrarveces g0 (hilateral)

N

-0.707

0.501

-0.707

0.501

Fuente: Realizado en SPSS
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En cuestidn de la correlacion de Pearson y con el SPSS se pudo determinar que la empresa

PACASMAYO tiene una correlacion inversa y muy alta con -0.96%, entre las Cuentas por Cobrar

y la Velocidad Rotacion (Veces).

Figura 26

Dispersion de Rotacion de Cuentas por cobrar - PACASMAYO

Dispersién Simple de Rotacion de cuentas por cobrar veces por CXC
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Tabla 24.- Correlacion de Velocidad Rotacion (Veces) - PACASMAYO

Correlaciones
Rotacion de cuentas por
CXC cobrar veces
CXC Correlacion de 1 -0.956
Pearson
Sig. (bilateral) 0.191
N 3 3
Rotacién de Correlacion de -0.956 1
cuentas por Pearson
Cobiagveces Sig. (bilateral) 0.191
N 3 3

Fuente: Realizado en SPSS
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3.34.1.1 Tiempo — Rotacién de cuentas por cobrar (Dias)

Tabla 25.- Rotacion de cuentas por Cobrar Comerciales de Pacasmayo S.A. (Dias)

Concepto/Afios 2018 2019 2020
Ventas Netas $/1,262,251.00 $/1,392,701.00 S/1,296,334.00
Cuentas por Cobrar comerciales S/77,083.00 S/96,454.00 $/68,042.00
Velocidad - Rotacién de cuentas por Cobrar 16.38 14.44 19.05
360 21.98 24.93 18.90

Fuente: Elaboracion propia

En la tabla 25 nos informa que, Pacasmayo con un indice de Rotacion de cuentas por
cobrar (dias) 21.98 en el afio 2018, donde fue subiendo en el afio 2019 con el 24.93, pero en el
2020 aun con la coyuntura del Covid-19 su nivel de cobrabilidad estuvo estable con un 18.90
Veces.

Tabla 26 .- Rotacién de cuentas por Cobrar Comerciales de YURA S.A. (Dias)

Concepto/Afios 2018 2019 2020
Ventas Netas S/2,749,288.00 S/2,721,258.00 S/2,190,947.00
Cuentas por Cobrar comerciales S/250,307.00 S/295,743.00  S/247,861.00
Velocidad - Rotacidn de cuentas por Cobrar 10.98 9.20 8.84
360 32.78 39.12 40.73

Fuente: Elaboracion propia

Por su parte Yura en la tabla 26, se mantiene con un indice de 32.78 dias de rotacion por
cuentas por cobrar en el afio 2018, mantuvo estable sus cobros a corto plazo, mencionar también
en el afio 2019 tiene un ratio de 39.12 dias y por finalizar en el afio 2020 tiene el ratio con menor
eficacia con un total de 40.73 dias, siendo el menos eficaz entre los 3 afios.

Tabla 27. -Rotacion de cuentas por Cobrar Comerciales de UNACEM S.A (Dias)

Concepto/Afios 2018 2019 2020
Ventas Netas S/3,902,004.00 S/4,099,983.00 S/3,575,309.00
Cuentas por Cobrar comerciales S/421,374.00 S/390,076.00 S/405,526.00
Velocidad - Rotacién de cuentas por 926 1051 8.82
Cobrar
360 38.88 34.25 40.83

Fuente: Elaboracion propia
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Para finalizar Unacem en la tabla 27, tiene un indice demasiado bajo, que no es aceptable
para cobrar sus deudas a corto plazo, el 2019 tiene un indice de 34.25 dias donde si puede hacer
frente a sus obligaciones, y el segundo lugar es para el 2018 con un indice de cobranza de 38.88 y
en el afio 2020 con un total de 40.83, donde tuvo la menor eficacia en cobrar a sus clientes.

Ademas, se aprecia en las figuras 19 y 20 la evolucion de Rotacién de cuentas por cobrar
(Dias) y las Cuentas por Cobrar de las 3 empresas, donde se muestra una correlacion directa muy
baja, directa moderada, y directa muy alta consecutivamente entre estas 3 variables, en los casos de
las empresas Yura, Unacem y Pacasmayo por cuanto ante una diminucién de las cuentas por
cobrar existe un incremento en la Rotacion de cuentas por Cobrar (Dias).

Figura 27
Rotacion de Cuentas por Cobrar
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Figura 28

Relacién entre las Cuentas por Cobrar y la Liquidez en las
empresas cementeras que cotizan en la BVL, 2018 - 2020
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En cuestion de la correlacion de Pearson y con el SPSS se pudo determinar que la empresa YURA

tiene una correlacion Directa y muy baja con el 0.28%, entre las Cuentas por Cobrar y la

Velocidad Rotacién (Dias)

Figura 29

Dispersion de la Rotacién de Cuentas por cobrar(dias) - YURA
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Tabla 28.- Correlacion de Velocidad Rotacion (Dias) - YURA

Correlaciones

Rotacion de cuentas por
CXC cobrar Dias
CXC Correlacion 1 0.283
de Pearson
Sig. 0.818
(bilateral)
N 3 3
Rotacion de Correlacion 0.283
cuentas por de Pearson
cobrar Dias Sig. 0.818
(bilateral)
N 3 3

Fuente: Realizado en SPSS

En cuestidn de la correlacion de Pearson y con el SPSS se pudo determinar que la empresa
UNACEM tiene una correlacion directa y moderada con 0.68%, entre las Cuentas por Cobrar y la
Velocidad Rotacion (Dias).

Figura 30
Dispersién de la Rotacién de Cuentas por cobrar(dias) - UNACEM
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Tabla 29.- Correlacion de Velocidad Rotacion (Dias) - UNACEM

Relacién entre las Cuentas por Cobrar y la Liquidez en las
empresas cementeras que cotizan en la BVL, 2018 - 2020

Correlaciones
Rotacion de
cuentas por
CXC cobrar Dias
CXC Correlacion de 1 0.679
Pearson
Sig. (bilateral) 0.525
N 3 3
Rotacién de Correlacion de 0.679 1
cuentas por Pearson
cobrar Dias
Sig. (bilateral) 0.525
N 3 3

Fuente: Realizado en SPSS

En cuestion de la correlacion de Pearson y con el SPSS se pudo determinar que la empresa

PACASMAYO tiene una correlacion directa y muy alta con 0.98%, entre las Cuentas por Cobrar y

la Velocidad Rotacion (Dias).

Figura 31

Dispersion de la Rotacion de Cuentas por cobrar(dias) - PACASMAYO
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Tabla 30.- Correlacion de Velocidad Rotacion (Dias) - PACASMAYO

Correlaciones

Rotacién de cuentas por
CXC cobrar Dias

CXC Correlacion de 1 0.976

Pearson

Sig. (bilateral) 0.140

N 3 3
Rotacién de cuentas Correlacion de 0.976 1
por cobrar Dias Pearson

Sig. (bilateral) 0.140

N 3 3

Fuente: Realizado en SPSS
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CAPITULO IV. DISCUSION Y CONCLUSIONES
4.1 Discusion

4.1.1 Limitaciones

El presente trabajo de investigacion se hizo de forma transparente, surgieron dificultades en
el momento de la asignacién de empresas lideres en el rubro cementero, asi como también hubo un
reducido grupo de tesis previas a la nuestra, es decir se hallaron tesis con nuestras variables pero
en empresas industriales y textilerias o viceversa ,que no se referian al rubro cementero por ello
optamos por elegir las industriales que se asemejaban, pero seria mejor si pudiéramos encontrar
esta tesis en nuestro enfoque cementero, ya que se daré una vision profunda y detallada del tema
de investigacion.

4.1.2 Discusion de Hipotesis General

Los resultados conducen al supuesto general de que existe una correlacién entre las cuentas
por cobrar y la liquidez que figuran en la Bolsa de Valores de Lima 2018-2020, ya que una buena
gestion de las cuentas por cobrar dard como resultado que las empresas cuenten con efectivo
disponible para el pago de sus deudas, ya sea a corto o largo plazo, asimismo para la rotacion de su
inventario, por ende, tendra un mayor margen de ganancia y la disminucién de los dias para
recuperar su cartera

Asimismo, las autoras (Flores & Naval, 2016) comentan que existe una relacién en la
gestion de lo que es la actividad de cobranza con la liquidez y nos menciona que, a menor tiempo
de cobranza, generaria una mayor liquidez para la empresa. De la misma manera (Flores J. , 2019)
estipula que el méximo de dias de cobro debe ser de 30 dias para no entrar en una tasa de
morosidad aproximado de 40% porque si no, traeria consecuencias a la liquidez. Ademas, la autora

(Solano, 2018) por ultimo cuando no se plantean objetivos en base al analisis y evaluacion de
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cuentas por cobrar en cada periodo, esto va a demostrar lo débil que es la estructura financiera por
el incumplimiento de las cuentas por pagar y finalizando que esto afecte la liquidez de la empresa.

4.1.3 Discusion de Hipotesis Especifica 1

Segun los hallazgos se ha determinado que las cuentas por cobrar tienen un nivel de
relacion muy significativo con Liquidez General en las Empresas Cementeras que cotizan en la
BVL para el periodo 2018 — 2020; por cuanto en los casos de Yura y Unacem existe una
correlacion directa alta del 83% y 86% respectivamente, y, por otro lado, en el caso de Pacasmayo
existe una correlacion inversa alta con 87% entre estas 2 variables; por lo tanto, se da por aceptada
la hipdtesis planteada. En el mismo sentido, (Contreras , 2017) menciona que el incremento de las
cuentas por cobrar esta afectando la liquidez de la empresa, mostrando en los indicadores 1.04 para
que este cubra cada unidad de dolar que forman parten de las obligaciones contraidas con el
proveedor. Asimismo (Tutillo, 2017) sefiala que las cuentas por cobrar nacionales del afio 2016
existieron un aumento del 10.43% en la relacion del 2015, por otro lado, por falta de estrategias
como es la elaboracién de la politica de cobro y crédito ocasiona una falta de liquidez. Ademas
(Lucio, 2021) por ultimo el personal no esta capacitado ya que son muy empiricos a la hora de
ofrecer créditos, asimismo no hay una persona que se encargue de gestionar las cobranzas, esta
seria una razon por el cual existe un riesgo alto de cobranza, ocasionando la falta de liquidez.

4.1.4 Discusion de Hipotesis Especifica 2

Segun los hallazgos se ha determinado que las cuentas por cobrar tienen un nivel de
relacion muy significativo con la Prueba acida en las Empresas Cementeras que cotizan en la BVL
para el periodo 2018 — 2020; por cuanto en el caso de Yura existe una correlacion directa muy alta
de 0.29%,respectivamente, y por otro lado, en el caso de Unacem existe una correlacion directa
moderada con el 46% , por su parte de Pacasmayo cuenta con una correlacion inversa alta con -

0.80% ,entre estas 2 variables; por lo tanto, se da por aceptada la hipétesis planteada.
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En el mismo sentido, tanto (Aguilar A. , 2019), (Vera, 2019) y (Cardenas & Velasco, 2016)
concluye que es tan importante definir las politicas de créditos y cobranzas como una buena
gestion, minimizando los gastos, en el manejo de las Cuentas por Cobrar para evitar los altos
indices de morosidad y lograr un buen retorno de esta cartera, de tal manera que obtenga un
Optimo nivel de liquidez.

4.1.5 Discusion de Hipotesis Especifica 3

En base a los resultados se ha determinado que la rotacion de las cuentas por cobrar tienen
un nivel de relacién muy significativo con la Liquidez Absoluta en las Empresas Cementeras que
cotizan en la BVL para el periodo 2018 — 2020; por cuanto en el caso de Yura existe una
correlacion directa muy alta de 0.80%,respectivamente, y por otro lado, en el caso de Unacem
existe una correlacion nula con el -0.01% , por su parte de Pacasmayo cuenta con una correlacion
inversa y alta con -0.74% ,entre estas 2 variables; por lo tanto, se da por aceptada la hipotesis
planteada en los casos de Yura y Pacasmayo. Sin embargo, en el caso de Unacem se rechaza la
hip6tesis por cuanto no existe correlacion entre ambas variables.

Coincidentemente, en los casos de Yura y Pacasmayo, (Santillan, 2016) menciona que la
empresa cuenta con procesos Yy politicas para el manejo y recuperacion de las cuentas por cobrar,
pero este trabajo necesita un seguimiento y un control que sea permanente; asi evitar pérdidas de
liquidez en la empresa. Lo cual es corroborado por (Castillo, 2017) que sefiala que hay una
debilidad en la gestién de cobranza y este problema esta ocasionando la disminucion las ganancias
por la falta de politicas claras, conllevando a la falta de liquidez en la empresa, por otro lado, la
causante seria una errada técnica de recuperacion de la cartera, y esto afectaria directamente a la
liquidez de la empresa, a pesar de que la empresa cuente con politicas.

Por lo contrario, con relacion a Unacem, (Perez, 2019) sefiala que se puede considerar que

en el desarrollo se permiti6 conocer lo que es la relevancia de la implementacion de controles en
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las actividades administrativas, haciendo énfasis en el analisis del proceso de facturacion y cuentas
por cobrar, con el fin de crear una propuesta que por un lado mejore la liquidez de la empresa y por
otro conozca las exigencias de la empresa con mayor certeza.

4.1.6 Discusion de Hipotesis Especifica 4

En base a los resultados se ha determinado que la rotacion de las cuentas por cobrar tiene
un nivel de relacién distinto con la Liquidez para cada una de las Empresas Cementeras que
cotizan en la BVL para el periodo 2018 — 2020; por cuanto en el caso de Pacasmayo cuenta con
una correlacion directa y muy alta con 0.98%, entre estas 2 variables; por lo tanto, se da por
aceptada la hipétesis planteada. Por otro lado, en el caso de Unacem existe una correlacion directa
y moderada con el 0.68%, en tal sentido, se acepta la hip6tesis planteada por cuanto existe una
relacion significativa de nivel moderado entre ambas variables; sin embargo, en el caso de Yura
tiene una correlacion directa muy baja de 0.28%, en tal sentido se rechaza la hip6tesis planteada,
con relacion a esta empresa.

En tal sentido, (Pérez & Ramos, 2016) sefiala que la implementacion de un control interno
de las cuentas por cobrar y la capacitacion del personal tiene relacion con el control de las cuentas
por cobrar y la capacitacion del personal responsable, a través del control se han mejorado las
operaciones, procedimientos y formatos, que permiten el adecuado funcionamiento de los
controles internos de deudores de manera préctica y oportuna, como es el caso de Unacem y
Pacasmayo.

Asimismo, (Nunton, 2020) menciona que las cuentas incobrables no se relacion de manera
directa ni significativa con la liquidez. Lo cual es afirmado por (Huaman, 2018) que sefiala, que
por no tomar precauciones en términos de riesgo financiero la morosidad se ha incrementado, lo

cual coincide con la empresa Yura.
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4.1.7 Implicancias

El presente trabajo servira para que las empresas planifiquen mejor sus ingresos puede ser
periddicamente para que sepan sus necesidades a corto o largo plazo. Por otra parte, enfatizamos la
importancia de contar con una politica de créditos en donde se evalué al cliente a la hora de otorgar
créditos.

Implicancia Metodoldgica; a partir de los resultados la empresa podria ver la relacion que tiene
cada indice de liquidez con su cartera, asi como también se podré ver en cuanto tiempo rotan sus
cuentas por cobrar

4.2 Conclusiones

La informacidn obtenida durante este trabajo de investigacion nos permite determinar las
siguientes conclusiones:

1.-Se concluye en forma general, que existe una relacion significativa entre la liquidez y las
cuentas por cobrar en las empresas Cementeras que cotizan en la Bolsa de valores de Lima 2018-
2020, porque una buena gestién financiera permitird a la empresa dotar de liquidez suficiente para
las operaciones; asi como una rotacion de inventario con mayor velocidad, y si se disminuyen la
cantidad de dias en la recuperacion de su cartera, va a generar como resultado una mayor liquidez
en las empresas cementeras.

2.- Se concluye ante el primero objetivo especifico planteado y comprobado, que existe una
relacion significativa alta entre las cuentas por cobrar y la liquidez general de las empresas
cementeras, siendo una relacion directa en el caso de Yura 'y Unacem y, por lo contrario, una
relacion inversa en el caso de Pacasmayo.

3.- Se concluye ante el segundo objetivo especifico planteado y comprobado, que existe

una relacion significativa alta entre las cuentas por cobrar y la prueba acida de las empresas
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cementeras, siendo una relacion directa muy alta en el caso de Yura 'y Unacem directa moderada y,

por lo contrario, una relacién inversa alta en el caso de Pacasmayo.

4.- Se concluye ante el tercer objetivo especifico planteado y comprobado, que existe una
relacion significativa alta entre las cuentas por cobrar y la liquidez absoluta de las empresas
cementeras, siendo una relacion directa muy alta en el caso de Yura y una relacion inversa alta en
el caso de Pacasmayo; y, por lo contrario, en el caso de Unacem la relacién es nula.

5.- Se concluye ante el cuarto objetivo especifico planteado y comprobado, que existe una relacion

significativa alta entre las cuentas por cobrar y la liquidez de las empresas cementeras, siendo una

relacion directa en los 3 casos: Yura, Unacem y Pacasmayo.
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ANEXO

Titulo: “Relacidn entre las Cuentas por Cobrar y la Liquidez en las empresas cementeras que cotizan en la BVL 2018 -2020”

Dimensione

Pregunta General Objetivo General Hipotesis General Variables s Metodologia
¢Cudl es el nivel de relacion entre . . - Existe un nivel de relacion muy
Determinar el nivel de relacion entre TR Poblacién:
las Cuentas por cobrar y la las Cuentas por cobrar v la Liquidez significativo entre las Cuentas por oblacton: )
Liquidez de las Empresas d las Em r£sas Cemersllteras que cobrar y la Liquidez de las Empresas La poblacion | Tipode
Cementeras que cotizan en la BVL " pl BVL 2018 2020q Cementeras que cotizan en la BVL que se Investigacion:
2018-2020? colizanen fa - 2018-2020. trabajara para | Descriptivo
Preguntas especificas Objetivos especificos Hipétesis especificas esta | correlacional
¢Cual es el nivel de relacion entre . . y Existe un nivel de relacion muy Investigacion )
Determinar el nivel de relacion entre P son las Disefio
las Cuentas por cobrar y la las Cuentas por cobrar v la Liauidez significativo entre las Cuentas por 1oel
Liquidez General en las Empresas General en Igs Em resa); Cem?enteras cobrar y la Liquidez General en las Cuentas Dl-' ) empresas Disefio no
Cementeras que cotizan en la BVL ; I P Empresas Cementeras que cotizan en por Politicade | industriales, | experimental
2018-20207 que cotizan en la BVL 2018-2020. la BVL 2018-2020. Cobrar | cobranza del rubro transversal
s . B . . g Existe un nivel de relacion muy cementera _
¢ Cuél es el nivel de relacion entre Determinar el nivel de relacion entre AR que cotizan Nivel
significativo entre Las Cuentas por L
Las Cuentas por cobrar y la Prueba | Las Cuentas por cobrar y la Prueba . en la (BVL) Descriptivo
. . cobrar y la Prueba Acida en las -
Acida en las Empresas Cementeras | Acida en las Empresas Cementeras - del periodo
i la BVL 2018-2020? | que cotizan en la BVL 2018-2020, | Cmpresas Cementeras que cotizan en seni
que cotizan en la ! q : la BVL 2018-2020. 2018-2020. Técnicas e
Instrumentos
¢Cual es el nivel de relacion entre Determinar el nivel de relacion entre | Existe un nivel de relacién muy -Guia de
Las Cuentas por cobrar y la Las Cuentas por cobrar y la Liquidez | significativo entre Las Cuentas por Liquidez | D2. Muestra: Anélisis
Liquidez Absoluta en las Empresas | Absoluta en las Empresas cobrar y la Liquidez Absoluta en las Obligacion | La muestra Financiero
Cementeras que cotizan en laBVL | Cementeras que cotizan en la BVL Empresas Cementeras que cotizan en contraidas a | tomada para -Anélisis
2018-2020? 2018-2020. la BVL 2018-2020. corto plazo | este estudio documental
y - = - - - - - — son las 3 -Tesis
¢Cual es el nivel de relacion entre Determinar el nivel de relacion entre | EXiste un nivel de relacién muy empresas _Bibliograficas
la rotacién de Cuentas por cobrar la rotacion de las Cuentas por cobrar | significativo entre la rotacion de cementeras _Resultados
en la liquidez de las Empresas en la liquidez de las Empresas Cuentas por Cobrar de las Empresas ; ;
. ) . que figuran obtenidos.
Cementeras que cotizan en la BVL | Cementeras que cotizan en la BVL Cementeras que cotizan en la BVL en BLV

2018-2020?

2018-2020.

2018-2020.
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Matriz de Operacionalizacion de variables

MATRIZ DE OPERACIONALIZACION DE VARIABLES

DEFINICION
VARIABLE DIMENSIONES INDICADORES
CONCEPTUAL
Politicas de
crédito en las
Son activos que una empresa ha empresas
obte_nl_do dF? la \ﬂant? de bienes o Rotacién de e \eces
servicios. Por ello, laempresa | o o por cobrar -
debe registrar adecuadamente e Dias

Cuentas por cobrar
Independiente

todos los movimientos
relacionados con estas partidas
contables, ya que forman parte
de su patrimonio, y, sobre todo,
debe vigilar que no pierdan su
condicion de convertirse en
dinero (Porfiria, 2017)

Plazo de cobro

Control por
cliente

Normas de crédito

Politicas de
cobranzas

La Liquidez
Dependiente

esta es la provision inmediata de
fondos para el cumplimiento de
todas las obligaciones. Todas las
empresas necesitan tener
suficiente efectivo para pagar
sus deudas, pero incluso el
exceso de efectivo puede perder
valor con el tiempo. (Ayala,
2019)

Ratios de liquidez

e Liquidez General

e Prueba Acida

e Prueba Super Acida
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Guia de Andlisis Financiero

GUIA DE ANALISIS FINANCIERO

Titulo: ""Relacion entre las Cuentas por Cobrar y la liquidez en las empresas cementeras que cotizan
enlaBVL 2018 - 2020"

Objetivo general

Objetivo especifico 1

Para determinar la Liquidez General se utilizo lo siguiente:
-Activo corriente

-Pasivo corriente

-Cuentas por cobrar

Determinar el nivel de relacion entre las |Formula para hallar la Liquidez General:

Cuentas por cobrar y la Liquidez General
en las Empresas Cementeras que cotizan Activo Corriente
enlaBVL 2018-2020. Pasivo Corriente

Tambien para determinar la Liquidez General se utilizo la
Correlacion de Pearson, logrando la Dispersion de la
Liquidez General.

Objetivo especifico 2

Para determinar la Prueba Acida se utilizo lo siguiente:
-Activo corriente

-Pasivo corriente

-Cuentas por cobrar

-Inventarios (Existencias)

Determinar el nivel de relacion entre Las |Formula para hallar la Prueba Acida:

Cuentas por cobrar y la Prueba Acida en

las Empresas Cementeras que cotizan en la Activo Corriente - Inventario
BVL 2018-2020 Pasivo Corriente

Tambien para determinar la Prueba Acida se utilizo la
Correlacion de Pearson, logrando la Dispersién de esta.

Objetivo especifico 3

Para determinar la Liquidez Absoluta se utilizo:
-Efectivo y equivalente al efectivo

-Pasivo Corriente

-Valores negociables

-Cuentas por cobrar

Determinar el nivel de relacion entre la
rotacion de cuentas por cobrar y la
Liquidez Absoluta en las Empresas

Cementeras que cotizan en laBVL 2018-
2020

Formula para hallar la Liquidez Absoluta:

Efectivo + Valores Negociables
Pasivo Corriente

Tambien para determinar la Liquidez Absoluta se utilizo la
Correlacion de Pearson, logrando la Dispersién de esta.
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Objetivo especifico 4

Para determinar la Rotacion de cuentas por cobrar en
veces Yy dias,se utilizo:

-Parael célculo en veces

Ventas netas -
Cuentas por cobrar comerciales

-Parael célculo en dias

Ventas netas

Cuentas por cobrar comerciales

Rotacion de cuentas por cobrar (velocidad)

Formula para hallar la Rotacion de cuentas por
Determinar el niwel de relacion entre la |cobrar(veces):

rotacion de cuentas por cobrar en la
liquidez en las Empresas Cementeras que Ventas netas
cotizan en laBVL 2018-2020 Cuentas por cobrar comerciales

Formula para hallar la Rotacion de cuentas por
cobrar(dias):

360
Rotacion de veces de las Cuentas por cobrar

Tambien para determinar la Rotacion de cuentas por
cobrar en veces y en dias ,se utilizo la Correlacion de
Pearson, logrando la Dispersion de esta.
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Matriz para evaluacion de expertos — Experto 1

MATRIZ PARA EVALUACION DE EXPERTOS

Titulo de la investigacion

ROORION Y AOIINES O8 SRy Menacho Tody LR (v A Vg« 50
El instrumento de medicion pertenece a la variable ) Ly lenia
vt
Aprecia
Items Preguntas NO Observaciones
S N

< <

~

e N

> (D (3¢ 5 X X

>2

Sugerencias

Firma del experto
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Matriz para evaluacion de expertos — Experto 2
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Reportes de Estados financieros de Pacasmayo 2018 a 2020

Reporte de Estados Financieros - Pacasmayo - 2018

Afo: 2018

Periodo: Anual

Empresa: CEMENTOS PACASMAYO S.AA.
Tipo: Consolidada

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Cuenta 2018 2017
Activos 0 0
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 49,067 49,216
Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 99,724 99,518
Cuentas por Cobrar Comerciales 77,083 81,299
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas 3,209 1,372
Otras Cuentas por Cobrar 19,432 16,847
Inventarios 424,783 373,020
Activos por Impuestos a las Ganancias 36,748 27,755
Otros Activos no Financieros 5,765 3,846
Total Activos Corrientes Distintos de los Activos no Corrientes o Grupos de
Activos para su Disposicion Clasificados como Mantenidos para la Venta o
para Distribuir a los Propietarios 616,087 553,355
Total Activos Corrientes 616,087 553,355
Otros Activos Financieros 39,151 21,695
Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 4,532 16,207
Otras Cuentas por Cobrar 4,532 16,207
Propiedades, Planta'y Equipo 2,152,724 2,208,553
Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia 40,881 13,416
Activos por Impuestos Diferidos 3,098 142
Plusvalia 6,325 0
Otros Activos no Financieros 447 747
Total Activos No Corrientes 2,247,158 2,260,760
TOTAL ACTIVOS 2,863,245 2,814,115
Pasivos y Patrimonio 0 0
Pasivos Corrientes 0 0
Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 151,320 177,995
Cuentas por Pagar Comerciales 69,567 76,478
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas 209 516
Otras Cuentas por Pagar 81,544 101,001
Otras Provisiones 46,453 24,575
Total Pasivos Corrientes Distintos de Pasivos Incluidos en Grupos de Activos
para su Disposicion Clasificados como Mantenidos para la Venta 258,595 205,001
Total Pasivos Corrientes 258,595 205,001
Pasivos No Corrientes 0 0
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Otros Pasivos Financieros 1,022,555 965,290
Otras Provisiones 5,377 28,293
Pasivos por Impuestos Diferidos 125,355 108,823
Total Pasivos No Corrientes 1,153,287 1,102,406
Total Pasivos 1,411,882 1,307,407
Patrimonio 0 0
Capital Emitido 423,868 423,868
Primas de Emision 432,779 432,779
Acciones de Inversion 40,279 40,279
Acciones Propias en Cartera -121,258 -119,005
Otras Reservas de Capital 168,356 160,686
Resultados Acumulados 519,285 611,652
Otras Reservas de Patrimonio -11,946 -43,699
Patrimonio Atribuible a los Propietarios de la Controladora 1,451,363 1,506,560
Total Patrimonio 1,451,363 1,506,708
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 2,863,245 2,814,115
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Afo: 2019

Periodo: Anual

Empresa: CEMENTOS PACASMAYO S.AA.
Tipo: Consolidada

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Cuenta 2019 2018
Activos 0 0
Activos Corrientes 0 0
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 68,266 49,067
Otros Activos Financieros 0 0
Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 120,530 102,969
Cuentas por Cobrar Comerciales 96,454 78,033
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas 1171 3,209
Otras Cuentas por Cobrar 22,905 21,727
Anticipos 0 0
Inventarios 519,004 424,783
Activos Bioldgicos 0 0
Activos por Impuestos a las Ganancias 30,191 36,748
Otros Activos no Financieros 10,339 5,765
Total Activos Corrientes Distintos de los Activos no Corrientes o Grupos de
Activos para su Disposicion Clasificados como Mantenidos para la Venta o
para Distribuir a los Propietarios 748,330 619,332
Total Activos Corrientes 748330 619332
Activos No Corrientes 0 0
Otros Activos Financieros 18,224 39,151
Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 4,681 4,532
Otras Cuentas por Cobrar 4,681 4,532
Propiedades, Planta y Equipo 2,100,682 2,152,724
Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia 47,366 40,881
Activos por Impuestos Diferidos 7,419 3,008
Plusvalia 4,459 4,459
Otros Activos no Financieros 397 447
Total Activos No Corrientes 2,183,228 2,245,292
TOTAL ACTIVOS 2,931,558 2,864,624
Pasivos y Patrimonio 0 0
Pasivos Corrientes 0 0
Otros Pasivos Financieros 98,774 60,822
Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 237,299 154,565
Cuentas por Pagar Comerciales 84,894 68,066
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas 1,772 209
Otras Cuentas por Pagar 150,633 86,290
Otras Provisiones 16,603 46,453
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Total Pasivos Corrientes Distintos de Pasivos Incluidos en Grupos de Activos
para su Disposicion Clasificados como Mantenidos para la Venta 352,676 261,840
Total Pasivos Corrientes 352676 261840
Pasivos No Corrientes 0 0
Otros Pasivos Financieros 1,004,432 1,022,555
Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 57 0
Otras Cuentas por Pagar 57 0
Provision por Beneficios a los Empleados 0 0
Otras Provisiones 7,643 5,377
Pasivos por Impuestos Diferidos 145,099 123,489
Total Pasivos No Corrientes 1,157,231 1,151,421
Total Pasivos 1,509,907 1,413,261
Patrimonio 0 0
Capital Emitido 423,868 423,868
Primas de Emision 432,779 432,779
Acciones de Inversion 40,279 40,279
Acciones Propias en Cartera -121,258 -121,258
Otras Reservas de Capital 168,636 168,356
Resultados Acumulados 497,200 519,285
Otras Reservas de Patrimonio -19,853 -11,946
Patrimonio Atribuible a los Propietarios de la Controladora 1,421,651 1,451,363
Participaciones no Controladoras 0 0
Total Patrimonio 1,421,651 1,451,363
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 2,931,558 2,864,624
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Reporte de Estados Financieros

Afio: 2020

Periodo: Anual

Empresa: CEMENTOS PACASMAYO S.AA.
Tipo: Consolidada

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Cuenta 2020 2019
Activog 0 0
Activos Corrientes' 0 0
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 308,912 68,266
Otros Activos Financieros 0 0
Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 84,412 120,530
Cuentas por Cobrar Comerciales 68,042 96,454
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas 2,212 1171
Otras Cuentas por Cobrar 14,158| 22,905
Anticipos 0 0
Inventarios 460,610 519,004
Activos Biologicos 0 0
Activos por Impuestos a las Ganancias 18,076 30,191
Otros Activos no Financieros 5,729 10,339
Activos Corrientes Distintos al Efectivo Pignorados como Garantia Colateral 0l 0
Total Activos Corrientes Distintos de los Activos no Corrientes o Grupos de
Activos para su Disposicion Clasificados como Mantenidos para la Venta o
para Distribuir a los Propietarios 877,739 748,330
Total Activos Corriente5| 877,739 748,330
Activos No Corrientes| 0 0
Otros Activos Financieros 42,939 18,224
Inversiones Contabilizadas Aplicando el Método de la Participacion 0 0
Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 5,215 4,681
Cuentas por Cobrar Comerciales 0l 0
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas 0l 0
Otras Cuentas por Cobrar 5,215 4,681
Propiedades, Planta'y Equipo 2,014,508] 2,100,682
Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia 49,640 47,366
Activos por Impuestos Diferidos 15,618 7,419
Activos por Impuestos Corrientes, no Corrientes 0l 0
Plusvalia 4,459 4,459
Otros Activos no Financieros 6,166 397
Total Activos No Corrientes| 2,138,545 2,183,228
TOTAL ACTIVOS 3,016,284 2,931,558
Pasivos y Patrimonio 0 0
Pasivos Corrienteq 0 0
Otros Pasivos Financieros 66,763 98,774
Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 187,876 235,384
Cuentas por Pagar Comerciales 83,754 84,894
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Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas 1,559 1,772
Otras Cuentas por Pagar 102,563 148,718
Ingresos Diferidos 0 0
Provision por Beneficios a los Empleados 0 0
Otras Provisiones 9,380 18,518
Pasivos por Impuestos a las Ganancias 1,051 0
Otros Pasivos no Financieros 0 0
Total Pasivos Corrientes Distintos de Pasivos Incluidos en Grupos de Activos
para su Disposicién Clasificados como Mantenidos para la Venta 265,070 352,676
Pasivos incluidos en Grupos de Activos para su Disposicion Clasificados como
Mantenidos para la Venta 0 0
Total Pasivos Corrientesl 265,070 352,676
Pasivos No Corrientes| 0 0
Otros Pasivos Financieros 1,208,454 1,004,489
Otras Provisiones 25,341 7,643
Pasivos por Impuestos Diferidos 149,864 145,099
Pasivos por Impuestos Corrientes, no Corriente 0 0
Otros Pasivos no Financieros 0 0
Total Pasivos No Corrientesl 1,383,659 1,157,231
Total Pasivos] 1,648,729 1,509,907
Patrimoniol 0 0
Capital Emitido 423,868 423,868
Primas de Emisién 432,779 432,779
Acciones de Inversion 40,279 40,279
Acciones Propias en Cartera -121,258 -121,258
Otras Reservas de Capital 168,636 168,636
Resultados Acumulados 456,629 497,200
Otras Reservas de Patrimonio -33,378 -19,853
Patrimonio Atribuible a los Propietarios de la Controladora 1,367,555 1,421,651
Participaciones no Controladoras 0 0
Total Patrimonio 1,367,555 1,421,651
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO] 3,016,284 2,931,558
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1 UNIVERSIDAD Relacion entre las Cuentas por Cobrar y la liquidez en las
DEL NORTE empresas cementeras que cotizan en la BVL 2018 - 2020

Reportes de Estados financieros de UNACEM 2018 a 2020
Reporte de Estados Financieros - UNACEM S.A A. - 2018

Aiio: 2018

Periodo: Anual

Empresa: UNION ANDINA DE CEMENTOS S.A.A. -
Tipo: Consolidada

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Cuenta 2018 2017
Activos 0 0
Activos Corrientes| 0 0
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 111,410 157,002
Otros Activos Financieros 0 0
Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 531,311 453,626
Cuentas por Cobrar Comerciales 421,374 351,756
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas 25,157, 28,519
Otras Cuentas por Cobrar 73,059 66,386
Anticipos 11,721 6,965
Inventarios 752,069 698,627
Activos Bioldgicos 0 0
Activos por Impuestos a las Ganancias 30,235 13,298
Otros Activos no Financieros 27,567 24,698
Total Activos Corrientes Distintos de los Activos no Corrientes o Grupos de
Activos para su Disposicion Clasificados como Mantenidos para la Venta o
para Distribuir a los Propietarios 1,452,592 1,347,251
Total Activos Corrientes 1,452,592 1,347,251
Activos No Corrientes| 0 0
Inversiones Contabilizadas Aplicando el Método de la Participacion 16,164 14,235
Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 42,619 63,396
Cuentas por Cobrar Comerciales 0 291
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas 0 0
Otras Cuentas por Cobrar 38,661 63,105
Anticipos 3,958 0
Propiedades, Planta y Equipo 7,250,243 7,185,922
Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia 215,350 202,115
Activos por Impuestos Diferidos 151,691 140,483
Plusvalia 1,166,873 1,147,704
Otros Activos no Financieros 127,094 130,816
Total Activos No Corrientes| 8,970,034 8,884,671
TOTAL ACTIVOS 10,422,626 10,231,922
Pasivos y Patrimonio 0 0
Pasivos Corrientes] 0 0
Otros Pasivos Financieros 461,218 710,879
Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 801,118, 665,704
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Cuentas por Pagar Comerciales 524,530, 384,612
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas 74,437 91,510
Otras Cuentas por Pagar 125,955 131,592
Ingresos Diferidos 76,196 57,990
Otras Provisiones 55,054 57,594
Pasivos por Impuestos a las Ganancias 34,417 71,752
Total Pasivos Corrientes Distintos de Pasivos Incluidos en Grupos de Activos
para su Disposicion Clasificados como Mantenidos para la Venta 1,351,807, 1,505,929
Total Pasivos Corrientesl 1351807 1505929
Pasivos No Corrientes| 0 0
Otros Pasivos Financieros 3,919,904 3,748,761
Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 86,802 69,288
Cuentas por Pagar Comerciales 2,319 688
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas 70,730 53,178
Otras Cuentas por Pagar 11,592 11,100
Ingresos Diferidos 2,161 4,322
Otras Provisiones 77,389 55,340
Pasivos por Impuestos Diferidos 678,214 676,802
Otros Pasivos no Financieros 24,565 12,585
Total Pasivos No Corriente5| 4,786,874 4,562,776
Total Pasivos) 6,138,681 6,068,705
Patrimoniol 0 0
Capital Emitido 1,646,503 1,646,503
Otras Reservas de Capital 329,301 329,301
Resultados Acumulados 1,967,159 1,859,385
Otras Reservas de Patrimonio 167,518 143,997
Patrimonio Atribuible a los Propietarios de la Controladora 4,110,481 3,979,186
Participaciones no Controladoras 173,464 184,031
Total Patrimonio 4,283,945 4,163,217
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO| 10,422,626 10,231,922
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1 UNIVERSIDAD Relacion entre las Cuentas por Cobrar y la liquidez en las
DEL NORTE empresas cementeras que cotizan en la BVL 2018 - 2020

Reporte de Estados Financieros - UNACEM S.A A. - 2019

Aio: 2019

Periodo: Anual

Empresa: UNION ANDINA DE CEMENTOS S.A.A. -
Tipo: Consolidada

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Cuenta 2018

Activos 0 0

Activos Corrientes| 0 0

Efectivo y Equivalentes al Efectivo 124,337 111,410
Otros Activos Financieros 0 0
Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 474,667 531,311
Cuentas por Cobrar Comerciales 390,076 421,374
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas 25,383 25,157
Otras Cuentas por Cobrar 43,312 73,059
Anticipos 15,896 11,721
Inventarios 772,357 656,274
Activos Biolégicos 0 0
Activos por Impuestos a las Ganancias 13,497 30,235
Otros Activos no Financieros 19,718 27,567
Activos Corrientes Distintos al Efectivo Pignorados como Garantia Colateral 0 0

Total Activos Corrientes Distintos de los Activos no Corrientes o Grupos de
Activos para su Disposicién Clasificados como Mantenidos para la Venta o
para Distribuir a los Propietarios 1,404,576 1,356,797
Activos no Corrientes o Grupos de Activos para su Disposicion Clasificados
como Mantenidos para la Venta o como Mantenidos para Distribuir a los

Propietarios 0 0
Total Activos Corriente5| 1404576 1356797

Activos No Corrientes| 0 0

Otros Activos Financieros 0l 0
Inversiones Contabilizadas Aplicando el Método de la Participacion 22,328 16,164
Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 46,596 42,619
Cuentas por Cobrar Comerciales 0l 0
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas 0l 0
Otras Cuentas por Cobrar 41,180 38,661
Anticipos 5,416 3,958
Propiedades, Planta y Equipo 7,250,398 7,346,038
Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia 210,937 215,350
Activos por Impuestos Diferidos 154,673 151,065
Plusvalia 1,166,087 1,166,873
Otros Activos no Financieros 156,259 127,094
Total Activos No Corrientes| 9,007,278 9,065,203

TOTAL ACTIVOS 10,411,854] 10,422,000

Pasivos y Patrimonio 0 0|
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Pasivos Corrienteg 0 0
Otros Pasivos Financieros 671,365] 461,218
Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 700,143, 801,118
Cuentas por Pagar Comerciales 485,514 524,530
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas 20,191 74,437
Otras Cuentas por Pagar 176,255 189,483
Ingresos Diferidos 18,183 12,668
Otras Provisiones 62,891 55,054
Pasivos por Impuestos a las Ganancias 52,059 34,417
Otros Pasivos no Financieros 9,795 0
Total Pasivos Corrientes Distintos de Pasivos Incluidos en Grupos de Activos
para su Disposicién Clasificados como Mantenidos para la Venta 1,496,253 1,351,807
Total Pasivos Corrientes 1496253 1351807
Pasivos No Corrientes] 0 0
Otros Pasivos Financieros 3,471,451 3,919,904
Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 35,658, 86,802
Cuentas por Pagar Comerciales 0 2,319
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas 0 70,730
Otras Cuentas por Pagar 35,658, 11,592
Ingresos Diferidos 0 2,161
Provision por Beneficios a los Empleados 0 0
Otras Provisiones 67,155 77,389
Pasivos por Impuestos Diferidos 652,442 677,588
Otros Pasivos no Financieros 48,850 24,565
Total Pasivos No Corrientesl 4,275,556 4,786,248
Total Pasivoq 5,771,809 6,138,055
Patrimoniol 0 0
Capital Emitido 1,818,128 1,646,503
Primas de Emision -38,019 0
Otras Reservas de Capital 363,626 329,301,
Resultados Acumulados 2,196,748| 1,967,159
Otras Reservas de Patrimonio 133,453 167,518
Patrimonio Atribuible a los Propietarios de la Controladora 4,473,936 4,110,481
Participaciones no Controladoras 166,109 173,464
Total Patrimoniof 4,640,045 4,283,945
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO] 10,411,854 10,422,000
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DEL NORTE empresas cementeras que cotizan en la BVL 2018 - 2020

Reporte de Estados Financieros - UNACEM S.A.A. -2020

Airo: 2020

Periodo: Anual

Empresa: UNION ANDINA DE CEMENTOS S.A.A. - UNACEM S.A.A.
Tipo: Consolidada

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Cuenta 2019
Activos 0 0
Activos Corrientes| 0 0
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 561,120, 124,337
Otros Activos Financieros 0 0
Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 566,988 474,667
Cuentas por Cobrar Comerciales 405,526 390,076
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas 30,611 25,383
Otras Cuentas por Cobrar 120,165 43,343
Anticipos 10,686 15,865
Inventarios 576,052, 772,357
Activos Bioldgicos 0 0
Activos por Impuestos a las Ganancias 19,634 13,497
Otros Activos no Financieros 15,498 19,718
Activos Corrientes Distintos al Efectivo Pignorados como Garantia Colateral 0 0
Total Activos Corrientes Distintos de los Activos no Corrientes o Grupos de
Activos para su Disposicién Clasificados como Mantenidos para la Venta o
para Distribuir a los Propietarios 1,739,292 1,404,576
Total Activos Corriente5| 1739292 1404576
Activos No Corrientes| 0 0
Otros Activos Financieros 21,708 0
Inversiones Contabilizadas Aplicando el Método de la Participacion 23,994 22,328
Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 55,924, 46,596
Otras Cuentas por Cobrar 47,740 41,180
Anticipos 8,184 5,416
Propiedades, Planta y Equipo 7,260,394 7,249,314
Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia 219,559 210,937
Activos por Impuestos Diferidos 177,328 154,673
Plusvalia 1,172,139 1,166,087
Otros Activos no Financieros 146,549 157,343
Total Activos No Corrientes| 9,077,595 9,007,278
TOTAL ACTIVOS 10,816,887, 10,411,854
Pasivos y Patrimoniol 0 0|
Pasivos Corrientes 0 0|
Otros Pasivos Financieros 1,110,123 671,177
Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 664,759 699,326
Cuentas por Pagar Comerciales 454,876 485,514
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Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas 22,753 20,191
Otras Cuentas por Pagar 171,243 175,438
Ingresos Diferidos 15,887 18,183
Otras Provisiones 54,708 62,891
Pasivos por Impuestos a las Ganancias 16,435 52,059
Otros Pasivos no Financieros 9,873 10,545
Total Pasivos Corrientes Distintos de Pasivos Incluidos en Grupos de Activos
para su Disposicién Clasificados como Mantenidos para la Venta 1,855,898 1,495,998
Total Pasivos Corriente5| 1855898 1495998
Pasivos No Corrientes] 0 0
Otros Pasivos Financieros 3,345,632 3,470,826
Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 42,548 35,124
Otras Cuentas por Pagar 42,548 35,124
Otras Provisiones 63,530 67,155
Pasivos por Impuestos Diferidos 595,086 652,442
Otros Pasivos no Financieros 61,903 50,264
Total Pasivos No Corrientesl 4,108,699 4,275,811
Total Pasivog] 5,964,597 5,771,809
Patrimoniol 0 0
Capital Emitido 1,818,128 1,818,128
Primas de Emision -38,019 -38,019
Acciones de Inversion 0 0
Acciones Propias en Cartera 0 0
Otras Reservas de Capital 363,626 363,626
Resultados Acumulados 2,253,019 2,196,748
Otras Reservas de Patrimonio 252,052 133,453
Patrimonio Atribuible a los Propietarios de la Controladora 4,648,806 4,473,936
Participaciones no Controladoras 203,484 166,109
Total Patrimonio 4,852,290 4,640,045
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO] 10,816,887, 10,411,854
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Relacion entre las Cuentas por Cobrar y la liquidez en las
empresas cementeras que cotizan en la BVL 2018 - 2020

Reportes de Estados financieros de YURA 2018 a 2020

Reporte de Estados Financieros — Yura - 2018

Afio: 2018

Periodo: Anual

Empresa: YURA S.A.

Tipo: Consolidada

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Cuenta 2018 | 2017
Activo 0 0
Activos Corrientes| 0 0
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 170,148 220,372
Otros Activos Financieros 0 154,040
Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 407,447 419,372
Cuentas por Cobrar Comerciales 250,307 263,217
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas 30,791 22,278
Otras Cuentas por Cobrar 126,349 133,877
Anticipos 0 0
Inventarios 655,395 585,540
Activos Bioldgicos 0 0
Activos por Impuestos a las Ganancias 0 0
Otros Activos no Financieros 9,840 10,780
Activos Corrientes Distintos al Efectivo Pignorados como Garantia Colateral 0 0
Total Activos Corrientes Distintos de los Activos no Corrientes o Grupos de
Activos para su Disposicion Clasificados como Mantenidos para la Venta o
para Distribuir a los Propietarios 1,242,830 1,390,104
Activos no Corrientes 0 Grupos de Activos para su Disposicién Clasificados
como Mantenidos para la Venta o como Mantenidos para Distribuir a los
Propietarios 0 0
Total Activos Corrientes| 1242830 1390104
Activos No Corrientes| 0 0
Otros Activos Financieros 0 87,473
Inversiones Contabilizadas Aplicando el Método de la Participacion 20,512 0
Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 210,529 200,003
Cuentas por Cobrar Comerciales 0 0
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas 15,107 14,897
Otras Cuentas por Cobrar 195,422 185,106
Propiedades de Inversion 106,072 99,176
Propiedades, Planta y Equipo 4,269,835 3,877,670
Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia 928,979 868,767
Activos por Impuestos Diferidos 101,186 24,495
Activos por Impuestos Corrientes, no Corrientes 0 0
Plusvalia 313,461 275,489
Otros Activos no Financieros 2,558 2,730
Activos no Corrientes Distintos al Efectivo Pignorados como Garantia
Colateral 0 0
Total Activos No Corrientes| 5,953,132 5,435,803
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TOTAL ACTIVOS 7195962 6825907
Pasivos y Patrimonio 0 0
Pasivos Corrientes| 0 0
Otros Pasivos Financieros 268,153 368,270
Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 637,315 604,686
Cuentas por Pagar Comerciales 272,709 278,676
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas 43,448 56,442
Otras Cuentas por Pagar 321,158 269,568
Ingresos Diferidos 0 0
Provisién por Beneficios a los Empleados 0 0
Otras Provisiones 0 0
Pasivos por Impuestos a las Ganancias 0 0
Otros Pasivos no Financieros 0 0
Total Pasivos Corrientes Distintos de Pasivos Incluidos en Grupos de Activos
para su Disposicion Clasificados como Mantenidos para la Venta 905,468 972,956
Pasivos incluidos en Grupos de Activos para su Disposicion Clasificados como
Mantenidos para la Venta 0 0
Total Pasivos Corrientes| 905468 972956
Pasivos No Corrientes} 0 0
Otros Pasivos Financieros 2,489,055 2,521,734
Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 125,090 109,949
Cuentas por Pagar Comerciales 0 0
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas 0 0
Otras Cuentas por Pagar 125,090 109,949
Otras Provisiones 27,570 29,527
Pasivos por Impuestos Diferidos 301,918 227,897
Pasivos por Impuestos Corrientes, no Corriente 0 0
Otros Pasivos no Financieros 0 0
Total Pasivos No Corrientes| 2,943,633 2,889,107
Total Pasivos 3,849,101 3,862,063
Patrimonio| 0 0
Capital Emitido 303,166 303,166
Primas de Emision 5 5
Acciones de Inversion 278 278
Otras Reservas de Capital 60,633 60,633
Resultados Acumulados 2,115,482 1,789,213
Otras Reservas de Patrimonio 209,877 144,592
Patrimonio Atribuible a los Propietarios de la Controladora 2,689,441 2,297,887
Participaciones no Controladoras 657,420 665,957
Total Patrimonio| 3,346,861 2,963,844
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 7,195,962 6,825,907
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1 UNIVERSIDAD Relacion entre las Cuentas por Cobrar y la liquidez en las
DEL NORTE empresas cementeras que cotizan en la BVL 2018 - 2020

Reporte de Estados Financieros — Yura - 2019

Afio: 2019

Periodo: Anual

Empresa: YURA S.A.

Tipo: Consolidada

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Cuenta 2019 2018
Activog 0f 0
Activos Corrientes| 0 0
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 279,687, 170,148
Otros Activos Financieros 565 0
Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 404,862 407,447
Cuentas por Cobrar Comerciales 295,743 250,307
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas 23,873 30,791
Otras Cuentas por Cobrar 85,246 126,349
Anticipos 0f 0
Inventarios 562,566 655,395
Activos Bioldgicos 0f 0
Activos por Impuestos a las Ganancias ol 0
Otros Activos no Financieros 18,275 9,840
Total Activos Corrientes Distintos de los Activos no Corrientes o Grupos de
Activos para su Disposicion Clasificados como Mantenidos para la Venta o
para Distribuir a los Propietarios 1,265,955 1,242,830
Total Activos Corrientesl 1265955 1242830
Activos No Corrientes] 0 0
Otros Activos Financieros 9,608 0
Inversiones Contabilizadas Aplicando el Método de la Participacion 16,968} 20,512
Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 222,930 210,529
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas 23,147, 15,107
Otras Cuentas por Cobrar 199,783 195,422
Propiedades de Inversion 91,203 106,072
Propiedades, Planta y Equipo 4,314,450 4,269,835
Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia 896,062 928,979
Activos por Impuestos Diferidos 12,096 13,007
Plusvalia 476,579 482,300
Otros Activos no Financieros 1,780 2,558
Total Activos No Corrientes| 6,041,676 6,033,792
TOTAL ACTIVOS 7,307,631 7,276,622
Pasivos y Patrimoniol 0l 0
Pasivos Corriente 0f 0
Otros Pasivos Financieros 241,291 268,153
Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 600,357 637,315
Cuentas por Pagar Comerciales 241,848 272,709
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1 UNIVERSIDAD Relacion entre las Cuentas por Cobrar y la liquidez en las

DEL NORTE empresas cementeras que cotizan en la BVL 2018 - 2020
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas 61,370) 43,448
Otras Cuentas por Pagar 297,139 321,158
Otros Pasivos no Financieros 4,537 0
Total Pasivos Corrientes Distintos de Pasivos Incluidos en Grupos de Activos
para su Disposicion Clasificados como Mantenidos para la Venta 846,185 905,468

Total Pasivos CorrienteS| 846185} 905468

Pasivos No Corrientes| 0 0

Otros Pasivos Financieros 2,457,029 2,489,055
Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 144,987 125,090
Cuentas por Pagar Comerciales 0l 0
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas 0l 0
Otras Cuentas por Pagar 144,987 125,090
Ingresos Diferidos 0f 0
Provision por Beneficios a los Empleados 0f 0
Otras Provisiones 61,232 27,570
Pasivos por Impuestos Diferidos 201,740 213,739
Pasivos por Impuestos Corrientes, no Corriente 0 0
Otros Pasivos no Financieros 5,393 0
Total Pasivos No Corrientesl 2,870,381 2,855,454

Total Pasivos| 3,716,566 3,760,922

Patrimonioj 0 0

Capital Emitido 303,166 303,166
Primas de Emision 5 5
Acciones de Inversion 278 278
Otras Reservas de Capital 60,633 60,633
Resultados Acumulados 2,536,340 2,410,199
Otras Reservas de Patrimonio 157,785 195,144
Patrimonio Atribuible a los Propietarios de la Controladora 3,058,207 2,969,425
Participaciones no Controladoras 532,858 546,275
Total Patrimonio 3,591,065} 3,515,700

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO| 7,307,631 7,276,622
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1 UNIVERSIDAD Relacion entre las Cuentas por Cobrar y la liquidez en las
DEL NORTE empresas cementeras que cotizan en la BVL 2018 - 2020

Reporte de Estados Financieros - Yura - 2020

Afio: 2020

Periodo: Anual

Empresa: YURA S.A.

Tipo: Consolidada

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Cuenta 2020 2019
Activog 0f 0
Activos Corrientes| 0 0
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 248,100 279,687
Otros Activos Financieros 133,641 565
Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 383,633 404,862
Cuentas por Cobrar Comerciales 247,861 295,743
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas 44,943 23,873
Otras Cuentas por Cobrar 90,829 85,246
Inventarios 517,729 562,566
Otros Activos no Financieros 39,125 18,275
Total Activos Corrientes Distintos de los Activos no Corrientes 0 Grupos de
Activos para su Disposicion Clasificados como Mantenidos para la Venta o
para Distribuir a los Propietarios 1,322,228 1,265,955
Total Activos Corrientesl 1322228 1265955
Activos No Corrientes] 0 0
Otros Activos Financieros 17,978 9,608,
Inversiones Contabilizadas Aplicando el Método de la Participacion 195,465| 16,968
Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 228,731 222,930
Cuentas por Cobrar Comerciales ol 0
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas 11,204} 23,147
Otras Cuentas por Cobrar 217,527 199,783
Propiedades de Inversion 68,679 91,203
Propiedades, Planta'y Equipo 4,299,485 4,314,450
Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia 962,562 896,062
Activos por Impuestos Diferidos 7,036 12,096
Activos por Impuestos Corrientes, no Corrientes 0f 0
Plusvalia 532,841 476,579
Otros Activos no Financieros 2,423 1,780
Total Activos No Corrientes{ 6,315,200 6,041,676
TOTAL ACTIVOS 7,637,428 7,307,631
Pasivos y Patrimonioj 0l 0
Pasivos Corriente 0 0
Otros Pasivos Financieros 270,563 241,291
Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 646,380] 600,357
Cuentas por Pagar Comerciales 313,467 241,848
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas 95,172 61,370
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UNIVERSIDAD Relacién entre las Cuentas por Cobrar y la liquidez en las
DEL NORTE empresas cementeras que cotizan en la BVL 2018 - 2020
Otras Cuentas por Pagar 237,741 297,139
Otros Pasivos no Financieros 4,086 4,537
Total Pasivos Corrientes Distintos de Pasivos Incluidos en Grupos de Activos
para su Disposicion Clasificados como Mantenidos para la Venta 921,029 846,185
Pasivos incluidos en Grupos de Activos para su Disposicion Clasificados como
Mantenidos para la Venta 0f 0
Total Pasivos Corrientesl 921029 846185
Pasivos No Corrientes| 0l 0
Otros Pasivos Financieros 2,357,981 2,457,029
Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 164,937 144,987,
Otras Cuentas por Pagar 164,937 144,987
Otras Provisiones 105,625 61,232
Pasivos por Impuestos Diferidos 182,185 201,740
Otros Pasivos no Financieros 6,411 5,393
Total Pasivos No Corriente5| 2,817,139 2,870,381
Total Pasivos| 3,738,168 3,716,566
Patrimonio 0 0
Capital Emitido 303,166 303,166
Primas de Emision 5 5
Acciones de Inversion 278 278
Otras Reservas de Capital 60,633 60,633
Resultados Acumulados 2,587,578 2,536,340
Otras Reservas de Patrimonio 383,262 157,785
Patrimonio Atribuible a los Propietarios de la Controladora 3,334,922 3,058,207
Participaciones no Controladoras 564,338 532,858
Total Patrimoniof 3,899,260 3,591,065
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO| 7,637,428 7,307,631
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