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RESUMEN

El uso del factoring ha venido creciendo en importancia como una alternativa de
financiamiento que se orienta a pequefias y medianas empresas y consiste en un contrato mediante
el cual una empresa transfiere la cobranza futura de los créditos y facturas existentes a su favor y a
cambio obtiene de manera inmediata el dinero de estas operaciones. El presente articulo describe
los resultados cualitativos de un estudio que tuvo como objetivo describir la importancia que ha
tomado la modalidad de financiamiento mediante el factoring y su incidencia en la liquidez de las
Mypes, ya que representa una alternativa novedosa, flexible y ventajosa para los microempresarios
en nuestro pais y en el mundo. Por ello se llevo a cabo una revision sistematica de la literatura, con
base de datos en Redalyc.org, Google Académico, Scielo.org, Dialnet.org, Emerald.org y diversos
repositorios de universidades como UPC, UCH, UNT, USMP y UNALM. Asi como tambiéen la
revision del ordenamiento juridico en el Per( a través de la Ley N° 26702 y la Ley N° 29623 que
promueve la factura negociable. La muestra estuvo compuesta por 32 publicaciones, entre
nacionales y extranjeras, publicadas entre los afios 1993 y 2017, para analizar las evidencias
recogidas por diferentes investigaciones sobre: a) caracteristicas y usos del factoring en Peru y
otros paises, b) Metodologias utilizadas en las investigaciones sobre factoring y tamafio de
empresas analizadas, c¢) relacion entre factoring y liquidez. Los resultados obtenidos permiten
identificar a esta modalidad como un mecanismo de financiamiento para hacer frente a la
necesidad de liquidez de manera oportuna y se observa la incidencia de manera significativa en la
gestién financiera, de liquidez y desarrollo de las empresas, en particular pequefias y medianas

empresas.

PALABRAS CLAVES: Factoring, Liquidez, Factura Negociable, Mypes.

. Pag. 9
Gargate Carbajal, D.; Lopez Monteza, Z.



N

UNIVERSIDAD REVISION SISTEMATICA DEL FACTORING Y SU INCIDENCIA EN LA LIQUIDEZ
PRIVADA DEL NORTE

DE LAS MYPES PERIODO 1993 — 2017
CAPITULO I. INTRODUCCION

El factoring encuentra, para algunos autores, su origen en el siglo XVIII, cuando la
actividad desarrollada por los selling agents de las empresas textiles inglesas en las colonias
americanas, les impuso la necesidad de convertirse no solamente en comerciantes de las

mercaderias que exportaban sino, ademas, en financistas. (Bonfanti, 1993).

Una vez importada la figura al suelo del nuevo continente, los norteamericanos habrian
asimilado y desarrollado la férmula, asi, luego de modificarla y afiadirle algunas variantes,
desembocaron en lo que se vino a llamar el new style factoring, de raigambre ya norteamericana,
que es practicamente la figura como la conocemos hoy en dia. En décadas no muy lejanas, las
empresas de factoring norteamericanas se lanzaron a la conquista del mercado europeo y mundial,
movimiento que estuvo alentado por la decisién emprendida en 1959 por el First National City
Bank de Nueva York de crear un departamento de factoring, absorbiendo la sociedad Huleschman

and Company. (Farina, 1993).

El factoring es una figura que surge de las practicas comerciales inglesas y
norteamericanas, las cuales dan una respuesta efectiva ante aquellos requerimientos
socioecondmicos que no reciben una respuesta satisfactoria del derecho legislado, cuya
renovacion no siempre va unida a los cambios econdmicos y sociales que experimenta la sociedad.

(Marré Velasco, 1995).

El concepto de factoring tiene diversas formas asociados a la multiplicidad de servicios
que subyacen a dicha actividad. Que el factoring es un contrato que implica la adquisicion de los
créditos de una empresa y que ademas de ser un contrato es una operacion mercantil y de
financiamiento en la cual se adquiere por parte de una entidad autorizada y especializada la cartera

de una serie de empresas en un periodo determinado. (Sanchez Garcia, 1996).
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Por otro lado, el factoring es aquel en que el acreedor cede su crédito a un tercero,
generalmente denominada factor, que lo hace efectivo y se encarga de su contabilidad, asi como
de cualquier actividad relacionada con el cobro del crédito. Estas definiciones contienen la
descripcion esquematica del desarrollo de la operacion de factoring, pues este se asienta en una
técnica por medio de la cual, sobre la base de un convenio establecido ente las partes, una empresa
especializada se encarga del cobro y de la concesién de crédito a las empresas que forman su
clientela de modo que, si su cliente lo desea, puede asi financiar toda su cartera de créditos

pendientes de vencimiento (Mazzeo, Moyano Ruiz, & Charbel Nicolas, 2012).

Segln Segundo Marcos Santillan Ramirez en su tesis: “El Factoring Electronico
Proveedor, Alternativa de Financiamiento de Bajo Costo para los Clientes de una Institucion
Financiera”, afirma que existe una carencia de informacion respecto a nuevas alternativas de
financiamiento como el Factoring Electrénico Proveedor que permiten a los clientes de una
institucion financiera reducir sus costos de financiamiento de capital de trabajo. Asimismo indica
el desconocimiento de las Mypes respecto a las tasas que cobran las entidades financieras para un

crédito de capital de trabajo. (Santillan Ramirez, 2014).

Palian Mayta, Novoa Gomez & Valer Chicmana (2016) concluyen que el contrato de
Factoring es una obtencién de financiamiento a corto plazo por medio la cual empresas con
actividad empresarial pueden tener acceso a la obtencién de financiamiento, para impulsar su
crecimiento a partir de la sesion de sus cuentas por cobrar vigentes a una empresa de factoraje para

asi obtener mayor liquidez.

Segtin Hugo Jara Checa y Javier Marin Bolafios en su tesis “El factoring como medio de
obtencion de liquidez” en la que ambos autores concluyen que el factoring es una herramienta

financiera muy util para aquellas empresas que necesitan liquidez inmediata para seguir
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produciendo y ademas afiaden que es efectiva para las medianas empresas porque evita un costo
administrativo elevado, es decir evita la creacién de un departamento de calificacion de riesgos y

de un departamento de cobranzas. (Jara Checa & Marin Bolafios, 1999-2000).

La postura que ha tomado el factoring en el Peri como instrumento de financiacion de las
empresas, ha cobrado vigencia e importancia en los dltimos afios debido, en gran parte a la
situacion macroeconomica imperante en ese periodo y a sus deletéreos efectos y, en parte también,
a la atencion que las entidades gubernamentales correspondientes le han brindado a la figura,
luego de una toma de conciencia de su importancia y utilidad. (Liu Arévalo & Sotelo Castafieda,

2000).

Es muy importante mencionar que el Factoring, en el ordenamiento juridico peruano, se
encuentra reconocido en la Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y
Organica de la Superintendencia de Banca y Seguros (Ley N° 26702 del 09 de diciembre de
1996). El Art. 221° inc. 10 de dicha ley faculta la realizacion de las operaciones de factoring a las
empresas dedicadas a este rubro. Por su parte, el Art. 282° inc. 8 de la misma ley establece que la
especialidad de la empresa de factoring consiste en la adquisicion de facturas conformadas, titulos
valores y en general cualquier valor mobiliario representativo de deuda. En Linea

http://www.sbs.gob.pe/regulacion/sistema-financiero (Peru, 1996)

La funcién econémica del factoring es perceptible, si se tiene en cuenta que las pequefias
empresas hacen grandes esfuerzos para financiar su produccién, pero muchas veces la funcion de

colocacion, cobro y recaudo se tornan imposibles por falta de liquidez.

Luego, el sistema de financiacion que ofrece esta figura contractual asegura que las
empresas en via de expansion puedan competir de manera equitativa con grandes industrias que

tienen estos inconvenientes ya solucionados. Al tener un profesional a cargo del manejo del
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crédito para la colocacion de productos o servicios, se facilita la tarea de las productoras, quienes
centran su fuerza de trabajo en perfeccionar los productos que ofrecen al mercado sin tener el

riesgo del cobro de créditos y su movilizacion. (Uribe Vargas, 2015).

A manera de conclusién en este orden de ideas, se cree firmemente que la Ley ofrece, con
la creacion de la factura negociable como nuevo titulo valor, una excelente oportunidad (viable y
eficiente) de financiamiento que servira funda mentalmente para las microempresas y las pequefias
empresas que, en el Per(, constituyen en cantidad, casi la totalidad del universo con un
importantisimo impacto socioeconémico, por lo que el Estado debe atender a su promocién con

normas legales como las examinadas en este texto. (Echaiz Moreno, 2011).

La liquidez es cuestién de grado. Una falta de ella puede significar que la empresa es
incapaz de hacer uso de descuentos favorables y aprovechar oportunidades que se le presentan.
Una crisis de liquidez mas acusada indica que la empresa es incapaz de satisfacer sus deudas y
obligaciones corrientes. Ello puede dar lugar, en las economias de mercado, a una venta forzosa de
inversiones y activos a largo plazo y, en su forma mas grave, a insolvencia y quiebra. (Gutiérrez

Hernandez, Téllez Sanchez, & Munilla Gonzalez, 2005)

Dentro de la empresa el area de tesoreria se encarga de gestionar las necesidades de
liquidez. EIl tesorero debera determinar, en primer lugar, el nivel de tesoreria necesario en cada
momento con la finalidad de tener disponible suficiente para las necesidades operativas, pero no
mas del preciso para retribuir a los bancos por los servicios recibidos. (lturralde Jainaga, Maseda

Garcia, & San José Ruiz de Aguirre, 2005)

En este sentido el factoring se presenta como una alternativa para la obtencion de liquidez
en las empresas. Es una herramienta financiera cada vez mas usada para proporcionar liquidez a

empresas que venden a crédito, librandola de costosos y engorrosos tramites de cobro,
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permitiéndole mayor flexibilidad en sus créditos, convirtiendo sus ventas de corto plazo (con
vencimiento no mayor a 180 dias), en ventas de contado, le permite a las empresas hacer liquidas
sus cuentas por cobrar, reducir los dias de cobro de su cartera y en algunos casos los costos de
financiacion, lo que podria significar mejores condiciones de precio. (Mazzeo, Moyano Ruiz, &

Charbel Nicolés, 2012)

En ciertos casos que no son muy comunes pero también pueden ser parte de la naturaleza
del contrato de factoring, el factor cumple la obligacion en el contrato que es adelantar un crédito,
el mismo que puede ser a corto o largo plazo y cuando asi lo solicite el cliente, esto funcione de la
siguiente manera: el factor le concede a su cliente un adelanto financiero sobre parte o la totalidad

de las facturas que le son cedidas, o para que tenga mas liquidez la empresa. (Ruiz Borja, 2013)

En esta linea de investigacion, surge la pregunta de como incide el uso del factoring en la
situacion financiera de las empresas. Se ha determinado que el anticipo de los créditos otorgados,
el financiamiento de los activos fijos y la gestiobn de pagos a los proveedores inciden
positivamente en la toma de decisiones de inversion y financiamiento de las pequefias y medianas

empresas textiles de emporio comercial de Gamarra. (Vilchez Asenjo, 2014).

Por otro lado, las empresas que realizan operaciones de financiamiento con bancos tienen
aprobado el financiamiento bajo la modalidad del factoring electronico. Sin embargo, las Mypes
no hacen uso intensivo de esta facilidad crediticia a pesar del menor costo relativo por tener una
garantia. EI 70% de los clientes que no usan Factoring Electrdnico Proveedor, indican no conocer
este producto financiero, mientras que el 30% de la misma muestra indica conocer, pero que no lo

usaban porgue no necesitaban de capital de trabajo. (Santillan Ramirez, 2014).

Segun Irene Cecibel, Correa Carridn en su tesis: “Analisis e Interpretaciéon Financiera al

Indicador de Liquidez como Herramienta para la Evaluacién de la Gestion
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Empresarial”, concluye que el determinar estos ratios de liquidez permitird tomar decisiones
financieras, operativas, de inversion o financiacion dependiendo del indice obtenido al aplicar la

férmula. (Correa Carrién, 2016).

El analista externo cada vez més debe apoyar su diagndstico en el estudio detallado de la
demostracion del flujo de caja y en informaciones no contables, como las condiciones especificas
del sector de actividad de la empresa en andlisis y su posicion relativa frente a la competencia. Y
la flexibilidad financiera de la empresa que necesita ser evaluado antes de escenarios
macroeconomicos Yy sectoriales alternativas, es decir, por la "flexibilidad financiera™ la "capacidad
de la empresa para controlar sus ingresos y pagos con el fin de sobrevivir en tiempos de

adversidad financiera”. (Hopp & Helio , 1989).

Segin lo mencionado en las distintas publicaciones revisadas, el factoring es un
instrumento financiero de util aplicacién en la gestidn financiera de las Mypes, ya que actualmente
por ser muchas de ellas informales no tienen una planificacion financiera, contable y
administrativo, lo cual afecta de manera importante el ciclo de las cuentas por cobrar y pagar.
Asimismo, la finalidad del factoring en las Mypes es la generaciéon de liquidez, tercerizar el
servicio de cobranza, reducir el riesgo del impago y usar la tecnologia por medio de las

transacciones electronicas que tienen que realizar.
CAPITULO Il. METODOLOGIA

Las revisiones sistematicas intentan reunir todo el conocimiento de un area especifica
destacando todo lo que se conoce acerca de un tema en concreto, mediante los resultados
obtenidos en diferentes estudios y formular recomendaciones para la practica de investigaciones
futuras. En el presente trabajo se analizaron y sintetizaron las evidencias encontradas en relacion

al factoring y su impacto en la liquidez de las Mypes.

. Pag. 15
Gargate Carbajal, D.; Lopez Monteza, Z.



N

UNIVERSIDAD REVISION SISTEMATICA DEL FACTORING Y SU INCIDENCIA EN LA LIQUIDEZ
PRIVADA DEL NORTE

DE LAS MYPES PERIODO 1993 — 2017

Se realizd una revision sistematica de la literatura cientifica con base a la metodologia
PRISMA (Prefered Reporting Items for Sistematic Review and Meta-Analyses). La pregunta de
investigacion establecida para conducir el proceso metodoldgico fue la siguiente: ¢Cuél es el

impacto del factoring en la liquidez de las empresas?

Al igual que en cualquier estudio de investigacion, las revisiones sisteméticas tienen una

fase conceptual, una metodoldgica y una de divulgacion de resultados.

Meétodo
Tipo de estudio

Las revisiones sistematicas realizadas intentan reunir todo el conocimiento acerca de las
caracteristicas del Factoring, su uso y su relacién con la liquidez en las empresas Mypes, a través
de los resultados obtenidos en los diferentes estudios analizados cualitativamente. En la revision
presentada en este articulo se analizaron y sintetizaron las evidencias encontradas en otras

investigaciones acerca del factoring y liquidez.
Muestra
La muestra esta conformada por 32 publicaciones entre autores nacionales y extranjeros.

Se contemplan las publicaciones realizadas entre 1993 y 2017 a manera de sintesis historica, de las
cuales son el insumo de los indicadores cuantitativos del estudio, en torno a las investigaciones de

aporte cualitativo.

Proceso de recoleccion de informacion
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Para garantizar la sensibilidad del proceso de busqueda descriptores los siguientes términos a
nn

partir de la pregunta de investigacion: "Factoring”, "Factura negociable", “Liquidez”, “Capital de

trabajo".

Proceso de seleccion

Todos los articulos se seleccionaron de las bases de datos de Redalyc.org (Red de Revistas
Cientificas de América Latina y el Caribe, Espafia y Portugal), Scielo.org (Cientific Electronic
Library Online, Dialnet.org, Google Académico y los repositorios de universidades como PUCP,

UCH, UNT, USMP ,UCV y UNALM.

Para registrar los datos se utilizd un protocolo que permitié organizar la informacién de cada
articulo. El protocolo recogia informacion de los siguientes campos: autores, afio de publicacion,

titulo, tipo de metodologia, pais donde tuvo lugar el estudio y un breve resumen.
Proceso de revision

Todos los articulos referenciados fueron analizados y codificados independientemente por dos
investigadores, quienes realizaron al menos una lectura completa de los mismos. Los datos sobre
el afio de publicacién, el disefio metodoldgico, el pais de referencia y los participantes se
organizaron en una tabla cuya version final fue consensuada por los investigadores (Tabla N° 1).
Para analizar la produccidn cientifica respecto al impacto del factoring en la liquidez, se agruparon

los trabajos en 3 areas de relevancia detalladas a continuacion:
1) Factoring y su impacto en la liquidez,
2) Liquidez y su medicion, y

3) Metodologias utilizadas en las investigaciones sobre factoring e impacto en la liquidez.
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Criterios de inclusion y de exclusion

Se incluyeron articulos originales publicados en bases de datos antes mencionadas, en idioma

espanol, entre los afios 2012 y 2017.

Como criterio de exclusion se definio que el afio de publicacion del articulo sean todos aquellos

que se encuentren en los periodos anteriores al afio 2011.
Etapas para la seleccidon de la muestra

Figura N° 1

Lectura de resimenes,

Primera parte: documentos

indices. Lectura ampliaday .
Aplicacidn de criterios de completa. F;;IICE_':U; d‘; L2y odutl
bisqueda. Aplicacion mas exhaustiva de unidaces

Segunda parte: Publicaciones
de 2012 a 2017 (fuentes
principales de la revisidn) (16
unidades)

criterios de inclusidn, y
exclusion.
16 articulos descartados.

Seleccidn de 32 documentos

-

Seleccidn
definitiva

Preseleccidn
Motivos de exclusidn

definitiva: Antigliedad

\_/ [10); relevancia (6).

Tabla N° 1

Articulos incluidos en la revision segun las palabras clave utilizadas.

Disefio Tamafio

Fuente Titulo Metodolég  Pais dela  Breve resumen
ico muestra

Marré, A., 1995 El contrato del factoring. Revision Chile El contrato del factoring, naciendo este contrato de las
practicas comerciales, su configuracion implica diversas

modalidades.
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Garcia, M. S., 2016

Mazzeo, J.,
Moyano, M., 2012

Palian, Novoay
Valer, 2016

Jara, H. y Marin,
A., 1999-2000

Asenjo, V., &
Greyss, P, 2014

Basaldua, E, 2017

Escobar, V, 2016,
2016

Flores, M., &
Trujillo, J, 2011

Garcia, Diana,
2014

Guerrero, Judy,
2016

UNIVERSIDAD
PRIVADA DEL NORTE

Aspectos generales del
factoring nacional e
internacional.

Factoring: liquidez para las
empresas.

El Factoring como
herramienta de
financiamiento en la empresa
de servicios FREBEKA
E.L.R.L. del distrito de los
Olivos, afio 2013.

El factoring como mediode
obtencion de liquidez.

La aplicacién del factoring,
arrendamiento financiero y
confirming, en la mejora de
la gestion financiera de las
pequefias y medianas
empresas del sector textil del
emporio comercial de
Gamarra

El Factoring y la Liquidez en
la Empresa INTELEC Perd
SAC del distrito de Santa
Anita, 2017.

Anélisis del Método
Factoring como Herramienta
de Reduccion de Riesgo para
la Recuperacion de Efectivo
Proveniente de Cuentas por
Cobrar en DOC ,S.A.
Periodo 2012— 2013

El Factoraje como
Herramienta de
Financiamiento a Corto
Plazo para una PYME del
Sector Industrial

El factoring y su incidencia
en la gestion de cuentas por
pagar y el financiamiento de
la empresa Contech S.R.L.
del distrito de Trujillo.

El Factoring y su Incidencia
en el Cumplimiento de
Obligaciones de las Micro y
Pequefias Empresas del
Sector Construccion de la
Ciudad de Huaraz, Periodo
2015-2016

REVISION SISTEMATICA DEL FACTORING Y SU INCIDENCIA EN LA LIQUIDEZ

Revision

Revision

Descriptivo-
correlacional

Revisién

Descriptivo-
correlacional

Descriptivo-
correlacional

Descriptivo-
correlacional

Descriptivo-
correlacional

Descriptivo-
correlacional

Descriptivo-
correlacional

Colom
bia

Argenti
na

Perl

Ecuado

Pert

Per

Nicara
gua

El
Salvad
or

Peru

Per

DE LAS MYPES PERIODO 1993 — 2017

El factoring es uno de los contratos de mayor desarrollo y
utilidad en el comercio internacional en las Ultimas décadas,
a tal punto que se hable de un contrato de factoring
internacional, caracterizado de todos modos por la
disparidad de regimenes internos.

Con este trabajo, se intenta mostrar una forma distinta de
financiamiento, a través de una herramienta que es sencilla y
que permita a la pequefia y mediana empresa desligarse de la
gestion de los cuentas por cobrar y reducir el costo que ello
implica.

El contrato de Factoring es una obtencion de financiamiento
a corto plazo por medio la cual empresas con actividad
empresarial pueden tener acceso a la obtencion de
financiamiento.

El objetivo principal estudiar las caracteristicas principales
del factoring como mecanismo de financiamiento a corto
plazo dentro de la empresa.

Determina si el factoring, arrendamiento financiero y
confirming influyen en la gestion financiera de las Mypes
textiles de Gamarra, siendo estos tres instrumentos
financieros importantes porque permiten generar los
recursos necesarios para mejorar de los indices de gestion.

Determina la relacion entre el Factoring y la Liquidez en la
empresa INTELEC PERU SAC. Se considerd6 como
metodologia de investigacion no experimental, de enfoque
cualitativo, de tipo descriptivo correlacional. Se concluyd
que el Factoring beneficia a la empresa para obtener una
liquidez a corto plazo.

Estudia la situacion de falta de liquidez a través de la
recuperacion de cartera de la empresa DOC, S.A. Se analizd
de manera cualitativa las cuentas por cobrar y por medio de
encuestas realizadas. Se concluyo que el factoraje es la
opcion mas factible de recuperar las facturas a un costo
menor.

Se muestra como el factoraje se ha convertido en una opcién
de financiamiento a corto plazo mediante el cual las Pymes
de El Salvador, pueden obtener efectivo de forma inmediata
para sus operaciones comerciales, sin comprometer sus
activos fijos, con otras opciones de financiamiento.

Evalua la incidencia de la aplicacion del factoring en las
cuentas por pagar Yy las finanzas de la empresa CONTECH
S.R.L, asimismo, se evalua la situacion financiera de la
empresa después de haber utilizado el factoring.

Evalua el factoring y su incidencia en el cumplimiento de
obligaciones a corto plazo de las micro y pequefias empresas
del sector construccion, si dichas empresas utilizan el canje
de sus facturas para la obtencion inmediata de liquidez.
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Giraldo, D,
Sampedro, J, 2017

Arrunategui, J,
2017

Correa, 1, 2016

Medina, K, Plaza,
G, 2013

Paz, E, Tasa, Y,
2017

UNIVERSIDAD
PRIVADA DEL NORTE

El Factoring como
Herramienta Financiera para
las Pequefias y Medianas
Empresas (Pymes) del
Municipio de Caldas,
Aantioquia

El problema de liquidez y
rentabilidad con un enfoque
social en la gestion de la
Sociedad de Beneficencia
Publica del Callao — Pera
2012-2014

Analisis e Interpretacion
Financiera al Indicador de
Liquidez como Herramienta
para la Evaluacion de la
Gestion Empresarial

Andlisis de los Estados
Financieros de mayo 2011 -
mayo del 2012, y creacion de
estrategias financieras para
alcanzar un mejor nivel de
liquidez y rentabilidad de la
empresa “PINTUCA S.A.”
en el afio 2012

La Gestion Financiera en la
Liquidez de la Empresa 'y
Yossev EIRL del Distrito del
Callao Durante el Periodo
2012

REVISION SISTEMATICA DEL FACTORING Y SU INCIDENCIA EN LA LIQUIDEZ

Descriptivo-  Colom
correlacional bia

Descriptivo-  Per(
correlacional

Ecuado
r

Revision

Descriptivo-  Ecuado
correlacional r

Descriptivo-  Per(
correlacional

DE LAS MYPES PERIODO 1993 — 2017

Se investiga el factoring como una opcién de financiacion
para las Pymes del municipio de Caldas — Antioquia, como
un mecanismo financiero para empresas con dificultades
para financiarse por lineas de créditos convencionales, para
cumplir obligaciones de corto plazo las cuales demandan
liquidez inmediata.

Determina los diferentes problemas que enfrenta la Sociedad
de Beneficencia Publica del Callao, obteniendo informacion
sobre los problemas de gestion de la entidad, para cumplir
con sus principales obligaciones por problemas que se
presentan fundamentalmente por la falta de liquidez.

Analiza los indicadores de liquidez para determinar la
situacion economica de la empresa. La metodologia aplicada
para la ejecucién fue la cuantitativa, por que permitio la
comparacion de variables. Aplica los indicadores financieros
de liquidez que a través de su resultado permitieron tener un
andlisis de la posicidn que tiene la empresa para hacer frente
a sus deudas de corto plazo.

Se estudia los estados financieros de una pequefia y mediana
empresa para que de esta manera se pueda cuantificar la
gravedad de la iliquidez se toma como base las diferentes
teorias del capital de trabajo, las técnicas de andlisis
financiero, la Norma Internacional de Contabilidad (NIC 7 y
se determina las causas que generan los problemas de
liquidez.

El estudio permite conocer la gestion financiera de la
empresa y cuanto influye en su liquidez. Se determind que
hay una deficiente gestion financiera, por tanto no hay una
adecuada distribucion de dinero de la empresa, se
recomienda contratar a personal con conocimientos del
tema.

USMP, UCV y UNALM.

CAPITULO I1l. RESULTADOS

Se encontraron 32 articulos que respetaban los criterios de inclusion en las bases Redalyc, Scielo y

Dialnet, Google Académico y los repositorios de universidades como PUCP, UCH, UNT,

En el periodo 1993-2011 se publicaron 11 articulos. En el periodo 2012-2017 se publicaron 21
articulos, superando la cantidad de articulos publicados en la primera parte del periodo analizado.
Se consideraron en el andlisis sélo los articulos publicados después del afio 2012. Adicionalmente,

se excluyeron 6 articulos que se enfocaban en empresas que no eran Mypes. Los articulos se
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encontraron utilizando principalmente el buscador Redalyc.org. Segun el disefio, 11 de los

estudios analizados en el presente trabajo fue correlacionales-descriptivos y 5 fueron identificados

como revisiones. Los articulos empiricos utilizaron la poblacion de empresas MYPE en el sector
estudiado.
Los resultados derivados de la revision se describen a continuacion segun las preguntas de los

tipos de variables analizadas.

Factoring y
liquidez en las

mypes

Factoring en Liquidez en
las Mypes. las Mypes.
12 articulos 4 articulos

v 7
Figura N° 2

Distribucion de los articulos por tipo de variable analizada.
Factoring y su impacto en la liquidez
Se encontraron 12 articulos concentrados en el factoring y su impacto en la liquidez de las
pequefias y microempresas, los tipos de factoring y sus caracteristicas por parte de las pequefias y
microempresas. Los articulos revisados se encuentran publicados principalmente en Peru (42% del
total), seguido de Colombia y Ecuador con (17%). A continuacion se muestra la distribucion de

articulos por cada pais:
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Tabla N° 2

Distribucion de articulos por pais.

Peru 5 42%
Colombia 2 17%
Ecuador 2 17%
Argentina 1 8%
Nicaragua 1 8%
El Salvador 1 8%
Total 12 100%

Considerando autores nacionales, en el articulo de Garcia (2014) se concluye que el
Factoring es un aliado para el financiamiento de una empresa puesto que le proporciona la liquidez
a corto plazo que se necesita para hacer frente a todas las obligaciones contraidas, por otro lado
aumenta el capital de trabajo para seguir con sus operaciones y asi poder asegurar la continuidad
en el mercado al cual pertenece la empresa, sin embargo esta herramienta resulta un poco costosa

ya que se incrementaron los gastos financieros en una cantidad considerable.

Para Palian, Novoa & Valer (2016), el factoring se presenta como alternativa de solucion
con la finalidad de reducir las cuentas por cobrar, obteniendo un aumento de liquidez inmediata.
Los autores concluyen que el contrato de Factoring es una obtencion de financiamiento a corto
plazo por medio la cual empresas con actividad empresarial pueden tener acceso a la obtencion de
financiamiento, para impulsar su crecimiento a partir de la sesién de sus cuentas por cobrar

vigentes a una empresa de factoraje para asi obtener mayor liquidez.
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Segun Guerrero Palmadera & Valentin Rosas (2017) el factoring incide positivamente en
el cumplimiento de las obligaciones a corto plazo de las micro y pequefia empresas del sector

construccion de la ciudad de Huaraz. Basaldua (2017) concluye que el Factoring beneficia a la

empresa para obtener una liquidez a corto plazo y de esta manera pueda seguir sus actividades

econdmicas.

Por el lado de autores extranjeros, Giraldo Cardona y Sampedro Davila (2017) indican que
las micro, pequefias y medianas empresas del municipio de Caldas presentan problemas al adquirir
financiacion por medio del crédito tradicional para cubrir sus obligaciones de corto plazo, lo que
genera un riesgo para el correcto funcionamiento y sostenibilidad de la compafiia, y se evidencia
interés en los empresarios en obtener conocimiento e implementar el factoring como la principal
opcién al momento de obtener financiacion, por lo cual se realiz6 una guia metodoldgica para

brindar informacion sobre el tema.

Para Flores Morales, Trujillo Arévalo y Marquez Argueta (2011), los autores concluyen en
que una parte de las empresas no utiliza el factoraje por falta de informacién en cuanto al manejo,

beneficios y requisitos para acceder a este tipo de financiamiento.

Escobar (2016) concluye que las cuentas por cobrar son rubro importante en una empresa
puesto que son activo convertible en efectivo a corto plazo. El factoraje es una opcion factible para
obtener dinero a corto plazo vendiendo las facturas para conseguir un porcentaje de efectivo
liquido. Esto ayuda a las empresas que tienen planes de muy corto plazo, mientras que este

proceso se vuelve mas caro con un departamento de cartera y cobro.

Segun Jara Checa & Marin Bolafios (2000), ambos autores concluyen que el factoring es
una herramienta financiera muy Gtil para aquellas empresas que necesitan liquidez inmediata para

seguir produciendo y ademas afiaden que es efectiva para las medianas empresas porque evita un
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costo administrativo elevado, es decir evita la creacion de un departamento de calificacion de

riesgos y de un departamento de cobranzas.

Para Mazzeo, Moyano & Nara (2012), los autores concluyen que el contrato de factoring
es un contrato atipico por no encontrarse regulado en la legislacion, convirtiéndose ésta en unas de
las razones mas importantes por las que se debe conocer. A pesar de ser una figura contractual,
empieza a operar con mucha mas fuerza en la década de los 50 en Estados Unidos. El contrato de
factoring ha tenido un mayor desarrollo en los ultimos afios en América Latina, siendo una posible
solucion para las empresas que requieran en determinado momento, los servicios brindados por
diferentes entidades financieras y asi puedan darle a sus empresas un rango de competitividad, y

permitirles mejorar los desfasajes financieros que enfrentan por las fluctuaciones del negocio.

Los autores mencionados, siguiendo metodologias distintas (encuestas, analisis financiero)
y analizando grupos de pequefias empresas 0 empresas especificas concluyen que el factoring

permite que las empresas que lo usan tienen impactos positivos en sus indicadores de liquidez.

Liquidez y su medicién

Se encontraron 4 articulos concentrados en la liquidez y su medicion en las pequefias y
microempresas. Los articulos revisados se encuentran publicados principalmente en Peru y
Ecuador (50% del total) en cada uno. A continuacion se muestra la distribucion de articulos por

cada pais:
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Tabla N° 3

Distribucion de articulos por pais.

Peru 2 50%
Ecuador 2 50%
Total 4 100%

Para Paz & Taza (2017), tratan de determinar como afecta la gestion financiera en la
liquidez de la empresa YOSSEV EIRL del distrito del Callao. Los autores concluyen que la
gestidn financiera es inadecuada por la mala distribucién del dinero y por ende esto conlleva a la
empresa que no tenga suficiente liquidez para afrontar sus obligaciones a corto plazo, y que no
tienen conocimiento de las funciones principales de la gestion financiera que parte del analisis
financiero efectuado y asi podemos concluir que la liquidez de la empresa es regular, por lo tanto

no tiene dinero disponible, no va a poder cumplir con todas las obligaciones en un corto plazo.

Segun Arrunategui (2017), buscan determinar si el problema de liquidez y rentabilidad con
enfoque social influye en la gestion administrativa de la Beneficencia Pablica del Callao. El autor
concluye que los datos e informacion obtenidos como producto de la investigacién, permitieron
establecer que el nivel de razén corriente influye en el cumplimiento de metas y objetivos de la
gestion financiera de la Sociedad de Beneficencia Publica del Callao, en el proceso de

cumplimiento de sus metas y objetivos.

Segun Correa (2016), se realizé un trabajo cuantitativo, que permitié examinar de manera
cientifica la comparacion de variables y procedi6 a aplicar los indicadores financieros de liquidez.
La autora concluye que el determinar estos ratios de liquidez permitird tomar decisiones
financieras, operativas, de inversion o financiacion dependiendo del indice obtenido al aplicar la

férmula.
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Segln Medina, Plaza & Samaniego (2013), que tratan de determinar un plan que acceda
desarrollar estrategias y politicas eficaces de administracion financiera para la correcta utilizacion
de los recursos econdmicos, que permita estabilizar y fortalecer la generacion de la liquidez de la
empresa. Los autores concluyen que el uso de las utilidades retenidas y utilidades del ejercicio en
el mejoramiento de la infraestructura no fueron las Unicas causas de los problemas de liquidez que

enfrenta la compafiia y la empresa carece de una adecuada administracion financiera debido a la

falta de estrategias, planificacion en sus actividades y control en cada una de ellas, afectando de

esta manera la disponibilidad de sus recursos econémicos.

Los diversos trabajos consideran que la liquidez es la capacidad de la empresa de hacer frente a
sus obligaciones de corto plazo. La liquidez se define como la capacidad que tiene una empresa
para obtener dinero en efectivo. Es la proximidad de un activo a su conversion en dinero.
Asimismo, los autores estudiados utilizan indicadores de liquidez para determinar la solvencia de

corto plazo de una empresa.
Sobre las metodologias utilizadas en las investigaciones sobre factoring y liquidez

Los 12 articulos seleccionados y que estudian la relacién del factoring con la liquidez
abordan el tema bajo distintas metodologias. Por un lado, los trabajos revisados se aplican a una
sola empresa MYPE. Asi los trabajos de Palian, Basaldua, Escobar y Flores realizan un estudio
empirico sobre la relacion del factoring y la liquidez en una pequefia empresa. La metodologia que
utilizan principalmente es una encuesta a los trabajadores de la empresa o un caso donde se
compara la situacion de liquidez con y sin factoring. Otros autores utilizan encuestas a diversas
empresas de un sector o de una localidad para determinar el impacto del factoring en la liquidez,

Guerrero Palmadera & Valentin Rosas (2017) y Trujillo Arévalo & Méarquez Argueta (2011).
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Asimismo, hay algunos trabajos que estudian el factoring considerando un caso de anélisis

financiero, Palian, Novoa & Valer (2016).

Garcia (2014), utiliza una metodologia de tipo descriptivo, su poblacién estuvo
conformada por todos los empleados de la empresa. En esta misma linea de investigacion estan los
trabajos de Basaldla (2017), Jara Checa & Marin Bolafios (2000), Flores Morales, Trujillo

Arévalo & Marquez Argueta (2011) y Escobar (2016) que también utilizan encuestas y entrevistas

a empleados. Por otro lado, Guerrero Palmadera & Valentin Rosas (2017) realizan encuestas
encuestas a 60 micro y pequefias empresas del sector construccién del distrito de Huaraz inscritas.
Asimismo, Giraldo Cardona y Sampedro Davila (2017) también realizan encuestas a las empresas
miembros de una camara de comercio. Por otro lado, Palian, Novoa & Valer (2016), aplican un
caso practico donde se demostrd el problema que presento la empresa y al mismo tiempo una
alternativa de solucién aplicando la herramienta del factoring con la finalidad de reducir las

cuentas por cobrar, obteniendo un aumento de liquidez inmediata.

CAPITULO IV. DISCUSION Y CONCLUSIONES

Sin duda, el factoring presenta potenciales beneficios para las Mypes al facilitar la
obtencion de liquidez. Asi lo demuestran los resultados de la presente investigacion. Los distintos
trabajos revisados utilizan definiciones similares de factoring. Las definiciones descritas por los
diversos autores mencionan que el Factoring es un contrato por el cual una entidad financiera
autorizada, adelanta dinero a sus clientes antes del vencimiento de sus facturas; donde las
entidades financieras adquieren todas las facturas por un cierto periodo pactado, determinando a

un precio fijado por un porcentaje establecida entre ambas partes.
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Los estudios analizados aunque difieren en algunos aspectos como, objeto de estudio una
empresa 0 empresas de un sector, pais y metodologia para medir impacto de factoring en liquidez
de Mypes. Todos los autores consideran que el uso del factoring impacta favorablemente en la
liquidez de las Mypes. Para este andlisis se consideran los resultados de los distintos trabajos de
investigacion revisados. Se incluyeron articulos en base de datos cientificas como Redalyc.org,
Scielo.org, Dialnet, entre otros buscadores., entre los afios 1993 y 2017. De los cuales fueron
identificados 16 estudios que respetaban los criterios establecidos para la revision. Como criterio

de exclusion se definio a los articulos escritos antes del afio 2011, por no tener mediciones

actualizadas, y articulos que se enfocaron en analizar impactos en empresas diferentes de Mypes.
Adicionalmente algunos estudios no considerados no tenian acceso al publico. Para la revision de
la literatura de los articulos seleccionados se procedi6 a la identificacion de las variables producto
de nuestra investigacion en los diferentes paises del mundo. Se dividié en dos grupos, los articulos

publicados entre 1993 y 2011, los articulos publicados entre 2012 y 2017.

La revision de la literatura cientifica realizada nos permitié conocer los mecanismos de
financiamiento que existen bajo la modalidad del factoring, a la vez nos permite conocer los tipos
de factoring y de esta manera poder mejorar los procesos de obtencion de liquidez inmediata en
los sectores Mypes, siendo este un factor importante en el desarrollo de las empresas dentro y

fuera del pais.

En lo que respecta a la liquidez, los articulos revisados consideran que la liquidez es la
capacidad de la empresa de hacer frente a sus obligaciones de corto plazo. La liquidez se define
como la capacidad que tiene una empresa para obtener dinero en efectivo. Es la proximidad de un

activo a su conversion en dinero (Palian, Novoa y Valer, 2016). Los diferentes autores consideran
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la medicion del impacto del factoring en la liquidez a través de los efectos en algunos indicadores

de liquidez de las empresas.

Finalmente, se puede concluir que el impacto del factoring en la liquidez de las empresas

Mypes es positivo a pesar de las desventajas que se pueda presentar para algunas empresas.

Desde la perspectiva metodologica, en el caso de las revisiones sistematicas, es importante
considerar las limitaciones con que se conto en este caso; especialmente a causa de la exclusion de
fuentes que podrian haber complementado o ampliado los hallazgos, y al criterio del idioma para
la inclusion de los documentos (que se restringia al inglés y el espafiol). Asimismo, podria haber

un sesgo a no considerar otros estudios por no utilizar mas palabras de busquedas en las bases de

datos. Tampoco podemos dejar de lado el sesgo de publicacion (estudios positivos son més
probables de que sean publicados que los estudios con resultados negativos). De igual modo,
aunque la muestra considerada fue relativamente amplia, se sugiere afiadir mayor cantidad de
fuentes en proximos estudios; asi como también se hace un llamado a contemplar otros criterios o

variables para el analisis.
Conclusiones

El factoring tiene un impacto positivo en la liquidez de las Mypes, esta herramienta cobra
mayor relevancia hoy en dia porque facilita el acceso a la liquidez inmediata y esto permite a las

empresas asegurar su permanencia y seguir desarrollandose en el sector.

Hoy en dia con este instrumento, las pequefias y medianas empresas, tienen la posibilidad
de un mejor control del riesgo de la cartera, minimizando su riesgo de cobro y eliminando el
riesgo crediticio. Se sabe que el contrato de factoring no es la Unica alternativa de financiacion que

resuelve todos los problemas de la empresa de hoy; sin embargo, resuelve no uno de los mayores,
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sino el mayor de los problemas, como es el financiamiento. Para cualquier empresa, optar por el

factoring, es optar por un manejo inteligente de crédito.

Asi como hay muchas empresas Mypes que acceden a esta alternativa de financiacion, hay
otras que no lo hacen por desconocimiento. Afadido que algunas empresas no se han

formalizado.

Como antes lo habiamos mencionado la finalidad del factoring en las Mypes es la
generacion de liquidez, tercerizar el servicio de cobranza, reducir el riesgo del impago y usar la

tecnologia por medio de las transacciones electronicas que tienen que realizar.

Se concluye también que en el Pert el ordenamiento juridico de esta modalidad de

financiacion estad amparado en la Ley N° 26702 y la Ley N° 29623.

Dentro de las limitaciones encontradas con relacion a la busqueda de los articulos, se
excluyeron algunos articulos por antigiedad, porque no guardaban relacion con el objeto de

estudio, por la falta de acceso y por estudiar empresas diferentes de Mypes.

Ademas concluir que en la basqueda de informacion en la biblioteca de la Universidad
Privada del Norte Sede Comas no existen muchos trabajos de investigacion sobre el tema
escogido, por no decir casi nulo, la mayoria de los trabajos visualizados son sobre los temas de

Control Interno.
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Arévalo, R. L., & Castafieda, E. S. (2015).

Una de lasalternativas de financiamiento que tienen las empresas a su alcance es la que se presentaa través del contrato de factoring. En virtud de dicho contrato una de las
partes-factor-adquieretodosounaparte deloscréditos quelaotraparte-factorado-tiene frente aterceros, adelantandole acambioelimporte delos mismos. Enel

negociable; Factoraje; . . ) ) , Arévalo, R. L., & | Tratamiento tributario del factoring , . . . . R . L . )
Cuent b Tratamiento tributario del factoring en el Perd. Castafieda en el Peri presente articulo, los autores describen y analizan el régimen tributario aplicable al contrato de factoring en el Perd, principalmente en lo que se refiere al impuesto ala Renta
uentas por cobrar; - ) ) , ) ) ) .

i p_d THEMIS. yalimpuesto General a las Venta. En ese sentido, el presente articulo motiva al lector a reflexionar sobre la naturaleza del referido contrato, asi como respecto de lamanera

iquidez )

9 como debe regularse elmismo.

o Bonfanti,M.(1993).Contratos Bancarios. Editorial: . . . . . .
Factoring, Liquidez Bonfanti,M. Contratos Bancarios Revisa en detalle las diferentes clases de contratos bancarios, entre ellos el factoring.

AbeledoPerrot, BuenosAires, Argentina.

Factoring, Liquidez

Farina,J(1999).Contratos Comerciales Modernos.
Editorial ASTREA, BuenosAires, Argentina.

Farina, Juan M.

Contratos Comerciales Modernos

Realizaunanalisis de los contratos comerciales. En particular, el factoring en el Perd como instrumento de financiacion de las empresas, ha cobrado vigencia e importanciaen
los Ultimosafios.

Factoring, Liquidez

Palian, Novoa y Valer. (2016). El Factoring como
herramienta de financiamiento en la empresa de
servicios FREBEKA E.|.R.L. del distrito de los

Palian, Novoay

El Factoring como herramienta de
financiamientoenlaempresade

El contrato de Factoring es una obtencidn de financiamiento a corto plazo por medio la cual empresas con actividad empresarial pueden tener acceso ala obtencion de

. N . o Valer. servicios FREBEKAE.|.R.L. del distrito |financiamiento.
Olivos, afio 2013 (Tesis de Pregrado). Universidad ) .
o . , delosOlivos, afio 2013
de Ciencias y Humanidades, Peru.
. Marré, A. (1995). El Contrato del Factoring. i . . . L, . . o X
Factoring, Liquidez Marré, A. Contrato del Factoring El contrato del factoring, naciendo este contrato de las practicas comerciales , su configuracion implica diversas modalidades.

Editorial Juridica. Santiago, Chile.

Factoring, Liquidez

Jara Checa, Hugo Fernando; Marin Bolafios,

Alejandro Xavier (2000). El factoring como medio
de obtencidn de liquidez. Facultad de Ciencias
Econdmicas y Administrativas. UDLA. Quito. 74 p.

Jara, H. y Marin,
A

El factoring como medio de
obtencion de liquidez

Estudialas caracteristicas principales del Factoringcomomecanismodefinanciamientoacortoplazodentrode laempresa, paralocualsellevaronacabosendas
investigaciones: bibliograficas, documentales y entrevistas con personas involucradas en este tema. También se han determinado las principales caracteristicas de
financiamiento a corto plazo a través del factoring, asicomo compararlo con otros mecanismos de financiamiento a corto plazo con sus respectivas ventajas y desventajas. A
través de este estudio se pretende demostrar que el Factoring es un medio alternativo de financiamiento a corto plazo mas eficaz que otros mecanismos, dependiendo de
determinadas caracteristicas basadas en el flujo de efectivo, producto y tamafio de la empresa.
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Asenjo, V., & Greyss, P. (2014). Laaplicacion del
factoring, arrendamiento financiero y confirming,
en la mejora de la gestion financiera de las
pequefiasymedianasempresas del sector textil
delemporiocomercialde Gamarra. Universidad
de San Martin de Porres —USMP.

Asenjo, V., &
Greyss, P

La aplicacion del factoring,
arrendamiento financiero y
confirming,enlamejoradelagestion
financiera de las pequefias y
medianasempresasdelsectortextil
delemporiocomercial de Gamarra

Determinasielfactoring, arrendamientofinancieroy confirminginfluye enlagestionfinancierade las pequefiasy medianas empresas textiles del emporio comercial de
Gamarra,siendoestostresinstrumentosfinancierosimportantes porque permitenalaempresagenerarlosrecursosnecesarios paramejorardelosindicesde gestion,enel
casodelfactoringyconfirmingconviertenlasventasycomprasalcréditocomosifueranalcontadoevitandoasiquelaempresaseenfrenteadesbalancesporfaltadeliquidez
ymejorelacapacidaddenegociacionconlosproveedores;encasodelarrendamientofinancieroreduce elgradode obsolescenciadelosactivosfijosmejorandolacapacidad
de produccién ytecnologia.
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Baker, H.K.,Kumar,S., Colombage, S., & Singh, H.
P. (2017). Working capital management practices
in India: survey evidence. Managerial Finance,
43(3), 331-353.

Baker, H.K.,
Kumar, S.,
Colombage, S., &
Singh, H.P

Working capital management
practices in India: survey evidence
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Borja, R., & Efrén, C. (2013). El contrato de
factoring en el Ecuador como medio de obtencién
deliquidez paralas Pymes : mediante el servicio
definanciamiento. Recuperadoapartirde

Borja, R., & Efrén,
C

El contrato de factoring en el Ecuador
como medio de obtencién de
liquidez para las Pymes

Estudiacomolanecesidad del crecimientoecondmicoconllevaalabusqueda de nuevas formasde financiamiento; sinrecurriralostipicoscomportamientos. Buscando
siempre lafacilidad de obtenerliquidezsintantasformalidadesyde unamanerafacil. Conestanecesidadnace el contratode Factoring; que es, uncontratoque seacomodaa
este tipo de necesidades, enlacual respaldaalas Pyme mediante el financiamiento como también en larealizacion de cobro de facturas, mediante lafiguraque se llama
Factor que es el que se encarga de cumplir las obligaciones existentes.
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Cantalapiedra, I. V. (2017). Un modelo de
financiacion para compaiiias comercializadoras en
el sector eléctrico espafiol
(http://purl.org/dc/dcmitype/Text). Universidad
Nacional de Educacion a Distancia. UNED (Espafia).

Cantalapiedra, I.
V.

Unmodelode financiacion para
compaiiias comercializadorasenel
sectoreléctrico espafiol

Estatesispresentaunmodelodefinanciacion paralasnuevascomercializadorasenelsectoreléctricoespafiolatravésde unatitulizacién de losingresos futurosgenerados
por el suministro eléctrico. Para apoyar esta propuesta se ha puesto en contexto dos aspectos: La situacion del mercado eléctrico espafiol tras la liberalizacidn del sector junto
alaapariciénde nuevas empresas comercializadorasy la definicion del proceso de la estructura de la titulizacién de ingresos o flujos futuros.
Lafaltadeliquidezenel mercadoyladificultad paraobtenerfinanciacionenelsectorhahechoquelasnuevascomercializadorastengan necesidad de buscaralternativasde
financiacion.Seanalizalaposibilidad de crear unfondodetitulizacién de derechos futuros procedentes del suministrode energiaaclientesalosque se les exigird un periodo
minimo de permanencia.
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Enterria, J. G. de. (2015). El descuento bancarioy
los contratos de factoring y de confirming. En
Cuadernosdederechoparaingenieros, Vol. 32,
2015(Manual juridico del mercado bancario. Las
operaciones de activo), ISBN 978-84-9020-438-2,
pags. 93-108 (pp. 93-108).

Enterria, ). G.de

El descuento bancario y los contratos
de factoring y de confirming

12 Factoring

Garcia, M. S. (2016). Aspectos generales del
factoring nacional e internacional. Saber, ciencia y
libertad, 11(1), 153-172.

Garcia, M. S.

Aspectos generales del factoring
nacional e internacional

Elfactoringesunode los contratosde mayor desarrolloy utilidadenel comerciointernacional enlas tltimas décadas, atal punto que se hable de un contrato de factoring
internacional, caracterizado de todos modos porladisparidad de regimenes internos; problema que nose origina necesariamente porlafalta de teoriageneral, niporla
adhesion de los paisesaunsolomarcode referenciacontractual, sinoalanecesidad de que empresasfactorasyfactoradasensusrelacionescomercialesinternacionales
incorporen normas que regulen sus relaciones contractuales. Los elementos de validez, eficacia, requisitos legales, clases de factoring, su teoria general, y las particularidades
enelsistema Colombiano, seranlasnotasbasicas quetratara este escrito. Asimismo, se hard especial referenciaalacesion eneltréficojuridicointernacional conel estudio
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Larsen, M., Vigier, H.P., Guercio, M. B., & Briozzo,
A. E. (2014). Financiamiento Mediante

Larsen, M., Vigier,

Financiamiento Mediante

13 Financiamiento  [Obligaciones Negociables. El Problema De Ser | H.P., Guercio, M. Obligaciones Negociables. El Seanalizanloscostos de emision que enfrentanlas PequefiasyMedianas Empresas (PyMEs) al accederal financiamientoen el mercadode capitalesargentinoa...
Pyme. Revista Cientifica «Vision de Futuro», B.,&Briozzo,A.E. Problema De Ser Pyme
18(2), 134-153.
Leiva, R. J. (2006). El «factoring» electrdnico.

14 Factoring Revista de Derecho (Valparaiso), 2(XXVII), 105- Leiva, R. J. El «factoring» electrénico El "factoring" es una operacion comercial y juridica que permite al acreedor de la obligacion de que da cuenta una factura ceder su crédito sobre la misma, p...
124.

Eneltrabajo se planteaal Factoring Electrdnico Proveedor como unaalternativa de financiamiento a bajo costo dirigido alos clientes del segmento MYPE de una Institucién

Ramirez, S., & Marcos, S. (2014). El factoring El factoring electrénico proveedor, Financiera. El motivo que impulsé a desarrollar el presente trabajo responde a la necesidad de conocer la oferta actual y uso del Factoring en las MYPESy como éste es una
electronico proveedor, alternativa de Ramirez,S., & |alternativade financiamientode bajo alternativa de financiamiento que les permita ser mas competitiva, en el mercado, proporcionando unasolucidn al elevado costo financiero que asumen éstasal financiarse.

15 Factoring financiamiento de bajo costo para los clientes de Marcos, 5. costo para los clientes de una Los pasos que se utilizaron fueron los siguientes: se obtuvieron las tasas (TEA) del Factoringy de los créditos capital de trabajo del portal de la superintendencia de banca
una institucion financiera. Universidad Nacional institucion financiera. segurosy AFP, de lamisma fuente se obtuvieron la participacion del Factoring en las MYPES con respecto alos demas créditos de negocios del sistema financiero, después se
Agraria La Molina. Recuperado a partir de procedié atomarinformacién de los clientes del segmento MYPE de la banca pequefiaempresa de Interbank tomando como poblacién aaquellas empresas que tienen pre-

aprobado la afiliacién de Factoring electrdnico Proveedor.

Moreno, D.E.(2011). Lafacturanegociable:a
propdsito de sureciente creacién enel Perd. ) -

16 Factura Revista VIAIURIS, (11), 37-48. Moreno, D. E. Lafacturz? negOC|abI§:Ia prop05|t0f1e El presente analiza la factura negociable como nuevo titulo valor creado en el Perti por la Ley N2 29623 en diciembre del afio 2010; Ley que promueve el financ...

sureciente creacionenel Peru

Hernandez, M.T.G., Sanchez, L. T., & Gonzélez, F. Hernandez, ML.T. Presentauntema que hamantenido suactualidad porvarios afios en el contexto de laeconomia cubana. Su contenido explica por qué la liquidez constituye unavariable que

17 | Factoring Liquidez M. (2005). La Liquidez Empresarial y su Relacion 6. Sanchez, LT, LaLiquidez Empresarialy suRelacion |debe concentrar la atencién permanente de los cuadros y directivos financieros de las empresas, cuales son las consecuencias
conelSSistema Financiero. Ciencias Holguin, XI(2), & Gonzélez, F.M. con el Sistema Financiero principales de lasinsuficiencias de liquidez; e identifica las causas raices de los problemas que entorpecen la fluidez de las relaciones de cobros y pagos,
1-10. segun el juicio de un grupo de profesionales vinculados a la actividad financiera en el territorio de la Provincia de Holguin.

. Mazzeo,J.,Moyano, M.(2012). Factoring:liquidez Mazzeo, J., . Con este trabajo, se intentamostrar unaforma distinta de financiamiento, a través de una herramienta que es sencillay que permita a la pequefiay mediana empresa

18 Factoring, liquidez Factoring: liquidez paralasempresas. . ., . o
para lasempresas. Moyano, M. desligarse de la gestion de los cuentas por cobrary reducir el costo que ello implica.
Dominguez,J. M.D. (2007). Lafalta de liquidezen
lasempresas: factores a teneren cuenta. , .

L ! L. Dominguez, J. M| La falta de liquidez en las empresas:
19 Liquidez Andalucia Econdémica, (187), 20-21.
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Jainaga, T. ., Garcia, A. M., & Aguirre, L.S.J. R. de.

De las funciones que desarrolla el tesorero como principal responsable de la direccién y administracion de los medios liquidos de la compaiiia, destaca la gestion de las

Jainaga, T. I., . 3 ) i L .
(2005). La gestion de la liquidez: necesidades y 3 8 » . . necesidadesyexcedentesacorto plazo de tesoreria. Para profundizar en este aspecto, se harealizado un analisisempiricoen el que se hatomado como base las empresas
- ) ) L Garcia, A. M., & |Lagestionde laliquidez: necesidades X ) | - R o ) e ) . M
20 Liquidez excedentes de tesoreria. Boletin econémico de Asuirre. LS. ). R dentes det . asentadas en laComunidad Auténoma del Pais Vasco (CAPV - Espaiia). El estudio se concreta en objetivos tales como laidentificacion de los instrumentos de inversiény de
uirre, L. S. J. R. excedentes detesoreria . o . ) ) . . R ) . o
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