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RESUMEN

La presente Tesis tiene como objetivo principal demostrar el ANALISIS DE LA NIIF 16 Y
SU INCIDENCIAEN EL EBITDA DE LAEMPRESA REMUSA S.R.L. TRUJILLO, 2017,
para la cual se efectud la revision de los Estados Financieros de los periodos 2016 y 2017 de
la empresa Remusa SRL segun la NIC 17 y se realiz6 un comparativos de los Estados

Financieros aplicando la NIIF 16, que entrard en vigencia en el afio 2019.

Durante la realizacion de la tesis se utilizaron técnicas de investigacion como la observacion,
fichaje y el analisis documental con el fin de tener conocer como la empresa ha realizado el
tratamiento de los arrendamientos operativos en sus Estados Financieros, analizando la
informacion de manera sistematica y estructurada concerniente a los periodos 2016 y 2017,

y a su vez proyectando como seria su aplicacion una vez que entre en vigencia la NIIF 16.

De los analisis efectuados, se ha llegado a la conclusion que aplicacion de la NIIF 16 en los
arrendamientos operativos de la empresa Remusa SRL, incide directamente en sus estados
financiero, segun lo demuestra la aplicacion de los diversos indicadores financieros, entre el
que destaca el indicador EBITDA.

Finalmente, este estudio proporcionara una mayor informacion a la entidad, sobre lo
importante que es aplicar correctamente las NIC y NIIF, permitiendo obtener una mejor
calidad de informacion en los estados financieros y sobre la necesidad de mantenernos

constantemente actualizados.

Palabras clave: NIIF 16, EBITDA estados financieros, NIC 17.
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CAPITULO I. INTRODUCCION
1.1. Realidad problematica
Uno de los grandes retos que se presenta a las empresas a partir del 01 de enero de
2019 es conocer como contabilizar arrendamientos operativos con la NIIF 16, lo cual
constituird una obligacion para los responsables de los departamentos de contabilidad
de las empresas. Como es de publico conocimiento, muchas de las empresas requieren
la adquisicion de propiedades, maquinarias, equipo y asi como financiamiento para el

desarrollo de sus actividades econémicas.

Ahora bien, la nueva Norma Internacional de Informacion Financiera 16,
Arrendamientos, (en adelante NIIF 16) establece los principios para el reconocimiento,
medicion, presentacion e informacion a revelar de los arrendamientos y deja sin efecto
el actual modelo dual de contabilidad de arrendamiento operativo y financiero que
establecia la NIC 17. En ese sentido, las empresas que apliquen la NIIF 16 y se hallen
en calidad de arrendatarios, reconoceran sus arrendamientos operativos y financieros

de forma similar, en el balance.

Con la modificacion realizada se busca mayor transparencia en la contabilizacion de
la informacion financiera relacionada a los contratos de arrendamiento, generando
cambios en el reconocimiento, medicion y presentacion, elementos para la preparacion
de EEFF, de los contratos de arrendamiento. A consecuencia de estos cambios, se

prevé la generacion de diversos inconvenientes para los usuarios al momento de aplicar
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esta NIIF en sus Estados Financieros, ademas de los efectos en su relacidon con sus

clientes y proveedores.

A partir de lo expuesto, el presente trabajo tiene como objetivo analizar el efecto en
los EEFF de los arrendatarios, producto de la aplicacion de las opciones queestablece
la NIIF 16 Arrendamientos. Por ello, con la finalidad de lograr los objetivos propuestos
de la presente investigacion, se realizara un analisis econdémico de la empresa Remusa
SRL que realiza arrendamientos operativos en la ciudad de Trujillo y luego de aplicar
las modificaciones implementadas por la NIIF 16, verificaremos sus implicancias

financieras en relacion con el indicador EBITDA.

Cabe resaltar que, uno de los principales problemas que tiene la empresa Remusa SRL,
al ser una empresa que se dedica a la compra y venta de materiales de construccién, es
la necesidad, en diversas oportunidades, de financiamiento por parte de las entidades
el sistema financiero e inclusive a través de particulares, los cuales se constituyen a
través de arrendamientos operativos o financieros; situacion que conlleva a que una
inadecuada aplicacion de las normas financieras en sus estados financieros, evite que
se representen realmente sus ganancias o pérdidas, conllevando a la presentacion de

contingencias financieras e incluso tributarias.

En ese sentido, es importante la aplicacion de la NIIF 16, puesto que permite
uniformizar el tratamiento de sus arrendamientos, ya sean estos operativos 0
financieros, considerando que durante la vigencia de la NIC 17, los arrendamientos

operativos no se ingresaban al activo y a la utilidad, asi como, teniendo una aplicacion
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diferente respecto de los arrendamientos financieros, lo cual resultaba en un menor
patrimonio a la empresa. La situacion descrita ocasionaba diversas incidencias en el
aspecto econémico de la empresa; por un lado, afecta la toma de decisiones, puesto
que distorsiona lo consignado en los estados financieros de la empresa y por otro lado,
reduce su nivel de apalancamiento para contraer futuras obligaciones de la empresa,

puesto que su patrimonio no se ve incrementado, conforme a la realidad.

Ahora bien, dada la probleméatica planteada, es de vital importancia analizar y
determinar el impacto de la vigencia de la NIIF 16 en los estados financieros de la
empresa mencionada, para dirigir las medidas que debe tomar a futuro, en busca de
lograr mejoras econémicas y financieras; lo cual también puede ser replicado en
diversas empresas del rubro, colaborando con un mejor desempefio de las mismas y
alineando a todos las empresas bajo el mismo estandar. Por lo tanto, es que se ha
considerado realizar la evaluacion a través del indicador Ebitda, el cual permite medir
si el negocio central es rentable sin considerar las variables como amortizacion,

intereses, impuestos o depreciacién, valorandose la eficiencia operativa de la empresa.

1.2. Formulacion del problema
¢Cual es la incidencia en el EBITDA con la aplicaciéon de la NIIF 16 sobre los

arrendamientos operativos de la empresa Remusa SRL al 2017?

1.3. Justificacion
Nuestro trabajo de investigacion busca determinar el nivel de eficiencia de laempresa

REMUSA SRL considerando la implementacion de la nueva norma internacional
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(NIIF 16) a través de la medicion del EBITDA, indicador que consideramos ideal para
este fin. En ese sentido, permitird conocer el impacto de un tratamiento similar de los
arrendamientos operativos y financieros que asuma la empresa Remusa SRL, a partir
de la entrada en vigencia de la NIIF 16, en sus estados financieros; puesto que a
diferencia de lo sefialado en la NIC 17, no se consideraran en ambos casos, los gastos

por intereses, impuestos, depreciacion y amortizacion.

El tratamiento implementado por esta nueva norma financiera contribuird a mejorar la
transparencia de los estados financieros, lo cual afecta a la toma de decisiones tanto de
sus usuarios internos como externos, asi como al nivel de apalancamiento que pueda

tener la empresa en el sistema financiero.

Asimismo, la incidencia de esta investigacion radica en que se puede replicar en las
diversas empresas del sector, lo cual consideramos que mejoraria su desempefio en

general.

1.4. Limitaciones

El trabajo de investigacion no presenta limitaciones que dificulten su desarrollo.

1.5. Objetivos
1.5.1.Objetivo general
Determinar la incidencia en el EBITDA con la aplicacion de la NIIF 16 sobre
los arrendamientos operativos de la empresa Remusa SRL al 2017.

1.5.2. Objetivos especificos
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e Diagnosticar la aplicacion de la NIIF 16 sobre los conceptos de
arrendamientos operativos en la empresa Remusa SRL.

e Determinar el impacto en la utilidad neta de la empresa REMUSA SRL,
descontando los gastos por depreciacion generados por el uso de un activo.

e Determinar el impacto en la utilidad neta de la empresa REMUSA SRL,
descontando los gastos financieros por intereses generados por la
adquisicion de un activo mediante leasing operativo.

o Determinar la incidencia en la estructura financiera de la empresa
arrendataria de activos de la aplicacion de las opciones que establece la NIIF

16, respecto del indicador EBITDA.

1.6. Hipotesis

La aplicacion de la NIIF 16 en los arrendamientos operativos de la empresa REMUSA

mejorara el indicador EBITDA para el periodo 2016 y 2017.
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CAPITULO II. MARCO TEORICO
2.1. Antecedentes

En la investigacion de Cruz (2017) titulada “Desafios del Nuevo Modelo de
Arrendamientos: Impactos Financieros y Etapa de Transicion de la NIIF 16 en la
Contabilidad del Arrendatario”, se tiene como objetivo analizar el efecto en los EEFF
de los arrendatarios, producto de la aplicacion de las opciones que establece la NIIF
16 Arrendamientos, en la etapa de transicion, por lo que se concluy6 que, en sintesis,
el impacto principal por la aplicacion de la norma serd en la contabilidad del
arrendatario pues este pasara a reconocer un mayor monto de activos y pasivos en su
situacion financiera; ademas, precisa que habra cambios en los resultados y en la
presentacion de los EEFF, lo cual conllevardn a un cambio en el andlisis de la
informacién, generando diferencias en los indicadores financieros. Asimismo,
respecto a la etapa de transicion llegé a la conclusion de que la eleccion de las opciones
otorgadas por la norma dependera de factores de presentacion, revelacion, costo-
beneficio de la empresa y sobre todo las politicas que esta decida establecer, no
debiendo subestimarse o esperar a Gultimo momento para aplicar esta norma, puesto
que el impacto que traera es grande. Ademas, sefiala que, en la actualidad, las empresas
estan mas enfocadas en preocuparse por la adopcion de la NIIF 15 Ingresos ordinarios
provenientes de contratos con clientes y de la NIIF 9 Instrumentos Financieros, las
cuales tienen aplicacion obligatoria desde enero de 2018. No obstante, es
recomendable ir analizando desde ya los efectos de la NIIF 16, y si es posible, su
aplicacion en paralelo con la NIIF 15. Esto debido a que ambas normas se
complementan, ademas de reducir costos en la aplicacion por primera vez de ambas.
Los aportes de la investigacion realizada consisten en analizar el efecto en la
presentacion de los estados financieros de los arrendatarios, producto de la aplicacién
de las opciones que establece la NIIF 16 Arrendamientos, en la etapa de transicion, asi
como evaluar el impacto en el andlisis de los estados financieros por la aplicacion de
la NIIF 16 Arrendamientos y las opciones que presenta la norma para la etapa de

transicion.
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Daniel Oliva (2018), socio consultor de Pricewaterhouse Coopers, indica que desde el
punto de vista del EBITDA, una de las consecuencias mas importantes es el impacto
positivo de este indicador, pues bajo la norma anterior, los contratos de alquiler
operativos se reconocian en el resultado en una linea de gastos operativos que era parte
del EBITDA, es decir, lo reducian. Con la nueva norma, el reflejo esta en dos cuentas
que no son partes del EBITDA que son la depreciacién del activo que se va a reconocer
ahoray el cargo por intereses del pasivo. En otras palabras, se va a reemplazar un gasto

operativo por dos gastos que no son parte del EBITDA.

Clever Custodio (2016) , socio de Deloitte, acerca de la NIFF 16 en su analisis “lo que
hay que saber sobre como van a cambiar los arrendamientos”, subraya el diferente
tratamiento del derecho de uso del activo (amortizacion normalmente lineal) y el
pasivo por arrendamiento (a su coste amortizado), precisando que es probablemente el
impacto mas significativo de la NIIF 16 sobre el resultado neto del arrendatario ya que
da lugar a un perfil de gasto decreciente (debido al mayor gasto por intereses al inicio)
frente al modelo actual de arrendamiento operativo de la NIC 17, que imputa el gasto

en forma lineal a lo largo de todo el periodo de arrendamiento.

Por otro lado, Cango (2012) en su tesis “Anadlisis de la NIC 17 Arrendamientos y su
relacion con otras Normas Internacionales de Informacion Financiera” concluye que
las NIIF regulan aspectos contables y financieros que aplicados correctamente generan
ciertos beneficios como una adecuada comparabilidad de la informacion financiera, un
mejor andlisis de los Estados Financieros, transparencia de la situacion econdémica real
y confiable de la empresa; y que la NIC 17 “Arrendamientos” prescribe para
arrendatarios y arrendadores, las politicas contables adecuadas para contabilizar y
revelar la informacion relativa a los arrendamientos. Finalmente, la clasificacion de
los arrendamientos adoptada en esta norma se basa en el grado en que los riesgos y
ventajas, derivados de la propiedad del activo, afectan al arrendador o al arrendatario.
Un arrendamiento se clasificara como financiero cuando transfiera sustancialmente
todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad. Un arrendamiento se clasificara
como operativo si no transfiere sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes

a la propiedad. El aporte de la presente investigacion es que nos sefiala como es el
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tratamiento de los arrendamientos financieros y operativos durante la vigencia de la
NIC 17, resultando una base para realizar la comparacion con lo que sefiala la NIIF 16

actualmente.

En la tesis “Evaluacion del Impacto Financiero y Tributario en la transicion de la NIC
17 a la NIIF 16 en el sector minero” presentada por Guzman (2016), tiene como
objetivo determinar el impacto financiero y tributario en la transicién de la NIC 17 a
la NIIF 16 en el sector minero. A su vez, concluye que la NIIF 16 incrementara el valor
de las cuentas de activos y pasivos del estado de situacion financiera al reconocer los
arrendamientos operativos como un activo por derecho de uso y un pasivo por
arrendamiento, eliminando la financiacion fuera del balance que se proponia el IASB.
Sobre lo cual todos los participantes del estudio se mostraron de acuerdo. Con ello, se
comprueba la hipétesis principal de nuestro estudio, pese a que el impacto financiero
y tributario tiene una connotacién negativa para las empresas del sector minero, este
impacto influira positivamente en la transicion de la NIC 17 a la NIIF 16, por que
aportard mayor transparencia y comparabilidad en los estados financieros para las
compafiias del sector. La nueva norma reemplazara el modelo de gasto lineal de los
arrendamientos operativos por el modelo de gasto decreciente, que aumentara el gasto
durante los primeros afios del periodo de arrendamiento. Por otro lado, los contratos
de arrendamiento de las compafiias subsidiarias que no pertenecen al sector minero,
impactardn en los estados financieros de la compafiia matriz al consolidar su
informacién financiera. Por lo tanto, el impacto en otros sectores como energia,
transportes y comunicaciones, deberan ser considerados en la medicion del impacto en
el sector minero. Las transacciones de venta con arrendamiento posterior dejaran de
proporcionar una fuente de financiamiento fuera del balance, pues la nueva norma
exige evaluar si la transferencia del activo es una venta segun la NIIF 15. Debido a que
algunas empresas desconocen de este cambio aln no han procedido a realizar la
evaluacion correspondiente, no obstante, se considera como uno de los principales
cambios para el arrendador. Las operaciones de subarrendamiento seran clasificadas
por en subarrendador en funcion al activo por derecho de uso y no al activo subyacente,
siendo asi que un arrendamiento clasificado como operativo por el arrendador
principal, puede ser clasificado como un arrendamiento financiero por el

subarrendador. Sobre ello, la SNMPE también se manifesto, indicando que las guias
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para subarrendamientos de la NIIF 16, difieren con la NIC 17, siendo uno de los
cambios mas importantes para los arrendadores. Las compafiias del sector minero aun
no estiman el impacto de la aplicacion de la NIIF 16, porque no cuentan con una
evaluacion de los actuales arrendamientos bajo la nueva norma. Esta investigacion
pretende explicar los efectos tributarios de la transicion de la NIC 17 a la NIIF 16 en
las empresas del sector minero e instruir a los arrendatarios sobre el impacto de los
requerimientos de la NIIF 16 en sus actuales sistemas y procesos, para que estos

puedan proveer la informacion necesaria a fin de cumplir las exigencias de la norma.

2.2. Bases teoricas
a. EBITDA

El Ebitda (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation, and Amortization) es un
indicador financiero que permite obtener una idea clara del rendimiento operativo de
las empresas, y comparar de una forma mas adecuada lo bien o mal que lo hacen

distintas empresas o sectores en el &ambito puramente operativo.

Se calcula a partir del resultado final de explotacion de una empresa, sin incorporar
los gastos por intereses o impuestos, ni las disminuciones de valor por depreciaciones
0 amortizaciones, para mostrar asi lo que es el resultado puro de la empresa. Por lo
tanto, los elementos financieros (intereses), tributarios (impuestos), externos
(depreciaciones) y de recuperacion de la inversion (amortizaciones), deben quedar
fuera de este indicador. El propoésito del Ebitda es obtener una imagen fiel de lo que
la empresa esta ganando o perdiendo en el nicleo de su negocio. (Bonmati, 2012)

En ese sentido, segun lo afirmado por Bastidas Méndez (Bastidas, 2007), los motivos

por los cuales se puede utilizar este indicador es:

« Antes de intereses: porgue si la empresa se ve enfrentada al pago de intereses
ello se debe a que la estructura de capital elegida la lleva a adoptar una politica
de financiamiento que implica un cierto nivel de endeudamiento. Es el nivel de

endeudamiento y las tasas de interés vigentes, lo que origina este pago y ello no
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esta en relacion con el negocio mismo de la empresa ni con las operaciones que

constituyen su razon de ser y su fuente principal de ingresos.

* Antes de depreciacion y de amortizacion de intangibles: la razon es que
ambos items estan en relacion con el valor libros de los activos que los originan,
no constituyendo flujos de caja y lo que se pretende con este indicador es tener

una aproximacion al flujo de caja generado por las operaciones de la empresa.

« Antes de impuestos: por una parte, porque cuanto se pague de impuestos
depende, ademas de los ingresos, tanto de costos y gastos relacionados con las
operaciones mismas de la empresa, como también con otros items, en general,
no propiamente operacionales, tales como los intereses y, los ingresos y gastos
fuera de la explotacion. Por otra parte, porque interesa el flujo de caja generado
por las operaciones, que estara disponible para remunerar a los duefios y también
para pagar posteriormente los impuestos. Finalmente, porque el nivel de
impuestos también esta relacionado con el nivel de deuda de la empresa (aspecto
no operacional como ya se expresd) y con el nivel de depreciacion y

amortizacion de intangibles.
b. Tratamiento Contable de los Arrendamientos en la NIC 17

A partir de la emision de las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), tanto
los arrendatarios como los arrendadores se vieron en la obligacion técnica de registrar
contablemente los arrendamientos de acuerdo con los criterios de registro, valuacion,

presentacion y revelacion dispuestos por la NIC 17 “Arrendamientos”.

Al respecto, un arrendamiento puede definirse como “un acuerdo, con independencia
de su instrumentacion juridica, en el que el arrendador conviene con el arrendatario
en percibir una suma Unica de dinero, o una serie de pagos o cuotas, por cederle el
derecho a usar un activo durante un periodo de tiempo determinado, con
independencia de que el arrendador quede obligado a prestar servicios en relacion

con la explotacion o mantenimiento de dicho activo.” (Martinez: 2016). Como se
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puede observar, en un contrato de arrendamiento participan dos sujetos: por unlado,
tenemos al arrendador, quien cede el derecho a uso y el arrendatario, quien posee el

derecho a utilizar los bienes objetos del acuerdo.

Por otro lado, el articulo 1666 del Codigo Civil indica que “por el arrendamiento el
arrendador se obliga a ceder temporalmente al arrendatario el uso de un bien por

cierta renta convenida”.

Por su parte, la NIC 17 sefala en su parrafo 4 que, el arrendamiento “es un acuerdo
por el que el arrendador cede al arrendatario, a cambio de percibir una suma Unica de
dinero, o una serie de pagos o cuotas, el derecho a utilizar un activo durante un
periodo de tiempo determinado”. Asimismo, precisa que nos encontramos frente a un
arrendamiento financiero cuando “se transfieren sustancialmente todos los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo. La propiedad del mismo, en su caso,
puede o no ser transferida” y frente al arrendamiento operativo “es cualquier acuerdo
de arrendamiento distinto al arrendamiento financiero”. Cabe resaltar que, establecer
esta diferencia resultaba relevante puesto que el registro contable de los
arrendamientos variaba dependiendo de la naturaleza y caracteristicas del contrato

suscrito entre un arrendador y un arrendatario.

A esos efectos, en los arrendamientos debe constatarse que el arrendatario ejerce un
control de uso sobre el activo de que se trate, traducido en el derecho por parte de
éste de obtener sustancialmente todos los beneficios econémicos del activo objeto
del contrato y de dirigir el uso de éste. Por otra parte, en los supuestos en los que el
arrendamiento vaya acompafiado de otros componentes —como, por ejemplo, un
servicio de mantenimiento—, éstos deben separarse y contabilizarse
independientemente del arrendamiento, aunque la norma prevé la posibilidad de
excepcionar lo anterior permitiendo al arrendatario contabilizar el contrato en su

conjunto como arrendamiento. (Alvarez, 2016).
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c. Tratamiento Contable de los Arrendamientos en la NI1F 16

De lo sefialado en el punto anterior, se puede observar que en el caso de los
arrendamientos operativos “el beneficio que se obtiene es no mostrar en la
informacidn financiera activos y pasivos; es decir, con la celebracion de este tipo de
contratos, una empresa no muestra el apalancamiento por tal contrato, por ende,
muestra un menor pasivo.” A su vez, “con el objetivo de que las empresas muestren

su realidad financiera, surge una nueva regulacion, NIIF 16”, (Cruz, 2018).

Ahora bien, el International Accounting Standards Board (en adelante, el ‘IASB”)
emitio la NIIF 16 Arrendamientos, la cual se aplicaria a partir de los periodos anuales
que comenzaron el 01 de enero de 2019. En nuestro pais, el Consejo Normativo de
Contabilidad la oficializd en setiembre de 2016, por tanto, su vigencia empezara a
regir a partir de la fecha sefialada; permitiéndose su aplicacion anticipada solo si la
empresa también aplica con antelacion la NIIF 15 “Ingresos de Contratos con

clientes”.

En efecto, la contabilizacion de los contratos de arrendamiento no tendra mayores
variaciones en lo que concierne a la contabilidad del arrendador, puesto que este
seguira clasificando los contratos de arrendamiento como operativo y financiero,

subsistiendo el modelo dual, de forma similar a lo sefialado en la NIC 17.

En el caso de la contabilidad del arrendatario, el impacto de la emision de la NIIF 16,
no incidird mayormente en lo que se refiere a los arrendamientos financieros; sin
embargo, en el caso de los arrendamientos que califican como operativos, “surge el
modelo de “derecho de uso”, que viene a reemplazar el modelo de “riesgos y
recompensas’ de la NIC 177 (PWC, 2016); exigiéndose al arrendatario que registre
en el balance las cuotas de arrendamiento futuras, como viene sucediendo con los
arrendamientos financieros (Alvarez, 2016), no pudiéndose contabilizarse como

gasto, generando impacto exclusivamente en la cuenta de resultados.
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En el caso de los Estados de flujo de Efectivo, también se verd afectado con la NIIF
16 en la presentacion de los flujos, més no en los importes de los flujos a reportar. Es
decir, si bien para la NIC 17 los flujos provenientes de arrendamientos operativos
son considerados como flujos de actividades operacion, con la aplicacion de la nueva
norma, tales flujos pasaran a considerarse como flujos de actividades de
financiamiento. Esta modificacion en la presentacidn, ademas de cambiar los niveles
de activos y pasivos, asi como de los gastos e ingresos, también afectara el resultado
de determinados indicadores financieros. Entre los principales indicadores que se
veran afectados, estan los de balance, razon circulante y razon de endeudamiento; y

los de resultados, cobertura de intereses y el Ebitda.

Respecto a este Ultimo indicador, este se incrementara porque no se contaran los
gastos por arrendamiento dentro del mismo, sino que, por el contrario, los costos por
arrendamiento y la depreciacion por derecho de uso van a estar fuera de este (salvo
que se trate de situaciones de subarrendamiento como parte de las actividades
principales del negocio, los cuales no han sido objeto de analisis). Este, en
consecuencia, serd mas alto, afectando de tal modo, al igual que la cobertura de
intereses, a la toma de decisiones. Si bien no forma parte del estado de resultados,
mide la capacidad de una empresa para generar beneficios teniendo en cuenta solo su

actividad de operacion. (Cruz, 2018).

Por otro lado, lo esencial para la aplicacion de la NIIF 16 es la identificacion de un
arrendamiento para registrarlo contablemente como tal. Como se habia precisado en
parrafos anteriores, para considerar a un contrato como arrendamiento, en materia

contable, debemos de seguir un modelo de derecho de uso.

En la norma se define un contrato de arrendamiento como un contrato, o parte de un
contrato, que transmite el derecho a usar un activo (el activo subyacente) por un
periodo de tiempo a cambio de una contraprestacién. Por ello, se considerara que
existe un arrendamiento cuando una de las partes tiene el derecho de uso, es decir,
controla el uso de un activo identificado, explicita o implicitamente, en el acuerdo

durante un periodo de tiempo.
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En tal sentido, para controlar el uso de un activo identificable, se requiere que un
cliente tenga el derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econémicos
del uso del activo a lo largo de todo el periodo de uso (por ejemplo, teniendo el uso
exclusivo del activo a largo de todo ese periodo); ademas, el cliente tiene el derecho
a decidir como y para qué proposito se usa el activo a lo largo de todo el periodo de

uso.

Conforme indica el MEF: "Al inicio de un contrato, una entidad evaluara si el
contrato es, o contiene, un arrendamiento. Un contrato es, o0 contiene, un
arrendamiento si transmite el derecho a controlar el uso de un activo identificado por
un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion™ (NIIF 16, 9). Por tanto, para

que el contrato sea de arrendamiento es necesario establecer:

e El uso del activo identificado. Un activo se identifica habitualmente por estar
explicitamente especificado en un contrato. Sin embargo, un activo puede
también identificarse por estar implicitamente especificado en el momento en

que el activo esta disponible para su uso por el cliente.

e Derechos de obtener beneficios del uso de un activo identificado. Para
controlar el uso de un activo identificable, se requiere que un cliente tenga el
derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econdmicos del uso del
activo a lo largo de todo el periodo de uso (por ejemplo, teniendo el uso exclusivo

del activo a largo de todo ese periodo).

e Derecho adirigir el uso de un activo identificado. Un cliente tiene el derecho
a decidir sobre el uso de un activo identificado a lo largo de todo el periodo de

uso solo si:

e Elcliente tiene el derecho a decidir como y para qué proposito se usa el activo
a lo largo de todo el periodo de uso (como se describe en los parrafos B25 a
B30 de la NIIF 16); 0
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e Las decisiones relevantes sobre como y para qué propdsito se usa estan
predeterminadas y:
(i) el cliente tiene el derecho a operar el activo (o decidir a otros para operar
el activo de la forma que determine) a lo largo de todo el periodo de uso, sin
que el proveedor tenga el derecho a cambiar esas instrucciones operativas; 0
(i) el cliente designd el activo (o aspectos especificos del mismo) de forma
que determina cOmo Yy para qué propdsito se usara el activo a lo largo de todo

el periodo de uso.

En otras palabras, los arrendatarios deben registrar inicialmente un derecho de uso
del activo y un pasivo por arrendamiento, basado en el valor actual de los pagos
futuros del arrendamiento y en el término del arrendamiento estimado de acuerdo con
la nueva normatividad. La NIIF 16 define el término “arrendamiento” como “el
periodo no cancelable por el cual el arrendatario tiene el derecho de utilizar el activo
en cuestién, incluyendo periodos opcionales, cuando la entidad esta razonablemente
cierta de ejercitar la opcién de extender (0 no terminar) el arrendamiento”. Para ello,
“el arrendatario debe considerar toda la informacion y circunstancias relevantes que

pudieran crear los incentivos econdémicos para ejercer la opcion” (PWC, 2016).

Cabe precisar que, en contraste con lo sefialado en la NIC 17, en la nueva NIIF 16 no
se clasifican los arrendamientos en financieros u operativos. Asimismo, la horma
considera algunas excepciones, como es el caso de los contratos de arrendamiento de

corto plazo o los de bienes de “bajo valor”. !

1 Por corto plazo se entiende 12 meses o menos. Se establecen como activos de “bajo valor” los activos con
valor maximo de 5000 doélares o menos cuando nuevos (IASB, 2016 (b)). El concepto de bajo valor no depende
del volumen de activos; por ejemplo, las tabletas, computadoras personales, pequefios muebles de
equipamiento de oficina, teléfonos y otros.
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CAPITULO I1l. METODOLOGIA

3.1 Operacionalizacion de variables

Para el presente trabajo de investigacion se evaluara el impacto de la aplicacién de la

NIIF 16 en la empresa Remusa SRL cuando realice arrendamientos de activos para su

operatividad, y el impacto de ejercer este derecho de uso sobre su estructura financiera.

En ese sentido, se observa dos variables, una dependiente y otra independiente,

existiendo causa- efecto en el estudio de estas variables. La variable dependiente es el

impacto financiero, que para efectos de la presente investigacion lo cuantificaremos a

través del EBITDA. Por su parte, la variable independiente es la aplicacion de la NIIF

16, que reemplaza la forma de contabilizar el gasto por arrendamiento conforme se

contemplaen la NIC 17, considerando gastos financieros y de depreciacién (pasivos que

afronta la empresa y los reconoce en sus estados financieros).

Tabla Nro. 01: Operacionalizacién de Variables

VARIABLE

DEFINICION CONCEPTUAL

DIMENSIONES

INDICADORES

NIIF 16

Norma que elimina la distincion
que existe entre un contrato de
arrendamiento operativo que
esta fuera de balance y un
contrato de arrendamiento
financiero que esta dentro de
balance.

Diagnédstico de la
aplicacion de la NIIF 16
sobre arrendamiento

La empresa REMUSA no aplica la NIIF 16 en su contabilidad

Utilidad Neta
descontando
depreciacion

Considerando una depreciacion lineal y manteniendo todas las demas variables constantes
(Ceteris paribus), la utilidad neta se ve afectado en la misma proporcién durante los
periodos analizados.

Utilidad Neta
descontando intereses

La utilidad neta es menor en el primer afio, debido a los gastos acumulados en el periodo
(S/. 15,898.02) que son mayores a los afios siguientes (S/. 10,414.29y S/. 3,934.93 en el 2do
y 3er afio respectivamente) debido a la aplicacién del método frances al calcular la cuota.

EBITDA

Beneficio antes de intereses,
impuestos, depreciaciones y
amortizaciones, es decir el
beneficio bruto de explotaciéon
antes de la deducibilidad de los
gastos indicados. Se calcula a
partir del resultado final de
explotacion de una empresa,
sin incorporar los gastos por
intereses o impuestos, ni las
disminuciones de valor por
depreciaciones o
amortizaciones, para mostrar asi
lo que es el resultado puro de la
empresa.

Resultados financieros

Bajo la aplicacion de la NIC 17, se considera un gasto lineal por renta, lo cual reslta en un
EBITDA de S/.151,203.00 que es igual al EBIT, puesto que la depreciacion y la amortizacién
es igual a cero.

Con la aplicacién de la NIIF 16, el EBITDA mejora, ascendiendo a S/. 211,203.00 debido a que
a la utilidad operativa o EBIT, se le suma los gastos por depreciacién y amortizacion; gastos
que no habia incurrido la empresa al adquirir el vehiculo via arrendamiento operativo.

Fuente: Elaboracién propia
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3.2 Tipo de investigacion
Investigacion descriptiva de relacion causa efecto. También conocida como la
investigacion estadistica, describen los datos y caracteristicas de la poblacion o
fendmeno de estudio. No existe manipulacion de variables, estas se observan y se

describen tal como se presentan en su ambiente natural.

3.3 Poblacion y muestra (Materiales, instrumentos y métodos)
a Poblacion
Informacion contable financiera de la empresa Remusa SRL
b. Muestra (muestreo o seleccion)

Informacion contable-financiera de la empresa Remusa SRL al 2017.

3.4 Técnicas e instrumentos de recoleccién y andlisis de datos

a Técnicas de Recoleccion de Datos: la herramienta utilizada fue la extraccion de
informacidn, a través de los estados financieros brindado por la empresa en estudio.
El anélisis de la informacidn recopilada se desarrollé contemplando la normativa de
la NIIF 16, tomando como base los modelos, conceptos y estudios tedricos revisados
durante el desarrollo del estudio, para contrastar su impacto.

b. Técnica de Acopio Documental: se aplico para la obtencion de la informacion
doctrinaria y legislativa, asimismo para seleccionar los documentos que sean
necesarios en nuestro trabajo de investigacion.

¢ Técnica de Fichaje: nos permitio la recoleccion de la informacién necesaria
obtenida de las bibliotecas, hemerotecas, asi como en internet, para desarrollar el

presente trabajo, a través de fichas bibliograficas y nemotécnicas.
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d Técnica de Andlisis Documental: el andlisis documental es una técnica de un
trabajo de proceso intelectual con informacién que facilite analizar informacion de
partes esenciales para identificarla a un lenguaje sencillo, es decir, mediante un
proceso intelectual extraemos unas nociones del documento para representarlo y
facilitar el acceso a los originales.

Los instrumentos por utilizar son:
e Estados financieros de la empresa al 31.12.2017.
e Norma Internacional de Contabilidad nro.17 y Norma Internacional de

Informacién Financiera nro.16. Arrendamientos.

3.5 Meétodos, instrumentos y procedimientos de analisis de datos
La informacion recopilada de la documentacion del area de contabilidad, nos brind6
informacion de la situacién financiera de la empresa bajo analisis, para poder
procesarla se realizaran cuadros comparativos y resumenes con el fin de obtener y
medir cual seria el impacto en caso de aplicar la NIIF y sus efectos a partir de los

Estado Financieros del afio 2019, con los siguientes pasos:

» Conseguir los Estado Financieros de la Empresa seleccionada (Ver Anexo N° 1)

« Elaborar introduccién de la tesis. (Ver Capitulo I)

» Realizar una investigacion profunda sobre teorias y antecedentes para el
desarrollo de este trabajo de investigacion, llegando al procesamiento de datos.
(\Ver Capitulo I1)

» Llevar a cabo un analisis de los datos consignados en los Estados Financieros.
(Ver Anexos N° 2)

« Disefiar una propuesta. (Ver capitulo II)
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« Comparacién y aplicacion de la NIIF 16 a los Estados Financieros 2017. (Ver

Capitulo I11)

« Elaboracion de la tesis.
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CAPITULO IV. RESULTADOS

4.1 Datos generales de la empresa

RAZON SOCIAL : REMUSA S.R.L.
RUC N° 20481398763
DOMICILIO FISCAL : Av. Ameérica Sur Nro. 1488 Chicago La

Libertad - Trujillo
FECHA DE INSCRIPCION : 22/09/2006
FECHA INICIO ACTIVIDADES  : 22/09/2006
ACTIVIDAD ECONOMICA : Venta al por menor de articulos de ferreteria,

pinturas y productos de vidrio en comercios

especializados

REPRESENTANTE LEGAL : Murga Vésquez, Edwin Richard

RESENA HISTORICA

REMUSA S.R.L. fue constituida en setiembre del afio 2006. Esta empresa nace con la
experiencia de sus duefios para realizar ventas de articulos de ferreteria al por menor en
la ciudad de Trujillo. Sus actividades iniciaron en el mes de octubre del mismo afio. A
la fecha se continta brindando un 6ptimo servicio de ventas reconocido por sus clientes.
La mayor prioridad para la empresa es la satisfaccion del cliente, brindando un excelente

servicio de venta, una atencion de calidad y personalizada.

MISION
REMUSA S.R.L. tiene como mision ofrecer productos de construccion de buena calidad
para las familias de la Provincia de Trujillo, asi como también otros accesorios y

herramientas indispensables para la construccion.
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VISION

Ser una empresa lider que sea capaz de competir con otras del mismo rubro. Ser
distinguido como una empresa referente en la venta de productos indispensables para la
construccion con la mejor calidad, ademas de lograr posicionarnos en distintos lugares

del pais.

VALORES INSTITUCIONALES

e Respeto

e Compromiso

¢ Responsabilidad

e Puntualidad en la entrega del producto

e Honestidad

e Seriedad
e Etica
e Paciencia

e Trabajo en equipo
e Orientacion al cliente
e Laboriosidad

e Agradecimiento

PRINCIPIOS CORPORATIVOS

e Elcliente es el centro del negocio.

e Nuestros colaboradores como generadores de valor.

¢ Innovacion y creatividad como empuje para el progreso.
e Comportamiento ético personal y profesional.

e Formar y desarrollar nuestra actividad comercial.
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ORGANIGRAMA ESTRUCTURAL

FUENTE: Elaborado por la empresa

Figura Nro. 01: Organigrama
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4.2 Analisis de la NIIF 16 y su incidencia en el EBITDA de la empresa Remusa S.R.L.

Objetivo Especifico N° 01: Diagnosticar la aplicacion de la NIIF 16 sobre los conceptos

de arrendamientos operativos en la empresa Remusa S.R.L.

Para alcanzar el objetivo propuesto, se procedidé a realizar el anélisis de los Estados

Financieros de los periodos 2016 y 2017 de la empresa Remusa S.R.L., puesto que es

necesario conocer el estado financiero actual de la empresa, obteniéndose la siguientetabla:
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Tabla Nro. 02: Comparacion de Estados Financieros periodos 2016 y 2017.
REMUSASRL
BALANCE GENERAL
Al 31 Diciembre del 2016 y a Diciembre del 2017
(Expresado en Nuevos Soles)
T 2016 2017 f 2016 2017
ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO
| monto % MONTO % Var. [ monto % MONTO % Var.
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja/Bancos 19,112.00 1.62 24,743.00 1.68 29.46 |Sobregiros Bancarios 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00f
Inversiones Financieras 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 Proveedores (Ctas x Pagar Comerciales) 37,593.00 3.19 82,290.00 5.58 118.90}
Clientes (Cuentas por Cobrar Comerciales) (neto) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 pbligaciones financieras 217,421.00 18.43 113,059.00 767 0.00f
Cuentas por Cobrar a partes relacionadas 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 fributos por Pagar 8,984.00 0.76 10,479.00 071 16.64}
Serv y otros contratados por anticipado 7,239.00 0.61 1,503.00 0.10 0.00 Remuneraciones por pagar 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00f
Existencias (Mercaderias)(Productos Terminados) 1,076,375.00 91.23 1,404,375.00 95.31 30.47 |Ctas. por pagardiversas 304,542.00 25.81 550,000.00 37.33 0.00]
Gastos Diferidos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 ptras Cuentas por Pagar 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00f
Suministros Diversos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Credito Fiscal 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Materias Primas 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Gastos Pagados por Anticipado 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Otros Activos 0.00 0.00 3,008.00 0.20 0.00
[ TOT ACTIVO CORRIENTE 1,102,726.00 | 93.46 [1,433,629.00 97.29 30.01 FOTAL PASIVO CORRIENTE_ 568,540.00' 48.19 755,828.00 51.29 32.94)
ACTIVO NOCORRIENTE PASIVO NO CORRIENTE
Otras Cuentas por Cobrar 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 peudas a Largo Plazo 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Inmuebles Maquinariay Equipos (neto) 64,489.00 5.47 64,489.00 4.38 0.00 [Beneficios Sociales 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00f
(-) Depreciacion y Amort. Acumul -29,652.00 251 -29,652.00 2.01 0.00 fzanancias Diferidas 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00f
Activos Intangibles (neto) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 fompensacién por Tiempo de Servicio (CTS) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00|
Activo diferido 42,335.00 3.59 5,060.00 0.34 0.00
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 0.00 0.00 0.00 0.00 0.0
7 TOTAL PASIVO 568,540.00 48.19 755,828.00 51.29 32.94
PATRIMONIO
Capital Social 1,500.00 0.13 1,500.00 0.10 0.0
Capital adicional 0.00 0.00 0.00 0.00 0.0f
Resultados Acumulados 491,849.00 41.69 581,420.00 39.46 18.21
Resultados del Periodo 118,009.00 10.00 134,778.00 9.15 14.29§
Reservas Legales 0.00 0.00 0.00 0.00 0.0
TOT ACTIVO NO CORRIENTES | 77,172.00 6.54' 39,897.00 2.71 ‘ -48.30 ITOTAI. PATRIMONIO | 611,358.00 51.81 717,698.00 48.71 17.3¢
TOTAL ACTIVO ‘ 1,179,898.00 100.00 ‘ 1,473,526.00 100.00 ‘ 24.89 'fOTAL PASIVO Y PATRIMONIO I 1,179,898.00 100.00 1,473,526.00 100.00 24.89
Fuente: Elaboracion propia.
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Asimismo, se procedié a realizar un analisis de los Estados Financieros de los periodos 2016

y 2017 y de los Estados de Ganancias y Pérdidas de los mismos periodos:

Tabla Nro. 03: Comparacion de Estados de Resultados de los periodos 2016 y 2017.

REMUSA SRL
ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
Al 31 Diciembre del 2016 y a Diciembre del 2017
(Expresado en Nuevos Soles)
2016 2017
MONTO % MONTO % Var

VENTAS NETAS (ingresos Operacionales) 2,024,277.00 100.00 2,715,883.00  100.00 34.17
Otros Ingresos Operacionales 0.00 0.00 0.09

(-) Descuentos, rebajas y Bonificaciones concedidas 0.00 0.00 0.00
TOTAL INGRESOS 2,024,277.00 100.00 2,715,883.00 100.00 34.17
COSTO DE VENTAS (Operacionales) -1,708,336.00 -84.39 -2,310,498.00  -85.07 35.29
UTILIDAD BRUTA 315,941.00 15.61 405,385.00 14.93 28.31]]

(-) GASTOS ADMINISTRATIVOS -36,599.00 -1.81 -128,572.00 -4.73 251.30

(-) GASTOS DE VENTAS -92,754.00 -4.58 -65,610.00 -2.42 -29.24
UTILIDAD OPERATIVA 186,588.00 9.22 211,203.00 7.78 13.19

( - ) GASTOS FINANCIEROS -22,672.00 -1.12 -15,572.00 -0.57 -31.32

( - ) DEPRECIACION 0.00 0.00 0.00 0.00 0.04

(+ ) OTROS INGRESOS 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

( - ) OTROS EGRESOS (Gastos Diversos) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.0d

(+ ) INGRESOS FINANCIEROS 0.00 0.00 0.00 0.00 0.0
Utilidad (o perdida) Antes de Impuesto a la Renta 163,916.00 8.10 195,631.00 7.20 19.35

(-) Impuesto a la Renta T -45,896.48 -2.27 -57,711.15 -2.12 25.74
UTILIDAD (o perdida) NETA 118,019.52 5.83 137,919.86 5.08 16.84

Nota: durante el afio 2017 se incurri6, dentro de gastos administrativos, los alquileres por tercerizar una unidad
movil. El gasto por alquiler ascendi6 a S/. 5,000 al mes, totalizando un gasto de S/ 60,000 por concepto de

alquileres.

Fuente: Elaboracidn propia.

En vista de que la empresa bajo analisis, no aplicaba las normas internacionales de

contabilidad, se procedié a plantear un caso préactico, respetando las condiciones

Jimenez Becerra, Marisabel; Morales Pereyra, Javier Arnaldo Pag. 31



A

4 UNMIVERSIDAD ;
FRIWVADA DEL NORTE ANALISIS DE LA NIIF 16 Y SU INCIDENCIA EN EL EBITDA DE

LA EMPRESA REMUSA S.R.L. TRUJILLO, 2017
establecidas. En ese sentido, ademas, se realiz6 un andlisis de los gastos financieros en que
incurre la empresa Remusa S.R.L., reemplazando el modelo de gasto lineal de los

arrendamientos operativos por el modelo de gasto decreciente, siendo estos los siguientes:

Tabla Nro. 04: Determinacion de Gastos Financieros

uss S/
Valor de una Hilux 40200 135072
TEA 18.15% TEM 18.1559129 1.40%
n 36 meses
PV 135072
Inicial 20% 27014.4

A financiar 108057.6

N Sl Amortizacion Interes Cuota SF

0 108057.6 0 0 0 108057.6

1 108057.6  S/.2,328.99 1512.8064 S/.3,841.80 S/.105,728.61
2 105728.605 S/.2,361.60 1480.20047 S/.3,841.80 S/.103,367.00
3 103367.005 S/.2,394.66 1447.13807 S/.3,841.80 S/.100,972.34
4 100972.342 ' S/.2,428.19 1413.61279 S/.3,841.80 S/.98,544.15
5 98544.1535 S/.2,462.18 1379.61815 S/.3,841.80 S/.96,081.97
6 96081.9706 S/.2,496.65 1345.14759 S/.3,841.80 S/.93,585.32
7 93585.3172 S/.2,531.61 1310.19444 S/.3,841.80 S/.91,053.71
8 91053.7105 S/.2,567.05 1274.75195 S/.3,841.80 S/.88,486.66
9 88486.6614 S/.2,602.99 1238.81326 S/.3,841.80 S/.85,883.67
10 85883.6737 S/.2,639.43 1202.37143 S/.3,841.80 S/.83,244.24
11 83244.244 S/.2,676.38 1165.41942 S/.3,841.80 S/.80,567.86
12 80567.8624 S/.2,713.85 1127.95007 S/.3,841.80 S/.77,854.01
13 77854.0114 S/.2,751.84 1089.95616 S/.3,841.80 S/.75,102.17
14 75102.1665 S/.2,790.37 1051.43033 S/.3,841.80 S/.72,311.80
15 72311.7958 S/.2,829.44 1012.36514 S/.3,841.80 S/.69,482.36
16 69482.3599 S/.2,869.05 972.753039 S/.3,841.80 S/.66,613.31
17 66613.3119 S/.2,909.21 932.586366 S/.3,841.80 S/.63,704.10
18 63704.0972 S/.2,949.94 891.857361 S/.3,841.80 S/.60,754.15
19 60754.1535 S/.2,991.24 850.558149 S/.3,841.80 S/.57,762.91
20 57762.9106 S/.3,033.12 808.680748 S/.3,841.80 S/.54,729.79
21 54729.7903 S/.3,075.58 766.217064 S/.3,841.80 S/.51,654.21
22 51654.2063 S/.3,118.64 723.158888 S/.3,841.80 S/.48,535.56
23 48535.5642 S/.3,162.30 679.497898 S/.3,841.80 S/.45,373.26
24 45373.261 S/.3,206.58 635.225654 S/.3,841.80 S/.42,166.69
25 42166.6856 S/.3,251.47 590.333598 S/.3,841.80 S/.38,915.22
26 38915.2182 S/.3,296.99 544.813054 S/.3,841.80 S/.35,618.23
27 35618.2302 S/.3,343.15 498.655222 S/.3,841.80 S/.32,275.08
28 32275.0843 S/.3,389.95 451.851181 S/.3,841.80 S/.28,885.13
29 28885.1345 S/.3,437.41 404.391882 S/.3,841.80 S/.25,447.73
30 25447.7253 S/.3,485.53 356.268154 S/.3,841.80 S/.21,962.19
31 21962.1924 S/.3,534.33 307.470693 S/.3,841.80 S/.18,427.86
32 18427.862 S/.3,583.81 257.990068 S/.3,841.80 S/.14,844.05
33 14844.051 S/.3,633.98 207.816715 S/.3,841.80 S/.11,210.07
34 11210.0667 S/.3,684.86 156.940934 S/.3,841.80 S/.7,525.21
35 7525.20659 S/.3,736.45 105.352892 S/.3,841.80 S/.3,788.76
36 3788.75843 S/.3,788.76 53.0426181 S/.3,841.80 S/.-0.00

Fuente: Elaboracidn propia.
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Objetivo Especifico N° 02: Determinar el impacto en la utilidad neta de la empresa
REMUSA SRL, descontando los gastos por depreciacion generados por el uso de un

activo.

Ahora bien, se realizo el analisis de la depreciacion de sus activos, segun el método lineal,
tal y como se prevé en la NIC 17, obteniéndose que la empresa tiene una depreciacién anual
de S/. 36,019.20 soles y una depreciacién mensual de S/. 3,001.60 soles, tal y como se puede

apreciar en el cuadro a continuacion:

Tabla Nro. 05: Depreciacion

Empleando método lineal

Valor inicial S/.108,057.6

Valor final 0
periodos 3
Depreciacion S/.36,019.2 Anual
Depreciacion S/.3,001.6 mensual

Fuente: Elaboracion propia.

Esta depreciacion del activo impacta en la utilidad neta, conforme se puede observar, mas
adelante, en la Tabla Nro. 11.

Objetivo Especifico N° 03: Determinar el impacto en la utilidad neta de la empresa
REMUSA SRL, descontando los gastos financieros por intereses generados por la

adquisicién de un activo mediante leasing operativo.

De lo expuesto en la Tabla Nro. 04, se pueden observar que la empresa esta incurriendo en

los siguientes gastos financieros (detallado por afio):
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Tabla Nro. 06: Gastos Financieros

Gastos financieros afio 1 S/. 15,898.02
Gastos financieros afio 2 S/.10,414.29
Gastos financieros afio 3 5/.3,934.93

Fuente: Elaboracion propia.

Por otro lado, se puede observar que en el caso planteado, la empresa ha alquilado una
camioneta HILUX PICK Up, con lo cual tiene como saldo deudor corriente y no corriente

del derecho de uso del activo, lo siguiente:

Tabla Nro. 07: Saldo Deudor Corriente y No Corriente

Saldo deudor corriente S/.27,489.7376
Saldo deudor no cte. S/. 80,567.8624
S/.108,057.6000

Fuente: Elaboracion propia.

A su vez, se pueden observar las siguientes amortizaciones realizadas por la empresa
Remusa SRL:

Tabla Nro. 08: Amortizaciones

Amortizaciones afio 1 S/.30,203.59
Amortizaciones afio 2 S/.35,687.33
Amortizaciones afio 3 S/.42,166.69

Fuente: Elaboracidn propia.
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Esta depreciacion del activo impacta en la utilidad neta, conforme se puede observar en la
Tabla Nro. 11.

Objetivo Especifico N° 04: Determinar la incidencia en la estructura financiera de la
empresa arrendataria de activos de la aplicacion de las opciones que establece la NI1F
16, respecto del indicador EBITDA.

Después de revisar los Estados Financieros de los periodos 2016 y 2017, de la empresa
Remusa SRL, se ha procedido a aplicarles la NIIF 16, para conocer la influencia de los
mismos dentro de los Estados Financieros y revisar la variabilidad que registra, tal y como

se puede observar en el siguiente cuadro:

Tabla Nro. 09: Estado de Situacion Financiera con aplicacion de la NI1F 16

REMUSA SRL
BALANCE GENERAL
Al 31 Diciembre del 2016 y a Diciembre del 2017
(Expresado en Nuevos Soles)
T 2016 2017 2016 2017
ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO
[ monTO % MONTO % MONTO % MONTO %
ACTIVO CORRIENTE [PASIVO CORRIENTE
Caja/Bancos 19,112.00 24.77 24,743.00 26.55 |Sobregiros Bancarios 0.00 0.00 0.00 0.00
Inversiones Financieras 0.00 0.00 0.00 0.00 Proveedores (Ctas x Pagar Comerciales) 37,593.00 6.15 82,290.00 12.41
Clientes (Cuentas por Cobrar Comerciales) (neto) 0.00 0.00 0.00 0.00 Pbligaciones financieras 217,421.00 3556 140,548.74 21.20
Cuentas por Cobrar a partes relacionadas 0.00 0.00 0.00 0.00 [rributos por Pagar 8,984.00 1.47 10,479.00 1.58
Serv y otros contratados por anticipado 7,239.00 9.38 1,503.00 1.61 Remuneraciones por pagar 0.00 0.00 0.00 0.00
Existencias (Mercaderias)(Productos Terminados)| 1,076,375.00  1,394.77 1,404,375.00 1,506.82|Ctas. por pagar diversas 304,542.00 49.81 550,000.00 82.96
Gastos Diferidos 0.00 0.00 0.00 0.00 [otras Cuentas por Pagar 0.00 0.00 0.00 0.00
Suministros Diversos 0.00 0.00 0.00 0.00
Credito Fiscal 0.00 0.00 0.00 0.00
Materias Primas 0.00 0.00 0.00 0.00
Gastos Pagadospor Anticipado 0.00 0.00 0.00 0.00
Otros Activos 0.00 0.00 3,008.00 3.23
TOT ACTIVOCC 1,1 02,726.00' 1,428.92 1,433,629.00 1,538.21 [TOTAL PASIVO CORRIENTE 568,540.00 f 93.00 783,317.74 118.16
ACTIVO NOCORRIENTE PASIVO NO CORRIENTE
Otras Cuentas por Cobrar 0.00 0.00 0.00 0.00 peudas a Largo Plazo 0.00 0.00 80,567.86 12.15
Inmuebles Maquinaria y Equipos (neto) 64,489.00 83.57 117,793.28 126.39 |Beneficios Sociales 0.00 0.00 0.00 0.00
(-) Depreciacion y Amort. Acumul -29,652.00 38.42 -29,652.00 31.82 [zanancias Diferidas 0.00 0.00 0.00 0.00
Activos Intangibles (neto) 0.00 0.00 0.00 0.00 fompensacién por Tiempo de Servicio (C 0.00 0.00 0.00 0.00
Activo diferido 42,335.00 54.86 5,060.00 5.43
TPTAL PASIVO NO CORRIENTE 0.00 0.00 80,567.86 12.15
TOTAL PASIVO 568,540.00 93.00 863,885.60 130.31
PATRIMONIO
Capital Social 1,500.00 0.25 1,500.00 0.23
Capital adicional 0.00 0.00 0.00 0.00
Resultados Acumulados 491,849.00 80.45 581,420.00 87.70
Resultados del Periodo 118,009.00 19.30 80,024.68 12.07
Reservas Legales 0.00 0.00 0.00 0.00
TOT ACTIVO NO CORRIENTES 77,172.00 100.00 93,201.28 100.00 [TOTAL PATRIMONIO 611,358.00 100.00 662,944.68 100.00
TOTAL ACTIVO 1,179,898.00 1,528.92 1,526,830.28 1,638.21 [TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,179,898.00 193.00 1,526,830.28 230.31

Fuente: Elaboracion propia.
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Conforme se puede observar, las modificaciones efectuadas por la NIIF 16, inciden en la

estructura financiera de la empresa Remusa S.R.L., aumentando el activo y el pasivo.

Objetivo General: Determinar la incidencia en el EBITDA con la aplicacion de la NIIF

16 sobre los arrendamientos operativos de la empresa Remusa SRL al 2017.

Se ha realizado un comparativo de los Estados Financieros del periodo 2017, considerado la

aplicacion de las NIC 17 y NIIF 16, como se puede apreciar a continuacion:

Tabla Nro. 10: Comparativo de los Estados de Situacion Financiera periodo 2017 con
aplicacion de laNIC 17 y NIIF 16

BALANCE GENERAL
Al 31 de Diciembre del 2017
(Expresado en Nuevos Soles)

2017 2017 NIIF 16 2017 2017 NIIF 16
ACTIVO MONTO % MONTO % PASIVO Y PATRIMONIO MONTO % MONTO %
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja/Bancos 24,743.00 62.02 24,743.00 26.55 |Sobregiros Bancarios 0.00 0.00 0.00 0.00
Inversiones Financieras 0.00 0.00 0.00 0.00 |Proveedores (Ctasx Pagar Comerciales 82,290.00 11.47 82,290.00 12.41
Clientes (Cuentas por Cobrar Comerciales) (neto) 0.00 0.00 0.00 0.00 |Obligaciones financieras 113,059.00 15.75| 140548.74 21.20
Cuentas por Cobrar a partes relacionadas 0.00 0.00 0.00 0.00 |Tributos por Pagar 10,479.00 1.46| 10,479.00 1.58
Serv y otros contratados por anticipado 1,503.00 3.77 1,503.00 1.61 |Remuneraciones por pagar 0.00 0.00 0.00 0.00
Existencias (Mercaderias)(Productos Terminados) 1,404,375.00  3,520.00 1,404,375.00  1,506.82 [Ctas. por pagar diversas 550,000.00 76.63| 550,000.00 82.96
Gastos Diferidos 0.00 0.00 0.00 0.00 [Otras Cuentas por Pagar 0.00 0.00 0.00 0.00
Suministros Diversos 0.00 0.00 0.00 0.00
Credito Fiscal 0.00 0.00 0.00 0.00
Materias Primas 0.00 0.00 0.00 0.00
Gastos Pagados por Anticipado 0.00 0.00 0.00 0.00
Otros Activos 3,008.00 7.54 3,008.00 3.23
TOT ACTIVO CORRIENTE 1,433,629.00  3,593.33 1,433,629.00  1,538.21 [TOTAL PASIVO CORRIENTE 755,828.00 105.31| 783,317.74 118.16
ACTIVO NO CORRIENTE PASIVO NO CORRIENTE
Otras Cuentas por Cobrar 0.00 0.00 0.00 0.00 |Deudas a Largo Plazo 0.00 0.00| 80,567.86 12.15
Inmuebles Maquinaria y Equipos (neto) 64,489.00 161.64 117,793.28 126.39 | Beneficios Sociales 0.00 0.00 0.00 0.00
(-) Depreciacion y Amort. Acumul -29,652.00 74.32 -29,652.00 31.82 |Ganancias Diferidas 0.00 0.00 0.00 0.00
Activos Intangibles (neto) 0.00 0.00 0.00 0.00 | Compensacion por Tiempo de Servicio (| 0.00 0.00 0.00 0.00
Activo diferido 5,060.00 12.68 5,060.00 543
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 0.00 0.00] 80,567.86 12.15
TOTAL PASIVO 755,828.00 105.31| 863,885.60 130.31
PATRIMONIO
Capital Social 1,500.00 0.21 1,500.00 0.23
Capital adicional 0.00 0.00 0.00 0.00
Resultados Acumulados 581,420.00 81.01| 581,420.00 87.70
Resultados del Periodo 134,778.00 18.78| 80,024.68 12.07
Reservas Legales 0.00 0.00 0.00 0.00
TOT ACTIVO NO CORRIENTES 39,897.00 100.00 93,201.28 100.00 [TOTAL PATRIMONIO 717,698.00 100.00| 662,944.68 100.00
TOTAL ACTIVO 1,473,526.00  3,693.33 1526,830.28  1,638.21 |TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO |1,473,526.00 205.311,526,830.28 230.31

Fuente: Elaboracidn propia.
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Tabla Nro. 11: Comparativo de los Estados de Resultados periodo 2017 con aplicacion

delaNIC 17 y NIIF 16

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
Al 31 de Diciembre del 2017
(Expresado en Nuevos Soles)

Adquisicion de vehiculo
2017 NIC 17 2017 NIC 17 2017 NIIF 16
MONTO MONTO MONTO

VENTAS NETAS (ingresos Operacionales) 2,715,883.00 2,715,883.00 2,715,883.00
Otros Ingresos Operacionales 0.00 0.00 0.00
(-) Descuentos, rebajas y Bonificaciones concedidas 0.00 0.00 0.00

TOTAL INGRESOS 2,715,883.00 2,715,883.00 2,715,883.00
COSTO DE VENTAS (Operacionales) -2,310,498.00 -2,310,498.00 -2,310,498.00
UTILIDAD BRUTA 405,385.00] 405,385.00] 405,385.0(
(-) GASTOS ADMINISTRATIVOS -128,572.00] -188,572.00] -128,572.00

(-) GASTOS DE VENTAS -65,610.00 -65,610.00 -101,629.20

UTILIDAD OPERATIVA 211,203.00] 151,203.00) 175,183.8(
(- ) GASTOS FINANCIEROS -15,572.00] -15,572.00] -31,470.02

(- ) DEPRECIACION 0.00 0.00 0.0¢

(+ ) OTROS INGRESOS 0.00 0.00 0.0¢

(-) OTROS EGRESOS (Gastos Diversos) 0.00 0.00 0.0q

(+ ) INGRESOS FINANCIEROS 0.00 0.00 0.0¢

Utilidad (o perdida) Antes de Impuesto a la Renta 195,631.00] 135,631.00] 143,713.78
(-) Impuesto a la Renta A 57,711.15| -40,011.15) -42,395.56

UTILIDAD (o perdida) NETA 137,919.86 95,619.86 101,318.21
|EBITDA 151,203.00 211,203.00

Fuente: Elaboracidn propia.
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Como se puede observar, el EBITDA mejora debido a que los gastos que se consideraba
como alquiler segin la NIC 17, ahora se van a considerar dentro de los gastos de
depreciacion, gastos financieros y amortizacion.

En el caso presentado, la empresa al adquirir el activo, se va al activo no corriente, sin
embargo las obligaciones se considera una tramo en la parte corriente y otro tramo en la

parte no corriente, lo cual impactaria en los ratios de liquidez analizados anteriormente.
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CAPITULO V. DISCUSION Y CONCLUSIONES

Discusion
Conforme se puede observar de los resultados obtenidos, se valida la hipétesis de
que la aplicacién de la NIIF 16 en reemplazo de la NIC 17 respecto a los
arrendamientos operativas, incide positivamente en el EBITDA de la empresa
REMUSA S.R.L. La hipotesis ha sido contrastada, siendo aceptados todos los
supuestos, lo que ha permitido darle mayor validez a los resultados, y a la vez,
establecer adecuadamente las conclusiones y recomendaciones. Tal como sefiala
Daniel Oliva, socio consultor de Pricewaterhouse Cooper, una de las consecuencias
de esta nueva norma es el impacto positivo en este indicador financiero, pues se
reemplaza un gasto operativo por dos gastos (Depreciacidn e intereses) que no son

parte del EBITDA.

La empresa Remusa S.R.L., frente a la decision de adquirir un activo via leasing,
contrasta su estructura financiera aplicando la antigua NIC 17, en donde se
considera un gasto lineal por la renta del arrendamiento del activo, situacién en la
cual, el bien queda fuera del balance, mientras que con la aplicacion de la NIIF 16,
asume todos los derechos como las obligaciones, reflejandose en los gastos
inherentes a su adquisicion via arrendamiento operativo, sean estos gastos por
depreciacion, amortizacion e intereses. Tal como sefiala de Cruz (2017) el impacto
principal por la aplicacion de la norma seré en la contabilidad del arrendatario pues
este pasara a reconocer un mayor monto de activos y pasivos en su situacion

financiera, y también habra cambios en resultados y que los cambios en la
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presentacion de los EEFF conllevaran a un cambio en el analisis de la informacién,

generando diferencias en los indicadores financieros.

La empresa bajo analisis, al adoptar la NIIF 16, asume el bien dentro de sus activos,
y estos al depreciarse, reduce la utilidad neta de la empresa. Para efectos del
presente analisis, se considera una depreciacion lineal. Tal como indica Deloitte
Touche Tohmatsu Limited (2016), acerca de la NIIF 16 en su analisis “lo que hay
que saber sobre como van a cambiar los arrendamientos”, subraya el diferente
tratamiento del derecho de uso del activo (amortizacion normalmente lineal) y el
pasivo por arrendamiento (a su coste amortizado), es probablemente el impacto mas
significativo de la NIIF 16 sobre el resultado neto del arrendatario ya que da lugar
a un perfil de gasto decreciente (debido al mayor gasto por intereses al inicio) frente
al modelo actual de arrendamiento operativo de la NIC 17, que imputa el gasto en

forma lineal a lo largo de todo el periodo de arrendamiento.

La empresa Remusa S.R.L., de igual forma, al adoptar el bien dentro de sus activos,
asume un costo financiero por su adquisicion, los cuales se elaboran considerando
la tasa promedio del mercado para un crédito vehicular (TEA del 18.15%). Los
gastos por pago de intereses también reduce la utilidad neta de la empresa.
Conforme indica Deloitte Touche Tohmatsu Limited (2016) acerca de la NIIF 16
en su analisis “lo que hay que saber sobre como van a cambiar los arrendamientos”,
subraya el diferente tratamiento del derecho de uso del activo (amortizacion
normalmente lineal) y el pasivo por arrendamiento (a su coste amortizado), es
probablemente el impacto més significativo de la NIIF 16 sobre el resultado neto

del arrendatario ya que da lugar a un perfil de gasto decreciente (debido al mayor
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gasto por intereses al inicio) frente al modelo actual de arrendamiento operativode
la NIC 17, que imputa el gasto en forma lineal a lo largo de todo el periodo de

arrendamiento.

Estos gastos generados a causa de la adopcion de la NIIF 16, se consideran luego
de haberse obtenido la utilidad operativa, por tanto considerando la utilidad
operativa como el EBIT, que para efectos de nuestra evaluacion asciende a S/.
175,183.80, se suma los gastos de depreciacion, alcanzado un EBITDA de S/.
211,203.00. Lo interesante de esta cifra es que recoge la real eficiencia de la
empresa, sin contemplar cualquier otro gasto que no sea el core del negocio. Tal
como indica Daniel Oliva (2018), socio consultor de Pricewaterhouse Coopers,
desde el punto de vista del EBITDA, una de las consecuencias mas importantes es
el impacto positivo de este indicador, pues bajo la norma anterior, los contratos de
alquiler operativos se reconocian en el resultado en una linea de gastos operativos

que era parte del EBITDA.

La investigacion ha sido realizada con la finalidad de determinar el impacto
financiero en los arrendamientos operativos de la empresa Remusa SRL ubicada en
la ciudad de Trujillo, a partir de la implementacion de la NIIF 16, respecto al
indicador EBITDA, situacion que desde la entrada en vigencia de la NIIF
mencionada, puede presentarse en las diversas empresas que realizan
arrendamientos operativos en nuestro pais. Asimismo, el analisis que se efectue en
la presente investigacion podria ser aplicada a todas las empresas que se ven
afectadas por este cambio en el analisis de sus estados financieros, lo cual seria la

base para una buena toma de decisiones de inversion y desarrollo. Al respecto, en

Jimenez Becerra, Marisabel; Morales Pereyra, Javier Arnaldo Pag. 41



A

npE
N UNIVERSIDAD .
PRIVADA DEL NORTE ANALISIS DE LA NIIF 16 Y SU INCIDENCIA EN EL EBITDA DE
LA EMPRESA REMUSA S.R.L. TRUJILLO, 2017

la investigacion de Cruz (2017) titulada “Desafios del Nuevo Modelo de
Arrendamientos: Impactos Financieros y Etapa de Transicion de la NIIF 16 en la
Contabilidad del Arrendatario”, se tiene como objetivo analizar el efecto en los
EEFF de los arrendatarios, producto de la aplicacion de las opciones que establece

la NIIF 16 Arrendamientos.

En la investigacion se ha encontrado que la aplicacion de la NIIF 16 en los estados
financieros de la empresa Remusa SRL ubicada en la ciudad de Trujillo, tendrd un
resultado positivo, es decir la implementacién de la NIIF 16 incrementara el
indicador EBITDA, denotando un mejor margen de ganancias al no contemplar
gastos como la amortizacion y los intereses. Tal como indica Daniel Oliva (2018),
socio consultor de Pricewaterhouse Coopers, indica que desde el punto de vistadel
EBITDA, una de las consecuencias mas importantes es el impacto positivo de este

indicador.

5.2  Conclusiones
« La aplicacion de la NIIF 16 en reemplazo de la NIC 17 respecto a los
arrendamientos operativos, incide positivamente en el EBITDA de la empresa
REMUSA. Reflejandose en la eficiencia del core del negocio. En la realizacion
del trabajo de investigacion se hizo un analisis de las variables “Analisis e
interpretacion de estados financieros”, en las cuales se aplico la NIC 17, tal y
como viene ocurriendo en la actualidad; comparandose con las variaciones que
ocasionaria si se aplicara la NIIF 16, lo que hace que los datos que se muestran

sean confiables.
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» Laempresa Remusa S.R.L., frente a la decision de adquirir un activo via leasing,
contrasta su estructura financiera aplicando la antigua NIC 17, en donde se
considera un gasto lineal por la renta del arrendamiento del activo, en el que el
bien queda fuera del balance, mientras que con la aplicacion de la NIIF 16, asume
todos los derechos como las obligaciones, reflejandose en los gastos inherentes
a su adquisicion via arrendamiento operativo, sean estos gastos por depreciacion,

amortizacion e intereses.

* Reduccion de la utilidad neta debido a la depreciacion lineal luego de adquirir el
bien bajo la NIIF 16, norma que postula que el activo adquirido por
arrendamiento operativo ahora si es parte del balance, por tanto los gastos

generados por depreciacion se veran reflejados en los estados de resultados.

» Laempresa Remusa SRL al adoptar el bien como propio y que se refleja en el
activo, presenta también una contraparte que se refleja en el pasivo como deuda
de la empresa la cual se genera tomando una tasa promedio del mercado (TEA
del 18.15%). Estos gastos, tanto intereses como la amortizacién de capital,

también reduce la utilidad neta de la empresa.

» La aplicacion de la NIIF 16 en los estados financieros de la empresa Remusa
SRL, incide en la estructura financiera de la empresa, respecto al indicador
EBITDA. Estos gastos generados a causa de la adopcion de la NIIF 16, se
consideran luego de haberse obtenido la utilidad operativa, por tanto
considerando la utilidad operativa como el EBIT, que para efectos de nuestra

evaluacion asciende a S/. 175,183.80, se suma los gastos de depreciacion,
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alcanzado un EBITDA de S/. 211,203.00. Lo interesante de esta cifra es que

recoge la real eficiencia de la empresa, sin contemplar cualquier otro gasto que

no sea el core del negocio.

Recomendaciones

Se recomienda que la empresa Remusa SRL, bajo el uso de la NIIF 16, al realizar
sus analisis financieros, emplee el EBITDA como indicador de gestion, pues le
dard una vision mas clara de la marcha del negocio, y que tan viable es la

empresa, analizando sus propios recursos.

Se recomienda formalizar todos los arrendamientos operativos a fin de adecuarse
a los nuevos lineamientos contables de acuerdo a la NIIF 16. Ello nos permitira
ver el real desempefio de la empresa, excluyendo gastos distractores que no son

propios del core del negocio.

Se recomienda realizar una depreciacion lineal, al momento de asumir el activo
en el balance. El uso de esta técnica permitira dosificar los gastos de depreciacion
del activo durante su vida Util o el tiempo que esta permanezca en la empresa de

manera equitativa.

Se recomienda, al momento de incluir el pasivo en el balance, recurrir a fuentes
oficiales y/o formales de financiamiento. Se recomienda ademas realizar un
benchmarking de las tasas que ofrece las entidades financieras a efectos de

generar un gasto financiero acorde al mercado y que refleje el verdadero riesgo
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del activo en funcién a monto y plazo. Para determinar estos gastos se
recomienda emplear el método francés, por ser el método de mayor uso en las

entidades financieras.

« Finalmente, se recomienda aplicar la nueva NIIF a partir de la fecha de su
vigencia a fin de evitar cualquier contingencia con los entes reguladores, entre

ellos la SUNAT.
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Anexo N°1. Constancia de presentacion de PDT Renta Anual Tercera Categoria 2016.

CONSTANCIA DE PRESENTACION
Identificaciort de la Transaccién
Ndmero de orden: 750548442-04
Fecha: 2017-07-18 19:38:31
Datos de la Declaracion
RUC: 20481398763
Nombre o Razén Social: REMUSA S.RL.
Forptulalio: 0704-PDT RENTA ANUAL TERCERA CATEGORIA 2016
Periodo: 13/2016
Rectificatoria: No
Detalle de Tributos
ributos Deuda
Pago
RENTA - REGULAR. - 3RA. CATEG. 3,364
Totales S/. 3,364
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Anexo N°2. Renta Anual Tercera Categoria 2016: Estados Financieros.

SUNAT DECIASACTON PAOO RNUAL DNPURSTO A LA MENZA Copia pats el
RCLARAS S CATEGORIA
. Tiarcicia gravaile 2036 Cantribuyeste
N Lo 23481398763
704 FAZON SOCIAL REMOIA 5.RL.

ATIVO valer miatérico
Al 3] Dde. de 20ie
Taja y Bascox e 19,312
1zv. valor razanab, y disp. © yenta 50
CHENtI0 por oehirer cow.- taxceros 36
Clay por cobrar o - felecincadas a2
C1as p ccb pez, eoc, 504, dis y ger 353
Cusstun pOT oobrer div. - zercerss 364
CEas pot ccbrar div, - pelacionscas I6S
Ierv. ¥ otIoo swntrxted. p asticlp. te 7,338
Eotivaclon da ctas ocbrasza dudoas 7
Morcaderias 143 1,976,375
Produstas termlradas %9
[ o y desperdioc. 190
_!'M-e'.oa un process an
g Matnrias prioas J'I.l
MAT, Auxiliar., swmin, y reposatos a7
[ Eivisms y sebalazes Vel
Exlstencing por recibin IS
Ouxvalorizaclon de cristenciss areé
ACLLYOS No ctes =NCeD, § la venta m
Cerca activon corrlestes 318
Invessiones mcbiliazian el
Invezxionss Areoblliaries 349
Astiv, adg. et arzssdasients finan. Ja1
Lrssbles, macuinaria ¥ eguipo R+ 64,49y
Dep 1am, dctiv arcen 230, ¢ INE aces. 163 (28,5601
[ Tazangibies £
Aetives Bioligicae ans
;l-pme. ME, blol. asort y agota acun. 186
1 Jlorizecién de accive Lrsewills an
[=tivo alferide 364 2,315
Gtzos astivea o corriantes i
TOZAL ACTTVO METO m 1,170,050
PASIVO V.Mistdrico 31 Dic JOI4
T&ucu\u burcarios 401 )
Trik y apar Ais gen y salud popagar qaz B, 98¢
» taney y participact PO pagas AC3
Clas p pagar comdroial - tetcecco A0¢ 7,598
Ctas p pogus cooex - swiacicnades 405
Ctaz p pag 000, ditectrs y gucentes 106
TULAN por pugas diversss - tereeros 103 204,542
Ttas p pagar divers - releclosadas a08
ligaciones Lisancivces 409 213,812
Frovisicees €1
Pasive alferidd 1
SUTAL PANTVO 4943 49, 540
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PATILINCNIS Valo: Mistéripe
= A 30 Ble. de 2016
Acclones d¢ Isweraide ::: —
Caplral adicionel poxitive a6
_::a_’nn.l sdiclonal segative 197
‘ _L-._nl:-ma =a tuux-eu_ d12
Excedente da revalusolos 414
Resnrvas 20 o
Mesultados armilacos positive 421 191,840
Fassitedss acomylados aegative @2 ;
Utilidad 3¢ cieccicie 22 118,000
Pérlida del ejeecicio 29 2
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Anexo N°3. Renta Anual Tercera Categoria 2016: Estado de Ganancias y Pérdidas.
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Anexo N°4. Renta Anual Tercera Categoria 2016.

2.  DRTREMNINACTON DEL DMIUZSTO A LA RENIA
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Anexo N°5. Constancia de presentacion de PDT Renta Anual Tercera Categoria 2017.

CONSTANCIA DE PRESENTACION

Identificacién de la Transaccién
Nomera de arden:

750058545-56

Fecha; 2018-03-14 19:38:16
Datos de Ia Declaracién
RUC: 20481398763
Nombre o Razén Social: REMUSA SR.L.
Formulario: 0706-PDT RENTA ANUAL TERCERA CATEGORIA 2017
Periado: 13712017
Rectificatoria: No
e de Tributos

ributos Deuda ago

RENTA - REGULAR. - 3RA. CATEG, 3,580 a
Totales S/, 3,580 S/.0
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Anexo N°6. Renta Anual Tercera Categoria 2017: Estados Financieros.
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e Tier0icio graveble 2017 Contribaywnte
s . N 20481390763
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lrebies, MAQUinesis y eqwipe e 64, 484
Do Tnm, activ ercan 2in, o N2 acum, i 129, 052|
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Jimenez Becerra, Marisabel; Morales Pereyra, Javier Arnaldo

Pag. 58



PRIWVADA DEL NORTE

N

Anexo N°6. Renta Anual Tercera Categoria 2017: Estados Financieros.

UNMIVERSIDAD ;
ANALISIS DE LA NIIF 16 Y SU INCIDENCIA EN EL EBITDA DE
LA EMPRESA REMUSA S.R.L. TRUJILLO, 2017

PATRIMONTO Valor Niatérico
= AL 31 Die. de 2017
Cepital 3 !
| Copi a4 1, 500 -
’Joexom e Inyersion L
Capital adiclonel positive 414
CaplEal sdicicmal negativa a7
= —
| Reraitasos oo realizedas a =1}
Excedente de revaluksian s
Reservas (420
r_“““‘l"‘.’.' SoUWLaces positive P 581,420
kosulinol downsindos nnoatarvo 22 "
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Fordida dm)l wiercicen :
| YOTAL SATRDMNIG =
TUTAL PASIYO T et e
T TRTAIMONIO &2 1,873,526
- —)
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Anexo N°7. Renta Anual Tercera Categoria 2017: Estado de Ganancia y Pérdida.
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importe =
‘ z M 31 pig, de 1037
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i=: lm-ﬂau 3 la henta 50 160,852
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Percsda a9 0
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Anexo N°8. Renta Anual Tercera Categoria 2017.
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Anexo N°9. Cotizaciéon de vehiculo automotor

TOYOTA SRS

Nro. Cotzacion

TRIVILLD, 22 de Mayo oot 2018 0601-18-04925
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Prasenie -
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Campanas del mes: Mayo 2018

Forma de Pago | Crédin barcana

Precios ;: Los precios descotos on & prosente cotzacion induyen ol imoussto General 8 b
Venlas 3GV (18 %)

Vigencia do Praccs | - Frecios sujeios & vanacon s pravia avisd,
« El vehiculo sa erragurs sujeto a deporibildod de stock,

CORTESIAS: Senvicn de 1000 y 5000 Kom [Mand 06 Obra Gratis) S0ko an Grups Aulonot
Fists de jebo.
Segutn du o y wca
Warud el Progilaco,
Camet te Sarvic.
Ingenpeitn, placas y lvjets de progiedad,
Sarvion do Pro-ontregs U Km' del weiculo,

ENTREGA:  La sordivgs osts siqees & b deponisiicng de sock y ccioms o to dw i decaidn te cong

Uno vez faciwado o vehizuls, 50 deberd proporcions: 8 AUTONORT TRUWILLO S.A los documenias necesarics sam inciar ks
tramites de Regittro de Propedad Vehoular pare In respectig amizidn de b Tatetn de ioemicacion Vehiculs' ¢ Flacas de Rodajo
Con o= propiedio. AYTONORT TRUSLLO S.A le 5ol Giard opodunamenie ol defafio e e dOCUmertos ue e maummn

Lo plxros ssido dispussios por scbidades sutorzadss por ol Gobmmo v cuslipuanr demora an ks rdmdues no secd imautusie §
AUTONORT TRUWIILLO S A Une yeg Aralotados fos hbmies, AUTONORT TRUNLLO SA cosedioant con ustng In fecio de witrigs
te 3u wehiogdo

Vigencia da la cotizacion hasta «f 31.05-2018,

Inoemacion adicional:  FARTICULAR

GARANTIAS
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“En 0A50 0 10 reDUAaco wisnie, Aos valicwios Que Nuyar o0 emDIntand [ Bone o caocviands 06 amnaguel & pemv &l U1 oe
Abvy do) 2078 gbdoviy CUpY SOO00 ANTVNG 00 MS AIMas A0 Srvseaies A Euro JV 20w @ (alddad o0 /aducw M omvads 00 peses
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N

Anexo N°9. Cotizaciéon de vehiculo automotor

Sin oo on particular y sGperando que 1a presants merezca au aprobacdn, gusdamos da Usted.

Datos del Clanto
Nembre ce Clisevio REMUSASRL Ooc. 20481306763
Datos det Centacso MURGA VASGUEZ EDVON RICHARD
Divwcsion AV. AMERICA SUR NRO, 1488 CHICAGO LA LIBERTAD - TRUJILLOD - TRILILLO
Tebkdonos Sas161227 {
TRUNLLO - TRUJILLO « LA LIBERTAD
Atentamenie:
MIGUEL JARAMILLO ORTZ
ASESOR DE VENTA TOYOTA
Av. Amanca Ousts T50 Wb, El Ingenio - C.C, Mall Aventura Plaza. TRUJILLO

Tettfono - 044 - 83700 Anexo - 224

Cohtar - 848268404

RPMRPCNante| © *45459% ) 920148231 (41177516
E-mal myarsmitofautonan.com pa
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