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RESUMEN

El presente trabajo de investigacion “ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Y SU INCIDENCIA EN LA TOMA DE DECISIONES, CORPORATION INTHERPHARMA
S.A.C., LIMA, ANOS 2017, 2018 y 2019”, busca determinar la incidencia que tiene el analisis
de los estados financieros en la toma de decisiones de operacion, inversion y financiamiento;
y que esto a su vez ayudara a mejorar el rendimiento de la empresa.

Para el desarrollo de la investigacidn se aplicé una metodologia mixta, no experimental;
asimismo, el disefio de la investigacién es longitudinal con un tipo de estudio correlacional —
causal. Para la recoleccion de datos, se aplico el cuestionario y el analisis documental de los

estados financieros de los afios 2017, 2018 y 2019.

Hoy en dia es de suma importancia que las empresas realicen el analisis financiero, sin
embargo, la empresa Corporation Intherpharma S.A.C. no la considera una herramienta
necesaria para tomar decisiones, por diferentes factores; en ese sentido, se realizo este trabajo
aplicando los métodos como el analisis vertical, horizontal y los ratios financieros para mostrar
la realidad econdmica y financiera de la empresa.

Finalmente se concluy6 que el andlisis de estados financieros incide significativamente
en la toma de decisiones de una empresa.

Palabras clave: Analisis Financiero, Toma de Decisiones, Andlisis Vertical, Analisis

Horizontal, Ratios Financieros.
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1.1. Realidad Problemaética

CAPITULO I. INTRODUCCION

La globalizacion estd impactando en todos los ambitos del mundo: en la politica,
economia, cultura, seguridad, conocimiento y tecnologia; aspectos que estan evolucionando
constantemente; ante esto las empresas deben mantenerse actualizadas en sus procesos y
estrategias para que puedan tomar decisiones correctas y cumplan con los requerimientos del

entorno actual.

Es asi que las empresas deben adaptarse a un entorno cambiante a través de
herramientas que aseguren el logro de sus objetivos y la obtencién de beneficios por la
inversion efectuada; asimismo, el rendimiento debe ser el esperado de acuerdo al riesgo de la
inversion, por eso las decisiones que los ejecutivos de la empresa toman para incrementar la
ganancia de los accionistas estan basadas, en gran medida, en sus calculos o pronosticos sobre

los acontecimientos futuros (Morales & Morales, 2014).

Muchas empresas como es el caso de Corporation Intherpharma S.A.C., no aplican el
andlisis de los estados financieros, debido a la falta de conocimientos sobre la importancia de
las herramientas de analisis para la toma de decisiones. Por ende, los directivos de la empresa
desarrollan sus operaciones basandose en su propio criterio y de manera empirica, lo que podria

Ilevar a la empresa a tener problemas econdémicos y financieros a futuro.

Zuca (2016), en su articulo publicado en la Journal of Information Systems &
Operations Management, nos dice que la toma de decisiones certeras depende, en gran medida,
de la cantidad y calidad de la informacién financiera. Asimismo, las necesidades mas
importantes que tienen los gerentes o directivos de la organizacién son las de tomar decisiones
acertadas de manera rapida, desarrollar habilidades de gestion y utilizar la informacion

financiera para maximizar valor a la empresa.
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estudio de investigacion europea, cuyo propdésito es mejorar el concepto de elaboracion de los

Para Osadchy, Akhmetshin, Amirova, Bochkareva, & Gazizyanova (2018), en su

estados financieros de una empresa como base de informacion para la toma de decisiones en
una economia en transformacion, utilizan como métodos de investigacion el analisis sistémico,
estructural y funcional, métodos historicos y comparativos; concluyendo que la informacion
financiera y su andlisis sirven como una herramienta para identificar problemas de gestion de
las actividades financieras y econdmicas de la empresa, elegir las direcciones de inversion en

capital y pronosticar ciertos indicadores y desempefio financiero en general (p. 339,350).

En un entorno internacional, Lopez (2017) en su trabajo de investigacion “ANALISIS
A LOS ESTADOS FINANCIEROS Y SU INCIDENCIA EN LA TOMA DE DECISIONES
DE ALMACENES LEON, PERIODO 2014-2015", tiene como objetivo general analizar los
estados financieros de dicha empresa y determinar su incidencia en la toma de decisiones. El
investigador plantea un disefio de investigacion Descriptiva - No Experimental, para lo cual
utilizé la muestra conformada por el Gerente y la Contadora de Almacenes Ledn de la ciudad de
Riobamba. En dicha investigacién se infiere que la causa principal para las variaciones
negativas del afio 2015 fue la disminucion de las ventas originada por la falta de estrategias
adecuadas en la gestion operativa de la empresa, a esto se suma la compra en exceso de
articulos que permanecieron en stock por tiempo prolongado en condiciones no adecuadas que
ocasiono el deterioro de la mercaderia, determinando también que la gestion no fue eficiente
para el afio 2015. Asimismo, las decisiones tomadas no fueron adecuadas debido a que su
propietario se basd mas en la intuicion y en el crecimiento que tuvo en el afio 2014 y no realizd
pronosticos de ventas ni analizo la situacion economica del pais, concluyendo que no cuenta

con herramientas de gestion.
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ANALISIS FINANCIERO MEDIANTE LA APLICACION DE RAZONES FINANCIERAS

Castillo, Castro, & Gutiérrez (2016) en su trabajo denominado “INCIDENCIA DEL

EN LA TOMA DE DECISIONES DE PANADERIA LAS DELICIAS, S.A DURANTE LOS
PERIODOS CONTABLES 2013-2014”, define como objetivo determinar la incidencia del
Analisis Financiero mediante la aplicacion de Razones Financieras en la toma de decisiones;
para ello utiliza una investigacion de enfoque cualitativo, tomando como muestra los estados
financieros de los periodos contables 2013-2014, a los cuales se aplicaron las ratios financieros;
concluyendo que las utilidades logradas por la empresa de acuerdo al total de activos invertidos,
han decrecido en el afio 2014, en comparacion con el afio 2013, demostrando que es necesario
mejorar el uso de los recursos disponibles; de manera general también concluyen que a través
del andlisis financiero se revela la situacion econémico — financiera, ademas permite definir
algun problema que se presente y prevenir otros a futuro, ya que el analisis de los estados
financieros constituyen la base del buen funcionamiento de la empresa.

Por otro lado, en un entorno nacional, Pinto (2018) en su tesis “ANALISIS DE LOS
ESTADOS FINANCIEROS Y SU INCIDENCIA EN LA TOMA DE DECISIONES
GERENCIALES DE LA EMPRESA DE TRANSPORTES Y TURISMO EXPRESS
INTERNACIONAL SUR ORIENTE S.C.R. LTDA DE LOS ANOS 2014 Y 2015”, define
como objetivo: determinar la influencia de la evaluacién de los estados financieros y su
incidencia en la toma de decisiones gerenciales; para lo cual aplica una investigacion expost-
facto a la muestra que comprende los Balances Generales y Estados de Ganancias y Pérdidas
de los periodos econémicos de 2014 — 2015; y de acuerdo a los resultados obtenidos concluye
que el analisis de los estados financieros nos permite conocer la verdadera situacion econémica
y financiera de la empresa; segun el analisis del estado de situacién financiera se muestra que

la empresa se encuentra en franca mejoria en el Gltimo periodo estudiado, mostrando un
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incremento significativo de los activos y una disminucidn de sus obligaciones contraidas lo que

corresponde al pasivo. Asi mismo, el capital de la empresa se mantiene constante y se ve una
mejora significativa de las utilidades en el afio 2015 habiendo revertido las pérdidas del
ejercicio anterior.

Asimismo, Puente (2017) en su investigacion “ANALISIS DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS PARA LA TOMA DE DECISIONES DE LA EMPRESA MERCANTIL J.
R. E.LLR.L ANO 2015- 2016 CHIMBOTE”, aplica el analisis de estados financieros, a través
del andlisis del método vertical, horizontal y ratios financieros de los afios 2015 y 2016. La
tesista utiliza una investigacion descriptiva, aplicada a la muestra que comprende los estados
financieros de la empresa MERCANTIL J.R., llegando a la conclusién que el analisis de los
estados financieros es una herramienta efectiva para saber la situacién econémica de la empresa
mediante los métodos financieros, para tomar decisiones econdmicas y financieras con respecto
a los afios siguientes. La empresa Mercantil J.R cuenta con liquidez para hacer frente a sus
obligaciones de corto y largo plazo, ademéas se encontré que no cuenta con un control de

mercaderia, de los afios 2015 y 2016 se pudo observar que la rentabilidad de la empresa es baja.

El analisis de estados financieros es una herramienta importante para las operaciones
diarias en una empresa; donde se aplican métodos o técnicas para la toma de decisiones; los
resultados obtenidos en este analisis servirdn como punto de partida para corregir, modificar,
consolidar o mejorar el estatus financiero de una empresa.

Burgos (2019) nos dice que el analisis de los estados financieros consiste en efectuar
un sin nimero de operaciones matematicas, ratios financieros y porcentajes. Asimismo, al

interpretar los resultados se buscara encontrar los puntos fuertes y débiles de la empresa (p. 9).

El analisis de estados financieros es el arte de transformar los datos de los estados

financieros en informacion util para tomar una decision informada. Implica el uso de varios
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estados financieros. Estos estados hacen varias cosas. Primero, el balance general resume los

bienes, pasivos y el capital de los duefios de un negocio en un momento, generalmente al final
del afio o de un trimestre. Luego, el estado de pérdidas y ganancias resume los ingresos y gastos
de la compafiia durante un periodo determinado, por lo general un afio o un trimestre. Aunque
el balance general representa una fotografia de la posicion financiera en ese momento, el estado
de pérdidas y ganancias describe un resumen de la rentabilidad en el tiempo (Van &

Wachowicz, 2010, p. 128).

Segin la NIC 1 Presentacion de Estados Financieros, los estados financieros
constituyen una representacion estructurada de la situacion financiera y del rendimiento
financiero de una entidad; su objetivo es brindar informacion de la situacion financiera, del
rendimiento financiero y de los flujos de efectivo de una empresa, que sirva a los diversos
usuarios al momento de tomar sus decisiones. Los estados financieros también muestran los
resultados de la gestion realizada por los administradores con los recursos que les han sido
confiados. Para cumplir este objetivo, los estados financieros suministraran informacion acerca
de los siguientes elementos de una entidad: activos, pasivos, patrimonio, ingresos y gastos; en
los que se incluyen las ganancias y pérdidas; aportaciones de los propietarios y distribuciones
a los mismos en su condicion de tales y flujos de efectivo (p.3).

Los estados financieros son el medio en que se presenta la informacion financiera de
una empresa, para realizar el respectivo analisis y posteriormente tomar decisiones. Tenemos

los métodos de andlisis vertical, horizontal y ratios financieros.

Para Lavalle (2017) el método de analisis vertical consiste en expresar en porcentajes
las cifras de un estado financiero. Este tipo de analisis se aplica generalmente al balance general
y al estado de resultados, y se le conoce también como analisis de porcientos integrales. Sin

embargo, la aplicacién de este método se puede hacer también en otros estados financieros.
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Debe aplicarse siempre en varios ejercicios con el fin de evaluar el comportamiento de las

diferentes cuentas en cada uno de los periodos y es de gran utilidad para la toma de decisiones
en la empresa. Es importante presentar en forma comparativa los estados financieros y que
ademas pertenezcan a la misma entidad. Se debe considerar al menos tres periodos diferentes
(pp. 9-11).

Por otro lado, el analisis horizontal consiste en hacer una comparacion de los estados
financieros en periodos consecutivos. En este tipo de analisis se pueden observar los cambios
que ha tenido la empresa, conocido también como andlisis de tendencias ya que se evalua las
tendencias de las cuentas de los estados financieros. Asimismo, nos sirve como herramienta
para analizar el aumento o disminucion de las principales cuentas de la empresa, con la
finalidad de tomar decisiones (Lavalle, 2017).

Velazco (2014) nos dice que los estados financieros no son suficientes para sacar
conclusiones sobre la liquidez o solvencia, el apalancamiento, la gestion o actividad en el
manejo de los activos que tienen que ver su utilizacion, sobre la rentabilidad y sobre el valor
de la empresa. Tanto los inversionistas, acreedores y las diferentes gerencias quieren conocer
la forma en que rotan sus inventarios, como esta la gestion de cobranzas, el uso de sus activos,
si hay capacidad ociosa y el empleo y financiamiento de su capital de trabajo. De ahi, surge la

necesidad de aplicar los ratios o razones financieras.

e Ratios de Liquidez
- Razon de liquidez general

Muestra la relacion entre el activo corriente y los pasivos a corto plazo.

Liquidez General = Activo Corriente/Pasivo Corriente
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- Prueba acida
Mide la capacidad de la empresa para cancelar sus obligaciones a corto plazo,
pero sin tomar en cuenta el saldo de sus existencias.
Prueba Acida = (Activo Corriente-Inventarios)/Pasivo Corriente
- Capital de Trabajo o Fondo de Maniobra

Es la parte del activo corriente con la que cuenta la empresa para desarrollar sus

operaciones a corto plazo (Carrasco & Comamala, 2014).

Capital de Trabajo = Activo Corriente - Pasivo Corriente

e Ratios de Solvencia

- Razon de endeudamiento
Es el porcentaje de deuda con que se esta financiando los activos.

Endeudamiento = Pasivos Totales/Activos Totales

- Razbdn de endeudamiento patrimonial

Mide la relacion que hay entre el monto del pasivo total y el patrimonio.

Endeudamiento Patrimonial = Pasivos Totales/Patrimonio Neto

e Ratios de Rentabilidad

- Rentabilidad de activos (ROA)

Es el rendimiento de los activos.

ROA = Utilidad Neta/Activos Totales

- Rendimiento del capital (ROE)

Se le conoce como Rentabilidad Financiera. Indica el rendimiento que estarian

obteniendo los accionistas.

ROE = Utilidad Neta/Patrimonio Neto
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- Margen de la utilidad bruta

Este valor es propio de compafias comerciales, muestra las ventas menos el

costo de ventas.
Margen Bruto = (Ventas Netas - Costos)/Ventas Nete

- Margen de la utilidad operativa

Es la utilidad que se obtiene por el uso de activos, aqui se mide la gestion de

operativa.

Margen Operativo = Utilidad Operativa/Ventas Netas
- Margen de utilidad neta

Este margen ya toma en cuenta todos los gastos, incluyendo el impuesto a la
renta.

Margen Neto = Utilidad Neta/Ventas Netas
e Ratios de Actividad
- Rotacion de cuentas por cobrar
Establece el nimero de veces que las cuentas por cobrar giran en promedio en
un periodo determinado de tiempo.
Rotacion de Cuentas por cobrar = Ventas/Cuentas por cobrar
- Periodo promedio de cuentas por cobrar
Indica el nimero de dias, que, en promedio, se esta cobrando a los clientes.
Periodo Promedio de cobranza = (Cuentas por cobrar/Ventas)x365
- Rotacion de cuentas por pagar

Calcula el nimero de veces que han rotado las cuentas por pagar.

Rotacion de Cuentas por pagar = Costo de Ventas/Cuentas por pagar
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- Periodo promedio de cuentas por pagar

Es el promedio en dias en que la empresa estad cancelando su deuda a los

proveedores.

Periodo Promedio de pago = (Cuentas por pagar/Costo de Ventas)x36E

- Rotacion de inventarios

Establece cuantas veces al afio rota el inventario.

Rotacién de Inventarios = Costo de Ventas/Inventarios
La toma de decisiones es un proceso organizacional que resulta dificil resumir o
elaborar un esquema de los detalles que conforman el proceso. Las decisiones son medios con
los que se trata de lograr un estado futuro deseado. Son una respuesta de la organizacion a un
problema. La toma de decisiones no sugiere un procedimiento establecido, es por el contrario

un procedimiento secuencial orientado a objetivos (Torres & Torres , 2014).

- Decisiones de operacién
Las decisiones de operacion de una empresa tienen que ver con la actividad principal
del negocio e incluyen todas las actividades necesarias para fabricar un producto o proporcionar
un servicio. Estas decisiones involucran cuestiones como el precio al que se va a vender el
producto o servicio, las condiciones de crédito con las cuales se deben efectuar las ventas a los
clientes, el inventario que desea mantener la empresa, establecer cuanto efectivo debe haber en
caja y cuanto en cuentas de cheques, si se dara un incremento de sueldo a los trabajadores, etc.
- Decisiones de inversion
Estas decisiones se refieren a tener disponibles los bienes y recursos que se requieren
para que la empresa pueda operar. En cuanto a las empresas comerciales, tambien habria que
incluir el terreno, las instalaciones donde se vende el producto, el mobiliario requerido para

presentarlo a los clientes, entre otros factores.
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- Decisiones de financiamiento
Las decisiones de financiamiento consisten en estudiar la manera como la empresa debe
obtener los recursos financieros necesarios para llevar a cabo las decisiones de inversion, es
decir, determinar como conseguir los recursos para la adquisicion de bienes (Lambretén &

Garza, 2016, pp. 70-72).

1.2.  Formulacion del problema
1.2.1. Problema general
¢De qué manera el andlisis de los estados financieros incide en la toma de decisiones
en la empresa Corporation Intherpharma S.A.C., Lima, afios 2017, 2018 y 2019?
1.2.2. Problemas especificos
- ¢De qué manera el analisis de los estados financieros incide en las decisiones de
operacion en la empresa Corporation Intherpharma S.A.C., Lima, afios 2017, 2018 y 2019?

- ¢De qué manera el analisis de los estados financieros incide en las decisiones de

inversion en la empresa Corporation Intherpharma S.A.C., Lima, afios 2017, 2018 y 2019?

- ¢De qué manera el anélisis de los estados financieros incide en las decisiones de

financiamiento la empresa Corporation Intherpharma S.A.C., Lima, afios 2017, 2018 y 2019?

1.3. Objetivos
1.3.1.  Objetivo general

Determinar de qué manera el andlisis de los estados financieros incide en la toma de

decisiones en la empresa Corporation Intherpharma S.A.C., Lima, afios 2017, 2018 y 2019.
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1.3.2.  Obijetivos especificos
- Determinar de qué manera el andlisis de los estados financieros incide en las

decisiones de operacion en la empresa Corporation Intherpharma S.A.C., Lima, afios 2017,

2018 y 2019.

- Determinar de qué manera el analisis de los estados financieros incide en las
decisiones de inversion en la empresa Corporation Intherpharma S.A.C., Lima, afios 2017,

2018 y 2019.

- Determinar de qué manera el andlisis de los estados financieros incide en las
decisiones de financiamiento en la empresa Corporation Intherpharma S.A.C., Lima, afos

2017, 2018 y 2019.

1.4. Hipotesis
1.4.1. Hipdtesis general
El anélisis de los estados financieros incide significativamente en la toma de decisiones
en la empresa Corporation Intherpharma S.A.C., Lima, afios 2017, 2018 y 2019.
1.4.2. Hipdtesis especificas
- El andlisis de los estados financieros incide significativamente en las decisiones de

operacion en la empresa Corporation Intherpharma S.A.C., Lima, afios 2017, 2018 y 2019.

- El andlisis de los estados financieros incide significativamente en las decisiones de

inversion en la empresa Corporation Intherpharma S.A.C., Lima, afios 2017, 2018 y 20109.

- El analisis de los estados financieros incide significativamente en las decisiones de

financiamiento en la empresa Corporation Intherpharma S.A.C., Lima, afios 2017, 2018 y 20109.
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2.1. Tipo de investigacion

CAPITULO Il. METODOLOGIA

La presente investigacion tiene un enfoque Cuantitativo — Cualitativo, segun
Hernandez, Fernandez & Baptista (2014) este enfoque se denomina Mixto ya que se utiliza un
conjunto de procesos de recoleccién y analisis de datos cuantitativos y cualitativos en una
misma investigacion, con el propdsito de agregar valor a los resultados. Asimismo, se aplicara

por etapas la recoleccidn de datos a través de la encuesta y luego el analisis documental.

Ademas, es un disefio No Experimental porque se realiza sin la manipulacién deliberada
de las variables; por el contrario se observan situaciones ya existentes para luego analizarlas.
Esta investigacion es también de corte Longitudinal, debido a que se recolectan datos en
diferentes puntos del tiempo, para realizar anélisis de su evolucion y cambios; con el proposito

de hacer una comparacion.

De acuerdo con Hernandez, Fernandez, & Baptista (2014) la investigacion es de tipo
Correlacional — Causal ya que se describe la relacion causa- efecto de las variables: andlisis de

estados financieros y la toma de decisiones.
2.2.Poblacion y muestra (Materiales, instrumentos y métodos)

La poblacion estd formada por 660 personas que laboran en la Empresa Corporation

Intherpharma S.A.C.

Segun Otzen (2017) una de las técnicas de muestreo no probabilistico es el muestreo
por conveniencia, el cual permite seleccionar aquellos casos convenientes, proximos y que son
accesibles para el investigador; asimismo, dichas muestras deben aceptar ser incluidos en la

investigacion.
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Corporation Intherpharma S.A.C.

En base a lo definido se toma como muestra a cuatro (04) personas de la empresa

La muestra esta conformada por:

Item Cargo Nivel Académico

1 Gerente General Titulado en Administracion

2 Gerente Financiero | Titulado en Administracion

3 | Contador Contador Publico Colegiado

4 Sub Contador Contador Publico

Se considerd como criterio lo siguiente:

Criterio de inclusion:
- Personas que laboran en Gerencia General.
- Personas que laboran en el area de Contabilidad.

- Personas que laboran en el area de Finanzas.
Criterio de exclusion:

- Personas que no toman decisiones de operacion, inversion y financiamiento.

- Personas que no tiene el control y manejo de los Estados Financieros.

- Personas con menos de un afio de experiencia en la empresa.
2.3. Técnicas e instrumentos de recoleccion y analisis de datos

En la presente tesis se utilizara la encuesta como técnica de investigacion; tal como

menciona Sarduy (2007), con la finalidad de evaluar estudios cuantitativos en los casos de
validacion de encuestas, es aplicable el método cualitativo para que los resultados no se queden
solo a escala numérica y porcentaje; sino que trata de capturar la perspectiva del investigado.

Es asi que, se usara el cuestionario para conocer la percepcion del Gerente General, Gerente
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Financiero, Contador y Sub Contador en cuanto al andlisis de los estados financieros y su

incidencia en la toma de decisiones.

Asimismo, se aplicara el analisis documental; de acuerdo con Yuni & Urbano (2006)
sostienen que la investigacion documental permite “contextualizar” el fendmeno a estudiar,
estableciendo relaciones diacrénicas y sincronicas entre acontecimientos actuales y pasados;
lo cual posibilita hacer un “pronéstico” comprensivo e interpretativo de un suceso determinado.
La investigacion documental posibilita una mirada retrospectiva (hacia atras), una mirada
actual, y otra prospectiva (hacia delante) de la realidad que es objeto de indagacion. De este
modo, el andlisis documental le permite al investigador ampliar el campo de observacion y
enmarcar la realidad objeto de investigacion dentro del acontecer histérico; lo cual amplia la
captacion de los significados que nos permiten mirar esa realidad desde una perspectiva méas

global y holistica (p.100).

Para el analisis documental se utilizard como instrumento la ficha de investigacion
documentaria, mediante la cual se analizo6 los estados financieros de la empresa Corporation
Intherpharma S.A.C de los afios 2017, 2018 y 2019.

2.4. Procedimiento

La presente investigacion se realiza a laempresa CORPORATION INTHERPHARMA
S.A.C., cuyo nombre comercial es “Boticas Hogar & Salud”, ubicada en la Av. Copacabana
219, Puente Piedra — Lima. Su principal actividad econémica es la venta al por menor de
productos farmacéuticos, medicos y cosméticos.

Sus clientes son el publico en general.

Sus principales proveedores son: Quimica Suiza S.A., Kimberly Clark Pert S.R.L.,

Colgate Palmolive Peru S.A., Perufarma S.A., Johnson & Johnson del Pert S.A, entre otros.
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problemética de la empresa Corporation Intherpharma S.A.C; ya que no realizan el andlisis de

El desarrollo de la presente investigacion surgio a partir de la observacion de la

los estados financieros como parte de sus procesos para tomar sus decisiones, lo que puede
Ilevar a la empresa a tener problemas econémicos y financieros a corto o largo plazo. En base
a ello, se realizé un cuestionario virtual al Gerente General, Gerente Financiero, Contador y
Sub Contador, con la finalidad de conocer sus percepciones en cuanto a las variables
estudiadas, para luego ser procesadas en el Programa Estadistico SPSS.

Se realiz6 el andlisis de confiabilidad: Alfa de Cronbach, teniendo como resultado un
valor de 0,816; segun Herndndez, Fernandez, & Baptista (2014) mientras este valor se acerque

a 1 hay mayor confiabilidad en el instrumento aplicado.

Tabla 1
ESTADISTICA DE FIABILIDAD

Alfa de Cronbach N de elementos
816 18

Fuente: Elaboracién propia utilizando el SPSS.

Para Dietrichson (2019) el test de Shapiro-Wilk como prueba de normalidad se aplica
en muestras menores a 50 En el presente trabajo se tiene un resultado de 0.024 < 0,05, lo que
indica que los datos no tienen una distribucion normal, por lo que se aplicara una prueba de

estadistica no paramétrica.

Tabla 2
PRUEBA DE NORMALIDAD

Shapiro-Wilk
Estadistico gl Sig.
Andlisis de los Estados Financieros 0.729 4 0.024
Toma de decisiones 0.630 4 0.001

Fuente: Elaboracién propia utilizando el SPSS.
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Mondragén (2014) el coeficiente de correlacion mide el grado de asociacion entre dos

Asimismo, se aplicoO como prueba no paramétrica el Rho de Spearman, segln

variables, la escala debe estar entre—1 y +1; por lo tanto, se concluye con el resultado de 1,000
que, si existe correlacion positiva perfecta entre las variables, siendo esta correlacion
significativa.

Tabla 3

PRUEBA ESTADISTICA RHO DE SPEARMAN

Andlisis de
los Estados Toma de
Financieros  decisiones

Rho de Andlisis de los Estados Coeficiente de 1,000 1,000™
Spearman Financieros correlacion

Sig. (bilateral) . 000

N 4 4

Toma de decisiones  Coeficiente de 1,000™ 1,000
correlacion

Sig. (bilateral) ,000 .

N 4 4

**_La correlacion es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).
Fuente: Elaboraciédn propia utilizando el SPSS.

Ademas, se utiliz6 como técnica de recoleccion de datos el andlisis documental; se
solicitd a la empresa Corporation Intherpharma S.A.C. sus estados financieros de los afios
2017, 2018 y 2019 para realizar el andlisis correspondiente utilizando el procesador de datos
Microsoft Excel, éste nos permitio hacer calculos ademas de tablas que permitieron un mejor
analisis.

El desarrollo de la investigacién se ha basado en las normas éticas de la Universidad
Privada del Norte, y cumpliendo con lo estipulado sobre el uso de la informacion de la empresa

Corporation Intherpharma S.A.C.
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CAPITULO IIl. RESULTADOS
Posteriormente se aplicO el cuestionario a 04 personas de la empresa Corporation

Intherpharma S.A.C., se detallan los resultados obtenidos:

Tabla 4

LA GERENCIA CONSIDERA LA INFORMACION FINANCIERA COMO MEDIO DE
APOYO EN LA DIRECCION DE LA EMPRESA.

Porcentaje Porcentaje
Frecuencia  Porcentaje valido acumulado
Véalido A veces 3 75,0 75,0 75,0
Casi nunca 1 25,0 25,0 100,0
Total 4 100,0 100,0

Fuente: Elaboracion propia utilizando el SPSS.
Interpretacion:

En la tabla 4, se visualiza que el 75 % de las personas indicaron que a veces la Gerencia
considera la informacion financiera como medio de apoyo en la direccion de la empresa y el
25% manifestd que casi nunca la consideran, esto muestra que la Gerencia no esta segura de la
importancia que tiene la informacidn financiera en el crecimiento de la empresa.

Tabla 5

SE ANALIZA LA RELACION ENTRE LAS CUENTAS QUE COMPONEN EL ACTIVO,
PASIVO Y PATRIMONIO EN LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LA EMPRESA.

Porcentaje Porcentaje
Frecuencia  Porcentaje valido acumulado
Valido Casi siempre 1 25,0 25,0 25,0
A veces 2 50,0 50,0 75,0
Casi nunca 1 25,0 25,0 100,0
Total 4 100,0 100,0

Fuente: Elaboracién propia utilizando el SPSS.
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Interpretacion:

En la tabla 5, vemos que el 50% de las personas encuestadas sefialan que a veces se
analiza la relacion de las cuentas de los estados financieros, esto debido a que los directivos de
la empresa no le dan la importancia necesaria a este tipo de analisis.

Tabla 6

SE HA REALIZADO COMPARACION DE RESULTADOS DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS EN LOS PERIODOS 2017, 2018 Y 2019.

Porcentaje Porcentaje
Frecuencia  Porcentaje valido acumulado
Vélido Casi nunca 4 100,0 100,0 100,0

Fuente: Elaboracion propia utilizando el SPSS.

Interpretacion:

En la tabla 6, el 100% de las personas encuestadas sefialan que casi nunca se ha
realizado la comparacion de resultados de los estados financieros en los afios 2017, 2018 y
2019; esto se debe principalmente a que existe poco conocimiento y grado de importancia en
este tipo de analisis.

Tabla 7

CONSIDERA IMPORTANTE CONOCER LA VARIACION PORCENTUAL DE UN
ANO A OTRO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LA EMPRESA.

Porcentaje Porcentaje
Frecuencia  Porcentaje valido acumulado
Vélido  Siempre 4 100,0 100,0 100,0

Fuente: Elaboracién propia utilizando el SPSS.

Interpretacion:
En la tabla 7, el 100% considera que es importante conocer la variacién porcentual de
un afno a otro de los estados financieros; sin embargo, en la empresa no realiza este tipo de

analisis y por ende no conoce como ha variado sus resultados en los afios 2017, 2018 y 20109.
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Tabla 8

CONOCE LAS TENDENCIAS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LOS ANOS
2017,2018 Y 2019.

Porcentaje Porcentaje
Frecuencia  Porcentaje valido acumulado
Valido A veces 3 75,0 75,0 75,0
Nunca 1 25,0 25,0 100,0
Total 4 100,0 100,0

Fuente: Elaboracion propia utilizando el SPSS.

Interpretacion:

En la tabla 8, de los encuestados el 75% menciona que a veces se conoce las tendencias
en los estados financieros en los afios 2017, 2018 y 2019 y el 25% no las conoce; debido a que
no consideran como parte de sus operaciones realizar el analisis de los estados financieros.
Tabla 9

TIENE CONOCIMIENTO SOBRE LA LIQUIDEZ Y EL CAPITAL DE TRABAJO QUE
TIENE LA EMPRESA.

Porcentaje Porcentaje
Frecuencia Porcentaje valido acumulado
Valido gzzpre 3 75,0 75,0 75,0
A veces 1 25,0 25,0 100,0
Total 4 100,0 100,0

Fuente: Elaboracion propia utilizando el SPSS.

Interpretacion:

En la tabla 9, de los encuestados el 75% menciona que casi siempre se conoce la
liquidez y el capital de trabajo y solo el 25% a veces las conoce. El resultado muestra que la
Gerencia no conoce estos datos siempre, por lo que se infiere que las decisiones, en su mayoria,

seran tomadas por intuicion sin tener conocimiento financiero de la empresa

Siancas Centurion, Lucila Elizabeth Pag. 27



ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y SU INCIDENCIA EN LA

N

UNIVERSIDAD TOMA DE DECISIONES, CORPORATION INTHERI?HARMA S.A.C., LIMA,
PRIVADA DEL NORTE ANOS 2017, 2018 y 2019
Tabla 10

CONOCE LA ESTRUCTURA DEL CAPITAL DE LA EMPRESA QUE SE FINANCIA POR
DEUDA CON TERCEROS.

Porcentaje

Frecuencia Porcentaje  Porcentaje valido acumulado
Véalido A veces 3 75,0 75,0 75,0
Nunca 1 25,0 25,0 100,0

Total 4 100,0 100,0
Fuente: Elaboracion propia utilizando el SPSS.

Interpretacion:

En la tabla 10, el 75% indica que a veces conoce la estructura del capital, para saber el
porcentaje que se financia por deuda con terceros y el 25% considera que nunca la conoce.
Podemos observar que la empresa no conoce muy bien el porcentaje de endeudamiento, lo que
podria llevarlos a un tener indicadores negativos a largo plazo.

Tabla 11

LA EMPRESA TIENE UNA BUENA RENTABILIDAD.

Porcentaje Porcentaje
Frecuencia  Porcentaje valido acumulado
Valido Casi siempre 4 100,0 100,0 100,0

Fuente: Elaboracidn propia utilizando el SPSS.

Interpretacion:
En latabla 11, el 100% sefiala que casi siempre la empresa tiene buena rentabilidad, no
obstante, no tienen seguridad de que estén teniendo una buena rentabilidad, por la falta de

conocimiento de este indicador, debido a que no aplican un adecuado analisis para saberlo con

fiabilidad.
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CONSIDERA NECESARIO APLICAR RATIOS DE ACTIVIDAD PARA SABER COMO
SE ENCUENTRA LA GESTION OPERATIVA EN LA EMPRESA.

Porcentaje Porcentaje
Frecuencia  Porcentaje valido acumulado
Vélido Siempre 4 100,0 100,0 100,0

Fuente: Elaboracion propia utilizando el SPSS.

Interpretacion:

En la tabla 12, el 100% de los encuestados considera que siempre es necesario aplicar
ratios de actividad para saber y mejorar la gestion operativa, un punto importante para tener
eficiencia en sus operaciones y alcanzar mayor rentabilidad.

Tabla 13

EN LA EMPRESA LOS INGRESOS Y EGRESOS SON CONTABILIZADOS DE
MANERA ADECUADA.

Porcentaje Porcentaje
Frecuencia  Porcentaje valido acumulado
Véalido  Siempre 4 100,0 100,0 100,0

Fuente: Elaboracién propia utilizando el SPSS.
Interpretacion:

En la tabla 13, para el 100% de los encuestados siempre se registran los ingresos y
gastos de manera correcta; esto ayuda a la empresa a tener estados financieros reales, y por

ende analisis que ayuden a tomar mejores decisiones.

Tabla 14
LOS INGRESOS Y GASTOS SON ANALIZADOS PARA TOMAR DECISIONES.
Porcentaje Porcentaje
Frecuencia Porcentaje valido acumulado
Vélido A veces 4 100,0 100,0 100,0

Fuente: Elaboracion propia utilizando el SPSS.
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Interpretacion:

En latabla 14, el 100% de las respuestas indican que a veces se analizan los ingresos y
gastos para tomar decisiones de operacién, inversion y financiamiento; debido a que sus
decisiones son tomadas en base a las necesidades que se presente en el dia a dia.

Tabla 15

CONSIDERA QUE LA GESTION DE INVENTARIOS ES UN FACTOR IMPORTANTE
EN LA TOMA DE DECISIONES DE LA EMPRESA.

Porcentaje Porcentaje
Frecuencia  Porcentaje valido acumulado
Vélido  Siempre 4 100,0 100,0 100,0

Fuente: Elaboracion propia utilizando el SPSS.

Interpretacion:
En latabla 15, el 100% de los encuestados sefialan que la gestion de inventarios siempre
es importante para tomar decisiones; por ello es importante conocer por ejemplo el ratio de

inventarios que muestra cdmo es su rotacion para evitar tener mercaderia insuficiente o sin

rotacion.

Tabla 16

LA EMPRESA HA TOMADO LA DECISION DE INVERTIR EN ACTIVOS EN LOS
PERIODOS 2017, 2018 Y 20109.

Porcentaje Porcentaje
Frecuencia  Porcentaje valido acumulado
Vélido Casi nunca 4 100,0 100,0 100,0

Fuente: Elaboracion propia utilizando el SPSS.

Interpretacion:
En la tabla 16, el 100% de los encuestados sefialan que, en los afios 2017, 2018 y 2019

casi nunca ha decidido invertir en activos para la empresa. Esta decision se tomaria con un
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adecuado analisis de los estados financieros, ya que a través de ello se conoce si hay liquidez
para invertir o si debe financiar la adquisicion de activos.

Tabla 17

CREE USTED QUE LA EMPRESA HA TOMADO LA DECISION DE EXPANDIRSE
EN BASE AL ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Porcentaje
Frecuencia Porcentaje  Porcentaje valido acumulado
Véalido  Nunca 4 100,0 100,0 100,0

Fuente: Elaboracion propia utilizando el SPSS.

Interpretacion:

En la tabla 17, el 100% de los encuestados sefialan que nunca se ha considerado el
andlisis de los estados financieros para tomar la decision de expandirse. La empresa en este
aspecto se ha expandido con el propdésito de aumentar ventas, sin considerar la informacion
financiera y sin conocer su situacion econémica real.

Tabla 18

SE HA REALIZADO MEJORAS EN LA INFRAESTRUCTURA USANDO ALGUN
METODO DE ANALISIS.

Porcentaje Porcentaje
Frecuencia  Porcentaje valido acumulado
Valido Nunca 4 100,0 100,0 100,0

Fuente: Elaboracidn propia utilizando el SPSS.

Interpretacion:
En la tabla 18, el 100% considera que nunca se ha usado algin método de analisis para
mejorar la infraestructura de la empresa. Realizar el analisis de los estados financieros ayuda a

la empresa a saber con cuanta liquidez disponen para destinarlo a la infraestructura o si se debe

financiar.
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Tabla 19

LOS SOCIOS DE LA EMPRESA HAN DECIDIDO REALIZAR AUMENTO DE CAPITAL
EN BASE AL ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Porcentaje Porcentaje
Frecuencia  Porcentaje valido acumulado
Vélido Casi nunca 3 75,0 75,0 75,0
Nunca 1 25,0 25,0 100,0
Total 4 100,0 100,0

Fuente: Elaboracion propia utilizando el SPSS.

Interpretacion:

En la tabla 19, para el 75% de los encuestados casi nunca se ha necesitado un anélisis
de los estados financieros para realizar un aumento de capital; y el 25% indica que nunca. Un
andlisis financiero serd importante para que la empresa conozca si existe la necesidad de
inyectar capital o si por el contrario tiene inversiones que no estan rindiendo lo esperado; y

tomen decisiones respecto a ello.

Tabla 20

LA EMPRESA HA TOMADO LA DECISION DE FINANCIARSE CON PRESTAMOS
BANCARIOS EN BASE A UN ANALISIS DE SU LIQUIDEZ.

Porcentaje Porcentaje
Frecuencia  Porcentaje valido acumulado
Vélido Casi nunca 4 100,0 100,0 100,0

Fuente: Elaboracién propia utilizando el SPSS.

Interpretacion:

En la tabla 20, el 100% de los encuestados considera que casi nunca se ha necesitado
un analisis de los estados financieros para pedir préstamo bancario. La empresa, sin un analisis
previo ha decidido tomar préstamo, por ende, no podran evaluar el impacto a corto o largo

plazo que éste tendra.
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Tabla 21

LA DECISION DE LA EMPRESA DE RETENER UTILIDADES A LOS ACCIONISTAS
SE HA TOMADO A PARTIR DE UN ANALISIS FINANCIERO.

Porcentaje
Frecuencia Porcentaje  Porcentaje valido acumulado
Valido Nunca 4 100,0 100,0 100,0

Fuente: Elaboracion propia utilizando el SPSS.

Interpretacion:

En la tabla 21, el 100% de los encuestados menciona que nunca se ha realizado un
analisis financiero para decidir retener utilidades.

Una manera de financiarse, es a través de la retencion de utilidades, sin embargo, ésta
se debe hacer en base a un andlisis que ayudara a saber si es necesario o no efectuarla.

Se aplico el andlisis documental a los estados financieros de la empresa
CORPORATION INTHERPHARMA S.A.C., los cuales son elaborados por el &rea de
Contabilidad anualmente; luego son derivados al area de Gerencia Financiera y Gerencia
General para su respectivo andlisis y toma de decisiones; sin embargo, como vemos en los
resultados obtenidos en el cuestionario la Gerencia no le da la importancia necesaria al anélisis
de dichos estados financieros; y esto a su vez da como resultado que no se tomen decisiones de
operacion, inversion y financiamiento eficientes.

Se aplico el analisis vertical al Estado de Situacion Financiera de los afios 2017, 2018
y 2019; donde se pudo observar los cambios que ha tenido el Activo, Pasivo y Patrimonio de
la empresa Corporation Intherpharma S.A.C. Los resultados obtenidos son:

La empresa Corporation Intherpharma S.A.C. en los afios 2017 y 2019 muestra que sus

activos estuvieron financiados en promedio de 58,79 % con pasivo y con 41,21 % de

patrimonio; sin embargo, para el 2018 su financiamiento con pasivos aumentd a 65,29% y con
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patrimonio disminuy6 a 34,71 %; esto debido al préstamo obtenido para la compra de

mercaderia.
Figura 1

ESTRUCTURA DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVO PASIVO
2017 2018 2019
2017 2018 2019 8,990,711 10,376,900 | 10,220,576

14,988,371 15,892,443 17,740,724 59.98% 65.29% 57.61%

PATRIMONIO
100% 100% 100% 2017 2018 2019
5,997,660 5515543 | 7,520,148

40.02% 34.71% | 42.39%

Fuente: Elaboracién propia con datos de la empresa Corporation Intherpharma S.A.C.

En las cuentas del activo tenemos las més representativas en cada periodo, asimismo

por ser una empresa comercial su mayor porcentaje se encuentra en la cuenta de mercaderias.

Tabla 22

PRINCIPALES CUENTAS DEL ACTIVO

ACTIVO 2017 2018 2019

Efectivo y equivalentes de efectivo 10.75% 13.74% 18.84%
Mercaderias 52.85% 48.21% 47.52%
Inmuebles, Maquinaria y Equipo (neto) 18.34% 17.78% 16.69%

Fuente: Elaboracion propia con datos de la empresa Corporation Intherpharma S.A.C.

En las cuentas del pasivo, las cuentas de mayor porcentaje son las cuentas por pagar
comerciales, debido a que su giro de negocio tiene que ver principalmente con los proveedores

y por otro lado vemos que en el 2018 adquiri6é un préstamo aumentando en la estructura del

pasivo.
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Tabla 23

PRINCIPALES CUENTAS DEL PASIVO

PASIVO 2017 2018 2019
Cuentas por pagar comerciales terceros 40.88% 39.20% 37.08%
Obligaciones financieras 0.00% 8.39% 1.25%

Fuente: Elaboracion propia con datos de la empresa Corporation Intherpharma S.A.C.

En las cuentas del patrimonio, las cuentas de mayor porcentaje las utilidades
acumulados en el 2019, debido a las utilidades no distribuidas, seguida por los resultados del
ejercicio.

Tabla 24

PRINCIPALES CUENTAS DEL PATRIMONIO

PATRIMONIO 2017 2018 2019
Utilidades Acumuladas 0.00% 0.00% 10.81%
Resultado del ejercicio 30.14% 24.13% 22.11%

Fuente: Elaboracion propia con datos de la empresa Corporation Intherpharma S.A.C.
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Tabla 25

ANALISIS VERTICAL DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

CORPORATION INTHERPHARMA S.A.C.
ESTADO DESITUACION FINANCIERA
AL 31 DEDIC IEMBRE DEL 2017, 2018 y 2019
(EXPRESADO EN SOLES)

| ACTIVO 2017 % 2018 % 2019 % 1l PASIVO 2017 % 2018 % 2019 %
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECT IVO 1,610,869 10.75% 2,183,424 13.74% 3,342,662 18.84%  TRIBUTOSY APORTESAL SISTEMA DE PENSIONES Y DE 823,934 5.50% 496,755 3.13% 1,155,033 6.51%
CUENTASPOR COBRAR COMERCIALES TERCEROS 616,441 4.11% 621,428 3.91% 850,328 4.79% REMUNERACIONES Y PARTICIPACIONESPOR PAGAR 1,285,164 8.57% 1,232,248 7.75% 1,436,695 8.10%
CUENTASPOR COBRAR COMERCIALES RELACIONADAS 53,700 0.36% 0.00 0.00% 13,425 0.08%  CUENTASPORPAGAR COMERCIALES TERCEROS 6,127,137 40.88% 6,229,572 39.20% 6,579,037 37.08%
CUENTASPOR COBRAR AL PERSONAL, A LOS ACCIONISTAS 13,751 0.09% 13,034 0.08% 10,600 0.06%  CUENTASPORPAGAR COMERCIALES RELACIONADAS 297,914 1.99% 460,756 2.90% 454,443 2.56%
CUENTASPOR COBRAR DIVERSAS - TERCEROS 804,367 5.37% 903,720 5.69% 811,450 457%  CUENTASPORPAGAR A LOSACCIONISTAS, DIRECTORES Y 440,000 2.94% 338,200 2.13% 340,500 1.92%
SERVICIOS Y OTROS CONTRATADOSPOR ANT ICIPADO 258,491 1.72% 565,747 3.56% 346,815 1.95%  OBLIGACIONES FINANCIERAS 0.00 0.00% 1,333,089 8.39% 222,166 1.25%
ESTIMACION DE CUENT AS DE COBRANZA DUDOSA 0 0.00% -61,665 -0.39% -44,639 -0.25%  CUENTASPORPAGAR DIVERSAS TERCEROS 16,562 0.11% 41,114 0.26% 9,702 0.05%
MERCADERIAS 7,921,235 52.85% 7,662,389 48.21% 8,430,076 47.52% PROVISIONESNOTA DE CREDITO 0.00 0.00% 0.00 0.00% 0.00 0.00%
MATERIALES AUXILIARES, SUMINISTROS Y REPUEST OS 118,700 0.79% 102,767 0.65% 30,225 0.17%  CUENTASPOR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS 0.00 0.00% 23,000 0.14% 23,000 0.13%
ENVASESY EMBALAJES 12,864 0.09% 12,482 0.08% 0 0.00%
TOTAL PASIVO CORRIENTE 8,990,711  59.98% 10,154,734  63.90% 10,220,576 57.61%
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 11,410,417 76.13% 12,003,327 75.53% 13,790,942  77.74%
PASIVO NO CORRIENTE
OBLIGACIONES FINANCIERAS 0.00 0.00% 222,166 1.40% 0.00 0.00%
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 0 0.00% 222,166 1.40% 0 0.00%
ACTIVO NO CORRIENTE
GARANTIAS DE LOCALES 366,125 2.44% 475,824 2.99% 456,633 257%  TOTAL PASIVO 8,990,711 59.98% 10,376,900  65.29% 10,220,576 57.61%
ALQUILERESPAGADOSPOR ANTICIPADO 200,577 1.34% 219,234 1.38% 178,723 1.01%
INMUEBLES, MAQUINARIA'Y EQUIPO (NETO) 2,748,225 18.34% 2,824,885 17.78% 2,961,673 16.69% 111 PATRIMONIO
INTANGIBLES (NETO) 102,674 0.69% 145,547 0.92% 156,482 0.88%  CAPITAL 1,400,300 9.34% 1,400,300 8.81% 1,400,300 7.89%
ACTIVO DIFERIDO 160,352 1.07% 223,626 1.41% 196,271 1.11% RESERVAS 80,060 0.53% 280,060 1.76% 280,060 1.58%
UTILIDADES ACUMULADOS 0.00 0.00% 0.00 0.00% 1,917,591 10.81%
RESULTADO EJERCICIO 4,517,300 30.14% 3,835,183 24.13% 3,922,197 22.11%
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 3,577,953 23.87% 30889116  24.47% 3,949,782  22.26%  TOTAL PATRIMONIO 5,997,660  40.02% 5515543  34.71% 7,520,148 42.39%
TOTAL ACTIVO 14,988,371  100.00% 15,892,443 100.00% 17,740,724 100.00%  TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 14,988,371  100.00% 15,892,443  100.00% 17,740,724  100.00%

Fuente: Elaboracién Propia con datos de la empresa Corporation Intherpharma S.A.C.
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2019 de la empresa Corporation Intherpharma S.A.C., nos da a conocer cuénto representa los

El analisis vertical realizado al Estado de Resultados durante los afios 2017, 2018 y

diferentes elementos econdmicos respecto a las ventas generadas durante un periodo; y en base
a ello tomar decisiones de operacion para generar mayor rentabilidad a la empresa. En las
cuentas de ingresos y gastos, es donde se refleja la gestion operativa.

Tabla 26

PRINCIPALES CUENTAS DEL ESTADO DE RESULTADOS

DESCRIPCION 2017 2018 2019
VENTAS 100.00% 100.00% 100.00%
Costo de ventas 67.70% 68.23% 65.17%
Gastos administrativos 6.74% 9.81% 10.49%
Gastos de ventas 20.84% 19.14% 21.10%
Otros ingresos operativos 3.86% 3.90% 4.06%
Utilidad después de I.R. 5.58% 4.52% 4.80%

Fuente: Elaboracion Propia con datos de la empresa Corporation Intherpharma S.A.C.

- El costo de ventas representa en promedio el 67% de las ventas en los 3 tltimos
afios. La empresa para lograr una mejor rentabilidad debe orientar sus decisiones
de operacion en este aspecto, si bien es una empresa comercial y en su caso
suelen tener un costo de ventas alto, el porcentaje que presenta en la empresa

podria mejorar tomando decisiones correctivas.

- Los gastos de ventas tienen un porcentaje alto en promedio de 20 % en
comparacion a los gastos administrativos que solo representan en promedio 9%,
debido a que la empresa es del rubro comercial y centra sus decisiones en la

fuerza de ventas para mejorar su rentabilidad.
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Tabla 27

ANALISIS VERTICAL DEL ESTADO DE RESULTADOS

CORPORATION INTHERPHARMA S.A.C.
ESTADO DERESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DEDICIEMBREDEL 2017, 2018 y 2019

(EXPRESADO EN SOLES)

DESCRIPCION 2017 % 2018 % 2019 %

VENTAS 80,886,103 100.00% 84,886,355 100.00% 81,783,858 100.00%
COSTO DE VENTAS (54,760,222) 67.70% (57,917,494) 68.23% (53,302,246) 65.17%
UTILIDAD BRUTA 26,125,881 32.30% 26,968,861 31.77% 28,481,612 34.83%
GAST OS ADMINIST RAT IVOS (5451,701)  6.74%  (8,327,265)  9.81%  (8,577,086)  10.49%
GAST OS DE VENTAS (16,858,771)  20.84% (16,251,457) 19.14% (17,259,534) 21.10%
OTROS INGRESOS OPERAT IVOS 3,118,497  3.86% 3,307,984  3.90% 3,319,630  4.06%
UTILIDAD OPERATIVA 6,933,907 857%  5698,123 6.71%  5964,622  7.29%
INGRESOS FINANCIEROS 145808  0.18% 165,847  0.20% 83,853  0.10%
GAST OS FINANCIEROS (2,709) 0.003%  (109,263)  0.13% (46,656)  0.06%
DIFERENCIA DE CAMBIO NETA 41,741 0.05% 97,082  0.11% (16,068)  0.02%
RESULTADO ANTES DE L.R. Y PARTICIPACION 7,118,746  8.80% 5,851,789  6.89% 5985752  7.32%
PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES (583,770)  0.72%  (471,263)  056%  (482,610)  0.59%
RESULTADO ANTES DE I.R. 6,534,976  8.08% 5,380,526 6.34% 5503142  6.73%
IMPUESTO A LA RENTA (2,068,350)  2.56%  (1,561,433)  1.84% (1,600,237)  1.96%
IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO 50,673  0.06% 16,090  0.02% 19,291  0.02%
UTILIDAD DESPUES DE I.R. 4517,300 558% 3835183 452% 3,922,197  4.80%
RESERVA LEGAL DEL PERIODO - 0.00% - 0.00% - 0.00%
RESULTADO INTEGRAL TOTAL 4517,300 558% 3835183  452% 3,922,197  4.80%

Fuente: Elaboracion Propia con datos de la empresa Corporation Intherpharma S.A.C.

El anélisis horizontal realizado al Estado de Situacion Financiera durante los afios 2017,
2018 y 2019 de la empresa Corporation Intherpharma S.A.C., nos muestra la variacion que ha
sufrido cada elemento de dicho estado financiero. Con este analisis podemos determinar la
evolucion o tendencias de la empresa respecto al afio anterior; y asi poder establecer las partidas
mas representativas como punto de referencia para el andlisis y posterior toma de decisiones

de inversion y financiamiento.
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La cuenta de efectivo, del afio 2017 a 2018 aumentd en 35.54% y del 2018 a
2019 aumento en un 53.09%, se puede ver que su tendencia ha sido en aumento
en estos Ultimos 3 afios.

La cuenta por cobrar del afio 2017 a 2018 aumento6 en 0.81% y del 2018 a 2019
aumento en un 36.83%; esto se debe al aumento en sus cuentas por cobrar al
crédito.

En cuanto a sus mercaderias, del afio 2017 a 2018 disminuy6 en 3.27% y del
2018 a 2019 aumentd en un 10.02%; esto se debe a que en el 2018 se adquirid
un préstamo para comprar mayor mercaderia. Por otro lado, sus materiales
auxiliares, tuvieron una tendencia de disminucion del 2017 al 2019 en promedio
de 42.05 %; asimismo sucedié con los envases y embalajes ha venido
disminuyendo y para el 2019 bajé en un 100%.

Las garantias de locales del 2017 al 2018 aumentd en 29.96%, esto debido a que
en este periodo se aperturaron nuevos locales y todos los puntos de ventas son
locales alquilados. Para el afio 2019 disminuy6 en 4.03% por el cierre de algunos
locales.

El Inmueble, maquinaria y equipo se ha mantenido constante, con una ligera
tendencia al aumento promedio de 3.82% del 2017 al 2019.

Las cuentas por pagar comerciales relacionadas del 2017 al 2018 aumento en
54.66%, debido a que en este periodo la mercaderia era comprada a la empresa
Corporation Mecofarm S.A.C., la cual pertenece a la corporacion y se dedica a
la maquila de productos con su propia marca. Del 2018 al 2019 disminuyd en

1.37%.
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- Las obligaciones financieras del 2017 al 2018 aument6 en un 100% debido a la
adquisicion de un préstamo para comprar mayor mercaderia, y para el 2019
disminuyé en 83.33%; en casi la totalidad ya que fue un préstamo a mediano
plazo.

- Las reservas del 2017 al 2018 aument6 en 249.81% y luego se mantuvo
constante.

- Lasutilidades acumuladas tuvieron un gran aumento del 100% del 2018 al 2019,
debido a las utilidades no distribuidas en el periodo.

- El resultado del ejercicio del 2017 al 2018 disminuy6 en 15.10%, para el 2019
aumento ligeramente en 2.27%.

Las decisiones de inversion y financiamiento tomada por los directivos en la empresa
Corporation Intherpharma S.A.C., fueron principalmente tomar un préstamo en el 2018 para
financiar la compra de mercaderia; sin embargo, a través del analisis podemos ver que su cuenta
de efectivo en caja ha ido en aumento desde el 2017 y suficiente para poder adquirir activos

con su propio capital de trabajo y evitar gastos financieros.
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Tabla 28
ANALISIS HORIZONTAL DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

CORPORATION INTHERPHARMA S.A.C.
ESTADO DESITUACION FINANCIERA
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2017, 2018 y 2019
(EXPRESADO EN SOLES)

| ACTIVO 2017 % 2018 % 2019 Il PASIVO 2017 % 2018 % 2019
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 1,610,869 3554% 2,183,424 53.09% 3,342,662 TRIBUTOSY APORTESAL SISTEMA DE PENSIONES Y DE 823,934 -39.71% 496,755 132.52% 1,155,033
CUENTASPOR COBRAR COMERCIALES TERCEROS 616,441 0.81% 621,428 36.83% 850,328 REMUNERACIONES Y PARTICIPACIONESPOR PAGAR 1,285,164 -4.12% 1,232,248 16.59% 1,436,695
CUENTASPOR COBRAR COMERCIALES RELACIONADAS 53,700 -100.00% 0.00 100.00% 13,425 CUENTASPOR PAGAR COMERCIALES TERCEROS 6,127,137  1.67% 6,229,572 561% 6,579,037
CUENTASPOR COBRAR AL PERSONAL, A LOS ACCIONISTAS 13,751  -5.21% 13,034 -18.67% 10,600 CUENTASPOR PAGAR COMERCIALES RELACIONADAS 297,914 54.66% 460,756 -1.37% 454,443
CUENTASPOR COBRAR DIVERSAS - TERCEROS 804,367 12.35% 903,720 -10.21% 811,450 CUENTASPORPAGAR A LOSACCIONISTAS, DIRECTORES Y 440,000 -23.14% 338,200 0.68% 340,500
SERVICIOS Y OTROS CONTRATADOSPOR ANTICIPADO 258,491 118.87% 565,747 -38.70% 346,815 OBLIGACIONES FINANCIERAS 0.00 100.00% 1,333,089 -83.33% 222,166
ESTIMACION DE CUENTAS DE COBRANZA DUDOSA 0 100.00% -61,665 -27.61% -44,639 CUENTASPOR PAGAR DIVERSAS TERCEROS 16,562 148.24% 41,114 -76.40% 9,702
MERCADERIAS 7,921,235 -3.27% 7,662,389 10.02% 8,430,076 PROVISIONESNOTA DE CREDITO 0.00 0.00% 0.00 0.00% 0.00
MATERIALES AUXILIARES, SUMINISTROS Y REPUEST OS 118,700 -13.42% 102,767 -70.59% 30,225 CUENTASPOR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS 0.00 100.00% 23,000 0.00% 23,000
ENVASES Y EMBALAJES 12,864  -2.97% 12,482 -100.00% 0
TOTAL PASIVO CORRIENTE 8,990,711 12.95% 10,154,734 0.65% 10,220,576
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 11,410,417 5.20% 12,003,327  14.89% 13,790,942
PASIVO NO CORRIENTE
OBLIGACIONES FINANCIERAS 0.00 100.00% 222,166 -100.00% 0.00
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 0.00 100.00% 222,166 -100.00% 0.00
ACTIVO NO CORRIENTE
GARANT IASDE LOCALES 366,125  29.96% 475,824  -4.03% 456,633 TOTAL PASIVO 8,990,711 15.42% 10,376,900 -1.51% 10,220,576
ALQUILERESPAGADOSPOR ANT ICIPADO 200,577 9.30% 219,234 -18.48% 178,723
INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO (NETO) 2,748,225 2.79% 2,824,885 4.84% 2,961,673 11 PATRIMONIO
INTANGIBLES (NETO) 102,674 41.76% 145,547 7.51% 156,482 CAPITAL 1,400,300  0.00% 1,400,300 0.00% 1,400,300
ACTIVO DIFERIDO 160,352  39.46% 223,626 -12.23% 196,271 RESERVAS 80,060 249.81% 280,060 0.00% 280,060
UTILIDADES ACUMULADOS 0.00 0.00% 0.00 100.00% 1,917,591
RESULTADO EJERCICIO 4,517,300 -15.10% 3,835,183 2.27% 3,922,197
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 3,677,953 8.70% 3,889,116 1.56% 3,949,782 TOTAL PATRIMONIO 5,997,660 -8.04% 5515543 36.34% 7,520,148
TOTAL ACTIVO 14,988,371 6% 15,892,443 12% 17,740,724 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 14,988,371  6.03% 15,892,443 11.63% 17,740,724

Fuente: Elaboracién Propia con datos de la empresa Corporation Intherpharma S.A.C.
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cuanto aumentaron o disminuyeron las partidas economicas de la empresa, es aqui donde la

En el analisis horizontal realizado al Estado de Resultados, la finalidad es determinar

empresa determina como estuvo la gestion operativa durante el periodo y tomar las medidas

correctivas o de mejora en sus operaciones a futuro.

- En cuanto a las ventas del 2017 al 2018 aumentaron en 4.95% y del 2018 al
2019 disminuy06 en 3.65%. Se refleja la misma tendencia en cuanto al costo de
ventas del 2017 al 2018 aumentaron en 5.77 % y del 2018 al 2019 disminuy6
en 7.97%.

- En cuanto los gastos administrativos del 2017 al 2018 tuvo un aumento del
52.75% porque se contraté mayor personal administrativo y se mejoraron
algunos sueldos, para el afio 2019 aumentd en un 3%. En el caso de los gastos
de ventas del 2017 al 2018 bajé en 3.60%, sin embargo, para el afio 2019
aumentd en 6.20%, esto con la intencion de mejorar las ventas, aun asi, las
ventas cayeron en 3.65%.

- Los gastos financieros en el 2018 tuvieron un aumento considerable por el
préstamo obtenido y para el afio 2019 éste disminuyo.

- El resultado del ejercicio después de impuesto a la renta del 2017 al 2018
disminuyd en 15.10%, para el 2019 aumentd ligeramente en 2.27%.

Las decisiones de operacion en la empresa, para el afio 2017 al 2018 fue el principal
aumentd en sus gastos administrativos, tanto en mejora de la infraestructura como en el

personal administrativos, asi como también el aumento de sus gastos financieros.
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Tabla 29

ANALISIS HORIZONTAL DEL ESTADO DE RESULTADOS

CORPORATION INTHERPHARMA S .A.C.

ESTADO DERESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DEDICIEMBREDEL 2017, 2018 y 2019

(EXPRESADO EN SOLES)

DESCRIPCION 2017 % 2018 % 2019
VENTAS 80,886,103 495% 84,886,355  -3.65% 81,783,858
COSTO DE VENTAS (54,760,222) 5.77% (57,917,494)  -7.97% (53,302,246)
UTILIDAD BRUTA 26,125,881 3.23% 26,968,861  5.61% 28,481,612
GAST 0S ADMINIST RAT IVOS (5451,701)  52.75% (8,327,265)  3.00% (8,577,086)
GAST OS DE VENTAS (16,858,771) -3.60% (16,251,457)  6.20% (17,259,534)
OTROS INGRESOS OPERAT IVOS 3,118,497 6.08% 3,307,984 0.35% 3,319,630
UTILIDAD OPERATIVA 6,933,907 -17.82% 5,698,123  4.68% 5,964,622
INGRESOS FINANCIEROS 145,808 13.74% 165,847  -49.44% 83,853
GAST OS FINANCIEROS (2,709) 3932.802%  (109,263) -57.30% (46,656)
DIFERENCIA DE CAMBIO NETA 41,741  132.58% 97,082 -116.55% (16,068)
RESULTADO ANTES DE .R. Y PARTICIPACION 7,118,746  -17.80%  5851,789  2.29% 5,985,752
PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES (583,770)  -19.27%  (471,263)  2.41%  (482,610)
RESULTADO ANTES DEI.R. 6,534,976  -17.67% 5,380,526  2.28% 5,503,142
IMPUESTO A LA RENTA (2,068,350)  -24.51%  (1,561,433)  2.49% (1,600,237)
IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO 50,673  -68.25% 16,090  19.90% 19,291
UTILIDAD DESPUES DEI.R. 4517,300 -15.10% 3,835,183  2.27% 3,922,197
RESERVA LEGAL DEL PERIODO - 0.00% - 0.00% -
RESULTADO INTEGRAL TOTAL 4,517,300  -15.10% 3,835,183  2.27% 3,922,197

Fuente: Elaboracion Propia con datos de la empresa Corporation Intherpharma S.A.C.

Se realiz6 el andlisis de los Ratios Financieros de la Empresa CORPORATION

INTHERPHARMA S.A.C, para analizar su situacion financiera y econémica durante los afios

2017, 2018 y 2019.
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En la encuesta realizada, se obtuvo como resultado general que los directivos de la

empresa Corporation Intherpharma S.A.C., tienen poco conocimiento de los ratios financieros,

asimismo consideran importante conocerlos para la toma de decisiones.

Por ello, en esta investigacion se realiza el analisis de los principales indicadores

financieros, teniendo como resultado lo siguiente:

Su ratio de liquidez general tiene buen indicador en los ultimos afios, para el
2019 por cada S/. 1.00 de deuda a corto plazo, la empresa tiene S/ 1.35 soles
para cubrirlos con activos de corto plazo; sin embargo, la prueba acida nos
muestra lo que realmente tiene la empresa en efectivo, sin tomar en cuenta la
mercaderia, para pagar sus obligaciones a corto plazo para el afio 2019 tendria
solo S/. 0.52 soles por cada S/. 1.00 de deuda a corto plazo; es decir no le
alcanzaria para poder hacer frente a sus pagos con dinero en caja.

El capital de trabajo, para el afio 2019 es positivo, la empresa cuenta con S/
3,570,365.85 soles para cubrir sus operaciones en el corto plazo.

El ratio de endeudamiento, nos muestra que la empresa se financia
principalmente con deuda a terceros en un porcentaje de 59.98% en el 2017,
65.29% en el 2018 y 57.61% en el 2019.

En los ratios de rentabilidad, se puede observar que en los 3 periodos 2017,
2018, 2019 todos sus indicadores han ido disminuyendo, teniendo que el
Margen de Utilidad Neta paso de 5.58% en el 2017 a 4.80% en el 2019. Asi
mismo, sucedié con la Rentabilidad de los Activos de 30.14% en el 2017 a
22.11% en el 2019 y en la Rentabilidad del Patrimonio para el 2017 fue de

75.32 % a 52.16 % en el 20109.
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Figura 2
MARGEN DE UTILIDAD NETA, OPERATIVAY NETA

B MARGEN DE UTILIDAD BRUTA = MARGEN DE UTILIDAD OPERATIVA MARGEN DE UTILIDAD NETA

2017 2018 2019

Fuente: Elaboracion Propia con datos de la empresa Corporation Intherpharma S.A.C.

Figura 3
RENTABILIDAD DEL ACTIVO Y PATRIMONIO

1 Rentabilidad de Activos (ROA) 1 Rentabilidad del Capital (ROE)

69.53% 52.16%

2017 2018 2019

Fuente: Elaboracion Propia con datos de la empresa Corporation Intherpharma S.A.C.
- Enlos ratios de actividad, se tiene un periodo promedio de cobro de 2 a 3 dias,
mientras que en promedio de pago de 40 a 45 dias, lo que le permite tener
efectivo para invertir, por otro lado, vemos que sus inventarios rotan entre 6 a 7
dias, por ser una empresa comercial cuyo rubro es farmacéutico los inventarios

suelen tener alta rotacion.
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Figura 4
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ROTACION DE INVENTARIOS

2017

2018 2019

Fuente: Elaboracion Propia con datos de la empresa Corporation Intherpharma S.A.C.

Tabla 30

RESUMEN DEL ANALISIS DE RATIOS FINANCIEROS

RATIOS FINANCIEROS 2017 2018 2019
RATIOS DE LIQUIDEZ

Liquidez General 1.27 1.18 1.35
Prueba Acida 0.39 0.43 0.52
Capital de Trabajo S/ 2,419,706.55 S/ 1,848,592.55 S/ 3,570,365.85
RATIOS DE SOLVENCIA

Ratio de Endeudamiento 59.98% 65.29% 57.61%
Ratio de Endeudamiento Patrimonial 1.50 1.88 1.36
RATIOS DE RENTABILIDAD

Rentabilidad de Activos (ROA) 30.14% 24.13% 22.11%
Rentabilidad del Capital (ROE) 75.32% 69.53% 52.16%
Margen de Utilidad Bruta 32.30% 31.77% 34.83%
Margen de Utilidad Operativa 8.57% 6.71% 7.29%
Margen de Utilidad Neta 5.58% 4.52% 4.80%
RATIOS DE ACTIVIDAD

Rotacion de Cuentas por cobrar 131.21 136.60 96.18
Periodo Promedio de Cuentas por

Cobrar 2.78 2.67 3.79
Rotacion de Cuentas por Pagar 8.94 9.30 8.10
Periodo Promedio de Cuentas por

Pagar 40.84 39.26 45.05
Rotacion de Inventarios 6.91 7.56 6.32

Fuente: Elaboracién Propia con datos de la empresa Corporation Intherpharma S.A.C.
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4.1 Discusién

Todas las empresas hoy en dia deben utilizar como herramienta importante el analisis
de los estados financieros; ya que éste ayuda a tomar optimas decisiones con la finalidad de
incrementar su rentabilidad.

Como se demuestra en la investigacion, realizar un analisis financiero ayuda a conocer

el rendimiento de la empresa, o qué decisiones debe tomar la Gerencia para reflotar el negocio.

De acuerdo a los resultados obtenidos en la presente investigacion se determina que el
analisis de los estados financieros incide significativamente en la toma de decisiones en la

empresa Corporation Intherpharma S.A.C. en los afios 2017, 2018 y 2019.

Zuca (2016) refiere que la toma de decisiones certeras depende, en gran medida, de la
cantidad y calidad de la informacion financiera., es asi que en el cuestionario aplicado los
directivos mencionan que los registros contables son los adecuados, dando como resultado
estados financieros reales y con un adecuado analisis se pueden tomar decisiones muy

acertadas.

Tal como menciona Osadchy, Akhmetshin, Amirova, Bochkareva, & Gazizyanova
(2018) los estados financieros sirven como base en la toma de decisiones; asimismo el analisis
de la informacion financiera es un instrumento para detectar problemas en la gestion financiera
y econdmica de la empresa; concepto que se ha verificado en los resultados obtenidos en la
investigacidn, donde se observa que a través del analisis de los estados financieros ; utilizando
como método el andlisis vertical, horizontal y ratios financieros se ha podido revelar que la
gestion econdmica de la empresa CORPORATION INTHERPHARMA S.A.C. de manera

general en los afios 2018 y 2019 ha ido decreciendo segun sus indicadores financieros.
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tomadas en ALMACENES LEON en los periodos 2014-2015 no fueron adecuadas debido a

Asimismo, Lopez (2017) en su trabajo de investigacion concluye que las decisiones

que su propietario se basd méas en la intuicion y en el crecimiento que tuvo en el afio 2014 y no
realiz6 prondsticos de ventas ni analizé la situacion econdmica del pais; los resultados en la
presente investigacién nos muestra que para la toma de decisiones los directivos de la empresa
se basan mas en su percepcion y en el resultado econdémico que tuvieron en afios anteriores; sin
aplicar algun método de andlisis como parte de sus procesos.

Por su parte Castillo, Castro, & Gutiérrez (2016) en su estudio a la empresa
PANADERIA LAS DELICIAS S.A. durante los periodos contables del afio 2013 y 2014,
concluyen que las utilidades logradas por la empresa de acuerdo al total de activos invertidos,
han decrecido en el afio 2014, en comparacion con el afio 2013, demostrando que es necesario
mejorar el uso de los recursos disponibles; al igual que la empresa estudiada en la presente
investigacion el rendimiento de sus activos ha disminuido desde al afio 2017 al 2019 en 8.03%,
mostrando la necesidad de realizar un analisis financiero para tomar acciones en cuanto al buen
manejo de los recursos de la empresa.

Tal como concluye Pinto (2018) en su tesis, el andlisis de los estados financieros nos
permite conocer la verdadera Situacion Econdmica y Financiera de la empresa; se concuerda
con el investigador debido a que en el cuestionario aplicado los directivos indicaron, en su
mayoria, no conocer las tendencias, cambios y estructuras de las cuentas de la empresa, lo que
sugiere que, por falta de aplicacion del analisis financiero, no conocen la situacion real de la
empresa, llevandolos a tomar decisiones poco eficientes.

El presente trabajo de investigacion servird como base conceptual para la correcta

aplicacién del analisis de los estados financieros y como incide en la toma de decisiones con
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miras a mejorar la rentabilidad, ya que no sélo se mostrara el caso de la empresa Corporation

Intherpharma SAC; sino también servird como ejemplo para otras organizaciones.

Ademas, en esta investigacion se muestra la incidencia que el analisis de los estados
financieros tiene sobre la toma de decisiones, como punto de partida para lograr que una
empresa sea rentable y esto a su vez permitird que se mantenga en el tiempo, generara mayores
ganancias a sus accionistas, crecerd economicamente y tendra la necesidad de expandirse, por

ende, darda mas oportunidades laborales a las personas.

Por otro lado, para la realizacion del presente trabajo se tuvo como limitacion el medio

para la recoleccién de datos, debido a la coyuntura se tuvo que hacer de manera virtual.
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4.2 Conclusiones

Primera.- Se concluye que los directivos de la empresa toman las decisiones de operacion sin
considerar en sus procesos algin método de analisis; siendo verificado al aplicar el
analisis de los estados financieros, el cual nos muestra que del afio 2017 al 2018
tuvieron un aumento del 4.95 % en ventas, sin embargo, sus gastos administrativos
aumentaron en 52.75 %, asi también en el afio 2019 las ventas disminuyeron en 3.65%,
sin embargo sus gastos administrativos siguieron aumentando en 3% del 2018 al 2019;
influyendo de manera negativa en su utilidad operativa que cayé en 17.82% para el
2018, teniendo una recuperacion en el 2019 de 4.68% , determinando de esta manera
que, el no realizar un correcto y oportuno analisis financiero incide en la toma de las
decisiones operativas poco acertadas y sin medir el impacto de éstas en el rendimiento

de la empresa.

Segunda.- Se determin6 que la empresa por ser de rubro comercial orienta sus decisiones de
inversion a la compra de mercaderia el cual representa en promedio del afio 2017 a
2019 el 49.5% y en inmueble, maquinaria y equipo el 17.60% de sus inversiones, siendo
estas cuentas las de mayor impacto en la empresa; asimismo se muestra que han
aumentado en los 3 ultimos afios, debido a la decision de invertir en nuevos locales; sin
embargo vemos que la rentabilidad de sus activos ha disminuido en 8.03% del afio 2017
al 2019; por lo que se concluye que no se ha tenido una adecuada inversion debido a la
falta de andlisis financiero, tal como se interpreta en los resultados del cuestionario
aplicado.

Tercera.- De acuerdo al analisis de los estados financieros realizado en la presente

investigacion, se determina que la gerencia de la empresa Corporation Intherpharma

S.A.C. ha tomado la decision de financiar sus inversiones a través de un préstamo
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bancario solicitado en el afio 2018, y de acuerdo a las respuestas obtenidas en el
cuestionario se concluye que no se ha realizado un anélisis previo a la adquisicion de
dicho préstamo y los gastos financieros que esto sugiere; originando de esta manera que
el pasivo corriente de la empresa se encuentre en un 63.90% en ese afio y solo el 1.40%
represente la deuda a largo plazo; afectando la liquidez de la empresa en corto plazo y
la utilidad neta del periodo. Finalmente se infiere que el andlisis de los estados
financieros incide de manera significativa en todas las decisiones que se tomen en la

empresa.
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ANEXO N° 1 MATRIZ DE OPERACIONALIZACION DE VARIABLES

ANALISIS DE ESTADOS

Para Burgos (2019) El andlisis de los estados
financieros es un trabajo arduo que consiste en
efectuar un sin numero de operaciones

El andlisis de los estados financieros es una
herramienta que se utiliza para evaluar el
comportamiento de la empresa y conocer su

Analisis Vertical de los estados
financieros

VARIABLES DEFINICION CONCEPTUAL DEFINICION OPERACIONAL DIMENSIONES INDICADORES
VARIABLE Comportamiento de las cuentas
INDEPENDIENTE:

Cuentas representativas

Comparacion de resultados

los ANALISIS DE ESTADOS FINANCIEROS
detalles que conforman el proceso. Las
decisiones son medios con los que se trata de
lograr un estado futuro deseado. Son una
respuesta de la organizacion a un problema. La
toma de decisiones no sugiere un procedimiento
establecido, es por el contrario un procedimiento
secuencial orientado a objetivos.

fundamental ya que influira en el funcionamiento
organizacional, generando impacto positivo o
negativo. Asimismo, implica usar diversas
herramientas que permita tomar mejores
decisiones de operacidn, inversion y
financiamiento.

FINANCIEROS matematicas como las razones fmanc!eras y los situacion econémica y financiera real: a través de Andlisis Hor!zonta}I de los estados Variacion Porcentual
porcentajes integrales. Los estados financieros ) o . Ay financieros
A métodos como el analisis vertical, analisis Tendenci
presentan partidas condensadas donde se horizontal v | fios i ) licad | endencias
resumen un mayor nimero de cuentas. Al llevar orizontal y f0s ratios financieros apiicados a los : -
. i ; Estados de Situacion Financiera y Estados de Ratio de Liquidez
a cabo la interpretacion se intentara encontrar Resultados: con |a finalidad de meiorar la toma . .
los puntos fuertes y débiles de compafiia cuyos . ! o Ratios de Solvencia
. ) ; de decisiones. Ratios Financieros . _
estados se estan analizando en interpretando. Ratios de Rentabilidad
Ratios de Actividad
VARIABLE DEPENDIENTE: ) Ingresos
Segun Torres & Torres (2014)., la toma de . .
decisiones es un proceso organizacional que Decisiones de operacion Gastos
TOMA DE DECISIONES resulta dificil resumir o elaborar un esquema de | La toma de decisiones en una empresa es parte Inventarios

Decisiones de inversién

Adquisicion de activos

Crecimiento de empresa

Mejora de infraestructura

Decisiones de financiamiento

Aportes de socios

Préstamos bancarios

Retencion de Utilidades
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ANEXO N° 2 MATRIZ DE CONSISTENCIA

¢ De qué manera el analisis de los
estados financieros incide en la
toma de decisiones en la empresa
Corporation Intherpharma S.A.C.,
Lima, afio afios 2017, 2018 y
2019?

Determinar de qué manera el analisis
de los estados financieros incide en la
toma de decisiones en la empresa
Corporation Intherpharma S.A.C.,
Lima, afios 2017, 2018 y 20197

El andlisis de los estados financieros
incide significativamente en la toma de
decisiones en la empresa Corporation
Intherpharma S.A.C., Lima, afios 2017,
2018y 2019?

1. Analisis Vertical de los
estados financieros

Comportamiento de las
cuentas
Cuentas representativas

2. Analisis Horizontal de los
estados financieros

Comparacion de resultados
Variacién Porcentual
Tendencias

3. Ratios Financieros

Ratio de Liquidez
Ratios de Solvencia
Ratios de Rentabilidad

empresa Corporation
Intherpharma S.A.C., Lima, afios
2017,2018'y 2019?

-;,De qué manera el analisis de los
estados financieros incide en las
decisiones de inversion en la
empresa Corporation
Intherpharma S.A.C., Lima, afios
2017,2018'y 2019?

-;,De qué manera el analisis de los
estados financieros incide en las
decisiones de financiamiento la
empresa Corporation
Intherpharma S.A.C., Lima, afios
2017,2018 y 2019?

en la empresa  Corporation
Intherpharma  S.A.C., Lima, afios
2017,2018'y 20197

-Determinar de qué manera el
analisis de los estados financieros
incide en las decisiones de inversion
en la empresa  Corporation
Intherpharma  S.A.C., Lima, afios
2017,2018 y 2019?

-Determinar de qué manera el
analisis de los estados financieros
incide en las decisiones de
financiamiento en la empresa
Corporation Intherpharma S.A.C.,
Lima, afios 2017, 2018 y 20197

Corporation Intherpharma S.A.C., Lima,
afios 2017, 2018 y 2019?

-El andlisis de los estados financieros
incide  significativamente en las
decisiones de inversién en la empresa
Corporation Intherpharma S.A.C., Lima,
afios 2017, 2018 y 20197

-El analisis de los estados financieros
incide  significativamente en las
decisiones de financiamiento en la
empresa Corporation  Intherpharma
S.A.C., Lima, afios 2017, 2018 y 20197

o Ratios de Actividad
ESPECIFICOS ESPECIFICOS ESPECIFICOS DEPENNDIENTE
TOMA DE DECISIONES
-;De qué manera el andlisis de los | -Determinar de qué manera el | -El anlisis de los estados financieros DIMENSIONES e Ingresos
estados financieros incide en las | anélisis de los estados financieros | incide significativamente en las o Gastos
decisiones de operacion en la | incide en las decisiones de operacion | decisiones de operacion en la empresa 1. Decision de operacion o Inventarios

2. Decision de inversion

¢ Adquisicion de activos
o Crecimiento de empresa
o Mejora de infraestructura

3. Decision de
financiamiento

L]

Aportes de socios
Préstamos bancarios
Retencion de Utilidades

PROBLEMA OBJETIVOS HIPOTESIS VARIABLES INDICADORES METODOLOGIA
INDEPENDIENTE .
GENERAL GENERAL GENERAL ANALISIS DE ESTADOS e TIPO DE INVESTIGACION
FINANCIEROS Cuantitativo-Cualitativo (Mixto)
DIMENSIONES

« DISENO DE ESTUDIO
No Experimental-
Longitudinal

o TIPO DE ESTUDIO:
Correlacional - Causal

« POBLACION

Total de 660 personas que
laboran en la  Empresa
Corporation Intherpharma SAC.

o MUESTRA

Formado por 04 personas:
Gerente General

Gerente Financiero
Contador

Sub Contador

TECNICA
Analisis documental
Encuesta

INSTRUMENTO
Ficha de
Documental
Cuestionario

Investigacion
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ANEXO N° 3 VALIDACION DEL INSTRUMENTO DE MEDICION

CUESTIONART

ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y SU INCIDENCIA EN LA
UNIVERSIDAD TOMA DE DECISIONES, CORPORATION INTHERPHARMA S.A.C., LIMA,

ANOS 2017, 2018 y 2019

El prozemts metmaumento fomma pare dsl trabajo de imwestizaciom fitalado: *ANALIZIS DE LOS
ESTADOS FINAMNCIEROS T 5U INCIDENCIA EN LA TOMA DE DECISIONES, CORPOFATION
INTHEFFPHARRLA 5.4 C. LIMA AWD 2017, 2018 + 2019 el cual ze aplicara con lz fnalidad de

conocer 12 percepcion da los encoestados sobre al tema imvestizado.

Instrucciones:

Todas las efimaciones tenen diversss opciones de respuesta, daberz elegiv SOLO TNA.

Cada opcion tiene un aimero azigrado, margque la respaesta que mas 52 gjuste 2 usted conana X

Siempre | Casi sismgpra Avecar | Casimmea Manca
1 2 3 i 5
Afins de eXperioncia en b8 BIFITBET e
ORACION
ITERIS VAL

ANALISIE DE LS ESTADNDS FINANCIEROS

DIMENSION 1: Analisic Vertical de los Estados Financieros

1.- La Gerencia comsiders la infonmacion financiers oo medio
de apovo en la direccidn de la empress

2.- e analiza la relacion enire las coentas goe componen 2l activo,
pazivo v patrimonio en log astados financieros da 1z empraza

DIMEMNSION 2: Analiziz- Horizontal de los Estades Finanderos

3.- 5e ha realizado coroparacion de resultados de los estados
financistos en los periodos 2017, 2018 v 2019

4 - Conzidera impartants conocer 1z variacion porcenmal de um aio
4 atro de log estados financiercs de 1a ampraza

3.~ Comoce 1as tendencizs en los estados finamcieros de los atos
20172018 v 2019

DIMENSION J: Ratios Financieros

f.- Tiene conocimisnto sobra 1a liquides v &l capital de trabajo gue
tiene L3 espresa

T.- Comoce la estructura del capitzl de 1 empresa que 2 fnancia
por deuda con tercerns

E.- La empresa tiene una buena rentabilidad

2.-Considera necesario aplicar ratios de actividad para saber como
2o enoentra la gesticn operativa en 1z empresa
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DIMENSION 1: Decizion de Operacion
10.- En 12 ernpraza los mereses ¥ egresss son contabilizados de
manera adecnads

11.- Los ineresos v gastos sou analizados pars tomar decisiones
12. Comspdera gue la gestion de inventarios 25 un factor impartants
la torna de decisiones de la empress

DIMENSION 2: Decizion de Inversion

13.- La ernpresa ha tomado 12 decizion de mvertir en activos en los
pericdaos 2017, 2018 v 2019

14. Cree uszted gue la empresa ha tomade la decizion de expandirze
baze al andlizis de los estados financieros

15.- Se ha realizado mejoras en 1a infraesmctura neando alzim
metodo de analisiz

DIMENSION 3: Decizion de Financiamiento

14.- Los socios da 12 empraza han dacidido realizar mmmenta de
capitzl en haze al analisis da lo estados financieros

17.- Lz ermpresa ha tomado 1z decizion de Snanciarse con
préstamos bancarios en base 3 un anakisiz de s liguidez

18.- La decizion de la empresa de retener utilidades a los

TOMA DE DECISIONES

accionistas se ka tomado a partir de w1 analizis franciero

Obeervaciones |preciaar 8l hay suflclencla):

Opinldn de aplicabllided:  Aplcable [ X] Aplicable despuds de corregir[ | Mo aplicabla [ ]
Apeliidoz y nombres del jusz valldador. Mg. Ericka Espinoza Gambos

DML 10612063

Eapeclalidad ded valldacor: CONTABILIDAD ¥ FINANZA 2

APartinenoia:; E] fam coreponde o coacepd tedvos fovmuieda, 04 g octubre del 2020
|’ﬂHH’1mi::Elne'1 =z ropiacy pare reprasanier @ comzoneTie o

dirermisn pspacifios dsl conTiuco

0laridad: B entierre =i dficutied sigane = erunciae dd fen, e

oancin, 2xeco ¥l

Nota: Beficlescls, 3= dice suriciencs cuendo ks fzms plamissdo
w1 iz eien pars magde je dimsrion

Flrma

ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y SU INCIDENCIA EN LA

UNIVERSIDAD TOMA DE DECISIONES, CORPORATION INTHERPHARMA S.A.C., LIMA,
PRIVADA DEL NORTE ANOS 2017, 2018 y 2019
ITEME VALORACTON
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PRIVADA DEL NORTE ANOS 2017, 2018 y 2019

ANEXO N° 4 CUESTIONARIO REALIZADO A TRAVES DEL FORMULARIO DE GOOGLE

1IN ARALISE OF LOS ESTADDS FINAMEEROS ¥ S0 INCIDERMCW B LA ToMa, D DECHESIONE S, SORFORATION N THERP A,

ANALISIS DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS Y SU INCIDENCIA EMN LA
TOMA DE DECISIONES, CORPORATION
INTHERPHARMA S.A.C., LIMA, ANOS
2017, 2018 vy 2019

El presente instruments forma parte del trabajo de investigacisn tiulsdec SAMALSIS DE LOS
ESTALDS FINAMCIERDS ¥ SU INCIDENGLA EN LA TOMA DE DECISION ES, S0 RPORATION
INTHERPHARMA S84 C._ LIMA, ARIO 2017, 2018 y 20197 o cual se aplicard con la finalidad de
conocer la percep de los sabee el terna nvestigada.

=Obligataric

1. APELLIDOS Y MOMBRES *

2z ARG -

3 TIEMIPD DE EPXPERIEMC LA EMN LA EMPRESA, *

Todes las e P o Sebrerd kg
. SO UMA.
Inatrusciones: Satecci o I MMEQUENLE GUS MES S SJUS & wated,
hitoe Sosce AN AW e e T Bt g P 4t .
rimocTs ANALIZE DE LOS ESTADOS FINAMCERGS ¥ 54 INCIIENCIA BN LA TOMA D DECISIONES, SORPORATION N THERSHA,
A - La Gerencia = 3 @ oy i financisra cormo meadio de apoyo en a3

direccitn de la empresa. *
Merca solo un dvalo.

Siempre
Casi siempre
A veoes

Casi nunca

Murmica

3. 2.- Seanaliza & relacion entre las cusntas que oomponen &l acthea, pasive ¢
patrimonio en los estados financiercs de la empresa_ ~

Merca solo un dwalo.

Sempre
Casi siempone
A wooes

Casi nunos

Murmica

6. 3- Se harealizado comparacidn de resuliados de los estados financienos en bos
periodos 2007 2016 w 2008

Merca solo un dwalo.

Slempre
Casi siempre
A wenes

Casi nunos

Munca

hit=a Fdsen e e e T EL]
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7. 4 -Considera importants conocsr 13 variacion porosntual de un afo 8 otro de los
estados financiernos de la emprasa. *

Merca solo un Svalo.

Sempre

Casi siemare
A veoes

Casi nunca

Munca

B 5 Conooe las tendencias en los estados financieros de los afos 20172008 v
209 =

Marca solo un dvalo.

Slempre

Casi siempre:
A veoes

Casi nunoa

Mumca

Q. g -Tiene conocimisnto sobre la iguidesr v &l capital de trabajo que tiena i3
emprasa. *

Marca solo un dvalo.

Sempre

Casi skemare
A veoes

Casi nunca

HMunca

runoemn ARALISES OF LOS ESTAOOS FINAMCEOS ¥ S50 INCIDEMCW, BN LA Toss, DE -

10 7F-Conoce la estructura del capital de la empresa que se financia por deuda oon
tErceros. ©

Marca solo un dwalo.

Slempre
Casl siempre
A weces
Gasi nunca

Nunca

11.  8.-Laemgresa tiene una busna rentabilidad. ~
Marca solo un Svalo.

Slempre
Casl siempre
A veces
sl nunca

Munos

12 e -Considera necesario aplicar ratios de actividad para saber cdimo S8
encusntra la gestion operativa en la emaresa ~

Marca solo un dwalo.

Slempre
Casl siempre
A weces
Gasi nunca

Hunoa
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Mnoemn

13

14,

15

ARALISS DE LOS ESTAOOS: FINANCEITOS ¥ S0 INGEIEMGLS EM LA TOMA DE DECISIONES, CORFORATION I THERS TS,

0.-En la armpresa los ingresoas v egresos son contabilizados de manera
adecuada. ©

Marca sofo un dvalo.

Slempre
Casi siempre
A veces
Casi nunca

munca

. -Loe ingresos v gastos son analizados para tomar decisiones.
Marca solo un dvalo.

Siempre
Casl siempre
A weces
Casi nunca

HNunoa

12 -Congidera que la gestion de imventarios es un Tactor importants en & toma
de decizsionss de la empress. ©

Marca solo un dvalo.

Slempra
Casl siempre
A veces
Casi nunca

Munos

1 et

16

17.

18

LI o e 5 8 g P 4 Amrtt

ARALISS OE LOS ESTADOS FINAMNCIEIOS ¥ S0 INCIDERMGIA BN LA TOMA DE DECISIONE S, COMPORATION N THERS A

13.-La ermpresa ha tomado & decision de invertir en actives en los penodos
2077, 2016 y Z04%. *

Marca solo un dwalo.

Siempre
Casl shempre
A weces
Casi nunca

Munos

14, -Cree usted que |3 empresa ha tomado 13 decision de expandirss en base al
analisis e os estadas financienos. *

Marca sofo un dvalo.

Slempre
Casi siempre
A weces
Casi nunca

HNunoa

15.-5& ha reaizado mejoras en la infrasstructura usando algin método de
anslisis. *

Marca sofo un dvalo.

Slempre
Casi siempre
A weces
Casi nunca

mMunca
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ARALISES DE LOS ESTADOS FINAMCENGS ¥ 50U INGCIIEMGLA EN LA TOMA DE DECISIONES, DORFORATION BN THERS A

T8 18- Los socios de la empresa han decidido redizar aumento de capital en base

al andlisis de los estados financiercs. ~
Marca solo un dvalo.

Siempre
Casi stenpre
A weces
Casi nunca.

Munos

20, 17.-Laempresa ha tomacdo la decision de financiarse con préstamos bancanios

an base a un analisis de su guides. =
Marca sofo un dvalo.

Siempre

Casi siempre

A weces

Casi nunca

Mumoa

21,  18.-La decisitdn de la empresa de retenss wtili

temacdo a partir de un andlisis financiero. ~

Marca sofo un dvalo.

Slempre
Casi stempre
A veces
Casi nunca.

Mumoa

Este costaside 2o ha side cresdo ni aprobede por Sooghe.

hitemfdac. A v, A

4 respuestas

Resumen Pregunta

APELLIDOS Y NOMEBRES

4 respusstas

Jesis Figuerca Cisneros
Yoder Meza Aguino
David Meza Agquino

Raul Meza Aquino

CARGO

4 respusstas

Sub Comador
Gerente Financierc
Gerente General

Conmtador General

TIEMPO DE EFXPERIENCIA EN LA EMPRESA

4 respusstas

2 afos

& afios

15 afics

6 anos

saha
"
Se aceptan respuestas -]
Individual
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ANEXO N° 5 BASE DE DATOS EXCEL DE CUESTIONARIO APLICADO

Archivo [BGGHN Insertar  Disefodepégina  Formulas  Datos  Revisar  Vista Iniciar sesién £ Compartir

= o 3o .

= - T = = utosuma A p
B¢ Ajustar texto General ": [g" Q H H El Rellenar = 2w
ECombmarycentvar - - op o %0 89 Formate  Darformato Estilosde  Insertar Eliminar Formato Ordenary  Buscary

condicional - como tabla > celda~ - - - & Borrar filtrar~ seleccionar -

Calibri 1A =

¢ NKs-H-Q-A-=

Pegar

Portapapeles Fuente ] Alineacién r1 Nimero r1 Estilos Celdas Modificar ~
74 e h3 v

A B C D E F G H | J K L M N o P Q R S T u v w X Y z AA -

V1: ANALISIS DE ESTADOS FINANCIEROS V2: TOMA DE DECISIONES SUMA PROMEDIO
P1 P2 P3 | P4 P5 P& P7 P8 PO | P10 | P11 | P12 | P13 | P14 | P15 | P16 | P17 | P18 | V1 | W2 | V1 [ W2
21 32|
21 32|
22 32|
28 33

ENCUESTADO

& w|m e
w |w|w|m
SN NS
=8 3 N Y
w rr|m
wlwlwlw
[SRISAINAIN)
=8 3 N Y
[0 = e 1
w |ww|w
[RAFSFNEN
Blelsls
vlnln|n
wmm |
& wlw|w

3
3
3
5

& w|m|w

Hojal ® ] v

Listo ] o = 1 + 100%

i n G G &l 7 G F 6 B 25/11&0/525020 =

o

&8 O Escribe aqui para buscar O
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ANEXO N° 6 BASE DE DATOS SPSS DE CUESTIONARIO APLICADO

1R *EEFF.sav [ConjuntoDates!] - IBM SPSS Statistics Editor de datos - x
Archivo  Editar  Ver Ayuda

SHE

Datos  Transformar  Analizar Ventana

a4 D

Grificos  Utlidades  Ampliaciones

[ e = Efl b B

|Visible: 13 de 1 variables

\
D HdPreaumaHdeegzuma‘ deegaum.a‘ o Pveg;nta‘ o Pvezunta‘d Pregsunta‘d Pregunta‘d Pre%uma‘d Pre%umaHd Preg;ma”d PregunlaHdPreggma‘ de:g;m.a de:g:m.a 4 B
1 1.00
2 2.00 3,00 4,00 1,00 3.00 2.00 3.00 2.00 1.00 1,00 3,nn 1,00 4,00 5.00
B 3.00 3.00 4,00 1.00 3.00 2,00 3.00 2,00 1,00 1.00 3.00 1,00 4,00 5.00
4 1,00 3,00 4,00 1,00 5.00 3.00 5.00 2.00 1.00 1,00 3,00 1,00 4,00 5.00
5
6
7
8
9
10
"
12
13
14
15
16
17
18
19
20
pal
=]
I
[ |1BM SPSS Statistics Processorestélisto | | [Unicogeon | [ [ |
R Escribe aqui para buscar (o] =] ~ G ) e zs;wgoy;mo ]
@ *EEFF.sav [ConjuntoDatos1] - IBM SPS5 Statistics Editor de datos - x
Archivo  Editar  Ver Datos Transformar Analizar  Gréficos  Utiidades  Ampliaciones  Ventana  Ayuda
o
SHe 0« BLFl A =t @[l
Nombre H Tipo H Anchura H Dsclmales” Etiqueta H Valores H Perdidos H Columnas H Alineacidn H Medida H Rol
1 D Numérica 8 2 {1.00, Siem... Ninguna 8 Derecha ol Ordinal “w Entrada =
2 Preguntal  Numérica 8 2 La Gerencia co.. {1,00, Siem _ Ninguna 8 Derecha il Ordinal v Entrada
=) Pregunta2 Numérica 8 2 Se analiza la re... {1.00, Siem... Ninguna 8 Derecha ol Ordinal “w Entrada
4 Pregunta3  Numérica 8 2 Se ha realizado _ {1,00, Siem _ Ninguna 8 Derecha il Ordinal v Entrada
5 Preguntad Numérica 8 2 Considera impo... {1.00, Siem... Ninguna 8 Derecha il Ordinal “w Entrada
6 Preguntas  Numérica 8 2 Conoce las ten_ {1,00, Siem _ Ninguna 8 Derecha il Ordinal v Entrada
7 Preguntab Numérica 8 2 Tiene conocimi... {1.00, Siem... Ninguna 8 Derecha il Ordinal “\ Entrada
8 Pregunta?  Numérica 8 2 Conoce la estru_ {1,00, Siem _ Ninguna 8 Derecha il Ordinal v Entrada
9 Preguntad Numérica 8 2 La empresa tie... {1.00, Siem... Ninguna 8 Derecha il Ordinal “ Entrada
10 Preguntad  Numérica 8 2 Considera nece . {1,00, Siem _ Ninguna 8 Derecha il Ordinal v Entrada
" Preguntald  Numérico 8 2 En la empresa |... {1.00, Siem... Ninguna 8 Derecha ol Ordinal “ Entrada
12 Preguntall  Numérica 8 2 Los ingresos y . {1,00, Siem _ Ninguna 8 Derecha il Ordinal v Entrada
13 Preguntal?  Numérica 8 2 Considera que | {1,00, Siem _ Ninguna 8 Derecha il Ordinal i Entrada
14 Preguntald  Numérca 8 2 La empresa ha _ {1,00, Siem _ Ninguna 8 Derecha il Ordinal v Entrada
15 Preguntald  Numérico 8 2 Cree usted que . {1.00, Siem _ Ninguna 8 Derecha il Ordinal i Entrada
16 Preguntals  Numérica 8 2 Se ha realizado _ {1,00, Siem _ Ninguna 8 Derecha il Ordinal v Entrada
17 Preguntal  Numérco 8 2 Los socios de | {1,00, Siem _ Ninguna 8 Derecha il Ordinal i Entrada
18 Preguntal? | Numérica B 2 La empresa ha __|[1,00, Siem._. Ninguna 8 Derecha il Ordinal . Entrada
19 Preguntal8  Numérca 8 2 La decisién de | {1,00, Siem _ Ninguna 8 Derecha il Ordinal i Entrada
20
2 —
2
23
24 ||
ar Ihal
JETI TF]
Vista de datos | vista de variables
[ [1BM SPSS Statistics Processorestalisto | | |Unicoge:on | | | ‘
R Escribe aqui para buscar (o] =1 ~ 8D 7 d) P 25;1&0?22020 ]

Siancas Centurion, Lucila Elizabeth

Pag. 65



y
wr
}4 ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y SU INCIDENCIA EN LA

UNIVERSIDAD TOMA DE DECISIONES, CORPORATION INTHERPHARMA S.A.C., LIMA,

PRIVADA DEL NORTE ANOS 2017, 2018 y 2019

ANEXO N° 7 ESTADO DE SITUACION FINANCIERA DE CORPORATION INTHERPHARMA S.A.C. ANO 2017, 2018 Y 2019.

Boticas »

(MHogar y SALUD

CORPORATION INTHERPHARMA S.A.C.
RUC: 20515774182

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019, 2018 y 2017
(EXPRESADO EN SOLES)

I ACTIVO 2019 2018 2017 Il PASIVO 2019 2018 2017
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 3,342,662  2,183,424|  1,610,869]  TRIBUTOS Y APORTES AL SISTEMA DE PENSIONES Y DE 1,155,033 496,755 823,934
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES TERCEROS 850,328 621,428 616,441]  REMUNERACIONES Y PARTICIPACIONES POR PAGAR 1,436,695 1,232,248 1,285,164
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES RELACIONADAS 13,425 0.00 53,700|  CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES TERCEROS 6,579,037 6,229,572 6,127,137
CUENTAS POR COBRAR AL PERSONAL, A LOS ACCIONISTAS 10,600 13,034 13,751|  CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES RELACIONADAS 454,443 460,756 297,914
CUENTAS POR COBRAR DIVERSAS - TERCEROS 811,450] 903,720 804,367|  CUENTAS POR PAGAR A LOS ACCIONISTAS, DIRECTORES Y 340,500 338,200 440,000
SERVICIOS Y OTROS CONTRATADOS POR ANTICIPADO 346,815 565,747 258,491  OBLIGACIONES FINANCIERAS 222,166] 1,333,089 0.00
ESTIMACION DE CUENTAS DE COBRANZA DUDOSA 44,639 61,665 0.00|  CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS TERCEROS 9,702 41,114 16,562
MERCADERIAS 8,430,076|  7,662,389|  7,921,235]  PROVISIONES NOTA DE CREDITO 0.00 0.00 0.00
MATERIALES AUXILIARES, SUMINISTROS Y REPUESTOS 30,225 102,767 118,700]  CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS 23,000 23,000 0.00
ENVASES Y EMBALAJES 0 12,482 12,864
TOTAL PASIVO CORRIENTE 10,220,576 | 10,154,734 8,990,711
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 13,790,942| 12,003,327 11410417
PASIVO NO CORRIENTE
OBLIGACIONES FINANCIERAS 0.007 222,166 0.00
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 0.00 222,166 0.00
ACTIVO NO CORRIENTE
GARANTIAS DE LOCALES 456,633 475,824 366,125|  TOTAL PASIVO 10,220,576 | 10,376,900] 8,990,711
ALQUILERES PAGADOS POR ANTICIPADO 178,723} 219,234 200,577
INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO (NETO) 2,961,673 2,824,885  2,748,225| 1l PATRIMONIO
INTANGIBLES (NETO) 156,482 145,547 102,674]  cAPITAL 1,400,300 1,400,300| 1,400,300
ACTIVO DIFERIDO 196,271 223,626 160,352|  RESERVAS 280,060 280,060 80,060
UTILIDADES ACUMULADOS 1,917,591 0.00 0.00
RESULTADO EJERCICIO 3,922,197 3,835,183 4,517,300
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 3,949,.782| 3,889,116 3,577,953] TOTAL PATRIMONIO 7,520,148] 5,515543| 5,997,660
TOTAL ACTIVO 17,740,724] 15,892,443] 14,988,371 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 17,740,724] 15,892,443] 14,988,371
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ANEXO N° 8 ESTADO DE RESULTADOS DE CORPORATION INTHERPHARMA S.A.C. ANO 2017,
2018 Y 20109.

Boticas =»

Hogar y SALUD

CORPORATION INTHERPHARMA S.A.C.

RUC: 20515774182

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019, 2018 y 2017
(EXPRESADO EN SOLES)
DESCRIPCION 2019 2018 2017
VENTAS 81,783,858 84,886,355 80,886,103
COSTO DE VENTAS (53,302,246) (57,917,494) (54,760,222)
UTILIDAD BRUTA 28,481,612 26,968,861 26,125,881
GASTOS ADMINISTRATIVOS (8,577,086) (8,327,265) (5,451,701)
GASTOS DE VENTAS (17,259,534) (16,251,457) (16,858,771)
OTROS INGRESOS OPERATIVOS 3,319,630 3,307,984 3,118,497
UTILIDAD OPERATIVA 5,964,622 5,698,123 6,933,907
INGRESOS FINANCIEROS 83,853 165,847 145,808
GASTOS FINANCIEROS (46,656) (109,263) (2,709)
DIFERENCIA DE CAMBIO NETA (16,068) 97,082 41,741
RESULTADO ANTES DE I.LR. Y PARTICIPAC 5,985,752 5,851,789 7,118,746
PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES (482,610) (471,263) (583,770)
RESULTADO ANTES DE ILR. 5,503,142 5,380,526 6,534,976
IMPUESTO A LA RENTA (1,600,237) (1,561,433) (2,068,350)
IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO 19,291 16,090 50,673
UTILIDAD DESPUES DE I.R. 3,922,197 3,835,183 4,517,300
RESERVA LEGAL DEL PERIODO - - -
RESULTADO INTEGRAL TOTAL 3,922,197 3,835,183 4,517,300
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ANEXO N° 9 ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE CORPORATION INTHERPHARMA S.A.C. ANO 2017, 2018 Y 2019.

Boticas =»

M Hogar vy SALUD

CORPORATION INTHERPHARMA S.A.C.
RUC:20515774182

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019, 2018 y 2017
(EXPRESADO EN SOLES)

DETALLE CAPITAL ACCIONES DE CAPITAL |RESULTADOS NO| RESERVAS RESULTADO RESULTADO TOTAL
INVERSION | ADICIONAL REALIZADOS LEGALES ACUMULADO | DEL EJERCICIO | PATRIMONIO
Saldo al 31 de Diciembre del 2016 400,300 - - - 80,060 - 4,173,742 4,654,102
Reclasificacion Resultado Ejercicio 2016 4,173,742 (4,173,742) -
Acuerdo Repart Dividendos Resul. Acumulados 2016 (4,173,742) (4,173,742)
Aumento Capital 2017 1,000,000 1,000,000
Utilidad 2017 4,517,300 4,517,300
Reserva Legal 2017 - -
Saldo al 31 de Diciembre del 2017 1,400,300 - - - 80,060 - 4,517,300 5,997,660
Reclasificacion Resultado Ejercicio 2017 4,517,300 (4,517,300) -
Acuerdo Repart Dividendos Resul. Acumulados 2017 (4,317,300) (4,317,300)
Aumento Capital 2018 -
Utilidad 2018 3,835,183 3,835,183
Reserva Legal 2018 200,000 (200,000) -
Saldo al 31 de Diciembre del 2018 1,400,300 - - - 280,060 - 3,835,183 5,515,543
Reclasificacion Resultado Ejercicio 2018 3,835,183 (3,835,183) -
Acuerdo Repart Dividendos Resul. Acumulados 2018 (1,917,592) (1,917,592)
Aumento Capital 2019 -
Utilidad 2019 3,922,197 3,922,197
Reserva Legal 2019 - - -
Saldo al 31 de Diciembre del 2019 1,400,300 - - - 280,060 1,917,591 3,922,197 7,520,148
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ANEXO N° 10 ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DE CORPORATION INTHERPHARMA S.A.C.
ANO 2017, 2018 Y 2019.
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CORPORATION INTHERPHARMA S.A.C.
RUC: 20515774182

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE 2019, 2018 y 2017

(EXPRESADO EN SOLES)

2019 2018 2017

Actividades de Operacion

Cobranza de venta de bienes o servicios e ingresos operacionales 82,231,344 85,902,047 81,483,195

Cobranza de regalias, honorarios, comisiones y otros

Cobranza de intereses y dividendos recibidos

Otros cobros de efectivo relativos a la actividad 2,928,406 1,836,496 2,202,156
Menos:

Pago a proveedores de bienes y servicios (65,394,045)| (68,047,711)| (64,549,610)
Pago de remuneraciones y beneficios sociales (13,708,188)| (13,818,536)| (13,221,449)
Pago de tributos (1,044,591) (1,983,720) (2,544,025)
Pago de intereses y rendimientos

Otros pagos de efectivo relativos a la actividad 15,234 368 (18,795)

Aumento (Disminucion) del Efectivo y Equivalente de Efectivo Provenientes de

Actividades de Operacion 5,028,160 3,888,944 8,951,472

Actividades de Inversién

Cobranza de venta de valores e inversiones permanentes
Cobranza de venta de inmuebles, maquinaria y equipo 25,025
Cobranza de venta de activos intangibles

Otros cobros de efectivo relativos a la actividad

Menos:

Pagos por compra de valores e inversiones permanentes

Pagos por compra de inmuebles, maquinaria y equipo (614,466) (498,435) (970,351)
Pagos por compra de activos intangibles (28,799) (55,910) (43,279)

Otros pagos de efectivo relativos a la actividad

Aumento (Disminucién) del Efectivo y Equivalente de Efectivo Provenientes de

Actividades de Inversién (e EEEE) Rz

Actividades de Financiamiento
Cobranza de emisién de acciones o nuevos aportes 1,000,000
Cobranza de recursos obtenidos por emisién de valores u otras obligaciones de largo plazo
Otros cobros de efectivo relativos a la actividad

Menos:
Pagos de amortizacién o cancelacién de valores u otras obligaciones de largo plazo (1,333,089) 1,555,255 (114,043)
Pago de dividendos y otras distribuciones (1,917,592) (4,317,300) (4,173,742)

Otros pagos de efectivo relativos a la actividad

Aumento (Disminucion) del Efectivo y Equivalente de Efectivo Provenientes de

Actividades de Financiamiento (8:250,680) (2,762,045)( (3,287,785)

Aumento (Disminucién) Neto de efectivo y Equivalente de Efectivo 1,159,239 572,555 (949,942)
Saldo Efectivo y Equivalente de Efectivo al Inicio del Eercicio 2,183,424 1,610,869 2,560,811
Saldo Efectivo y Equivalente de Efectivo al Finalizar el Eercicio 3,342,662 2,183,424 1,610,869
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ANEXO N° 11 AUTORIZACION DE USO DE INFORMACION DE LA EMPRESA CORPORATION
INTHERPHARMA S.A.C.
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Yo MEZA AQUINO PELAYD DAVID, wentificadc con DNE N* 22671864 en mi caddad da
Representanta Legal cel dree de Tesorerla y Finanzas de @ evpresa CORPORATION
INTHERPHARMA § A C con R U.C N*205157741682. ubicada en la cugad de Lims

OTORGO LA AUTORIZACION,

A la safioms SIANCAS CENTURION LUCILA ELIZABETH igenificedo con DNIN® 453302791, egreascd
06 la ( X ) Camars profesonal o | Programa de Pasigredo g6 CONTABILIDAD Y FINANZAS pers,
que uthce I8 siguente Mformacicn de L8 empreda

Estados Frrancioras cel aho 2017
Estados Financieros cel afo 2018
Esiddos Financioras cel aho 2019

Con la inafidad de que puoda desarroliar eu { | Trabajo de rwvesagaccn, ( X JTess o | Trabap de
suficenca profescral pars Opter al grano da | |Bachiler ( IMaesto, { 1Docr of Tin Profescoal.

Adunio a osta carta, esid o siguenie documentacon

{ X )Fcha RUC

[ )Vigenda da Poder |Para imarmas da suficianaa profescnal)

{ ) Omo (ROF, MOF, Rasclutidn, olc para @l 0360 da amprases plbiicas vilda 1enio pera Tess,
Tratego de Irmvestigaciin o Trabego de Suficencs Profesonsl)

Indcar si el Representants gue anorza la informacion de la empresa, solota mantener of nembne o
cuslquer dSintivo Oa 18 OMECesa @ FaSErva. MErcando con una X 13 apcitn seleccionada

{ ) Mantorsr on Resaces ol nombrs o cuslqune datrfiva 36 ln smpress. o

{ X} Menconar sl nombe de ls avpress Sy

N -

legaies Gus I8 wmiprees, olorgants de InfoTTCSn, peets sjecute

N | —

DNI: 48302791

| ot : L CORSAICVACOS 04 IS R TR IETSLR L
|W L LS00 Lm_.. _‘._.;.,Q“,_.?,‘_j_ o tm.“ P Mesides

Siancas Centurion, Lucila Elizabeth Péag. 70



