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RESUMEN 

 

En presente estudio se ha considerado como tema “Impacto de la rotación de inventarios en la 

liquidez de la empresa AGHASO SAC, Lima 2023”, tiene como justificación en investigación 

determinar y analizar como impactan la rotación de existencias en AGHASO SAC, impactan 

en su ingreso de efectivo, afectando la liquidez o solvencia económica en poder cumplir 

obligaciones a corto y mediano plazo. 

La metodología ha sido aplicada, enfoque cuantitativo, diseño no experimental con corte 

transversal, siendo la muestra Estados Situación Financiera, Estados Resultados, Cuentas 

Mermas entre periodos 2021 y 2022 en organización AGHASO SAC. 

Los resultados respaldan el objetivo general  porque el inventario según Estado de Situación 

Financiera ha crecido entre 2021 y 2022 en 86.52%, por nuevos locales, y asimismo, por 

incremento de ventas del 48.54% e influye en resultados de liquidez, donde liquidez corriente 

aumenta 80.3%, prueba ácida 79%, prueba defensiva 60.6% y capital de trabajo 124.1%, lo que 

indica que a pesar del incremento de existencias la liquidez de AGHASO SAC no ha tenido 

malos resultados de solvencia. 

Concluyendo, que se confirma que la rotación de existencias impacta en  liquidez AGHASO 

SAC, en el periodo de tiempo investigado. 

Palabras claves: rotación de inventarios, liquidez, indicadores de liquidez 
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CAPÍTULO I. INTRODUCCIÓN 

 

1.1. Realidad problemática 

Actualmente empresas industriales como comerciales se encuentran en la estrategia de 

reducir stock para evitar que los inventarios no tengan una rotación adecuada y generen costos 

innecesarios para la empresa y afecten la liquidez de la misma, como indican Buele et al. (2020) 

el mantener una estrategia de inventarios conlleva a tener un stock adecuado de mercancías, 

reducir áreas innecesarias de inventarios y reducir costos de almacenamiento, con finalidad que 

las organizaciones no dispongan de capital para incrementar stock que afecten la liquidez. 

A nivel mundial, la importancia de la rotación de acuerdo Sooksai (2019)  mencionó 

que, para una adecuada rotación de inventarios en un almacén de productos perecibles, debe 

de controlarse la fecha de vencimiento para evitar mermas y considerar un sistema ABC para 

generar mayor eficiencia en inventarios.  Asimismo, Mori et al. (2021) indicaron que un 

excesivo sobrestock de mercancía impacta en la liquidez de cualquier empresa, debido a que 

se destina capital para mantener altos inventarios y se reduce el nivel disponible de efectivo. 

Del mismo modo, Corella y Olea (2023) consideran control rotación de existencias debe ser 

según demanda de clientes, porque un elevado stock de existencias incide en solvencia de una 

organización por tener elevado stock de productos inmovilizados.  

Asimismo, Loor et al. (2023) mencionaron que es importante control de las existencias 

mediante indicadores de liquidez y gestión, con finalidad de verificar de que manera influyen 

en la liquidez y si el sobre stock de existencias afecta los inventarios generando mermas, por 

eso de la importancia de controlar las existencias, especialmente si son perecibles.  

A nivel nacional, del mismo modo Pérez y Wong (2019) en su artículo mencionaron 

que  control de existencias de productos de belleza, debido a que en su negocio de SPA los 
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productos tienen un costo elevado y se debe mantener un nivel adecuado de stock para evitar 

que influya en la liquidez del negocio. Considerando a Guevara (2020) indica que el nivel de 

liquidez en las organizaciones debe ser las adecuadas para cumplir compromisos pago 

inmediatos y poder invertir compra de activos como materiales e insumos para la producción. 

Asimismo, Díaz y Ramon  (2021) mencionan que rotación de existencias en los diversos 

almacenes de la industria y el comercio debe ser la adecuada, contar con nivel mercancías 

requeridos, para evitar mermas y sobre stocks que afecten costos de ventas y la liquidez en 

cualquier organización.  

A nivel local, la investigación se desarrolló en la empresa AGHASO SAC, empresa 

que inició sus operaciones en al año 2017, tiene como dirección legal y de operaciones en el 

Jirón Gaspar Hernández Nº 964 Urb. Lima Industrial en el Cercado de Lima. Esta empresa 

comercial en venta de electrodomésticos de diversas marcas a nivel nacional, para cumplir 

pedidos de clientes debe de disponer de stocks adecuados y diversos servicios que brinda a sus 

clientes, para lo cual destina un elevado capital en sus niveles de equipos en stock, los excesivos 

stock de inventarios han generado en la empresa una disminución de la liquidez afecta pago de 

compromisos a corto plazo, debido a los productos importados los financian con cartas de 

crédito a pagarse a 90 días y que el tipo de cambio afecta en su vencimiento. 

Debido a que la mayoría de productos son importados, la empresa AGHASO SAC debe 

de invertir un importante capital en mantener stocks que le compromete su efectivo, por lo cual 

se plantea la problemática, que es: ¿De qué manera la rotación de inventarios impacta en la 

liquidez de la empresa AGHASO SAC, Lima 2023? 
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Antecedentes 

Se procede a considerar antecedentes obtenidos que sirvan como sustento a la presente 

investigación: 

A nivel mundial Variable: Rotación de inventarios 

González (2020), artículo planteó como objetivo determinar gestión de inventarios se 

relaciona con los resultados de una empresa para establecer una estrategia competitiva. 

Metodología fue aplicada, diseño no experimental, técnica que aplicó análisis documental. 

Resultados, obtuvo después de clasificar los inventarios según nivel ABC, incremento el nivel 

de servicio en un 98% en todas las clasificaciones y los inventarios se redujeron en 25%, 

igualmente los costos de stock disminuyeron en 24%. Concluyendo, que a mejor control de 

inventarios genera una mayor disponibilidad para la atención de pedidos a clientes e 

incrementando el nivel de servicios. 

Kapoor y Peia (2020) artículo tuvieron como objetivo analizar el impacto de generar 

ingresos para incrementar liquidez. Método en la investigación fue aplicado, enfoque 

cuantitativo, con técnica del análisis documental, considerando reportes del control existencias 

y demás cuentas contables que generen liquidez en una empresa. Resultados que 

diagnosticaron que la empresa financiera atraviesa falta de liquidez y a  través de indicadores 

de demostraron que estaban por debajo de los porcentajes normales, liquidez corriente 0,9; 

prueba ácida 0,57 y prueba defensiva 0,45. Concluyeron que la liquidez en una empresa son 

anulados por un impacto de cantidades de compromisos de pago, generados por el incremento 

de inventarios o desarrollar proyectos sin el estudio adecuado, la liquidez es un aspecto 

financiero importante para toda empresa al demostrar solvencia y estar sujeto a todo préstamo 

financiero por parte de instituciones bancarias. 
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Sánchez y Rodríguez (2021) el objetivo que plantearon los autores fue analizar gestión 

de inventarios considerando los aspectos de inventarios su stock y rotación, como los procesos 

de almacenamiento y su implicancia en el aspecto. Metodología fue cuantitativa, diseño no 

experimental, aplicaron técnica encuesta a población 13,332 microempresas y la muestra 

definida fue 370 microempresarios. Resultados que determinaron en los ratios de liquidez 

corriente fue de 1,86 (año 2020) y 1,82 (año 2020) se debió esta disminución a la reducción de 

los inventarios. Concluyeron que el tener una eficiencia en los inventarios genera para 

organizaciones solvencia para cumplir pago deudas inmediatas, mantener costos de ventas no 

incrementados por mermas ni por excesos de stocks de los inventarios.  

A nivel mundial Variable: Liquidez 

Santacruz et al. (2020) la finalidad de su objetivo fue identificar y analizar Estados 

Financieros para medir ratios de solvencia y liquidez. Método aplicado fue descriptivo y de 

análisis documental de artículos sobre riesgos de liquidez en empresa. Resultados que llegaron 

fue que el 35% de las empresas de intermediación financiera, no tienen una liquidez adecuada 

por su falta de control en los préstamos que realizan al sector comercial, sus costos por 

sobrestock de inventarios se han incrementado en 25% afectando pagos inmediatos a 

proveedores. Concluyendo, que liquidez es indispensable para  deban de generar solvencia, 

para poder tener la capacidad de efectivo para generar actividades de inversiones o de préstamo 

a clientes para incrementar su rentabilidad y cumplir con el pago a clientes en el corto plazo. 

Rojas et al. (2020) tuvieron como objetivo analizar ciclo de liquidez en hospitales 

públicos en Antioquia (Colombia). Método aplicado fue tipo aplicando, correlacional medir 

liquidez con la compra de medicinas, enfoque fue cuantitativo, técnica fue análisis documental 

sobre la información de flujos caja y efectivos de los hospitales en el año 2020. Resultados que 
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obtuvieron fueron: Rotación de cartera de cobranzas es en promedio 215 días, la cartera 

promedio de ventas equivale a $ 45 millones de dólares, rotación de inventarios es de 35 días, 

rotación de compras a proveedores es de 4,05 días, rotación de proveedores en días 115 días. 

Concluyendo, que los hospitales de la región de Antioquía deben mejorar cobranza de servicios 

que ofrecen a clínicas privadas para que paguen con anticipación sus deudas y que los niveles 

de compras de medicinas deben ser regulados para evitar sobrestock que afectan la liquidez de 

los hospitales. 

Escandón et al. (2021) plantearon como objetivo es aplicar NIC 2 para analizar su 

relación con Estados Financieros. Método fue tipo aplicado, descriptiva, enfoque cuantitativo, 

técnica la entrevista y la encuesta, siendo la población 45 empleados de la empresa 

MACOSER. Resultados obtenidos, fue que el control de inventarios solamente el 42% se hacía 

el conteo físico de todos lo productos, los inventarios se incrementaron en un 26% del año 2016 

al 2017 afectando la liquidez de la empresa. Concluyeron, que el manejo adecuado de la cuenta 

NIC 2 es esencial para la empresa Macoser, ingreso de datos adecuados, valorización, 

inventarios iniciales y finales, como el control de mermas si existieran para mejor presentación 

de los estados financieros y cuentas contables.  

A nivel nacional: Variable Rotación de inventarios 

Muñoz y Alejos (2020) en su tuvieron como objeto analizar rotación existencias en  

liquidez de empresas comercializadoras de instrumentos médicos. Metodología tipo aplicada, 

descriptiva y explicativa (causa–efecto). Método fue aplicada, cuantitativo y técnica análisis 

documental. Población es  personal ejecutivo de la empresa que son:  Gerentes financieros, 

Gerentes Logística, Contador General, Auxiliares y Auditores Contables. Resultados de 

acuerdo al software spssv25 es que el rho de Spearman es 0,725 entre rotación de inventarios 
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y liquidez tiene una correlación positiva alta. Concluyeron, que nueva rotación existencias tuvo 

incremento de 1.92 a 1.97 respecto a periodos analizados., favoreciendo resultados 

económicos.  

Aponte y Ninatanta (2023) en su tesis su objetivo planteado fue demostrar si rotación 

de existencias se relaciona con liquidez en empresa que comercializa equipos tecnológicos. 

Método fue cuantitativo, corte transversal, usando técnica e encuesta con una población de 40 

colaboradores de la empresa comercial. Resultados que determinaron aplicando los resultados 

en el software spss obtuvieron un coeficiente Rho de Pearson es 0,738 con “p” de significancia 

< a 0,05. Concluyendo, se confirma correlación positiva entre ambas variables que investigaron 

en empresa comercializadora. 

Quispe (2022) en su tesis tuvo como objetivo verificar como gestión inventarios incide 

en liquidez de distribuidora de productos alimenticios. Método fue aplicada, enfoque 

cuantitativo, correlacional, población 40 personas. Resultados que obtuvieron, aplicar 

correlación Pearson entre rotación de inventarios y liquidez tuco un valor de 0,249 que fue una 

correlación positiva baja, además el 65% de las entrevistas indicaron que se debe de mejorar 

los inventarios y 45% mencionaron que se debe de capacitar al personal de almacenes para 

mejor control de las mercancías. Concluyendo la existencia de relación significativa entre 

existencias y liquidez en empresa distribuidora alimentos. 

A nivel nacional: Variable Liquidez 

Gutiérrez y Tapia (2020) objetivo que plantearon fue determinar el nivel de liquidez 

en organización comercial. Resultados que determinaron fue que liquidez en empresas 

comerciales, el 35% no tienen control de ratios financieros para verificar buena gestión 

financiera de organización, los sobrestock de mercancías afectan los ingresos por la falta de 
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incrementos de ventas en un 23%, asimismo la prueba defensiva tiene un nivel promedio de 

0,54 lo que indica su falta de liquidez. Concluyeron, que liquidez es un buen indicador de 

solvencia de una empresa, le ayuda a cumplir sus compromisos de pagos en el corto plazo, 

como analizar sus indicadores financieros y determinar su capacidad de endeudamiento, con 

finalidad de no comprometer rentabilidad. 

Vidal (2021) en su tesis consideraron como objetivo el analizar si se relacionan gestión 

de inventarios con liquidez en organización importadora y exportadora de prendas textiles. 

Método fue enfoque cuantitativo, diseño no experimental y de corte transversal, enfoque 

cuantitativo. Resultados fueron que el inventario de repuestos parametrizados ha tenido una 

disminución del 48%, igualmente el inventario de repuestos consumibles se reduce en 41%; 

asimismo el inventario de repuestos obsoletos y previsibles se han reducido entre el año 2018 

y 2019 en S/ 17,465.87 soles. Finalmente, concluyeron que aplicar herramientas de gestión 

interno mejoró capacidad de liquidez para invertir en operaciones al reducir existencias.. 

López y Medina (2022) en su tesis tuvieron como objetivo analizar relación entre 

rotación de inventarios y liquidez en empresa industrial de panificación. Método fue aplicado. 

cuantitativo, diseño no experimental con corte longitudinal, técnica fue análisis documentales 

de los estados contables de los periodos 2015 al 2021. Resultados, determinaron que 

indicadores rotación de inventarios y liquidez. Hallaron relación no significativa e inversa entre 

la rotación de inventarios y los indicadores de liquidez: razón corriente (r=-0.15), prueba ácida 

(r=0.14) y prueba defensiva (=0.07). Concluyendo, que existe una correlación positiva 

considerable entre la rotación de inventarios y la liquidez en una empresa Industrial. 

Marco Teórico 

 Moreno et al. (2023) menciona que una organización debe de manejar de manera 
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eficiente y administrativa sus inventarios, debido a que al ser manejado adecuadamente se 

cumple con tener niveles de stock de insumos como de diversos materiales, para atender en 

forma oportuna los requerimientos productivos y logísticos, para cumplir los programas de 

establecidos de productos para cumplir demanda. 

Por lo tanto, considera que para un buen manejo de los inventarios, debe de tener en 

cuenta los siguientes criterios: control existencias, rotación existencias, procesos inventarios, 

desempeño de costos y flexibilidad para tomar decisiones. 

   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  Nota. Fuente Moreno et al. (2023) Administración del inventario 

Variable: Rotación de inventarios 

Mauleón y Prado (2018) definen que la rotación de inventarios se debe a la movilización 

Gestión de Inventario

Técnicas de rotación de

inventario

Administración

 del inventario
Procesos de inventarios

Desempeño de costos

Flexibilidad

Figura 1  

Administración de inventarios 
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diaria de los stocks sus ingresos y salidas de almacén, de acuerdo a los requerimientos de la 

parte operativa en una fábrica y los pedidos externos de clientes. 

Carro y González (2022) lo define como control de ingresos y salidas de mercancías en 

almacenes de organización, para lo cual se debe de considerar las fechas de vencimiento para 

hacer una rotación adecuada y evitar mermas de mercancías. 

Moreno et al. (2023) lo definen como control stock de existencias, para cumplir 

eficientemente el abastecimiento de materiales e insumos para la producción, como evitar un 

elevado stock de inventarios que afecten liquidez. 

Dimensión: Nivel de inventarios 

Rozas (2018) definen que el nivel de inventarios, son aquellos que se establecen de 

acuerdo a requerimientos según necesidades del área de producción y pedidos de los clientes 

si son productos terminados, existen sistemas de control a aplicarse como el sistema ABC para 

no tener exceso de inventarios. 

Segura y Olvera (2022) el nivel de inventarios es necesario para que la rotación de 

inventarios sea el adecuado y evitar que de acuerdo a su caducidad generen mermas. De 

acuerdo a clasificación de mercancías, es necesario aplicar el sistema de nivel de inventarios 

tipo ABC para la atención a los clientes. 

Dimensión: Mermas 

Mauleón y Prado (2018) se considera las mermas a aquellos productos que han vencido 

en los almacenes o han sufrido golpes o daños dentro de las instalaciones del almacén. 

Segura y Olvera  (2022) indica que las mermas son todos los insumos, materias primas, 

productos que, por fecha de vencimiento, daños en el transporte dentro de las instalaciones del 

almacén, no pueden ser usado en la producción o despacho de pedios de clientes. 
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Variable: Liquidez 

Van Horne y Wachowicz (2019) indican que liquidez es solvencia que una empresa 

tiene para poder pagar compromisos en el corto plazo. 

Carvajal et al. (2023) lo definen como capacidad de una empresa para cumplir sus 

obligaciones comprometidas. 

Marchena (2023) las ratios de liquidez son todos aquellos indicadores que miden las 

cuentas del activo y pasivo, para analizar los resultados de solvencia de la empresa según su 

liquidez. 

Loor et al. (2023) los definen como aquel grupo de ratios para demostrar si organización 

pueda generar efectivo de sus activos en corto plazo. 

Liquidez corriente 

Marchena (2023) detallan que este indicador mide relación del activo corriente entre 

pasivo corriente, valor que indica cuantas veces se cubren las deudas en el corto plazo. 

Gutiérrez y Tapia (2020) definen que la liquidez corriente es ratio financiero que mide 

capacidad de una empresa en liquidar sus activos fijos para cumplir pagos de corto plazo ante 

cualquier necesidad de usarlos. 

Se utiliza la siguiente fórmula: 

Tabla 1   

Fórmula de Liquidez corriente 

 
Activo corriente / 

 Pasivo corriente 
Liquidez corriente =  

 
             Nota. Obtenido de Gutiérrez y Tapia (2020) 
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Prueba ácida 

Marchena (2023) igual que la liquidez de corriente, pero se deduce la cuenta de 

existencias en el activo corriente, resultado más exigente en cubrir deudas. 

Unapanta (2023) la prueba ácida es un indicador que mide el activo corriente deducidos 

los inventarios con relación al pasivo corriente. 

Tabla 2  

Fórmula de prueba ácida 

 
(Activo corriente – inventarios) / 

 Pasivo corriente Prueba ácida =  

 
              Nota. Obtenido de Unapanta (2023) 

Prueba defensiva 

Marchena (2023) esta mide exclusivamente el efectivo entre el pasivo corriente. 

Haro et al. (2023) es un indicador que nos determina la capacidad de una empresa de 

cumplir sus compromisos de corto plazo solamente con sus activos liquido (efectivo). 

Tabla 3  

Fórmula de prueba defensiva 

 
Efectivo / 

 Pasivo corriente 
Prueba defensiva =  

 
             Nota. Obtenido de Haro et al. (2023) 

Capital de trabajo 

Marchena (2023) es la diferencia entre el activo y pasivo corriente, cuyo resultado 

demuestra la capacidad monetaria de una empresa en seguir cumpliendo sus operaciones. 

Haro (2021) indican que capacidad de trabajo es la cantidad de efectivo mínimo que 

una empresa tiene para seguir operado sus actividades productivas. 
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Tabla 4  

Fórmula de capital de trabajo 

 
Activo corriente -  Pasivo corriente Capital de trabajo  =  

 
Nota. Obtenido de Haro et al. (2023) 

 

1.2. Formulación del problema  

Problema General 

¿De qué manera la rotación de inventarios impacta en la liquidez de la empresa 

AGHASO SAC, Lima 2023? 

 Problemas Específicos 

¿De qué manera el nivel de inventarios impacta en la liquidez de la empresa AGHASO 

SAC, Lima 2023? 

¿De qué manera las mermas de inventarios impactan en la liquidez de la empresa 

AGHASO SAC, Lima 2023? 

1.3.     Objetivos   

Objetivo General 

Determinar de qué manera la rotación de inventarios impacta en la liquidez de la 

empresa AGHASO SAC, Lima 2023. 

 Objetivos Específicos 

Determinar de qué manera el nivel de inventarios impacta en la liquidez de la empresa 

AGHASO SAC, Lima 2023. 

Determinar de qué manera las mermas de inventarios impactan en la liquidez de la 

empresa AGHASO SAC, Lima 2023. 
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1.4.      Hipótesis 

De acuerdo a Hernández et al. (2018) el planteamiento de hipótesis es cuando se busca 

determinar la correlación entre dos o más variables, para lo cual se plantean predicciones a 

comprobarse, si estas son consideras o no en sus resultados.   

 Hipótesis General 

La rotación de inventarios impacta en la liquidez de la empresa AGHASO SAC, Lima 

2023. 

 Hipótesis Específicos 

El nivel de inventarios impacta en la liquidez de la empresa AGHASO SAC, Lima 

2023. 

Las mermas de inventarios impactan en la liquidez de la empresa AGHASO SAC, Lima 

2023. 

Justificación de la investigación 

La justificación de la investigación es determinar cómo el impacto de la rotación de 

inventarios en la empresa AGHASO SAC, impactan en su ingreso de efectivo, afectando la 

liquidez o solvencia económica de la empresa en cumplir sus obligaciones, se tienen en cuenta 

las siguientes justificaciones: 

Justificación teórica, que de acuerdo a Cabezas et al. (2018) cuando para el buen 

desarrollo de la investigación se tiene en cuenta es aspecto teórico de las variables consideradas 

que son: Rotación de inventarios y liquidez. 

Justificación metodológica, según Hadi et al. (2023) es cuando se propone un nuevo 

método el cual permita obtener un conocimiento confiable en la investigación, en presente 

investigación el tipo es aplicado, cuantitativo, diseño no experimental y corte transversal. 
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Justificación práctica, según Sánchez et al. (2018) es cuando se los resultados de la 

investigación se usan para cambiar realidad de la investigación, en este caso son la aplicación 

de los análisis vertical y horizontal de los estados financieros para su debida interpretación. 

Justificación social, según Cabezas et al. (2018) es cuando se destaca la relevancia de 

una investigación, ya sea aporte académica, laboral, social e institucional. Para presente 

investigación el aporte de la investigación será la aplicación de indicadores financieros de 

liquidez en los estados financieros para determinar su impacto en una organización. 
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CAPÍTULO II. METODOLOGÍA 

Tipo de diseño de investigación 

 

Tipo de investigación 

Investigación ha sido aplicada, según Cabezas et al. (2018) definieron aplica este tipo  

cuando existe problema determinado a investigarse, por lo que el autor nos indica que el 

proporcionar nuevos aportes con finalidad de dar solución al problema general: ¿De qué manera 

la rotación inventarios impacta en liquidez en AGHASO, Lima 2023?, por eso la importancia 

del aporte de las teorías en los estudios. 

Diseño 

Diseño utilizado fue “no experimental”, significa que información obtenida de empresa 

AGHASO SAC, no puede ser modificada, de acuerdo a La Madriz (2019)  lo define al diseño 

como aquella data obtenida no será modificada, asimismo será corte longitudinal debido a que 

se realiza con información de los años 2021 y 2022.  

Enfoque 

El enfoque ha sido cuantitativo, según Sánchez et al. (2018) debido que data obtenida 

será analizada e interpretada mediante la estadística, teniendo resultados numéricos. 

Enlace 

Investigación fue correlacional, se tiene en cuenta variables: Rotación de inventarios y 

liquidez.  Sánchez et al. (2018) definió que investigación correlacional es cuando, se busca 

determinar relación entre dos o más variables. 
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Población y muestra 

Población 

La Madriz (2019) define que población es un universo de personas, u objetos de iguales 

características, esta investigación tendrá población constituida por los documentos contables 

de los periodos 2020 y 2022 de la empresa AGHASO SAC, debido a que inicio actividades 

comerciales a finales del año 2019. 

        Tabla 5  

        Población de estudio 

Detalle de documentos Periodo Cantidad 

Estado de situación periodos  2020 - 2022 3 

Estado de resultados  2020 - 2022 3 

Cuentas de rotación de inventarios  2020 - 2022 3 

Indicadores de liquidez. 2020 - 2022 3 

Mermas de inventarios 2020 - 2022 3 

      Nota: Documentación proporcionada por empresa AGHASO SAC 

 

Muestra 

Cabezas et al.  (2018) considera que muestra es parte de conjunto definido usarse en un 

estudio para obtener información vital para investigación, se usará los estados financieros y 

reporte mermas de años 2021 al 2022 en AGHASO SAC. 
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       Tabla 6  

       Muestra de estudio 

Detalle de documentos Periodo Cantidad 

Estado situación periodos (Análisis 

vertical y horizontal) 

2021 - 2022 2 

Estado resultados periodos (Análisis 

vertical y horizontal) 

2021 - 2022 2 

Cuentas de rotación de inventarios  2021 - 2022 2 

Indicadores de liquidez. 2021 - 2022 2 

Mermas de inventarios 2021 - 2022 2 

    Nota: Documentación proporcionada por empresa AGHASO SAC 

Muestreo 

Es un muestreo por conveniencia, no se utiliza el método probabilístico, se tiene 

definido la muestra con Estados Financieros años 2021 - 2022 en AGHASO SAC.  

Criterios de inclusión 

En presente estudio son los estados situación financiera del periodo 2021 y 2022, 

asimismo estados resultados 2021 y 2022, Cuentas de rotación de inventarios 2021 y 2022, con 

ratios de liquidez 2021 y 2022, que la empresa AGHASO SAC ha proporcionado.  

Con respecto variable rotación e inventarios, se considera la NIC 2 sobre inventarios 

según Deloitte (2019) objetivo NIC 2 es tratamiento contable de existencias, medición de sus 

costos para su consideración en los Estados Financieros, asimismo de acuerdo a la NIIF para 

Pymes definen que inventarios es activo controlado para venta posterior según proceso 

comerciales, ya sea consumidos en un proceso operativo o destinados para la venta como 

producto final. 

Asimismo, con respecto a la variable de liquidez se tiene en cuenta la NIC32 sobre 

instrumentos financieros Deloitte (2019) estima que los ratios financieros deben de aplicarse 
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con finalidad de analizar situación actual, donde ratio liquidez nos indica solvencia de 

institución en cumplir obligaciones inmediatas. 

Criterios de inclusión deben estar relacionados directamente con la lista de cotejo a 

definirse como instrumento en la investigación (ver tabla 7).  

Criterios de exclusión 

Presente investigación son todos aquellos documentos contables no considerados en la 

investigación, caso de Estados Financieros 2020, los estados de cambio de patrimonio de los 

periodos citados, los indicadores de liquidez y de rotación de inventarios del periodo 2020. 

Asimismo, no se consideran en la presente investigación, todos aquellos documentos contables 

o de control de inventarios como mermas y aquellos costos de almacenes que son considerados 

en el periodo 2020, debido a que no son la muestra a investigarse. 

Otros criterios de exclusión, información contable que no tienen relación con nuestra 

investigación y reportes de existencias de periodos no relacionados con el estudio. 

Técnicas e instrumentos de recolección y análisis de datos 

Técnicas 

Ha sido el análisis documental, que según La Madriz (2019) es poder contar con 

información documental de una empresa para su análisis respectivo. Esta información contable 

será obtenida de AGHASO según documentos detallados en lista de cotejo o guía de 

observación. 

Del mismo modo se tendrá en cuenta técnica observación, Sánchez et al. (2018) este 

técnica consiste en observar detenidamente el fenómeno o problema necesario con finalidad de 

obtener información y relacionar posteriormente en el estudio a desarrollarse. 

Instrumento 
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El instrumento considerado ha sido lista de cotejo, Cabezas et al.  (2018) es relación de 

todos los documentos prioritarios en investigación, estos son evaluados en forma cualitativa o 

cuantitativa según el enfoque planteado en el estudio, en el aspecto de documentos contables se 

aplica análisis vertical y horizontal de estados financieros. 

Otro instrumento a utilizar es la guía de observación, que según Sánchez et al. (2018) 

que lo considera como un instrumento de registro de evaluación de los documentos contables a 

ser analizados. 

A continuación se detalla lista de cotejo con documentos necesarios para investigación. 

              Tabla 7   

   Lista de Cotejo 

Detalle de documentos 

Estado Situación  Financiera periodos 2021 y 2022. 

Estado Resultados 2021 y 2022. 

Análisis Vertical de Estado de Situación Financiera 2021 y 2022 

Análisis Horizontal de Estado de Situación Financiera 2021 y 2022 

Análisis Vertical Estado Resultados 2021 y 2022 

Análisis Horizontal Estado Resultados 2021 y 2022 

Cuentas de rotación de inventarios 2021 y 2022 

Mermas de inventarios entre periodos 2021 y 2022 

Indicadores de liquidez 2021 y 2022. 

Nota: Documentación proporcionada por empresa AGHASO SAC 

 

            

         

Procedimientos  

Los procedimientos de la presente investigación son siguientes: (i) Plantear la realidad 

problemática, (ii) Definir problema general y específicos del estudio, (iii) Plantear objetivo 

general y específicos del estudio, (iv) Confirmar hipótesis general y específicos del estudio, 



 

 
 
Silvia Palacios / Christian Corimanya 

 29 

“Impacto de rotación de inventarios en la 

liquidez de la empresa AGHASO SAC, 

Lima 2023” 

(v) Describir metodología a aplicarse, (vi) Detallar resultados obtenidos en estudio y (vii) 

Detallar discusiones y conclusiones de investigación. 

Validación de expertos 

Con finalidad de obtener la validación de expertos, se considera a Yepes et al. (2023) 

quienes indicaron que V–Aiken, un coeficiente que mide cuantitativamente que relevancia 

tienen ítems con relación a valorizaciones de jueces. Por lo que el valor máximo de 

validación por tres expertos debe ser el 100% como autorización y aprobación. 

       Tabla 8  

       Validación V de Aiken 

Validez V Aiken 

Relevancia  100% 

Pertinencia  100% 

Claridad  100% 

Promedio 100% 

        Nota. Validación de jueces que verificaron guía de observación 

 

        Tabla 9  

        Relación de expertos 

Expertos Especialidad Experiencia (años) 

1.  Dra. Ericka Espinoza Gamboa Finanzas 10 

2.  Nuria Flores Portugal Auditoria y Finanzas 15 

3.  Manuel Espinoza Cruz Auditoria y Finanzas 15 

Nota: Validación de los jueces expertos 

 

Análisis de datos 

Información obtenida de la empresa AGHASO SAC de la siguiente manera: 

(1) Solicitar información an la empresa AGHASO SAC. 
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(2) Verificar los documentos recibidos de acuerdo a la guía de observación o lista de 

cotejo. 

(3) Los Estados Financieros de los años 2021 y 2022 fueron ingresados en tabla excel 

para su análisis horizontal entre ambos periodos. 

(4) Igualmente, las Cuentas de rotación de inventarios, Mermas de inventarios e 

Indicadores de los periodos 2021 y 2022 fueron analizados de acuerdo a los 

objetivos planteados. 

(5) Lo resultados fueron analizados e interpretados, para sus posterior discusión y 

conclusiones. 

Aspectos éticos 

De acuerdo a Estalella (2023) considera que la ética en una investigación ya sea aplicada 

o práctica, ideal para resolver problemas planteados en estudio, que deben ser investigados 

considerando los aspectos teóricos planteados y verificados por un rigor académico que la UPN 

exige, asimismo se debe de tener en cuenta los principios de la ética que son: (i) Respecto a los 

demás, en una investigación el respeto a los investigadores que se consideran en la 

investigación, los cuales deben ser citados. (ii) Beneficencia, debe de considerarse el trato de 

manera ética como procurar el máximo bienestar. (iii) Justicia, debe existir una distribución 

adecuada de beneficios en la investigación realizada.  

La investigación asimismo tendrá en cuenta valores y ética de Universidad Privada del 

Norte, considerados en Reglamento UPN Nº RG-SO3-COD3-01 de fecha 13 noviembre del 

2023 y del reglamento de grados y títulos RS Nº042-2023-UPN de fecha 31 de julio de 2023 
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Asimismo, se citará a todos los autores de donde se ha obtenido información y se 

ubicarán en las referencias de la investigación de acuerdo a la norma APA 7, según artículo 53º 

Ley Nº 3022º (Ley Universitaria). 

Del mismo modo, toda información contable proporcionada por AGHASO será usada 

solamente en presente investigación por ser de carácter privado y asimismo se agradece a la 

Gerencia General de la empresa AGHASO SAC por el apoyo otorgado en facilitar la 

información contable. 
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CAPÍTULO III. RESULTADOS 
 

De acuerdo al análisis documental de los estados financieros e indicadores de gestión de 

la empresa AGHASO S.A.C. de acuerdo a los objetivos planteados en el presente estudio, que 

detallamos a continuación: 

Objetivo General: Determinar de qué manera la rotación de inventarios impacta en liquidez 

de la empresa AGHASO SAC, Lima 2023. Según Estados de Situación Financiera (ver tabla 

13) y Estado de Resultados (ver tabla 15) se ha obtenido la rotación de inventarios en la 

empresa AGHASO SAC entre los periodos 2021 y 2022 se puede observar en la tabla 11, que 

la rotación de inventarios en ambos periodos se mantienen con un valor de 4 veces, es decir 

que los inventarios rotan cada 3 meses, lo cual se considera muy elevado en los stocks de 

equipos de línea blanca en su local principal y siete locales anexos, debido al incremento de 

locales comerciales en distritos de Los Olivos, Independencia, San Juan de Miraflores, entre 

otros (ver tabla 10 reporte de Sunat) 

Tabla 10   

Detalles de locales AGHASO SAC 

Código Tipo de Establecimiento Dirección Región 
10 DE. DEPOSITO MZA. J LOTE. 1 URB. ROSAS DEL VALLE (1RA ETAPA) LA 

LIBERTAD - TRUJILLO - TRUJILLO 
La Libertad 

1 DE. DEPOSITO CAL.GASPAR HERNANDEZ NRO. 964 URB. LIMA INDUSTRIAL 

(ALTURA DE CUADRA DE 13 DE COLONIAL) LIMA 
Lima 

3 DE. DEPOSITO CAL.CAMINO CARROZABLE KM. 31.5 LOTE. B72 LURIN 
Lima 

4 Local comercial AV. ALFREDO MENDIOLA NRO. 1400 INT. 283 INDEPENDENCIA 
Lima 

7 Local comercial AV. LOS LIRIOS NRO. 301 URB. ENTEL (TIENDA MALL DEL SUR) 
SAN JUAN DE MIRAFLORES 

Lima 
5 Local comercial AV. JAVIER PRADO ESTE NRO. 4200 URB. SANTA CONSTANZA 

(CENTRO COMERCIAL JOCKEY PLAZA)  - SANTIAGO DE SURCO 
Lima 

6 Local comercial AV. NICOLAS AYLLON NRO. 4470 (CENTRO COMERCIAL JOCKEY 

PURUCHUCO)  ATE 
Lima 

8 DE. DEPOSITO AV. CAMPOY VILLA MERCEDES MZA. 1  SAN JUAN DE 

LURIGANCHO 
Lima 

Nota. Información proporcionada por la empresa AGHASO SAC 
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Tabla 11 

 Rotación de inventarios periodo 2021 - 2022 

Detalles Año 2020 Año 2021 Año 2022 

Valor ventas 2,125,890.00 2,589,050.00 3,845,890.00 

Inventarios 285,569.00 350,041.47 652,900.59 

Rotación inventarios  4 4 

Interpretación  3 meses 3 meses 

Nota. Información proporcionada por la empresa AGHASO SAC 

Esto elevado inventario que de acuerdo a los Estado de Situación Financiera han 

crecido entre ambos periodos 2021 y 2022 en 86.52% (ver tabla 11), se debe al incremento de 

locales en la ciudad de Lima, y asimismo, en la tabla 8 se puede apreciar los indicadores de 

liquidez entre ambos periodos que se han visto influenciado por el incremento de ventas, que 

ha sido del 48.54% y lo cual influye en los resultados de liquidez, que se aprecia que la liquidez 

corriente se incrementa en 80.3%, prueba ácida e 79%, defensiva 60.6% y capital de trabajo 

124.1%, lo que indica que a pesar del incremento existencias la liquidez en AGHASO SAC no 

ha tenido malos resultados de solvencia. Estos resultados validan el objetivo general planteado. 

Tabla 12  

Indicadores de liquidez periodo 2021 - 2022 

Detalle 2021 2022 (%) 

Liquidez corriente 3.16 5.70 80.3% 

Prueba ácida 1.09 1.96 79.0% 

Prueba defensiva 0.71 1.13 60.6% 

Capital de trabajo (S/) 365,686.47 819,528.49 124.1% 

Nota. Información proporcionada por la empresa AGHASO SAC 
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La interpretación del Estado Situación Financiera 2021-2022 según análisis vertical que 

se detalla en la tabla 13, se considera en el activo que la cuenta de efectivo y equivalente de 

tenía un porcentaje del 9.24% (2021) y se ha incrementado a 11.17% (año 2022), respecto a las 

existencias del 27.06% (2021)  se ha incrementado al 36.89%; asimismo, con respecto a la 

cuenta del inmueble, máquina y equipo era el 57.99% (2021) y ha disminuido al 42.38% (2022). 

 Con respecto al pasivo – patrimonio, se ha considerado las cuentas por pagar comerciales el año 

2021 era del 11.28% y ha disminuido al 8.47% (año 2022); las obligaciones financieras era del 19.99% 

(año 2021) ha disminuido al 8.47% (año 2022); el capital social de la empresa AGHASO S.A.C. no ha 

sufrido variación que es S/ 405,550 soles pero es 31.35% (año 2021)  ha disminuido al 22.91% (año 

2022), los resultados acumulados positivos se ha incrementado del 29.75% (2021) se ha incrementado 

al 36.82% (año 2022), finalmente la utilidad del ejercicio que era 20.63% (año 2021) ha disminuido a 

19.14% (año 2022). 
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Tabla 13  

Estado de Situación Financiera Año 2021-2022 Análisis Vertical 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

AGHASO S.A.C. 

ANALISIS VERTICAL AÑO 2021 vs 2022  
(EXPRESADO EN SOLES) 

 
AÑO 2021 

AA.VV. 
2021 AÑO 2022 

AA.VV. 
2022  

I ACTIVO     

ACTIVO CORRIENTE     

Efectivo y equivalen. De efect. 119,485.00 9.24% 197,750.90 11.17% 

Cuentas por cobr. Comer-terce 65,410.00 5.06% 143,332.00 8.10% 

Inventarios de equipos 350,041.47 27.06% 652,900.59 36.89% 

TOTAL ACTIVO CTE 534,936.47 41.36% 993,983.49 56.16% 

ACTIVO NO CORRIENTE      
Inmueble máquina. Y equipo 750,000.00 57.99% 750,000.00 42.38% 

(-)Depreciación  4,000.00 0.31% 8,000.00 0.45% 

Activo Diferido                          12,480.00 0.96% 33,875.00 1.91% 

TOTAL ACTIVO NO CTE 758,480.00 58.64% 775,875.00 43.84% 

TOTAL ACTIVO 1,293,416.47 100.00% 1,769,858.49 100.00% 

II PASIVO     

PASIVO CORRIENTE     

Remuneraciones por pagar 23,400.00 1.81% 24,580.00 1.39% 

Cuentas por pagar comer-terc. 145,850.00 11.28% 149,875.00 8.47% 

TOTAL PASIVO CTE 169,250.00 13.09% 174,455.00 9.86% 

PASIVO NO CORRIENTE       

Obligaciones Financieras                 258,590.00 19.99% 198,580.00 11.22% 

Provisiones                              4,589.00 0.35% 1,650.00 0.09% 

Pasivo Diferido                          4,580.00 0.35% -785.50 -0.04% 

TOTAL PASIVO NO CTE 66,939.75 5.18% 199,444.50 11.27% 

TOTAL PASIVO 236,189.75 18.26% 373,899.50 21.13% 

III PATRIMONIO       

Capital 405,550.00 31.35% 405,550.00 22.91% 

Resultados Acumulados Positivo           384,797.77 29.75% 651,676.72 36.82% 

Utilidad del Ejercicio                   266,878.95 20.63% 338,732.27 19.14% 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,293,416.47 100.00% 1,769,858.49 100.00% 

Nota. Información proporcionada por la empresa AGHASO SAC 
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La interpretación Estado Situación Financiera 2021-2022 según análisis horizontal que 

se detalla en la tabla 14, se considera en el activo que la cuenta de efectivo y equivalente se ha 

incrementado en 65.50% entre ambos periodos por incremento de las ventas,  con respecto a s 

cuentas por cobrar han aumentado 119.13%, las existencias se han incrementado en 86.52%. 

 Con respecto al pasivo – patrimonio, se ha considerado cuentas por pagar comerciales con 

aumento de 2.76%; las obligaciones financieras han disminuido en 23.21%; el capital social de la 

empresa AGHASO S.A.C. no ha sufrido variación que es S/ 405,550 soles, los resultados acumulados 

positivos se han incrementado en 69.36%, finalmente la utilidad del ejercicio se ha incrementado en 

26.92%, por mejores resultados en el incremento de ventas. 
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Tabla 14  

Estado de Situación periodo 2021 – 2022 Análisis Horizontal 

 

Nota. Información proporcionada por la empresa AGHASO SAC 

 

 

 

VARIACIÓN VARIACIÓN

ABSOLUTA RELATIVA %

I ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalen. De efect. 119,485.00 197,750.90 78,265.90 65.50%

Cuentas por cobr. Comer-terce 65,410.00 143,332.00 77,922.00 119.13%

Inventarios de equipos 350,041.47 652,900.59 302,859.12 86.52%

TOTAL ACTIVO CTE 534,936.47 993,983.49 459,047.02 85.81%

ACTIVO NO CORRIENTE   

Inmueble maquina. Y equipo 750,000.00 750,000.00 0.00 0.00%

(-)Depreciación 4,000.00 8,000.00 4,000.00 100.00%

Activo Diferido                         12,480.00 33,875.00 21,395.00 171.43%

TOTAL ACTIVO NO CTE 758,480.00 775,875.00 17,395.00 2.29%

TOTAL ACTIVO 1,293,416.47 1,769,858.49 476,442.02 36.84%

II PASIVO  

PASIVO CORRIENTE  

Remuneraciones por pagar 23,400.00 24,580.00 1,180.00 5.04%

Cuentas por pagar comer-terc. 145,850.00 149,875.00 4,025.00 2.76%

TOTAL PASIVO CTE 169,250.00 174,455.00 5,205.00 3.08%

PASIVO NO CORRIENTE   

Obligaciones Financieras                258,590.00 198,580.00 -60,010.00 -23.21%

Provisiones                             4,589.00 1,650.00 -2,939.00 -64.04%

Pasivo Diferido                         4,580.00 -785.50 -5,365.50 0.00%

TOTAL PASIVO NO CTE 66,939.75 199,444.50 132,504.75 197.95%

TOTAL PASIVO 236,189.75 373,899.50 137,709.75 58.30%

III PATRIMONIO   

Capital 405,550.00 405,550.00 0.00 0.00%

Resultados Acumulados Positivo          384,797.77 651,676.72 266,878.95 69.36%

Utilidad del Ejercicio                  266,878.95 338,732.27 71,853.32 26.92%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,293,416.47  1,769,858.49 476,442.02 36.84%

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA

AGHASO S.A.C.

ANALISIS HORIZONTAL AÑO 2021 vs 2022 
(EXPRESADO EN SOLES)
AÑO 2021 AÑO 2022
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 En lo que respecta al Estado de Resultados del periodo 2021 y 2022 en su análisis 

vertical (ver tabla 15), el costo de ventas que fue 61.40% (año 2021) se incrementó 69.03%; 

los gastos operativos fue el 19.13% (año 2021) ha disminuido a 16.33% (año 2022), respecto 

a las utilidades antes de participaciones e impuestos fue del 16.25% (año 2021) ha disminuido 

a 13.88% (año 2022), finalmente, la utilidad neta fue 10.31% (año 2021) y ha disminuido  

8.81% (año 2022), debido al incremento de costos. 

Tabla 15  

Estado de Resultados años 2021-2022 Análisis vertical 

 

Nota. Información proporcionada por la empresa AGHASO SAC 

VENTAS 2,589,050.00 100.00% 3,845,890.00 100.00%

(-) COSTO DE VENTAS 1,589,598.00 61.40% 2,654,859.00 69.03%

UTILIDAD BRUTA 999,452.00 38.60% 1,191,031.00 30.97%

  

GASTOS ADMINISTRATIVOS 245,685.00 9.49% 278,548.00 7.24%

GASTOS DE VENTAS 258,450.00 9.98% 284,586.00 7.40%

TOTAL GASTOS OPERATIVOS 495,317.00 19.13% 627,897.00 16.33%

  

GASTOS FINANCIEROS 145,850.00 5.63% 156,847.00 4.08%

INGRESOS FINANCIEROS GRAVADOS 45,890.00 1.77% 35,890.00 0.93%

OTROS INGRESOS GRABADOS 35,845.00 1.38% 45,869.00 1.19%

GASTOS DIVERSOS 10,589.00 0.41% 18,952.00 0.49%

UTILIDAD ANTES DE 

PARTICIPACIONES E IMPUESTOS
420,613.00 16.25% 533,857.00 13.88%

  

DISTRIBUCION LEGAL DE LA RENTA 42,061.30 1.62% 53,385.70 1.39%

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 378,551.70 14.62% 480,471.30 12.49%

Impuesto a la renta 111,672.75 4.31% 141,739.03 3.69%

UTILIDAD NETA 266,878.95 10.31% 338,732.27 8.81%

AÑO 2021 AÑO 2022
AAVV

2021

AAVV

2022

ESTADO DE RESULTADOS

AGHASO S.A.C.

ANALISIS VERTICAL AÑO 2021 vs 2022
(EXPRESADO EN SOLES)
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 En lo que respecta al Estado de Resultados del periodo 2021 y 2022 en su análisis 

horizontal (ver tabla 16), las ventas se incrementan en 48.54% por mejor gestión comercial; 

costo ventas aumentan 67.01% por incremento de existencias y debido al aumento del tipo de 

cambio lo que genera que la utilidad bruta aumenta en 19.17%; los gastos operativos se 

incrementan en 26.77%; asimismo que la utilidad antes de participaciones e impuestos se 

incrementa en 26.92%, igualmente la utilidad neta se incrementa en 26.92% por el incremento 

de ventas. 

Tabla 16 

 Estado de Resultados periodo 2021 – 2022 Análisis Horizontal 

 

Nota. Información proporcionada por la empresa AGHASO SAC 

VARIACIÓN VARIACIÓN

ABSOLUTA RELATIVA %

VENTAS 2,589,050.00 3,845,890.00 1,256,840.00 48.54%

(-) COSTO DE VENTAS 1,589,598.00 2,654,859.00 1,065,261.00 67.01%

UTILIDAD BRUTA 999,452.00 1,191,031.00 191,579.00 19.17%

  

GASTOS ADMINISTRATIVOS 245,685.00 278,548.00 32,863.00 13.38%

GASTOS DE VENTAS 258,450.00 284,586.00 26,136.00 10.11%

TOTAL GASTOS OPERATIVOS 495,317.00 627,897.00 132,580.00 26.77%

  

GASTOS FINANCIEROS 145,850.00 156,847.00 10,997.00 7.54%

INGRESOS FINANCIEROS GRAVADOS 45,890.00 35,890.00 -10,000.00 -21.79%

OTROS INGRESOS GRABADOS 35,845.00 45,869.00 10,024.00 27.96%

GASTOS DIVERSOS 10,589.00 18,952.00 8,363.00 78.98%

UTILIDAD ANTES DE 

PARTICIPACIONES E IMPUESTOS
420,613.00 533,857.00 113,244.00 26.92%

  

DISTRIBUCION LEGAL DE LA RENTA 42,061.30  53,385.70 11,324.40 26.92%

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 378,551.70 480,471.30 101,919.60 26.92%

Impuesto a la renta 111,672.75  141,739.03 30,066.28 26.92%

UTILIDAD NETA 266,878.95 338,732.27 71,853.32 26.92%

ESTADO DE RESULTADOS

AGHASO S.A.C.

ANALISIS HORIZONTAL AÑO 2021 vs 2022
(EXPRESADO EN SOLES)

AÑO 2021 AÑO 2022
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Objetivo Específico 1: Determinar de qué manera el nivel de inventarios impacta liquidez de 

la empresa AGHASO, Lima 2023. 

Según objetivo planteado sobre el nivel inventarios se detalla en tabla 17, inventarios 

se incrementan en un 86.52%  y en porcentaje con respecto a las ventas se han incrementado 

de 13.52% (año 2021) a 16.98% (año 2022) un incremento del 25.57%, ha generado que la 

prueba defensiva se incremente en 60.6%. 

Tabla 17  

Nivel de inventarios periodo 2021 y 2022 

Detalle 
Año 2021 Año 2022 

Porcentaje 

Ventas 2,589,050.00 3,845,890.00 48.54% 

Inventarios 350,041.47 652,900.59 86.52% 

Porcentaje 13.52% 16.98% 25.57% 

Prueba defensiva 0.71 1.13 60.6% 
Nota. Información proporcionada por la empresa AGHASO SAC 

Estos resultados demuestran que la empresa AGHASO SAC incrementó los inventarios 

de acuerdo a una demanda del mercado, al inaugurar nuevos locales en Lima (especialmente 

en San Juan de Dios y San Juan de Lurigancho) y esta estrategia estuvo relacionada con el 

incremento de las ventas, que fue muy favorable en resultados de Estados de Situación 

Financiera (ver tabla 11) el efectivo se incrementó en  65.50%. 

Estos resultados confirman la validez del objetivo específico 1. 
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Objetivo Específico 2: Determinar de qué manera las mermas de inventarios impactan en 

liquidez de la empresa AGHASO SAC, Lima 2023. 

 

La empresa AGHASO SAC especializada en venta de electrodomésticos línea blanca a 

nivel de la ciudad de Lima y La Libertad, en la tabla 18 se puede apreciar que el porcentaje de 

mermas en el año 2021 es S/2,584 soles (0,74% de las ventas) y el año 2022 es S/ 4,584 soles 

(0.70% de ventas anuales).  

Ha existido un crecimiento en soles del 77.40% pero no impacto significativo en 

resultados de liquidez en el presente AGHASO SAC entre los periodos 2021 y 2022, lo que 

valida el objetivo específico 2 planteado. 

 

 

Tabla 18  

Mermas de inventario periodo 2021 - 2022 

Conceptos 2021 2022 (%) 

Inventarios 350,041.47 652,900.59 86.52% 

Mermas 2,584.00 4,584.00 77.40% 

Porcentaje 0.74% 0.70% -4.89% 

Prueba defensiva 0.71 1.13 60.6% 

Nota. Información proporcionada por la empresa AGHASO SAC 
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CAPÍTULO IV. DISCUSIÓN Y CONCLUSIONES 
 

4.1. Discusión 

 

 Hipótesis General 
 

Según rotación inventarios y liquidez en AGHASO SAC, se aceptó hipótesis general 

teniendo en cuenta lo indicado tabla 11 (rotación de inventarios, p. 32), tabla 12 (indicadores 

de liquidez, p. 32), Estado de Situación Financiera (p. 34) y estado de resultados (p. 36). 

Resultados tienen similitud con  Kapoor y Peia (2020), quienes manifestaron que la 

liquidez es influida en forma positiva o negativa por el nivel de inventarios, siendo de forma 

negativa cuando elevados stock de existencias, afectan la solvencia para la inversión en 

proyectos y un abastecimiento programado de existencias. Asimismo, Mori et al. (2021) 

indicaron que un excesivo sobrestock de mercancía impacta en la liquidez de cualquier 

empresa, debido a que se destina capital para mantener altos inventarios y se reduce el nivel 

disponible de efectivo. Del mismo modo, Corella y Olea (2023) consideran que rotación 

inventarios deben ser controlados, debido que un elevado stock afecta liquidez en empresa por 

tener elevado stock de productos inmovilizados. 

 Referente a la Primera Hipótesis Específica 

De acuerdo a los resultados obtenidos del nivel de inventarios y la liquidez en 

AGHASO SAC, se aceptó primera hipótesis específica teniendo considerando resultados 

obtenidos en tabla 17 (nivel de inventarios, p. 39). 

Resultados tienen similitud con Pérez y Wong (2019) quienes mencionaron la  

importancia del control de inventarios en productos de belleza, debido a que un costo elevado 

influya en la liquidez del negocio. Asimismo, Díaz y Ramon  (2021) mencionan que rotación 
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y nivel de stocks en los diversos almacenes de la industria y el comercio debe ser la adecuada, 

contar con nivel existencias adecuados, para evitar mermas y sobrestock que afecten costos de 

ventas y la liquidez en cualquier organización. Igualmente, González (2020) menciona que a 

mejor control de inventarios genera una mayor disponibilidad para la atención de pedidos a 

clientes e incrementando el nivel de servicios. 

Referente a la Segunda Hipótesis Específica 

Considerando mermas de inventarios con liquidez en AGHASO, aceptó la segunda 

hipótesis específica teniendo en cuenta los resultados obtenidos en las tabla 18 (mermas de 

inventarios, p. 40). 

Del mismo modo,  Sooksai (2019)  mencionó que para una adecuada rotación de 

inventarios en un almacén de productos perecibles, debe de controlarse la fecha de vencimiento 

para evitar mermas y considerar un sistema ABC para generar mayor eficiencia en existencias, 

para evitar mermas en almacenes. Asimismo, González (2020) mencionó que un elevado stock 

de inventarios genera en los almacenes mermas por rotación existencias en empresa industrial 

generó un 2.5% de mermas lo que generó incremento de costos y afectando la liquidez de la 

empresa. De la misma manera, Sánchez y Rodríguez (2021) concluyeron en su investigación 

que al reducir los niveles de inventarios en un 24% generó una reducción del 80% en las 

mermas favoreciendo a la liquidez de la empresa. 

 

4.2.  Conclusiones 

 

 Objetivo General 

 

Según rotación de existencias con liquidez en AGHASO SAC, estos resultados 

respaldan el objetivo general  debido que elevado inventario según Estado de Situación 

Financiera han crecido entre ambos periodos 2021 y 2022 en 86.52% (ver tabla 14), se debe al 
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incremento de locales en la ciudad de Lima, y asimismo, en la tabla 8 se puede apreciar los 

indicadores de liquidez entre ambos periodos que se han visto influenciado por el incremento 

de ventas, que ha sido del 48.54% y lo cual influye en los resultados de liquidez, que se aprecia 

que la liquidez corriente se incrementa en 80.3%, prueba ácida 79%, prueba defensiva 60.6% y 

el capital de trabajo 124.1%, lo que indica que a pesar incremento del nivel de existencias,  la 

liquidez de la empresa AGHASO SAC no ha tenido malos resultados de solvencia. 

Primer Objetivo Específico  

Según resultados obtenidos de rotación inventarios, la liquidez en AGHASO SAC, el 

nivel de inventarios detallado en tabla 13, a pesar que los inventarios se incrementan en un 

86.52%  y en porcentaje con respecto a las ventas se han incrementado de 13.52% (año 2021) 

a 16.98% (año 2022) un incremento del 25.57%, ha generado que la prueba defensiva se 

incremente en 60.6%.  Estos resultados demuestran que la empresa AGHASO SAC incrementó 

los inventarios de acuerdo a una demanda del mercado, al inaugurar nuevos locales en Lima y 

esta estrategia estuvo relacionada con el incremento de las ventas, que fue muy favorable y el 

efectivo se incrementó en  65.50% (ver tabla 14, p. 36). 

Segundo Objetivo Específico 

De acuerdo a los resultados obtenidos de merma de existencias con liquidez en 

AGHASO SAC, tabla 14 se puede apreciar que el porcentaje de mermas en el año 2021 es 

S/2,584 soles (0,74% de las ventas) y el año 2022 es S/ 4,584 soles (0.70% de ventas anuales). 

Ha existido un crecimiento en soles del 77.40% pero no impacto significativo en resultados de 

liquidez en el presente AGHASO SAC entre los periodos 2021 y 2022 por ser de menor cuantía. 
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4.3. Limitaciones 

Según Sánchez et al. (2018) considera que limitaciones en investigación son todos 

aquellos impedimentos que afectan el buen desarrollo de una investigación, en este caso son la 

demora en proporcionar Estados Financieros de años 2021 y 2022 por parte AGHASO SAC, 

para su análisis e interpretación de los mismos para determinar los resultados. 

Esta demora fue superada después de un mes, cuando se recibió la autorización de al 

Gerencia General para que el área contable proporcione la información contable requerida, del 

mismo modo, la empresa AGHASO SAC demoró en entregar posteriormente los resultados de 

los indicadores de liquidez, lo que atraso los reportes de ratios de liquidez entre los años 2021 

y 2022. 

4.4. Implicancias 

En la presente investigación se tendrá en cuenta las implicancias teórica, práctica y 

metodológica que se considera en un estudio. 

 Implicancia Práctica 

Es cuando en una investigación se considera de gran importancia, los análisis del control 

de rotación de stocks con impacto en liquidez en empresa, con finalidad de determinar la 

solvencia de la misma. Para lo cual se tiene en cuenta Estados Financieros de AGHASO de 

años analizados para medir impacto de inventarios en solvencia de una empresa.  

Implicancia Teórica 

Se tiene en cuenta en una investigación que el conocimiento que se brinda a través del 

marco teórico, sobre rotación, nivel y mermas de inventarios se relacionan con liquidez, es 

indispensable como respaldo académico en el estudio. Es indispensable tener en cuenta el marco 

teórico de variables que se analizan en una investigación, debido que a través de las bases 
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teóricas se pueden solucionar problemas planteados. 

Implicancia Metodológica 

Cuando en estudio se procede considerar los factores metodológicos que dan el soporte 

necesario para el mejor desarrollo de un estudio, es este caso el tipo ha sido aplicado, diseño no 

experimental, enfoque cuantitativo, con definición de población y muestra, para desarrollar 

técnica el análisis documental, con propósito de obtener  resultados para su posterior 

interpretación de sus discusiones y conclusiones. 
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ANEXOS 
Anexo 1: Matriz de consistencia 

 

PROBLEMA OBJETIVO HIPÓTESIS DISEÑO METODOLÓGICO 

PROBLEMA GENERAL  OBJETIVO GENERAL HIPÓTESIS GENERAL VARIABLES DIMENSIONES METODOLOGIA 

¿De qué manera la rotación de 
inventarios impacta en la 

liquidez de la empresa AGHSO 
SAC, Lima 2023? 

Determinar de qué manera la 
rotación de inventarios impacta 

en la liquidez de la empresa 
AGHSO SAC, Lima 2023 

La rotación de 
inventarios impacta en la 

liquidez de la empresa 
AGHSO SAC, Lima 2023 

Rotación de 
inventarios 

 Nivel de 
inventarios 

 
Mermas de 
inventarios 

ENFOQUE 
Cuantitativo 

ALCANCE 
Descriptivo  

DISEÑO 
No experimental 

correlacional 
POBLACIÓN 

Información contable de 
la empresa AGHASO SAC 

periodos 2021 y 2022 
MUESTRA 

Información estados 
financieros de la empresa 

AGHASO SAC periodos 
2021 y 2022 
TECNICA E 

INSTRUMENTOS 
Análisis documental / 
guía de observación 

ESPECÍFICOS ESPECÍFICOS ESPECÍFICAS 

 
¿De qué manera el nivel de 
inventarios impacta en la 

liquidez de la empresa AGHSO 
SAC, Lima 2023? 

 
¿De qué manera las mermas de 

inventarios impactan en la 
liquidez de la empresa AGHSO 

SAC, Lima 2023? 

Determinar de qué manera el 
nivel de inventarios impacta en 

la liquidez de la empresa 
AGHSO SAC, Lima 2023. 

 
Determinar de qué manera las 

mermas de inventarios 
impactan en la liquidez de la 
empresa AGHSO SAC, Lima 

2023.  

 
El nivel de inventarios 

impacta en la liquidez de 
la empresa AGHSO SAC, 

Lima 2023. 
 

Las mermas de 
inventarios impactan en 
la liquidez de la empresa 
AGHSO SAC, Lima 2023 

  

  

Liquidez 

 Liquidez corriente 
Prueba ácida 
Prueba defensiva 
Capital de trabajo 
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Anexo 2: Operacionalización de variable Rotación de Inventarios 

 

VARIABLE 
DEFINICIÓN  

CONCEPTUAL 
DEFINICIÓN 

OPERACIONAL DIMENSIONES INDICADORES 

Rotación  
de inventarios 

Mauleón y Prado (2017) 
definen que la rotación 

de inventarios se debe a 
la movilización diaria de 
los stocks sus ingresos y 
salidas de almacén, de 

acuerdo a los 
requerimientos de la 

parte operativa en una 
fábrica y los pedidos 
externos de clientes. 

La rotación de 
inventarios se 

relaciona con el control 
del nivel de inventarios, 

su rotación de stock y 
valorización de los 

mismos. 

Nivel de inventarios 

Reporte de control 
 

Valorización de inventarios 
 

Rotación de stock 

 

 

 

 

 

 

 

Mermas de inventarios 
Reporte de mermas 

 
Indicador de memas 
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Anexo 3: Operacionalización de variable Liquidez  

 

VARIABLE 
DEFINICIÓN  

CONCEPTUAL DEFINICIÓN OPERACIONAL DIMENSIONES INDICADORES 

Liquidez 

Van Horne y 
Wachowicz (2019) 

indica que la liquidez es 
la solvencia que tiene 

una empresa para 
poder pagar en 

efectivo sus 
compromisos en el 

corto plazo. 

La liquidez en una empresa 
es demostrar la solvencia 

que tiene para cumplir sus 
obligaciones en el corto 

plazo, para lo cual debe de 
considerar los indicadores o 

ratios de liquidez como: 
liquidez corriente, prueba 
ácida, prueba defensiva y 

capital de trabajo, para 
determinar su capacidad de 

pago. 

Liquidez corriente  = activo corriente / pasivo corriente  

 

 

Prueba ácida 
 = (activo corriente - inventarios -  

gastos anticipados) / pasivo 
corriente 

 

 

 

Prueba defensiva  = efectivo / pasivo corriente  

Capital de trabajo  = Activo corriente - pasivo corriente  
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Anexo 3: Carta de autorización de la empresa 
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Anexo 4 - ACTA DE AUTORIZACIÓN PARA SUSTENTACIÓN DE TESIS O TRABAJO DE 

SUFICIENCIA PROFESIONAL 
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Anexo 5 - ACTA DE SUSTENTACIÓN 
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Anexo 6: Validación de instrumentos Experto # 1 
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Anexo 7: Validación de instrumentos Experto # 2 
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Anexo 8: Validación de instrumentos Experto # 3 
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