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RESUMEN

En el presente trabajo de investigacion tiene como finalidad estimar el impacto de la
Inversion Extranjera Directa sobre el crecimiento econdémico sectorial emergente en el Per(
en el periodo de estudio 2009-2019, puesto que en la actualidad la apertura comercial entre
paises respalda la economia y fortalece la actividad econémica que finalmente ayuda al
crecimiento de una nacion. El tipo de investigacion es descriptivo y con enfoque cuantitativo,
ya que no se ha manipulado el calculo de los datos obtenidos y se han sido analizadas bajo
un escenario real buscando la relacién entre las variables. En adicion, posee un alcance
aplicado, explicativo y causal. Se ha empleado diversas herramientas como principales
pruebas que hemos considerado aplicar al modelo econométrico, una de ellas es la prueba
de Dickey Fuller, test de White, test de normalidad de los errores mediante el Jarque bera 'y
su probabilidad, finalmente se aplicé la prueba de estabilidad al modelo en su conjunto. El
modelo fue tomando mas consistencia pasando las pruebas necesarias para el desarrollo de
un MCO. Los resultados obtenidos fueron cambiando mediante la ejecucion del modelo,

ajustando algunas pruebas para estimar el impacto entre las variables.

PALABRAS CLAVES: Inversion extranjera directa, sectores emergentes,

crecimiento econémico.
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1.1. Realidad probleméatica

En el escenario de la creciente integracion de las economias, el desarrollo de los
sectores econdmicos que contribuyen posteriormente al crecimiento econémico de una
nacion son consecuencia de las diversas actividades del comercio internacional como lo son
los llamados flujos internacionales de capital (FIK) o Movimientos de capital, ya que, afio a
afio se estan emanando en diversas economias a nivel mundial. Segun la teoria neoliberal, la
abertura comercial que tienen la gran parte de paises en la actualidad debe respaldar a las
economias a reforzar y fortalecer su actividad econémica, ya que, esta las orientara al camino

del aumento y desarrollo econdmico (Ocampo, 2006).

Principalmente, los flujos internacionales de capital se dan mediante la inversion
extranjera directa (IED), la cual abarcara el desarrollo para esta investigacion. Se ha revisado
como paises considerados economias emergentes, entre paises latinoamericanos, como
principal el Perl se encuentran obligados a promover los beneficios que puedan originarse
de la recepcion de IED y como esto puede conducir a repotenciar los principales sectores de

la actividad econémica en Peru.

Segun lo dicho por Krugman y Obstfeld (1995), la IED esta definido como flujos
internacionales de capital para que una compafiia o empresa de un pais que cree o amplie
una sucursal en otro pais; igualmente le otorgan a la IED la definicion de actuar como
jerarquia de inversion que trasciende fronteras, ya que, lo ejecuta un residente de una
economia (considerado como el inversionista principal y directo) con la finalidad de
instaurar un beneficio en una compafiia de algun pais local diferente al del inversor (la

empresa es considerada de inversion directa).
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Desde un punto de vista de las finanzas internacionales, la IED tiene como facultad
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principal impactar positivamente en la economia o pais receptor, mas aun cuando existe la
presencia de spillovers (externalidades positivas), considerados en el &mbito econdémico para
definir la idea del beneficio de algunos individuos o empresas que reciben indirectamente de
acciones realizados por otros, entre los principales spillovers (externalidades positivas) se
destaca la innovacion y transferencia de tecnologia (Kozikowski, 2000). La IED desde el
enfoque del modelo de crecimiento enddgeno es denominada como una de las principales
fuentes en la que el pais receptor de la inversion acumula capital fisico; y de transferencia 'y
difusion tecnoldgica para las economias en vias de desarrollo, dicho esto la IED promueve
el uso y capacitacion para las nuevas tecnologias y, al mismo tiempo, genera incrementos en
la productividad. La economia receptora en ese aspecto se beneficia ya que a través del uso
eficiente de las implicancias que conlleva la inversion es capaz de generar rendimientos

crecientes en la produccion agregada del pais. (Ramos, 2015).

La IED aviva el crecimiento econdémico en los sectores emergentes por medio de la
acumulacion del capital, la transferencia de la tecnologia, entre otros canales. (Campos y

Kinoshita, 2002).

A consecuencia de variados estudios e investigaciones sobre inversiones en los
bancos y companias financieras, los “mercados emergentes” simboliza zonas no
especificadas, ubicadas en el mundo desarrollado, y que poseen mucho potencial. La
mencionada se da a comenzar a estructurarse a inicios de los afios 1990; es promovida por

parte de los flujos de capitales privados distintos de la inversidn extranjera directa (IED).
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Parte importante de estos capitales se invierten al corto plazo, en diversos nimeros de
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acciones y bonos para inversiones en equipamiento y creacién de empresas (Onis, A.; San,

2000).

Segun el Centro Europeo de Empresas e Innovacion de Navarra (CEIN), un sector
emergente, son aquellos que, vistos desde la economia de un pais, desarrollan o estan
potenciando el marco econémico y social. De la misma manera estos sectores considerados
en desarrollo tienen como caracteristica principal el ser novedosos (en muchos casos
innovadores) y adicional a ellos, en comparacidn a otros sectores econémicos su crecimiento
suele ser por encima a la media. Son considerados también, principales oportunidades para

potencializar el empleo, negocios e inversiones.

El Per0 no ha sido un pais ajeno como receptor de capitales extranjeros
principalmente la IED, en 1990 el Per comenz6 un principio comercial que produjo consigo
un incremento en sus flujos de trueque comercial e inversidn extranjera directa (IED), asi
como un aumento sostenido de su PBI. El estado peruano fue responsable de alinear las
politicas macroecondmicas adecuadas, reformas en la constitucion y controlar los conflictos
sociales internos que en esa época se vivian, fue asi como el Peru pasé de ser un pais con
indicadores macroecondémicos desalentadores a una de las economias con mayor potencial
de crecimiento en los que respecta a América Latina. Importante fue el auge que tuvieron
los precios de la prima en el desarrollo de recuperacion, dicho auge era favorable para los
sectores econdmicos que el Peru tiene, tal como es el caso del sector minero, segun datos la
produccion mineral como el cobre, oro, zinc hicieron que para el afio 2015 el crecimiento

llegara el 5.9%. (Banco Mundial, 2016).
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En base a estudios se afirma que, basdndose en la region Latinoamericana, el Per(
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durante 17 afios consecuenticos en comparacion a otros paises aledafios con una economia
y recursos similares, ha crecido reflejando porcentajes muy alentadores, estos se analizan a
través del desarrollo de sus sectores mas productivos, tales como el sector agropecuario,
sector minero, sector construccion e hidrocarburos. En consecuencia, a los sectores
productivos como clave para empujar y dar alas al crecimiento de la economia en el Per(
hace hincapié que para el afio 2019 se obtuvo un crecimiento de 2.16% en los ya

mencionados sectores. (Fuentes, 2019).

Segun indica Araoz (2002) en el Per( el Banco Central de Reserva (BCRP) y la
Comision Nacional para la Inversion y Tecnologia Extranjera (CONITE), tienen la funcion
de calcular los flujos de la IED, dicho esto, segln estas instituciones se observa que entre los
afos 1990 y el 2000, los EE. UU y el Reino Unido han sido importantes inversores de IED
para el Peru. ElI Reino Unido para el afio 2000 lleg6 a ser el segundo mas grande inversionista
en el Peru, estos flujos fueron dirigidos a uno de los principales sectores del Per que viene
siendo hasta la actualidad el sector de mineria con un 38%, como segundo sector se encuentra
el financiero con un 27%, 17% en el sector industrial y un 10% en el sector del comercio.
Espafia, para el mismo afio tuvo presencia de inversiones para los sectores de hidrocarburos
y energia, especificamente para la empresa Eléctrica Cabo Blanco S.A., y para la Refineria

la Pampilla.

En el caso de los flujos provenientes de EE. UU, este se encuentra muy diversificado
ya que, por el lado del sector minero se encontré un 32%, en el sector energia un 30%, 14%
en el sector industria y finalmente un 8% para el sector comercio. Es asi que para esa época
los importantes inversionistas en el Per( pusieron sus inversiones en cuatro sectores: Energia

y Minas, telecomunicaciones, industria y finanzas (Araoz, 2002).
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Para el afio 2010, una vez superada la crisis mundial que se vivid, los flujos
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internacionales con direccién a América Latina crecieron hasta en un 28% respecto a un afio
anterior. Para el afio 2011, el Per( tuvo presencia de aproximadamente 659 millones de
dolares de IED. La informacion sectorial fue variada, pero se provee que el sector minero

fue el principal destino (Araoz, 2012).

Segun Cepal (2015), la IED en el periodo 2013-2015 en el Per( fue golpeado por la
por el descenso de los precios de los metales en el extranjero, por ello la IED recibida en ese
periodo sufrid una pequefia caida. La produccion se redujo y sumando a estos los bajos
precios del mercado hicieron que los inversionistas solo reinvirtieran una parte del capital

desalentando la IED para el PerQ en ese periodo de tiempo.

Para los afios 2016 ,2017 y 2018 segun diarios nacionales, Reino Unido se consolidd
como uno de los importantes inversionistas extranjeros (junto con EE. UU y Espafia),
enfocandose principalmente en sectores como mineria, turismo, agricultura y finanzas. A
pesar de la caida que sufrieron paises de Sudamérica como Brasil, el Peru tuvo incrementos

de hasta 43%. (UNCTAD, 2018).

Con respecto a la implicancia que tienen los flujos internacionales o IED en los paises
receptores de dicha inversion, en materia econdmica se estudian dos escuelas que a lo largo
del tiempo han aportado razones opuestas, en primera instancia de tiene el Modelo Benigno
gue nos muestra que el impacto que tienen los flujos internacionales dentro de una economia
son positivos, este modelo afirma que los paises que no tienen apertura comercial del exterior
ocasionan bajos salarios y bajos indices de crecimiento (Moran, 2000). Segun Gillis (1996),
y Cardoso y Dombush (1989), que apoyan al modelo benigno indican que esos bajos indices

ocasionados por la falta de apertura comercial pueden mejorar 0 mostrar otros resultados si
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al pais de inyectan flujos internacionales, para el caso de las economias que se encontraran
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en proceso de crecimiento, los autores ya mencionados afirman que el ingreso de IED
funciona como financiamiento estable a largo plazo. Opuesto a esto se encuentran los
detractores a esta corriente y critican la llega de flujos internacionales a una economia. Segun
Moran (2000), el modelo opuesto es el Modelo Maligno, en el cual muchos autores sustentan
implicancias negativas de la IED en un pais dado que causa una desesperacion por parte del
estado en brindar incentivos a las empresas dispuestas a invertir, provocando el
aprovechamiento de las empresas extranjeras por los subsidios que el estado le termina

dando.

Dada esta problematica descrita y situacion que atraveso el Perud en los afios donde
principalmente se notd incrementos o disminuciones de IED para los diversos sectores
mencionados, autores desde sus puntos de vista y enfoques han realizado estudios a paises

con caracteristicas similares al Per(.

Rivas S.; Puebla A. (2014) para un articulo publicado en la revista Mexicana de
Economia Finanzas en un Analisis Sectorial de México, hallé que la variable (de entre las
gue se consideraron en el modelo) que impacta sobre los niveles de recoleccién de IED a
nivel de sectores de la economia, es la productividad laboral. Por otro lado, destaca la
importancia de las exportaciones por sectores de la economia, ya que los determinantes de
la IED resultaron mas precisos cuando al realizar andlisis para los sectores
independientemente, donde incluia a los servicios cuya competencia exportadora era

fuertemente desarrollada.

Segun Buitrago M. (2015), da conocimiento que uno de los principales agentes

cruciales de los impactos que la IED sobre el crecimiento econdmico se da mediante
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externalidades positivas, por lo que paises emergentes se apoyan en que sus compafiias se
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utilicen o se les conceda externalidades positivas en productividad causados por la presencia
de empresas transnacionales. Los mencionados se presentan en distintos canales de
demostracion, ejemplo, la subsistencia y rendimiento de adquirir mejoradas o novedadosas
técnicas o tecnologias es una de las demostraciones del ingreso de empresas transnacionales
al pais hospedador. Sefiala también que, la IED tiene importantes efectos sobre la economia

del pais receptor.

De la Garza, U. (2005), en su estudio de la Ilegada de empresa extranjeras a un pais
con estructuras econdémicas como el Perd, determind que esto sirve como complemento e
impulso a la industrializacion de los paises, de tal manera que también aporta al desarrollo
de los sectores econdmicos que carecen de maquinaria y por consiguiente mejora de manera
nacional y regional a los paises, ya que en las zonas no urbanas podrian incrementarse el
empleo, nivel educativo, entre otros. Asi mismo va en contra del modelo Maligno ya que
considera en su investigacion que las condiciones publicas que el estado les brinde a las

empresas tienen que ser las mejores ya que el beneficio en para ambos.
1.2. Formulacion del problema
Problema General:

¢Como es el impacto de la Inversién Extranjera Directa sobre el crecimiento de

los sectores econdmicos emergentes en el Perl en el periodo 2009-2019?

Problemas Especificos:
a) ¢Como es el impacto de la Inversion Extranjera Directa que recibe el sector minero
e hidrocarburos sobre el crecimiento econémico sectorial emergente en el Pert en el

periodo 2009-2019?
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b) ¢Como es el impacto de la Inversion Extranjera Directa que recibe el sector

1 “PN “EL DESARROLLO DE LOS SECTORES ECONOMICOS EMERGENTES

Agropecuario sobre el crecimiento econémico sectorial emergente en el Peru en el
periodo 2009-2019?

c) ¢Como es el impacto de la Inversion Extranjera Directa que recibe el sector
Manufactura sobre el crecimiento econdmico sectorial emergente en el Perl en el
periodo 2009-2019?

d) ¢Como es el impacto de la Inversion Extranjera Directa que recibe el sector
Construccion sobre el crecimiento econdmico sectorial emergente en el Pert en el

periodo 2009-2019?

1.3. Objetivos

1.3.1. Objetivo general
Estimar el impacto de la Inversion Extranjera Directa sobre el crecimiento

economico sectorial emergente en el Peru en el periodo 2009-2019.

1.3.2. Objetivos Especificos

a) Estimar el impacto de la Inversion extranjera que recibe el sector Minero e
hidrocarburos sobre el crecimiento econdmico sectorial emergente en el Peru en
el periodo 2009-2019.

b) Estimar el impacto de la Inversion extranjera que recibe el sector Agropecuario
sobre el crecimiento econémico sectorial emergente en el Peru en el periodo
2009-20109.

c) Estimar el impacto de la Inversion extranjera que recibe el sector Manufactura
sobre el crecimiento econémico sectorial emergente en el Pert en el periodo

2009-20109.
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d) Estimar el impacto de la Inversion extranjera que recibe el sector Construccion
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sobre el crecimiento econdmico sectorial emergente en el Peru en el periodo

2009-20109.
1.4. Hipotesis
1.4.1. Hipotesis general

El impacto de la Inversion extranjera directa en el crecimiento sectorial emergente

en el Per0 es positivo y significativo en el periodo de estudio.
1.4.2. Hipotesis especificas

a) El impacto de la Inversion extranjera directa que recibe el Sector Minero e
Hidrocarburos es positivo y significativo sobre el crecimiento econémico sectorial
emergente en el Peru en el periodo 2009-2019.

b) Elimpacto de la Inversion extranjera directa que recibe el Sector Agropecuario es
positivo y significativo sobre el crecimiento econémico sectorial emergente en el
Per( en el periodo 2009-2019.

c) Elimpacto de la Inversion extranjera directa que recibe el Manufactura es positivo
y significativo sobre el crecimiento econémico sectorial emergente en el Per( en
el periodo 2009-2019.

d) El impacto de la Inversion extranjera directa que recibe el Construccion es
positivo y significativo sobre el crecimiento econémico sectorial emergente en el

Per( en el periodo 2009-2019.
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CAPITULO Il: METODOLOGIA

Déndole seguimiento a Valderrama (2019), la investigacidn presente corresponde a
un tipo de investigacion cuantitativa. Tiene un enfoque de tipo descriptiva puesto que estudia
el comportamiento de variables IED (Inversion Extranjera Directa) y los diferentes sectores
econdmicos y su evolucion en el periodo de afios 2009 - 2019. Asi mismo, es de tipo no
experimental, debido que debido a que las variables la perspectiva de estudio han sido
analizadas en un contexto real y no se ha tenido ningun tipo de manipulacién en el calculo
de las mismas, también es de tipo longitudinal y correlacional, ya que se busca establecer
una relacién causa y efecto entre las variables analizadas para poder inferir resultados
positivos de la investigacion de tiempo anual desde 2009 hasta 2019. En adicién, posee un
alcance aplicado, explicativo y causal. Aplicada, ya que el principal objeto de investigacion
es una parte de la realidad concreta que se da en el tiempo. Explicativa, porque desea
encontrar y explicar la relacion existente entre la Inversion Extranjera Directa y los sectores
emergentes, utilizando un modelo macroeconémico.

Es importante precisar en este punto que nuestra investigacion analiza datos hasta el
2019 debido al acontecimiento mundial de la pandemia del COVID 19. Segin Amador J.,
Melo C., Pimienta A. (2022) en un informe para Industrial Analytics Plataform la pandemia
del COVID 19 es determinada como una conmocion repentina que afect6 negativamente las
actividades economicas en general donde se encuentran los flujos internacionales. De haber
considerado datos del 2020 en adelante nuestros resultados podrian verse afectados ya que

estariamos considerando datos exdgenos al modelo.
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Para la poblacion y muestra de la presente investigacion, vamos a utilizar datos de

1 “PN “EL DESARROLLO DE LOS SECTORES ECONOMICOS EMERGENTES

la macroeconomia, por ejemplo, como variables independientes usaremos la inversién
extranjera directa por sectores econémicos, y para la variable dependiente seré la variable
del PBI sectorial total, la cual va a ser construida bajo criterios econdémicos, se va a proceder
a elaborar esa data a través de la acumulacion del PBI de cada sector considerado emergente

en la presente investigacion. La muestra queda definida bajo las siguientes variables:

| VARIABLE DEPENDIENTE |

e Producto Bruto Interno Sectorial Emergente.

ny . . . . WVARIAELE INDEPEMDIENTE
e Inversion Extranjera Directa del Sector Minero e Hidrocarburos. | |

. . . . VARIABLE INDEPENDIENTE
e Inversion Extranjera Directa del Sector Agropecuario. | |

| VARIABLE INDEPENDIENTE |

e Inversion Extranjera Directa del Sector Manufactura.

. . . . VARIABLE INDEPENDIENTE
¢ Inversion Extranjera Directa del Sector Construccion. | il |

Por otro lado, la muestra estaria constituida por el periodo 2009 — 2019 y expresada
en millones de dolares estadounidenses. Para la elaboracion del documento de investigacion
seran utilizadas paginas de respaldo y recoleccion de datos como el Banco Central de
Reserva del Peri (BCRP), CEPAL, Conferencia de las Naciones Unidas sobre el Comercio
y desarrollo (UNCTAD), Agencia de Promocién de la inversién Privada (Prolnversion)

como principales con actualizaciones periddicas.

Como fuentes de recoleccion se usa la técnica de analisis documental e
indagacion para obtener informacion de las variables en estudio, evolucion y recoleccion de
datos recurriendo a fuentes confiables de investigacion de instituciones como el Banco
Mundial de Reserva del Pert (BCRP), CEPAL, MEF, Banco Mundial, Conferencia de las

Naciones Unidas sobre el Comercio y desarrollo (UNCTAD), Agencia de Promocién de la
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inversion Privada (Prolnversion). De esa manera se buscara explicar el objetivo principal
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del estudio. Los instrumentos de esta investigacion son las memorias anuales virtuales
publicadas por las instituciones ya mencionadas, asimismo para el analisis de los datos

usaremos como referencia los informes realizados por las instituciones ya mencionadas.

En el procedimiento de analisis de informacion, se procedid con una previa revision
de las variables a utilizar, en la que se visualiza series estadisticas, graficas y econémicas

para obtener informacion y analizarla antes a una estimacion econométrica.

En el desarrollo se toma como propuesta la metodologia de Rivas (2015) y
Gutierrez (2019), la cual pretende hallar correlaciones importantes utilizando como
herramienta la regresion lineal o MCO para explicar el PBI sectorial total. Se trabaja las
variables a de manera local a traveés de MCO; ademas se aumentara el analisis con un Panel
de con un Panel de Datos a nivel de sectores. La periodicidad es anual de 2009 a 2019. Entre
las pruebas y test a realizar estan: test de White para analizar la heterocedasticidad, test de

normalidad de los errores mediante el Jarque bera y su probabilidad,

Adicional a ello se realizd andlisis de raiz unitaria pertinentes, para evaluar

estacionalidad mediante dickey fuller aumentado.

Rivas, utiliz6 el modelo de MCO, para el caso del PBI sectorial total en el Peru

proponemos el siguiente modelo:

PBI secroriaL emergente TotaL= B0+ 1 IED + B2 IED + 33 IED+ B4 IED + p....

Ecuacién 1

Donde B1, B2, B3, p4 representan diferentes sectores de la economia.

Péag.

Guerra Pacheco, Mayte Guerra; Vargas Miranda, Gabriela Liseth 1



1 “PN “EL DESARROLLO DE LOS SECTORES ECONOMICOS EMERGENTES
UNIVERSIDAD
PRIVADA

DEL NORTE COMO CONSECUNCIA DEL CRECIMIENTO DE LA INVERSION
EXTRANJERA DIRECTA EN EL PERU EN EL PERIODO 2009-2019”

Se plantea un estudio mediante la estimacion de un modelo MCO o regresion
lineal, con fundamento en la verificacion teorica, y al analisis de estacionalidad, covarianza-
correlacion y causalidad en el sentido de Granger, y uno de los beneficios de este modelo es
que aporta mayores referencias, incrementa variacion, disminuye el efecto colineal entre los

coeficientes, mayores clases de libertad y mayor eficacia. (Baltagi, 2008).

Las fuentes bibliograficas utilizadas en la presente investigacion fueron seleccionadas

bajo criterios de inclusion, lo que permitio contar con informacidn util, éptima y segura.

La investigacion es viable debido a que se cuenta con fuentes primarias y secundarias
de informacidn, estos datos obtenidos seran analizados y detallados para establecer un
resultado final, este Gltimo no sera modificado ni alterado por el autor. Ademas, se respetara

los derechos de autor, lo que significa utilizar citas.

Pag.

Guerra Pacheco, Mayte Guerra; Vargas Miranda, Gabriela Liseth 22



UNIVERSIDAD
PRIVADA

DEL NORTE COMO CONSECUNCIA DEL CRECIMIENTO DE LA INVERSION
EXTRANJERA DIRECTA EN EL PERU EN EL PERIODO 2009-2019”

CAPITULO Ill: RESULTADOS
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En el capitulo de resultados, como ha sefialado previamente se busca estimar el
impacto de la Inversion Extranjera Directa en el crecimiento econdmico sectorial en el Peru
en el periodo de 2009-2019. Realizamos distintas pruebas y descartes de indole
econométricos que garantizan el correcto desarrollo y consistencia de la regresion de
minimos cuadrados ordinarios. Las principales pruebas que hemos considerado aplicar al
modelo econométrico es la prueba de dickey fuller aumentado para evaluar estacionariedad,
test de White para analizar la heterocedasticidad, test de normalidad de los errores mediante
el Jarque bera y sus probabilidades segun correspondan, finalmente aplicaremos la prueba

de estabilidad al modelo en su conjunto.
Respecto a la ecuacion esperada esta es:
PBI totaL pE Los skct. Econo. emeraent. = (+) IED MH (+) IED A(+) IEDM (+) IED C (+) C

De manera general y relacionado al periodo de tiempo que analiza la investigacion
2009-2019, se presente un grafico con los flujos de IED en tres tipos de economias a nivel
mundial. Los flujos de IED cifieron participacion con una tendencia de crecimiento
considerable a partir de 1994, esto debido a que los métodos de las empresas transnacionales
(ETN) empezaron a transformarse en un entorno global como en el que nos encontramos
actualmente siguen surgiendo nuevas modalidades para la basqueda del crecimiento de las

economias. (Ramos, 2013).
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Gréfico 1:
Flujos de IED Mundial 2009-209

(En Millones de Délares)
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Fuente: UNCTAD, Informe sobre las Inversiones en el Mundo 2014
Elaboracién: Propia.

Segun lo observado en el grafico 1 los flujos de IED Mundial en los tres tipos de
economia mas relevantes en el mundo (economias en desarrollo, economias en transicion y
economias desarrolladas) Banco Mundial (2014), tienen una conducta regular en los afios
estudiados en este periodo 2009-2019. Sin embargo, es importante recalcar en este punto
que los paises desarrollados han sido por un largo tiempo los fundamentales autores de los
niveles actuales de IED, sin embargo debido a las oscilaciones econémicas y componentes
exteriores el escenas se ha visto alterado dando como resultado mayor importancia los paises
en desarrollo, siendo este factor importante para la investigacion ya que el Perd es
considerado una economia en desarrollo debido a los sectores emergentes actuantes en el

contexto actual de globalizacion.
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De acuerdo con Araoz (2002), el Peri empez6 a incrementar la afluencia de Inversion
Extranjera Directa a mediados de la década de los noventa, con la apertura comercial del
gobierno de entonces. Para la serie de afios estudiados en la presente investigacion se
presencia un repunte en los afios 2012 y 2015, siendo el ultimo el inicio una variacion regular
hasta el afio 2019. Sin embargo, los repuntes y caidas representan que los datos tienen un
componente estacional bajo el analisis del grafico 2 presente a continuacion.

Gréfico 2:
Flujos de IED en Perd 2009-2019

(En Millones de Dalares)

uuuuuu

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Fuente: Conferencia de las Naciones Unidas sobre el Comercio y el Desarrollo (UNCTAD).
Elaboracién: Propia.
Como hemos mencionado los flujos de IED en el Per( han ido creciendo a partir de
la apertura comercial en los afios noventa, en el gréfico 3 presentado en la investigacion
podemos apreciar el comportamiento de recepcion de IED que los sectores econémicos

emergentes han recibido durante el periodo 2009-2019, siendo el mas resaltante y
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posicionandose como el mayor receptor de Flujos de IED el Sector Minero e Hidrocarburos,
esto explicado por el tipo de recursos que posee el Per que vienen siendo hasta el momento

las materias primas, seguido de la conducta de los paises inversionistas en el Perd.

Para el sector emergente Manufactura el Per ha conseguido flujos importantes
entre los afios 2009-2019 y en el caso de los Sectores Agropecuario y Construccion solo hay
una ligera diferencia entre estos en cuanto a la recepcion de flujos de inversion extranjera

directa. .
Grafico 3:

IED por Sectores Emergentes en el Pert 2009-2019

(En Millones de Ddlares)
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Fuente: Agencia de Promocion de la Inversion Privada (Prolnversion).
Elaboracion: Propia

Cabe resaltar en este punto que el Peru sigue siendo mucho mas atractivo por las
materias primas, sin embargo, en la en el grafico 4 como podemos observar con relacion al
PBI por sectores economicos emergentes en el Per(, en el periodo de afios 2010-2015 el

Sector Manufactura tiene un repunte por encima del sector minero e hidrocarburos. En

Péag.

Guerra Pacheco, Mayte Guerra; Vargas Miranda, Gabriela Liseth 26



UPN “EL DESARROLLO DE LOS SECTORES ECONOMICOS EMERGENTES
A COMO CONSECUNCIA DEL CRECIMIENTO DE LA INVERSION
EXTRANJERA DIRECTA EN EL PERU EN EL PERIODO 2009-2019"

cuanto al PBI por sectores para el caso de los sectores agropecuario y construccién el

comportamiento es regular y guarda relacion con el comportamiento que se analiza en el

grafico 3.
Grafico 4.
PBI por Sectores Emergentes en el Perl 2009-2019
(En Millones de Ddlares)
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Fuente: Agencia de Promocion de la Inversion Privada (Prolnversion).

Elaboracion: Propia

Segun la metodologia explicada para la elaboracion de nuestra variable objetivo, PBI
total de los sectores econdmicos emergentes en el Perd, se ha realizado la recoleccién de
datos del PBI por cada sector econdmico emergente la cual esta plasmada en la seccion de

Anexos en la Tabla N°01.

El grafico 5 muestra el comportamiento de nuestra variable objetivo entre los afios
2009-2019 donde se puede apreciar una tendencia positiva en el periodo estudiado, siendo

el més alto el 2019.
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Gréfico 5:

PBI TOTAL DE LOS SECTORES ECONOMICOS EMERGENTES EN EL PERU
2009-2019

(En Millones de Délares)
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Fuente: Banco Central de Reserva del Pert (BCRP)
Elaboracion: Propia

Segun lo analizado en el grafico 2, las variables presentadas en esta investigacion
poseen un componente estacional por lo que aplicamos la funcion tramo/seats options a los
datos para dejen de tener ese componente estacional. Luego de ello el comportamiento de
las variables del modelo a estimar cambia, la tendencia de los datos deja ver que no poseen
problemas de periodicidad (conocida como efecto serrucho) resultando las series finales que

se emplearan en el modelo.

Péag.

Guerra Pacheco, Mayte Guerra; Vargas Miranda, Gabriela Liseth ’8



UNIVERSIDAD
PRIVADA

DEL NORTE COMO CONSECUNCIA DEL CRECIMIENTO DE LA INVERSION
EXTRANJERA DIRECTA EN EL PERU EN EL PERIODO 2009-2019”

Respecto al test de Dickey Fuller aplicado para la variable PBI total de los sectores
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econdémicos emergentes para la prueba de raices unitarias. En la tabla N° 2 se evidencia un
t-stadistic que acepta la hipdtesis nula de tener raiz unitaria y que la variable no es
estacionaria, tanto al 1%, 5% y al 10%. Ademas, una probabilidad menor al 5%, por lo que
se concluye que la serie PBI total de los sectores econémicos emergentes no es estacionaria

en segundas diferencias.

Por otro lado, las variables IED del sector emergente Manufactura y Construccion
en la tabla N°3 y N°5 respectivamente se evidencia de la misma forma un t-stadistic que
acepta la hipétesis nula de tener raiz unitaria y que la variable no es estacionaria, tanto al
1%, 5% y al 10%. Ademas, una probabilidad menor al 5%, por lo que se concluye que estas

variables no son estacionarias en segundas diferencias.

Para el caso de las variables IED del sector emergente Mineria e Hidrocarburos y
Agropecuario en la tabla N°4 y N°6 respectivamente se evidencia el mismo comportamiento
de aceptacion de la hipotesis nula tanto al 1%, 5% y al 10%. Ademas, una probabilidad
menor al 5%, por lo que se concluye que estas variables no son estacionarias en primeras

diferencias.

En este punto es importante recalcar que aplicamos primeras y segundas diferencias
a las variables independientes (IED del Sector Minero e Hidrocarburos, IED del Sector
Agropecuario, IED del Sector Manufactura, IED del Sector Construccién) debido a que
presentaban un componente estacional lo que por su forma y comportamiento significa que,
la variacion de los datos no cambia en funcion del tiempo, de no aplicar primeras y segundas
diferencias se tendrian problemas al momento de predecir nuestro modelo ya que al tener

estacionariedad, estariamos estimando que las caracteristicas estadisticas de nuestros datos
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0 serie de tiempo seran las mismas en el futuro como en el pasado, lo cual no guarda un
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comportamiento logico.

Como observamos en la Tabla N°7, al tratar de explicar la variable PBI total de los
sectores econdmicos emergentes a nivel nacional, se encuentra resultados satisfactorios del
modelo en conjunto tales como el coeficiente de terminacion (R cuadrado= 0.945), el cual
indica la cantidad proporcional de variacion en la variable objetivo, explicada segln las
variables independientes en el modelo de regresion linea; asi mismo el coeficiente de

determinacion ajustado (R2ajustado = 0.939), el cual mide la precision del modelo.

El coeficiente Mineria e Hidrocarburos se acepta al 95% de confianza y tiene
resultados normales de los cocientes entre la estimacion del modelo de cada parametro (t-

Statistic).

El coeficiente Manufactura se acepta también al 95% de confianza y tiene resultados

normales de los cocientes entre la estimacion del modelo de cada parametro (t-Statistic).

Ambos coeficientes mencionados tienen impacto positivo y significativo sobre la

variable objetivo.

Los coeficientes Construccién y Agropecuario no supera el valor de confianza
minimo y no tiene resultados normales de los cocientes entre la estimacion del modelo de

cada parametro (t-Statistic).

Ambos coeficientes mencionados no tienen impacto positivo ni significativo sobre la

variable objetivo.
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Tabla N°7:

MCO para explicar la variable PBI total de los sectores econémicos emergentes.

Dependent Variable: PBI SA
Method: Least Squeares
Date: 05/16/21 Time: 23:40
Sample: 2009Q1 2019Q4
Included observations: 44

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

MANUFACTURA SA  0.436176 0.139012 3.137684 0.0032

HIDROCARBUROS 0.079771 0.017056 4.677008 0.0000

CONSTRUCCION_SA  -0.342600 0.231829 -1.477812 0.1475

AGROPECUARIO 0.296863 0.340242 0.872503 0.3883

C -1162.886 403.2587 -2.883722 0.0064
R-squared 0.945275  Mean dependent var 559.4176
Adjusted R- Squared 0.939662 S.D dependent var 58.89294
S.E of regression 14.46629  Akaike info criterion 8.288164
Sum squared resid 8161.664 Schwarz criterion 8.490912
Log likelihood -177.3396  Hannan-Quinn criter 8.363353
F- statistic 168.4144 Durbin-Watson stat 0.911244

Prob(F-statistic) 0.000000

Fuente: Banco Central de Reserva del Pert

Elaboracion: Propia

Adicionalmente, el modelo presenta los siguientes resultados para algunas pruebas

seleccionadas:

Para evaluar el problema de heterocedasticidad analizamos la prueba de White sin
términos cruzados donde se acepta la hipétesis nula de que el modelo presente
homocedasticidad tal como se presenta en la tabla n°8, es importante indicar que si el modelo
no pasara esta prueba existiria un error en el calculo del estimador en la matriz de varianzas

y covarianzas de los estimadores de minimos cuadrados.
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Tabla N°8:

Test de heterocedasticidad (White)

Heteroskedasticity Test: White

F-static 1.822676  Prob. F(4.39) 0.1440
Obs*R-squared 6.929921  Prob. Chi- 0.1396
Scaled explained SS 4.389161 Square(4) 0.3559
Prob. Chi-
Square(4)
Test Equation:

Dependent variable: RESID *2
Method: Least Squares

Date: 05/16/21 Time: 23:38
Sample: 2009Q1 2019Q4
Included observations: 44

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C -3084.421 3138.673 -0.982715  0.3318
MANUFACTURA_SA*2  0.000342 0.000348 0.982363 0.3320
HIDROCARBUROS*2  2.07E-05 2.45E-05 0.845353 0.4031
CONSTRUCCION _S -0.003179 0.005872 -0.541466  0.5913
AGROPECUARIO*2 -0.094018 0.039022 -2.409345  0.0208
R-squared 0.157498 Mean dependent var 185.4924
Adjusted R-squared 0.071088 S.D dependent var 238.2582
S.E. of regression 229.6335 Akaike info creation 13.81749
Sum squared resid 2056530 Schwarz criterion 14.02024
Log likelihood -298.9848 Hannan-Quinn criter. 13.89268
F-statistic 1.822676 Durbin-Watson stat 1.230464
Prob(F-stastistic) 0.143998

Fuente: Banco Central de Reserva del Peru
Elaboracién: Propia

Con respecto a la prueba de normalidad los componentes no supera el valor critico,

en cuanto a la prueba Jarque-Bera, la kurtosis y la simetria de los componentes el modelo

oscila entre los limites adecuados, tal como se presenta en el siguiente grafico.

Guerra Pacheco, Mayte Guerra; Vargas Miranda, Gabriela Liseth

Péag.

32



UPN “EL DESARROLLO DE LOS SECTORES ECONOMICOS EMERGENTES
A COMO CONSECUNCIA DEL CRECIMIENTO DE LA INVERSION
EXTRANJERA DIRECTA EN EL PERU EN EL PERIODO 2009-2019"

Gréafico 6:

Test de normalidad (Jarque Bera)

12

Series: Residuals
104 Sample 2009Q1 201904
Cbservations 44

Mean -9 73e-14
LE Median -0.484088
Maximum 29.01273
Minimum  -29.47827

Std. Dev. 13.77701
24
Skewness £0.121983
5 Kurtosis 2.8612350
< i 25 2 15 10 5 a 5 10 15 20 25 0

Jarque-Bera 0.384818
Probability 0.82%052

Fuente: Banco Central de Reserva del Pert

Elaboracion: Propia

En el Grafico N° 14 se analiza los efectos de apalancamiento del modelo o conocida
como la gréfica de variable agregada. De este grafico lo analizado son los puntos mas
alejados de las lineas horizontales ya que estos hacen que la prueba de hipdtesis sea mas
significativa y que el PBI total de los sectores econdmicos emergentes se vea explicado por

las variables independientes.
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Grafico 7:
Apalancamiento de efectos

PBI_SA vs. Variables (Partialled on Regressors)
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Fuente: Banco Central de Reserva del Peru

Elaboracién: Propia
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CAPITULO IV: DISCUSION Y CONCLUSIONES
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En este presente capitulo explicaremos las discusiones y conclusiones de la
investigacion, a raiz de los resultados obtenidos en el proceso con sus respectivos analisis y

contrastes con las investigaciones citadas para la busqueda de antecedentes.

Los resultados obtenidos fueron cambiando mediante la ejecucién del modelo, por
ejemplo, en primera instancia al realizar las pruebas correspondientes el modelo arrojé
problemas como autocorrelacion, heterocedasticidad y multicolinealidad. Por lo cual, se
procedié a realizar el ajuste tramo/seats en la ejecucion del modelo a algunas variables como
PBI sectorial total, IED del sector Manufactura, IED del sector construccién, debido a que
dichas variables por teoria econdmica y comportamiento ciclico en las economias de los
paises como es para el caso del PBI presentaban problemas de estacionariedad, al brindar
solucion a las series estacionarias y realizar las prueba de raiz unitaria en primera y segundas
diferencias, el modelo fue tomando més consistencia pasando las pruebas necesarias para el

desarrollo de un MCO.

El PBI total de los sectores emergentes en el Peru evidencio una tendencia al alza,
sin embargo, presentaba problemas de autocorrelacion y heterocedasticidad, por lo cual se
le hizo el ajuste tramo/seats y se ejecutd en primeras diferencias, obteniendo asi la mejora
de la variable y el mismo resultado que afirma. Anaya (2012), el impacto sobre el
crecimiento respecto a los sectores emergentes es positivo, considerando como causa
principal la inversion extranjera directa que reciben los sectores, la cual termina teniendo un

impacto positivo y significativo sobre la variable objetivo.
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Respecto a la variable IED del sector manufactura, al igual que el PBI, presento
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problemas en el modelo y se realiz6 el mismo ajuste, pero se corri6 en segundas diferencias,
eliminando la heterocedasticidad y la autocorrelacion, siendo este coeficiente positivo y
significativo sobre nuestra variable objetivo, obteniendo la misma interpretacion que Rivas
(2005), la inversion extranjera en el sector manufactura analizado en México aporta al
crecimiento de este mismo, y en consecuencia como interpretacion en la presente

investigacion contribuye a la variable PBI total sectorial emergente en el Perd.

La variable IED del sector minero e hidrocarburos, fue la que menos problemas en
el modelo obtuvo, es decir, hubo ausencia de multicolinealidad y efectivamente lo cual se
comparte con la investigacion de Molero (2012) en el cual indica que esta variable es la mas
adecuada para garantizar que efectivamente su contribucion es positiva a la variable PBI. Es
importante recalcar en este punto que la mineria es el principal recurso econémico que posee
el Per, la variedad que existe en este sector de la materia prima es altamente atractiva para
flujos de inversiones extranjeras, tal es el caso que para el caso del cobre que viene a ser
nuestro producto mas exportado en importantes mineras de cobre en el Peru, son subsidiarias
de empresas extranjeras que poseen gran intervencion en el mercado mundial minero:
Freeport-McMoran (Cerro Verde), MMG Limited (Las Bambas), BHP Billiton (Antamina),
Southern Copper (Southern Pert) y Glencore (Antapaccay). Esto se ve reflejado en los
resultados del modelo MCO presentado en el capitulo de resultados ya que esta variable
(IED del Sector Minero e Hidrocarburos) tiene un impacto positivo y significativo sobre el

PBI sectorial emergente en el Per( para los afios 2009-20109.
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Respecto a la variable IED del sector construccion, segun el analisis en los datos, se
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tuvo que dar la mejora con el ajuste tramo/seat y correrlo en segundas diferencias fue la
solucidn, obteniendo asi normalidad en la serie, sin embargo, para el caso del Per( y su
explicacion del PBI sectorial de los sectores emergentes no es porcentualmente significante,
si tiene relacion, pero no posee un impacto positivo y significativo sobre la variable objetivo.
Este resultado guarda relacion con el documento Ramos, N (2015) donde asegura que el
Sector construccion en el Per( es importante para fortalecer la demanda al interior del pais
y nivel de empleo, pero que, sin embargo, este ha sido manejado por el Estado, como
gobiernos regionales para el trabajo de infraestructura social del pais, como puentes y
carreteras. Sin embargo, el impacto que guarda los flujos internacionales que derivan para
este sector viene siendo por las inmobiliarias que se centran en atender el déficit habitacional

en el Perd.

Para la variable IED del Sector Agropecuario, esta al igual que la del Sector
construccion no tiene impacto positivo y significativo sobre el PBI sectorial emergente
debido a que el sector agropecuario tiene una funcion muy fundamental en la economia
peruana y es que es el principal proveedor de alimentos a la poblacion, consumo interno y
ha desarrollado participacion en el extranjero a través de las exportaciones, pero que ante la
ausencia de un Per0 tecnificado en lo que respecto a los sectores agricolas y ganaderia , la

ausencia de atractivo para las inversion extranjera directa también se deja notar.

Para el caso de estas dos ultimas variables las cuales no explican con significancia
el crecimiento de los sectores emergentes en el Per, se debe tomar atencion a ello e impulsar
estos sectores que aln no han sido totalmente explotados, realizar ventajas comparativas
respecto a otros sectores y buscar oportunidades con la apertura comercial que ya posee para

que los flujos de IED se diversifiquen en los diferentes sectores de nuestra economia.
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El presente trabajo concluye con este capitulo recalcando que no todas las variables
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estudiadas para los afios que implica la investigacion tienen un impacto positivo y
significativo sobre el crecimiento sectorial emergente total en el Peru (PBI total sectorial),
siendo estas las siguientes: IED del sector construccion e IED del sector agropecuario. Las
variables que guardan mayor relacion con el objetivo de la presente investigacion son el IED

del sector minero e hidrocarburos e IED del sector Manufactura.

Esto basado en investigaciones e informes por el ministerio de economiay finanzas
y el ministerio de la produccion que los principales paises que inyectan inversion en el Per(
carecen de materia prima y que encuentran en el Per( un potencial enorme para la
explotacion de estas materias primas de las cuales ellos carecen. Asimismo, los resultados
de la ejecucion de nuestro modelo indica que la IED del Sector minero e hidrocarburos es el
que tiene mayor impacto positivo y significativo dentro del crecimiento sectorial emergente

en el Perd.

Respecto a la hipotesis de que el impacto de la Inversion extranjera directa en el
crecimiento sectorial emergente en el Peru es positivo y significativo en el periodo de estudio
es aceptada por la presente investigacion ya que al existir variables que aporten de manera
positiva al crecimiento de un sector emergente en el Perd, este es por consiguiente un aporte

para el crecimiento a nivel nacional a través de la generacion de empleo principalmente.

A modo de recomendacién, ya que hemos determinado que los flujos internacionales
materializados en inversidn extranjera directa tienen un impacto positivo y significativo para
el desarrollo de los sectores emergentes de una economia, se extiende a los lectores que es
de vital importancia investigar las principales determinantes de atraccion que se reflejan en

ingreso de inversidn extranjera directa en el Perd, sobre todo en el periodo de tiempo que se
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quiere analizar, ya que las legislaciones estan en contantes cambios y actualizaciones y estas
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muchas veces estan relacionadas de manera directa con los intereses de los inversores
extranjeros. Bajo ese mismo aspecto la presente investigacion recomienda a las entidades
encargadas de la constante apertura comercial del Peru sigan en la mejora continua de brindar
incentivos y facilitar (reduciendo temas burocraticos) la llegada de estas empresas dispuestas
a invertir en el Peru con la finalidad de aumentar el crecimiento y diversificar esto flujos
haciendo que lleguen a mas sectores emergentes que el Perd tiene hoy en dia pendiente de

Sacar su mayor auge.

Relacionado a lo anterior y con el fin de que el sector construccion pueda incrementar
sus flujos de IED se recomienda que el gobierno ponga en practica la dinamica de las
asociaciones publico privada (APP) ya que estas incentivan la participacion de inversion
netamente privada bajo la seguridad de que el inversor tiene el retorno de su capital
garantizado y la rentabilidad también es asegurada, por ello consideramos que es un atractivo
muy Gtil que podria no estar aprovechandose de manera correcta en el este sector de la

economia peruana.

Finalmente, acerca del otro sector que no posee grandes flujos de IED, el sector
agropecuario, se sugiere mejorar y reforzar la legislatura acerca de las tierras aptas para el
cultivo, fomentar a las comunidades sobre los programas que el gobierno posee donde busca
legalizar campos abandonados para que se pueda explotar la tierra de manera sostenible, de
esta forma el gobierno puede conectar con empresas internacionales interesadas en invertir
en dicho sector y empezar a dinamizar un pocos los flujos de IED incluyendo a este sector,
que si bien es cierto a comparacién de muchos otros paises le falta mucha tecnificacion y
eso se logra con maquinaria, la cual una empresa inversora en este sector no se negaria a

implementarla en el Peru.
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Anexos

Tabla 1:

PBI DE LOS

aos (IS M0 nomimo v conmoon KONOMCos
EMERGENTES
TOTAL

2009 50076.0 20873.0 53502.0 20360.0 144811.0
2010 50714.0 21766.0 59255.0 23993.0 155728.0
2011 51043.0 22658.0 64330.0 24848.0 162879.0
2012 52473.0 23991.8 65964.7 28779.0 171208.4
2013 55034.5 24639.8 69206.9 31356.2 180237.4
2014 54553.4 25027.7 66683.7 31960.1 178224.9
2015 59714.7 25894.0 65702.3 30100.8 181411.9
2016 69445.0 26583.9 64793.4 29134.7 189957.0
2017 71822.9 27328.1 64669.1 29747.7 193567.7
2018 70749.3 29428.6 68475.9 313345 199988.4
2019 70715.1 30470.8 67313.1 31787.5 200286.5
Fuente: Banco Central de Reserva del Pert (BCRP)
Elaboracion: Propia
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Gréafico 8:

Comportamiento del PBI Total de los Sectores Econdmicos Emergentes en el Perd
2009-2019

(En Millones de Dolares)
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Fuente: Banco Central de Reserva del Peru
Elaboracion: Propia

Gréfico 9:

Comportamiento de la Inversion Extranjera Directa del Sector Manufactura en el
Pert 2009-2019

(En Millones de Délares)
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Fuente: Banco Central de Reserva del Peru
Elaboracion: Propia
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Gréfico 10:

Comportamiento de la Inversion Extranjera Directa del Sector Minero e

Hidrocarburos en el Pert 2009-2019
(En Millones de Ddlares)
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Fuente: Banco Central de Reserva del Peru
Elaboracion: Propia

Gréfico 11:

Comportamiento de la Inversion Extranjera Directa del Sector Construccion en el

Pert 2009-2019

(En Millones de Délares)
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Fuente: Banco Central de Reserva del Peru
Elaboracién: Propia
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Gréfico 12:

Comportamiento de la Inversion Extranjera Directa del Sector Agropecuario
en el Pert 2009-2019

(En Millones de Délares)
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Fuente: Banco Central de Reserva del Perl
Elaboracion: Propia

Péag.

Guerra Pacheco, Mayte Guerra; Vargas Miranda, Gabriela Liseth 46



UPN “EL DESARROLLO DE LOS SECTORES ECONOMICOS EMERGENTES
A COMO CONSECUNCIA DEL CRECIMIENTO DE LA INVERSION
EXTRANJERA DIRECTA EN EL PERU EN EL PERIODO 2009-2019"

Tabla 2:
Test Dickey Fuller con ajuste tramo/seats del PBI en primeras diferencias
Mull Hypothesis: DIPBI_SA 2) has a unit root

Exogenous: Constant
Lag Length: 1 (Automatic - based on SI1C, maxlag=9)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -8.248336 0.0000
Test critical values: 1% level -3.605593

5% level -2.936842

10% level -2 606857

*Mackinnon (1998) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(PBI_SA,3)

Method: Least Squares

Date: 0516721 Time: 21:56

Sample (adjusted) 201001 201904
Included observations: 40 after adjustments

Wariable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
DiPBI_SA-1),2) -2 296676 0278441 -8.248336 0.0000
DiPBI_3SA-1),3) 0.3930497 01532949 2 AG4246 0.0145

C -0.073532 1.5658467  -0.046871 0.9628
R-squared 0.849999 Mean dependentvar -0.032108
Adjusted R-squared 0841891 S.0. dependentvar 24.89163
S.E. ofregression 9887632 Akaike info criterion 7.494507
Sum squared resid 3624636 Schwarz criterion T.E21173
Log likelihood -146.8901  Hannan-Cluinn criter. 7.540305
F-statistic 104.8328 Durbin-Watson stat 1.933172
Prob(F-statistic) 0.000000

Fuente: Banco Central de Reserva del Pert
Elaboracion: Propia
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Tabla 3:

Test Dickey Fuller con ajuste tramo/seats de la IDE del Sector Manufactura en
segundas diferencias

Mull Hypothesis: DIMANUFACTURA_SA Z) has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 2 (Automatic - based on SI1C, maxlag=93)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -12 87357 0.0000
Test critical values: 1% level -4 211868

5% level -3.528758

10% level -3.196411

*Mackinnon (1986} one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: DIMANUFACTURA_SA 3)
Method: Least Squares

Date: 05ME6/21 Time: 2214

Sample (adjusted): 201002 201904

Included observations: 39 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prab.

D{MANUFACTURA_SA-1),2) -3.404775 0262439 1297357 0.0000
D{MANUFACTURA_SA(-1),3)  1.504449 0.194647 7729110 0.0000
D{MANUFACTURA_SA-2),3)  0.703615 0101532 6.929983 0.0000

C -1.578009 3378931 -0467014 0.6435
@TREMND™2009017) 0.029337 0127519 0230062 0.8194
R-squared 0.8919692 WMean dependentvar -0.873746
Adjusted R-squared 08910244 S5.D. dependentvar 29.85153
S.E. of regression 3.943320 Akaike info criterion 7.338800
Sum squared resid 2719.421 Schwarz criterion 7582177
Log likelihood -138.1085 Hannan-Cluinn criter. 7415422
F-statistic 97.34228 Durbin-Watson stat 2055494
Prob(F-statistic) 0.000000

Fuente: Banco Central de Reserva del Peru
Elaboracién: Propia
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Tabla 4:

Test Dickey Fuller de la IDE del Sector Hidrocarburo en primeras diferencias

Mull Hypothesis: D{HIDROCARBUROS) has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -7.339922 0.0000
Test critical values: 1% level -4 192337

5% level -3.520787

10% level -3181277

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Yariable: D{HIDROCARBURDS,2)
Method: Least Squares

Date: 05M6/21 Time: 22:55

Sample (adjusted)y 200903 201904
Included observations: 42 after adjustments

Wariable Coefficient Std. Errar t-Statistic Prob.

D(HIDROCARBUROS(-1)) -1.154237 0157255  -7.339922 0.0000
C 1346068 5433294 2477444 0.0177
@TREMND{20090117) -3.380121 2057522  -1.642811 01085

R-squared 0.580211 MWean dependentvar 0.000000
Adjusted R-squared 0.558683 35.0D. dependentvar 238.3299
S.E. of regression 158.3266 Akaike info criterion 13.035495
Sum squared resid 9776246 Schwarz criterion 13.16006
Log likelihood -270.7549 Hannan-Quinn criter. 13.08144
F-statistic 26.95190 Durbin-Watson stat 2071882
Prob(F-statistic) 0.000000

Fuente: Banco Central de Reserva del Per(
Elaboracion: Propia
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Tabla 5:

Test Dickey Fuller con ajuste tramo/seats de la IDE del Sector Construccion en

segundas diferencias

t-Statistic Prab.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -20.89558 0.0000
Test critical values: 1% level -4 243644

5% level -3.544284

10% level -3.204699

*Mackinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: DICONSTRUCCION_SA 3)
Method: Least Squares

Date: 05M16/21 Time: 22:.37

Sample (adjusted); 201102 201904

Included observations: 35 after adjustments

Wariable Coefficient Std. Errar t-Statistic Prob.

D{CONSTRUCCION_SA(-1),2) -4.829994 0231149 -20.89559 0.0000
D{CONSTRUCCION_SA(-1),3) 2918785 0202484 14.41492 0.0000
D{CONSTRUCCION_SA(-2),3)  2.093001 0162852 12.85220 0.0000
DICONSTRUCCION_SA-3),3)  1.348279 0122810 10.98675 0.0000
D{CONSTRUCCION_SA-4)3) 09740985 0.081758 11.892524 0.0000
D{CONSTRUCCION_SA-5),3) 0625922 0.047668 1313087 0.0000
D(CONSTRUCCION_SA-6),3) 0301218 0.020813 14 47287 0.0000

C -2870213 1.186619  -2.4183816 0.02249
@TREND{20090Q17) 0.069561 0.040847 1702942 0.1005
R-squared 0982494 Mean dependentvar 0.028153
Adjusted R-squared 0877107 5.0, dependentwvar 1449228
S.E. of regression 2182745  Akaike info criterion 4 625220
Sum squared resid 125.0114  Schwarz criterion 5025167
Log likelihood -71.84135 Hannan-Cluinn criter. 4 763281
F-statistic 182.3962 Durbin-Watson stat 2029044
Prob(F-statistic) 0.000000

Fuente: Banco Central de Reserva del Perl
Elaboracion: Propia
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Tabla 6: :

Test Dickey Fuller de la IDE del Sector Agropecuario en primeras diferencias

Mull Hypothesis: DIAGRICULTURA) has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -6.543787 0.0000
Test critical values: 1% level -4 182337

A% level -3.520787

10% level 3 1METT

*Mackinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D{AGRICLULTURAZ)
Method: Least Squares

Date: 051621 Time: 22:39

Sample (adjusted) 200903 201904
Included observations: 42 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

DAGRICULTURA-1))  -1.047398 0160060  -6.543787 0.0000
C 0677129 1.400825 0.483379 06315
@TREND2009017) 0.011239 0.054730 0205168 0.8385

R-squared 0523422 Mean dependent var 0.000000
Adjusted R-squared 0.498932 S.D.dependentvar G.072215
3.E. of regression 4288074 Akaike info criterion 5.822960
Sum squared resid 7204643 Schwarz criterion 5.847030
Log likelinood -118.2822 Hannan-Quinn criter. 5. 868455
F-statistic 2141668 Durbin-Watson stat 2003558
Prob(F-statistic) 0.000001

Fuente: Banco Central de Reserva del Perl
Elaboracion: Propia
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Tabla 7:

MCO para explicar la variable PBI total de los sectores econdmicos emergentes

Dependent Variable: PBI_SA
Method: Least Squeares
Date: 05/16/21 Time: 23:40
Sample: 2009Q1 2019Q4
Included observations: 44

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
MANUFACTURA SA  0.436176 0.139012 3.137684 0.0032
HIDROCARBUROS 0.079771 0.017056 4.677008 0.0000
CONSTRUCCION_SA  -0.342600 0.231829 -1.477812 0.1475
AGROPECUARIO 0.296863 0.340242 0.872503 0.3883
C -1162.886 403.2587 -2.883722 0.0064
R-squared 0.945275  Mean dependent var 559.4176
Adjusted R- Squared 0.939662 S.D dependent var 58.89294
S.E of regression 14.46629  Akaike info criterion 8.288164
Sum squared resid 8161.664 Schwarz criterion 8.490912
Log likelihood -177.3396  Hannan-Quinn criter 8.363353
F- statistic 168.4144 Durbin-Watson stat 0.911244
Prob(F-statistic) 0.000000
Fuente: Banco Central de Reserva del Peru
Elaboracion: Propia
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Tabla 8:

o Test de heterocedasticidad (White)
Heteroskedasticity Test: White

F-static 1.822676  Prob. F(4.39) 0.1440
Obs*R-squared 6.929921  Prob. Chi- 0.1396
Scaled explained SS 4.389161 Square(4) 0.3559
Prob. Chi-
Square(4)
Test Equation:

Dependent variable: RESID *2
Method: Least Squares

Date: 05/16/21 Time: 23:38
Sample: 2009Q1 2019Q4
Included observations: 44

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C -3084.421 3138.673 -0.982715  0.3318
MANUFACTURA SA*2  0.000342 0.000348 0.982363 0.3320
HIDROCARBUROS*2  2.07E-05 2.45E-05 0.845353 0.4031
CONSTRUCCION _S -0.003179 0.005872 -0.541466  0.5913
AGROPECUARIO*2 -0.094018 0.039022 -2.409345  0.0208
R-squared 0.157498 Mean dependent var 185.4924
Adjusted R-squared 0.071088 S.D dependent var 238.2582
S.E. of regression 229.6335 Akaike info creation 13.81749
Sum squared resid 2056530 Schwarz criterion 14.02024
Log likelihood -298.9848 Hannan-Quinn criter. 13.89268
F-statistic 1.822676 Durbin-Watson stat 1.230464
Prob(F-stastistic) 0.143998

Fuente: Banco Central de Reserva del Peru
Elaboracion: Propia
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Graéfico 13:

Test de normalidad (Jarque Bera)

Series: Residuals

10 Samgle 200901 201904
CObservations 44
8
Mean -0 T2e-14
L Median -0.484088
Mazximum 2901273
] Minimum  -29.47827
Std. Dev. 1377701
I Skewness  -0.121883
. Kurtosis 2812350
K i} 25 A 5 a 5 a 5 10 15 20 25 30

Jargue-Bera 0.334918
Probability 0.825052

Fuente: Banco Central de Reserva del Peru
Elaboracion: Propia
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Gréfico 14:

Apalancamiento de efectos

PBI_SA vs, Variables (Partialled on Regressors)
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Fuente: Banco Central de Reserva del Peru
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MATRIZ DE CONSISTENCIA

Titulo: “El desarrollo de los sectores econdmicos emergentes como consecuencia del crecimiento de la Inversidn Extranjera Directa en el Per( en el periodo 2009-2019”

PROBLEMA

OBJETIVOS

HIPOTESIS

VARIABLE

METODOLOGIA

Problema General:

¢Como es el impacto de la
Inversion Extranjera Directa sobre
el crecimiento de los sectores
econdmicos emergentes en el Perl
en el periodo 2009-2019?

Problemas especificos:
¢Como es el impacto de la
Inversion Extranjera Directa que
recibe el sector minero e
hidrocarburos sobre el crecimiento
econdmico sectorial emergente en
el Peru en el periodo 2009-2019?

Objetivo general:

Estimar el impacto de la Inversion
Extranjera Directa sobre el
crecimiento econémico sectorial
emergente en el Pert en el periodo
2009-20109.

Objetivos especificos:
Estimar el impacto de la Inversion
extranjera que recibe el sector
Minero e hidrocarburos sobre el
crecimiento econémico sectorial
emergente en el Peru en el periodo
2009-20109.

Hipotesis General:

El impacto de la Inversion
extranjera directa en el crecimiento
sectorial emergente en el Peru es
positivo y significativo en el

periodo de estudio.

Hipotesis especificas:

El impacto de la Inversion
extranjera directa que recibe el
Sector Minero e Hidrocarburos es
positivo y significativo sobre el
crecimiento econoémico sectorial
emergente en el Peru en el periodo

2009-20109.

Definicién conceptual:

Inversion extranjera Directa

Krugman y Obstfeld, (1995), la
IED se puede definir como “...los
flujos internacionales de capital en
los que una empresa de un pais
crea o amplia una filial en otro
pais. Asimismo, la IED se define
como una categoria de inversion
transfronteriza que realiza un
residente de una economia (el
inversor directo) con el objetivo de
establecer un interés duradero en
una empresa (la empresa de

inversién directa) residente, en una

Meétodo:

Investigacion mixta.

Longitudinal y correlacional.
Disefio:
No experimental.
Poblacion y muestra:
Poblacién:

Seran las variables
macroecondmicas, como la
inversion extranjera directa

(millones de ddlares) producto

bruto interno (millones de délares),

Guerra Pacheco, Mayte Guerra; Vargas Miranda, Gabriela Liseth
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¢Cémo es el impacto de la
Inversion Extranjera Directa que
recibe el sector Agropecuario sobre
el crecimiento econémico sectorial
emergente en el Per en el periodo
2009-2019?

¢Cbémo es el impacto de la
Inversion Extranjera Directa que
recibe el sector Manufactura sobre
el crecimiento econémico sectorial
emergente en el Pert en el periodo
2009-2019?

¢Cbémo es el impacto de la
Inversion Extranjera Directa que
recibe el sector Construccion sobre
el crecimiento econémico sectorial
emergente en el Pert en el periodo
2009-2019?

Estimar el impacto de la Inversion
extranjera que recibe el sector
Agropecuario sobre el crecimiento
econdmico sectorial emergente en
el Per( en el periodo 2009-2019.

Estimar el impacto de la Inversién
extranjera que recibe el sector
Manufactura sobre el crecimiento
econémico sectorial emergente en
el Perd en el periodo 2009-2019.

Estimar el impacto de la Inversion
extranjera que recibe el sector
Construccion sobre el crecimiento
econdmico sectorial emergente en
el Perd en el periodo 2009-2019.

El impacto de la Inversion
extranjera directa que recibe el
Sector Agropecuario es positivo y
significativo sobre el crecimiento
econdmico sectorial emergente en

el Perd en el periodo 2009-2019.

El impacto de la Inversion
extranjera directa que recibe el
Manufactura es positivo y
significativo sobre el crecimiento
econdmico sectorial emergente en

el Pert en el periodo 2009-2019.

El impacto de la Inversion
extranjera directa que recibe el
Construccion es positivo y

significativo sobre el crecimiento

economia diferente de la del

inversor directo.

Definicién operacional:

Segun Buitrago M. (2015), en su
articulo detalla que uno de los
factores determinantes de los

efectos que la IED sobre el
crecimiento econdmico es a través
de los spillovers o externalidades
positivas, los paises emergentes
esperan que sus empresas se
beneficien de spillovers positivos
en productividad causados por la
presencia de empresas
multinacionales. Estos se presentan
mediante distintos canales de
demostracion, una de ellas, la
entrada de empresas extranjeras

demostrando al pais anfitrion la

nivel de crecimiento de los sectores

econémicos.

Muestra:

Esta constituida por el periodo
2009 - 2019, y para la elaboracion
del documento de investigacion
seran utilizadas péginas de
respaldo y recoleccion de datos
como el Banco Central de Reserva
del Pert (BCRP), CEPAL como
principales con actualizaciones

periodicas.

Técnicas e instrumentos de

recoleccion de datos:

Extraccion estadistica de datos
obtenidas de fuentes confiables de
investigacion de instituciones
como el Banco Mundial de
Reserva del Pert (BCRP), CEPAL,
MEF, Banco Mundial, INEI.

Memorias anuales.
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econdmico sectorial emergente en

el Pert en el periodo 2009-2019.

existencia y rentabilidad de

adquirir nuevas tecnologias.

Método de andlisis de datos:

E-views.
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