UNIVERSIDAD
PRIVADA
DEL NORTE

FACULTAD DE NEGOCIOS

Carrera de Economia y Negocios Internacionales

“IMPACTO DE LA VOLATILIDAD DEL TIPO DE CAMBIO NOMINAL SOBRE LAS
EXPORTACIONES DE ESPARRAGOS EN EL PERU DURANTE EL PERIODO 2000 —
2024~

Tesis para optar al titulo profesional de:

ECONOMISTA

Autor:

Diego De Boer Cruz Torres

Asesor:

Mg. Econ. Alvaro Eduardo Gamio Pino
https://orcid.org/0000-0001-8684-9686

Lima - Pera

2025


https://orcid.org/0000-0001-8684-9686

JURADO EVALUADOR

Jurado 1 JOSE WILFREDO SANCHEZ PORRAS

Presidente(a) Nombre y Apellidos

WILLIAM MIGUEL JIMENEZ RIVERA
Jurado 2
Nombre y Apellidos
ALVARO EDUARDO GAMIO PINO
Jurado 3

Nombre y Apellidos




Informe de Similitud

l--||:|||'|'||1|n Fapad i s e e s

19% Similitud general
Enchmiorey

L e

Fusrses prircipales

17 ) Fem i e
[l P

Marcas de ircegeided

H o g e e s g e

P Tesin e Y
L mr b e i
1l vy e g rokar 1 o P i ek e -

TREmrAr 5 L ey o

l.-||:|||-|-||1||1 Faprasi il L g g e e xRS



Tabla de contenidos

Informe de STmMIlTtud........coooiiiii e 3
DIEAICATOTIA. 1.ttt ettt ettt et e et e et e e et e et esat e e bt e bt e et e e aeeeaee 4
W4 2T (51631301 1S3 4 L1 TSRS 5
INAICE dE tADIAS .....e.eeoeee et 9
TNAICE A& FIGUIAS ..o 10
RESUMGTL ...ttt ettt et e st esabaees 11
CAPITULO I: INTRODUCCION........covvuumrimmrirmrerneirereenesssssssessseesssessessssesssessseeens 12
1.1. Realidad problemAtiCa .........ccueeeiieieiiieciie ettt 12
1.1.1. Contexto internacional ............ccoecieiiiriiiiiiiiiesie e e 12
1.1.2. Contexto 1€ZI0NAl .......coueiiiriiiiiiiiicieere et 15
1.1.3. Contexto NACIONAL........cooiiiiiiiiiiiieie e e 17

1.2. Antecedentes de INVESTIZACION ......cc.eeeueiriieiieeieeiie et eiee e site et et e e siee e 20
1.3. MOdEIOS tEOTICOS ...ttt ettt 25
1.3.1. Bases teoricas sobre la volatilidad del tipo de cambio..........c.cceceeverienennenn 25
1.3.2. Bases tedricas sobre 1a eXportacion.........occeecueerieeieenieeiienie e 28
1.3.3. Bases teoricas: Modelos €COnOMELriCOS. .....ccuevuviruierieriereeieeieneeieneenieeeens 30

1.4. Formulacion del problema...........cccooeeiiiiiiiiniiiinieieeececeeeeee e 33
1.4.1. Problema general...........cccooiiiiiiiniiiiiiiiccceeee e 33
1.4.2. Problemas eSPeCifiCOS .....uivuieriiiiiieiieeieesiie ettt 33

1.5, OBJELIVOS ettt ettt ettt ettt ettt et e st e et e et e e beeesbeesseesabeesseeenbeesnneenseens 33
1.5.1. ODJetivo ZENETal......cccuieuiiiiieiieeiieiie ettt et 33
1.5.2. ODbjetivos €SPECITICOS ...euiiiuiiiriieiiieiieeieerie ettt ettt 33

L6, HIPOLESIS ..eenvieeeiieiieeiiieiie ettt ettt ettt ettt e et e e bee et e esseeenbeesseeenseessneenseens 34
1.6.1. HIpOtesiS ENETAl......cc.eevuiiiiiiiieeiieiieeieese ettt e 34



1.6.2. HipOtesis €SPECIfICAS ....ccuuiiuiiiriiiiiieiieee et 34

2. CAPITULO II: METODOLOGIA .......oeviiriiririiriecieeisesiseeiee e ssessseeens 36
2.1. Enfoque, nivel, tipo y disefio de la investigacion ...........ccceeeeveeeeveeenveeenveeeeiieenns 36
2.1.1. Enfoque de 1a INVESIZACION ......eouvieiiiieiiiiiiieiieiie et 36
2.1.2. Nivel de 12 INVESHIZACION ......eeueieuiiiiiieiieiie ettt 36
2.1.3. Tipo de 1a INVEStIZACTON ....cuveeiuiiiiieiiiieiieeiie et 37
2.1.4. Diseno de 1a INVESTIZACION ....cc..eiuieiuiieiieriieeiie ettt 37
2.2. Poblacion y muestra del eStudio ........occeeeiieiiiiiiiiiiiiiieeeee e 39
2.3. Técnicas e instrumentos de recoleccion y analisis de datos ..........cccceeecueevieennene 41
2.3.1. Técnicas de recoleccion de datos ...........ceccueeruieniieiiienieeiee e 41
2.3.2. Instrumentos de recoleccion de datos ..........ccceeeierieriiniieniieiee e 42
2.3.3. Procedimiento de andlisis de datos ........cc.ceevuieriiiiiiinieeiieniecee e 42
2.3.4, Consideraciones ELICAS ........eerueeruierieerieerieeiiesieeteesteeieesateebeesneeeseesaeeenne 44
3. CAPITULO III: RESULTADOS ......oouiveieeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e, 46
3.1. Analisis de estacionariedad de las variables ..........ccccoeveiriiiiiiniiinienieee, 46
3.1.1. Estacionariedad de la volatilidad del tipo de cambio nominal...................... 46
3.1.2. Estacionariedad de las exportaciones de eSparragos .........cceceeeveenuverveenunenne 47
3.2. Estimacion del modelo ARDL.........cooiiiiiiiiiiiieeeee e 52
3.3. Prueba de Cointegracion: Bounds Test..........cccceceviiniiiiniiniiininicniecicneneeene 54
3.4. Validacion del modelo ARDL ..ot 55
3.4.1. Autocorrelacion de los residuos (Breusch-Godfrey LM test)....................... 55
3.4.2. Heterocedasticidad (Prueba de Breusch-Pagan / Cook-Weisberg)............... 56
3.4.3. Normalidad de los residuos (Shapiro-Wilk) .........cccceeciveiiiniiniieniiiiiee 56
3.4.4. Estabilidad del modelo (CUSUM teSt) .......ocevuveeerieeeiieeeieeeeiee e 57
3.5. ECUaciOn de TeEIESION .....c..eevuuieiieeiiieiieeiieeiee ettt ettt eate et seeenbeesaee e 58



3.6. Pruebas de hIPOtESIS.....cccuiieiiiiiiieeeiieeciee et ettt svee e e eereeeeaeeenes 59

3.6.1. HIpOtesis ENeTal.........cooiiiiiiiiiiiiieiieee et 60
3.6.2. Hipotesis eSPecifiCa 1......ooiiiiiiiiiiiieieee e 61
3.6.3. HipOtesis eSPeCifiCa 2......eeiuiiiiieiiieiieeie ettt 61
3.6.4. HipoOtesis eSPecifiCa 3......eiiiiiiiiiiieiieee et 62

4. CAPITULO IV: DISCUSION Y CONCLUSIONES ........cccoviiiiieeeeesreeereersnens 65
4.1, DISCUSION ..ttt ettt ettt et e et et e st e e bt e e bt e bt e eateenateenbeesaees 65
4.2. Limitaciones de 1a inVestiZacion.........cccueeiueiiiieiiieniieie e 67
4.3. Implicancias précticas, tedricas y metodolOgicas .........ceoeerieeeeenvenieenieeieenee. 69
4.4, CONCIUSIONES ...ttt ettt ettt et et et e st e e bt e e abeesbeeeabeesaeeenneesnnes 70
REFERENCIAS ...ttt sttt st st 73
ANEXOS ettt ettt ettt e sate e bt e enteeabeeneas 80



Indice de tablas

Tabla 1 Resultados de la prueba ADF': Volatilidad del TC nominal ........................... 46
Tabla 2 Resultados de la prueba inicial ADF': exportaciones................cc.coceeeeeeeevenne.. 47
Tabla 3 Resultados de la prueba ADF: Primera diferencia Exportaciones................. 48
Tabla 4 Resultados de la prueba inicial ADF: PIB real de Estados Unidos ............... 48
Tabla 5 Resultados de la prueba ADF': Primera diferencia PIB real de Estados Unidos
........................................................................................................................................ 49

Tabla 6 Resultados de la prueba inicial ADF: Precio internacional del esparrago ... 50

Tabla 7 Resultados de la prueba ADF': Primera diferencia Precio internacional del

ESPUATTAZO ..ttt et et e e et et e s et e e bt e e ab e e bt e eabeesbteenbeeseesateeebteenbeeneas 50
Tabla 8 Resultados de la prueba inicial ADF: Area cosechada de espdrragos........... 51
Tabla 9 Resultados de la prueba ADF: Primera diferencia Area cosechada de

ESPATTAZOS ..t ettt e sttt e e et e bt e st e e btesabe e bt e sabeebeeenbeeseesnteeeneeenbeaneas 51
Tabla 10 Resultados del modelo ARDL ...............ccccouueeoieiciiiiieiieeiesie e 52
Tabla 11 Prueba de COINIEZTACION .............cccuueevveeeiiieeiiieeieeeie et 54
Tabla 12 Autocorrelacion de 10S reSidUOs ................cocueeoeeveiniiiniiiiiiiineeeceeee 56
Tabla 13 Prueba de homocedasticidad. ...................coccoovoeiioiiiiiiiiiiiiiiiiieeieeeee 56
Tabla 14 Prueba de normalidad de reSiduos..................cccooveeevcieieieiiiiiieiieeieeeene. 57



Indice de Figuras

Figura 1 Evolucion del TC USD/CAD: Tendencia alcista en el ultimo ario ................. 14
Figura 2 Caida en las Exportaciones de Japon a EE.UU. y China en 2024................. 15
Figura 3 Grafico historico del dolar estadounidense (USD) al peso chileno (CLP).... 17
Figura 4 Tipo de cambio e intervencion en monedas .................ccoeeeeeeeceeesceeeecueenennns 18
Figura 5 Principales productos agricolas no tradicionales de exportacion (Var. % del

INAICE dE VOIUMEN) ...ttt ettt ee e seeeaaesnbeessneensaens 19

Figura 6 Estabilidad del modelo.....................ccccoooevieniniinoiiiiiiiiiineee e 58

10



Resumen

El presente trabajo tuvo como objetivo determinar el impacto de la volatilidad del
tipo de cambio nominal sobre las exportaciones de esparragos en el Pert durante el
periodo 2000-2024. La investigacion adoptd un enfoque cuantitativo, de nivel
correlacional, de tipo aplicada y con disefio no experimental y longitudinal. La poblacién
estuvo constituida por las series estadisticas relacionadas con las exportaciones de
esparragos y el tipo de cambio nominal, mientras que la muestra fue no probabilistica,
definida segun el interés del investigador y la disponibilidad de datos oficiales. La técnica
de recoleccion fue el andlisis documental y el instrumento empleado fue una ficha de
registro en Excel. Los resultados de la prueba Dickey-Fuller Aumentada mostraron que
la volatilidad del tipo de cambio es estacionaria en nivel, mientras que las exportaciones,
el PIB de Estados Unidos, el precio internacional del esparrago y el area cosechada fueron
estacionarias en primera diferencia. El modelo ARDL(1,2,2,1,0), seleccionado mediante
el criterio de Akaike, revel6 que la volatilidad cambiaria no tiene efectos significativos
en el corto plazo. Sin embargo, la prueba de cointegracion Bounds confirm¢ la existencia
de una relacion de equilibrio en el largo plazo entre las exportaciones y las variables
explicativas. Se hall6 que el precio internacional del esparrago es la variable mas
influyente, con un efecto positivo contemporaneo y un ajuste negativo en su rezago. El
PIB real de Estados Unidos mostré un efecto marginal en rezagos, mientras que el area
cosechada no fue significativa. En conclusion, el desempefio exportador depende
principalmente de los precios internacionales y de la demanda externa, mas que de la
volatilidad cambiaria, lo que plantea la necesidad de politicas orientadas a factores

estructurales y de competitividad.

Palabras Claves: volatilidad, tipo de cambio nominal, exportaciones, esparragos.
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