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RESUMEN EJECUTIVO

Bolsa Investor S.A.C. es una empresa dedicada a la asesoria bursatil y financiera con enfoque
en la bolsa de valores de EE. UU., donde me desempefio como analista de inversiones. Ingresé
en ¢época de pandemia del COVID-19 y en un escenario de conflictos geopoliticos con
portafolios de inversion impactados por la alta volatilidad y una caida en las transacciones de
operaciones. Con el fin de incrementar este indicador e incentivar a operar a los inversionistas,
en 2022 implemente informes econdmicos y reportes empresariales y en 2023 digitalicé la
informacion a través de las redes sociales. También disefamos estrategias de defensa y
optimizacidon de portafolios modelo mediante el analisis técnico, fundamental y de entorno.
Utilizamos graficos de velas japonesas, junto con indicadores técnicos como el Indice de
Fuerza Relativa, Fisher, entre otros, identificando puntos éptimos de entrada y salida. En 2024,
se incorpord la teoria moderna de Markowitz en los seminarios, presentando portafolios
modelos defensivos. Asimismo, en el primer semestre de 2025, se mejoro la atencion al cliente
a través de capacitaciones sobre el uso de la plataforma de negociacion. Como resultado, la
cantidad total de operaciones por negociacion bursatil fue de 291 desde junio hasta diciembre
de 2022, 2 385 en 2023, 3 285 en 2024 y 2 289 desde enero hasta junio de 2025. En esta
experiencia aprendi a aplicar estrategias de inversion y a interpretar la dinamica del mercado
de valores, también apliqué mis conocimientos de analisis econdomico-financiero y realicé
informes técnicos. En trabajo en equipo, logré fortalecer las habilidades técnicas y blandas para

la toma de decisiones en un mercado volatil.

Palabras clave: Andlisis técnico y fundamental, portafolio modelo, bolsa de

valores de EE. UU.
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CAPITULO 1. INTRODUCCION

El mercado financiero global es un sistema donde participan agentes de todo el mundo
en las negociaciones de distintos activos financieros, con el objetivo de generar ganancias con
el ahorro y que las empresas que dispongan del dinero puedan realizar inversiones (Sevilla
Arias, 2024). En estas transacciones, el dolar estadounidense es la divisa preferida en el
comercio internacional y la moneda de reserva de los bancos centrales extranjeros, por ello,
gracias a la solida economia de Estados Unidos, su dominio en el comercio mundial desempefia
un papel clave (Jernigan, 2024).

Segun Avila (2025a) la presencia de EE. UU. en la economia global se ve reflejado en
la alta liquidez de su mercado de valores, siendo la Bolsa de Nueva York (NYSE) la més grande
del mundo por capitalizacion bursatil, donde el valor total de las empresas listadas en esta bolsa
es mayor a los 24 billones de ddlares. Sumado a esto, menciona que la segunda bolsa mas
grande es la del NASDAQ, ubicada también en EE. UU., con una capitalizacion de mercado
de 20 billones de ddlares. Asimismo, destaca que en estas bolsas cotizan empresas como Apple,
Microsoft, JPMorgan Chase, entre otras, atrayendo a inversionistas internacionales.

El intermediario para poder negociar en el mercado de valores es el broker, a través de
este los inversionistas podran invertir en una amplia gama de instrumentos financieros.
Ademas, existen brokers que se encargan de la custodia de los valores de los clientes,
guardando y protegiendo los activos financieros y asi garantizando la seguridad y registro
correcto de los valores (Banco de Inversion Global, s.f.).

Seglin Segal (2024) los brokers en EE. UU. estan regulados por la Securities and
Exchange Commission (SEC) y la Financial Industry Regulatory Authority (FINRA). El autor
explica que la SEC es una entidad gubernamental que fue creada con el objetivo de proteger a

los inversionistas, asegurar la transparencia y el funcionamiento del mercado de valores.
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Mientras que FINRA es una organizacion sin fines de lucro no gubernamental que también
busca proteger a los inversionistas mediante la regulacion de los brokers, solicitando que
cumplan con ciertos requisitos para poder operar legalmente.

Por otro lado, el mercado financiero peruano es mucho mas pequefio y tiene menor
circulacion de capital en comparacion con las grandes economias. Segin el Banco Central de
Reserva del Pert (2024) el sector financiero de Peru esta mejorando en temas de solvencia y
liquidez respecto a semestres anteriores, sin embargo, el mercado bursatil peruano sigue
registrando menores niveles de liquidez en comparacién a los afios previos a la pandemia.

En Peru para poder negociar en la Bolsa de Valores de Lima, se realiza a través de una
sociedad agente de bolsa, las cuales estan supervisadas por la Superintendencia del Mercado
de Valores (SMV) (Bolsa de Valores de Lima, s.f.). Y la entidad encargada de registrar y
custodiar todos los activos negociados en el mercado de valores peruano es CAVALI S.A.
L.C.L.V. (Kambista, s.f.).

Es en este contexto de mercados financieros globales y locales, la empresa Bolsa
Investor Sociedad Andnima Cerrada trabaja desde 2008 con el broker Fenix Securities LLC,
con oficina principal en EE. UU., bajo el acuerdo de Foreign Finders, siendo nuestro principal
servicio. Nos encargamos de la referencia inicial del cliente al broker, asistiendo de manera
basica en el proceso de apertura de cuenta, solicitando informacion como datos personales,
laborales, patrimonio, sustento de los fondos, entre otros. El broker actia como intermediario
entre el inversionista y la bolsa de valores de EE. UU., negociando instrumentos financieros
como acciones ordinarias y preferentes, American Depositary Receipts (ADR), Exchange-
Traded Fund (ETF), fondos mutuos, opciones y bonos corporativos y gubernamentales.

Fenix Securities es un broker-dealer registrado ante la SEC y regulado por FINRA.

Ademas, es miembro de la Securities Investor Protection Corporation (SIPC), asegurando que

10
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las cuentas de los clientes estan protegidas en caso de que el broker quiebre, el seguro cubre
hasta 500 000 dolares por cliente, incluyendo un maximo de 250 000 ddlares en efectivo.
Sumado a eso, el broker ofrece un acceso electronico rapido y confiable al mercado de valores
de EE. UU. a través de su plataforma de negociacion (Fenix Securities, s.f.).

Para la custodia de los activos, Fenix Securities colabora con custodios importantes
como Apex Clearing Corporation, StoneX Financial Inc. y Vision Financial Markets LLC,
estas tres entidades también estan registradas y reguladas por la SEC y FINRA.

Por otro lado, en Peru trabajamos bajo un contrato de referenciacion con el Grupo Coril,
derivando clientes a sus fondos publicos y privados, con el objetivo de facilitar el acceso a
nuestros clientes a alternativas de inversion solidas y diversificadas. E1 Grupo Coril es una
empresa que destaca dentro del sector financiero, cuenta con mas de 30 afos de experiencia y
estd regulada por la Superintendencia del Mercado de Valores (SMV) y la Superintendencia de
Banca, Seguros y AFP (SBS) (Grupo Coril, s.f.)

Bolsa Investor S.A.C. fue fundada en el afio 2008 por los socios Carlos Luis Reyes
Castillo, Michel Maurice Poblete Iriarte y Rafael Justiniano Merino Salinas. De acuerdo con
la Partida Registral N°12212032, inscrita en 2008 y registrada en los archivos internos de la
empresa, se establece que el giro de negocio es la asesoria bursatil y financiera. En 2012 se
incorpord una nueva socia, Paola Madhelyn Egoavil Garcia, y desde 2017, los socios actuales
son Rafael Merino y Paola Egoavil. Segun la Partida Registral, los 6rganos de la sociedad son
la junta general de accionistas y la gerencia. Es importante aclarar que Bolsa Investor SAC no
estd regulada por la SMV ni SBS, ya que no administramos carteras ni captamos dinero.

La empresa esta ubicada en el Centro empresarial El Pinar III con direccién en Av. Del
Pinar 152 Oficina 401, Chacarilla del Estanque, Surco, Lima-Peru. Bolsa Investor también esta

compuesta por un equipo altamente calificado. El gerente general es el ingeniero Rafael

11
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Justiniano Merino Salinas, quien lleva 17 afios en la empresa y 8 afios en su rol actual. Es quien
toma las decisiones importantes y supervisa el rendimiento de los colaboradores. Asimismo,
esta la directora de operaciones, la administradora Paola Madhelyn Egoavil Garcia, encargada
de supervisar las operaciones diarias de la empresa y optimizar las estrategias financiera y de
inversion.

Luego, el Gestor de Clientes e Inversiones es el economista Fernando Gonzalo Velarde
Scheelje, responsable de la atencion a los clientes y desarrollar propuestas estratégicas de
inversion. En cuanto a mi rol, soy la Analista de Inversiones, realizo analisis e informes del
mercado, estrategias de inversion y junto con los demads colaboradores elaboramos propuestas

de portafolios modelo no personalizadas.

Figura 1

Organigrama de la empresa Bolsa Investor S.A.C.

Bolsa investor 4’?|
[;

ino
GERENTE
GENERAL

Paola Egoavil Fernando Velarde

DIRECTORA DE GESTOR DE CLIENTES
OPERACIONES E INVERSIONES

Al
INVERSIONES

Nota. Elaboracion propia basada en los roles y cargos actuales de la empresa.
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Finalmente, otros servicios que ofrece Bolsa Investor S.A.C. son la asesoria general
sobre las tendencias del mercado de valores de EE. UU., gestion de apertura de cuenta en
Binance y ofrecemos un programa educativo de especializacion bursatil, abarcando desde una

vision integral del mercado de capitales hasta estrategias avanzadas y operaciones diarias.

13
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CAPITULO II. MARCO TEORICO

La presente investigacion estd enfocada en mi experiencia laboral en la empresa de
asesoria bursatil y financiera Bolsa Investor S.A.C., donde me desempefio como analista de
inversiones. Entre nuestros principales servicios destaca, nuestro contrato con el broker
estadounidense Fenix Securities bajo la figura de Foreign Finder, captando clientes interesados
en invertir en la bolsa de valores de EE. UU. y recibiendo una comision por parte del broker
por cada transaccion que el cliente realice. De manera particular y sin un costo adicional les
enviamos a los inversionistas informacion actualizada del mercado, reportes econdémicos y
corporativos, seminarios y realizamos portafolio modelo no personalizados.

Bolsa Investor es una empresa no regulada en Peru por la Superintendencia del Mercado
de Valores (SMV) y la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS), teniendo claro que
no podemos manejar, captar ni administrar el dinero de los clientes directamente, conociendo
nuestras limitaciones como asesores. No obstante, si percibimos dinero por nuestro servicio
educativo de especializacion bursatil, el cual esta disefiado para instruir acerca de la dindmica
del mercado de valores de EE. UU. Dado este contexto, es importante conocer los términos
que usamos en el entorno financiero que trabajamos y cuales son sus regulaciones:

2.1. Las bolsas de valores de los EE. UU.
2.1.1. New York Stock Exchange (NYSE)

De acuerdo con Kenton (2022) la Bolsa de Valores de Nueva York, conocida en inglés
como The New York Stock Exchange (NY SE), fue la primera bolsa formal en EE. UU. fundada
en el afio 1792 y actualmente es la bolsa de valores més grande del mundo por capitalizacion
bursatil. El autor indica que, para las negociaciones, la NYSE cuenta con un sistema de subasta
abierta en piso y con operaciones automatizadas mediante sistemas electronicos, siendo una de

sus principales caracteristicas.

14
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2.1.2. National Association of Securities Dearlers Automated Quotations

(NASDAQ)

Segtin Robinhood (2024) el Nasdaq fue fundado en 1971 y es conocido por ser la
primera bolsa de valores en permitir operaciones bursatiles electronicas y por no contar con un
piso de negociacion fisico. El autor también resalta que es la segunda bolsa de valores mas
grande por negociacion bursatil y que gracias a su enfoque tecnoloégico ha atraido a muchas
empresas del sector para realizar su Oferta Publica Inicial.

2.1.3. Over-The-Counter Markets (OTC)

Los mercados Over-The-Counter (OTC) son mercados descentralizados donde se
negocian valores que no cotizan en las bolsas tradicionales, ya que se caracteriza por no
solicitar muchos requisito para poder negociar y por tener una regulacion menos estricta. Sin
embargo, en estos mercados también cotizan empresas internacionales con altos estandares
financieros (Liberto, 2025).

2.2. Entidades Regulatorias en EE. UU.
2.2.1. Securities and Exchange Commission (SEC)

La Securities and Exchange Commission es una agencia federal estadounidense creada
en 1934 por el congreso con la misiéon de regular y supervisar los mercados de valores y
proteger a los inversionistas. Asimismo, esta entidad es la encargada de investigar y multar a
las compaiiias que incurran en malas conductas, manteniendo un papel crucial para evitar
estafas, defender a los inversionistas y regular el sistema financiero de EE. UU. (Garcia, 2024).

2.2.2. Financial Regulatory Authority (FINRA)

Segun la Financial Industry Regulatory Authority (s.f.), FINRA es una organizacion

autorreguladora creada con la mision de proteger a los inversionistas y supervisar a los

corredores de bolsa afiliados, garantizando el cumplimiento de las leyes y adaptando su

15
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supervision a los cambios del mercado. También proveen herramientas y conocimientos que
mejoran el desempefio del sector y promueva la proteccion de los inversionistas.
2.2.3. Securities Investor Protection Corporation (SIPC)

La Securities Investor Protection Corporation (s.f.) menciona que SIPC fue fundada
como una corporacion sin fines de lucro, cuyo objetivo es supervisar que las firmas de corretaje
miembros que cierran por quiebra o problemas financieros devuelvan el efectivo y los valores
a los clientes. Se encarga de agilizar el proceso dentro de ciertos limites, protegiendo a cada
inversionista hasta por 500 000 ddlares en valor y efectivo, incluyendo un maximo de 250 000
ddlares en efectivo.

2.3.  Broker-Dealer

Geier (2024) menciona que un broker-dealer puede ser una persona o firma que actia
como corredor y agente en las transacciones de instrumentos financieros, facilitando a
inversionistas individuales, institucionales y a su propio inventario en las negociaciones de
compra y venta de valores a cambio de recibir una comision por cada transaccion que se realice.

2.4. Custodio

Los custodios son empresas grandes y confiables como los bancos, corredores de bolsa
registrados, entre otros, encargados de almacenar y proteger los activos de los inversionistas,
manteniendo un registro e informando mensualmente a través de los estados de cuenta
(Robinhood, 2022).

2.5. Foreign Finder

Segun Proskauer Rose LLP (2015), un Foreign Finder es un localizador extranjero que
referencia a clientes no estadounidenses a firmas de corretaje, percibiendo una comisién por
cada transaccion que el cliente referido ejecute.

2.6. Instrumentos Financieros

16
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2.6.1. Acciones ordinarias y preferentes

De acuerdo con Avila (2025b) las acciones son participaciones que emite una empresa
cuando empieza a cotizar en la bolsa de valores. El autor destaca que en la emision se colocan
dos tipos de acciones, las preferentes y ordinarias. Diferencia a las acciones preferentes por no
tener derecho a voto, recibir dividendos fijos y por tener prioridad en el pago de dividendos y
liquidacion en caso de quiebra o disolucion antes que los ordinarios. Por otro lado, las acciones
ordinarias se caracterizan por si tener derecho a voto, percibir dividendos variables y no
garantizados y por su mayor riesgo y potencial de rentabilidad.

2.6.2. American Depositary Receipts (ADR)

Los American Depositary Receipts representan acciones de empresas extranjeras
emitidas inicamente por bancos custodios estadounidenses a través de certificados, con el
objetivo de que los inversionistas puedan adquirir estas acciones extranjeras sin la necesidad
de invertir en otra bolsa y divisa que no sea el dolar estadounidense (Semczuk, 2023).

2.6.3. Exchange-Traded Fund (ETF)

Un fondo cotizado en bolsa, por sus siglas en inglés ETF, es una canasta de activos
subyacentes creado con el propdsito de seguir el comportamiento de un indice, materia prima,
sectores econdémicos, entre otros. Este fondo permite a los inversionistas invertir en varios
activos sin la necesidad de comprar cada uno, disminuyendo los costos de comision y
diversificando los riesgos (Chen, 2025).

2.6.4. Opciones

Segtin Curry (2024) las opciones son instrumentos derivados, debido a que su valor
sigue el comportamiento de un activo subyacente. Son contratos que otorgan al inversionista
el derecho, mas no la obligacién, de comprar o vender un activo a un precio determinado, con

una fecha de vencimiento previamente estipulada, a cambio del pago de una prima.
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2.6.5. Bonos gubernamentales
Los bonos gubernamentales son emitidos por gobiernos con el objetivo de recaudar
dinero y se caracteriza por ser un instrumento seguro, ya que las probabilidades de que un
gobierno deje de pagar a sus tenedores de bonos son muy bajas. Al igual que los bonos
corporativos, el cupon y la fecha de vencimiento se pactan al momento de emitir un bono, el
cual sale a cotizar con un valor nominal (Vanguard, s.f.).
2.6.6. Bonos corporativos
Los bonos corporativos son emisiones de deuda realizadas por una empresa privada, las
cuales estan sujetas al riego crediticio del emisor. Los inversionistas que compran un bono
obtienen el derecho de recibir un reembolso del importe del cupon a la fecha del vencimiento
(Banca Generali, 2023).
2.7. Indicadores macroeconomicos claves y Regulacion Monetaria en
EE. UU.
2.7.1. Inflacion
McKinsey & Company (2024) menciona que la inflacion es un indicador
macroecondémico que refleja el aumento generalizado y sostenido de los precios de la canasta
basica de bienes y servicios de una economia. Sefiala que, ante una alta inflacion, los
consumidores pierden poder adquisitivo de compra.
2.7.2. Producto Interno Bruto (PIB)
Segun Stobierski (2021) el Producto Interno Bruto evalua que tan productivo es un pais,
representando el valor monetario total de los bienes y servicios producidos dentro del mismo.
Los inversionistas estudian al PIB para elegir invertir en nuevos mercados que le generen una

mayor rentabilidad y estabilidad.
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2.7.3. Situacion General del Empleo
Para Mahorney (2024), la situacion general del empleo es un reporte que mide la salud
general de la economia, el cual es publicado mensualmente por la Oficina de Estadisticas
Laborales de Estados Unidos, basado por encuestas hechas a hogares y establecimientos de
trabajo con el objetivo de reflejar cuantos empleos se crearon o perdieron, la tasa de desempleo,
las horas promedio trabajadas semanalmente y el salario promedio por hora.
2.7.4. Ingresos y Gastos Personales
Los ingresos y gastos personales son indicadores clave para comprender el
comportamiento econémico y predecir las decisiones de politica monetaria. Asimismo, los
ingresos personales son todas las fuentes de dinero que percibe un individuo y junto con los
gastos que realiza, se utilizan para medir la demanda del consumidor, la capacidad economica
de una poblacién y las tendencias de inflacion (SimpleFX, 2024).
2.7.5. Tasa de Interés
La tasa de interés es una herramienta clave que utilizan los bancos centrales para
controlar la inflacion o estimular la economia. A tasas mas altas, el financiamiento para
empresas y personas se vuelve mas cara, reduciendo sus gastos e inversiones con el objetivo
de enfriar la economia y asi contener la inflacion. Sin embargo, para los ahorradores, tasas altas
significa un mayor retorno en sus depositos. Por otro lado, para evitar una recesion y estimular
el consumo en la economia, los bancos centrales suelen tomar la decision de reducir las tasas
de interés (Solunion, 2024).
2.7.6. Reserva Federal
McBride et al. (2024) destacan que la Reserva Federal, el banco central de Estados
Unidos, este compuesto con 12 bancos regionales y es conocido por ser la institucion

econdémica mas influyente del pais y el mundo. Esta entidad auténoma tiene dos objetivos, el
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mantener la estabilidad de los precios y alcanzar el pleno empleo. También cumple funciones
como manejar la politica monetaria del pais, regular a los bancos, supervisar el sistema
financiero y actuar como prestamista de ultima instancia en un contexto de crisis econdémica.
Finalmente, para cumplir con sus objetivos mencionan que algunas herramientas que utiliza la
Reserva Federal son las operaciones de mercado abierto mediante la compra o venta de bonos
del Tesoro de EE. UU. con el fin de inyectar o retirar dinero de la economia, asi como la fijacion
de las tasas de interés, entre otras.
2.8.  Portafolio modelo
Los portafolios modelos son combinaciones y estrategias de distintos activos
financieros, en especial fondos mutuos o ETFs, realizados por asesores financieros con el
objetivo de presentar una cartera modelo de inversion a sus clientes, teniendo en consideracion
sus tolerancias al riesgo. Uno de los beneficios de estos portafolios son su diversificacion
(Hossain, 2021).
2.9. Teoria de Markowitz
Millio et al. (2024) confirman que la teoria de Markowitz es 1til para analizar el
rendimiento de un portafolio, al identificar diversas opciones de inversidbn que permitan
minimizar el riesgo y maximizar el rendimiento. Mencionan que la teoria enfatiza que, para
lograr estos resultados, la cartera de inversion debe estar diversificada, es decir, invertir en
distintos activos y sectores econdmicos.
2.10. Riesgo
HSBC (s.f.) menciona que cualquier inversiéon que un individuo o empresa realice,
siempre afrontara un riesgo, es decir, la posibilidad de suftrir una pérdida econdémica. El autor
destaca dos tipos de riesgos, el riesgo de mercado, donde el rendimiento puede verse afectado

por factores como datos econdomicos, incertidumbre politica, pandemias globales, guerras, etc.
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Y el otro riesgo es el financiero y empresarial, el cual hace referencia a la capacidad de la
empresa para gestionar su nivel de deuda y generar ingresos.
2.11. Analisis Técnico
BBVA Asset Management (2023) define al analisis técnico como el estudio centrado
en el analisis de graficos de precios de los activos financieros cotizados en un mercado bursatil,
con el fin de predecir la tendencia de una accion. Menciona que, para el analisis, se usan
graficos de barras con indicadores estadisticos y volumen de negociacion para también poder
identificar soportes y resistencias.
2.12. Analisis Fundamental
El analisis fundamental es una estrategia que busca determinar el valor real de un activo,
estudiando los indicadores financieros histéricos de una empresa, asi como su potencial de
crecimiento. También realiza un andlisis mas general del mercado, a través de datos
econdémicos que influyen en el precio (Lopez, 2024).
2.13. Indicadores Empresariales
2.13.1. Ingresos netos y Ventas
Las ventas son la capacidad de una empresa de generar dinero y sirven como indicador
para analizar la cuota de mercado, la demanda y su crecimiento. Por otro lado, los ingresos
netos son el dinero de las ventas después de descontar todos los gastos y se usa para medir la
rentabilidad de una empresa (Coppola, 2024).
2.13.2. Ganancia por accion (EPS)
La ganancia por accioén o también conocido como EPS por sus siglas en inglés, es un
indicador financiero que mide la rentabilidad de una empresa. Refleja cuanto de ganancia rinde

una compaiiia por cada accion en circulacion (Carlson, 2024).
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2.13.3. Proyecciones Financieras

Cegid (2024) describe a la proyeccion financiera como una estimacion de los resultados
que se espera que rinda una empresa en el futuro, este dato es 1til para pactar metas y mejorar
o cambiar tu estrategia con el fin de alcanzar el objetivo. La proyeccion también facilita obtener
financiamiento, dando informacion a las entidades pertinentes de que tan solvente es la
compaiia y el impacto que tendra el capital.

Por otro lado, Bolsa Investor en Pert también colabora con la empresa financiera Grupo
Coril, bajo los términos del contrato de referenciacion, al igual que el broker en EE. UU. nos

dedicamos a referenciar clientes para los fondos publico y privados de dicha entidad.

2.14. Entidades Regulatorias en Peru
2.14.1. Superintendencia del Mercado de Valores (SMV)

La Superintendencia del Mercado de Valores es una entidad gubernamental autonoma
peruana cuyo proposito es proteger a los inversionistas y velar por la transparencia del mercado.
Entre sus funciones mas importantes esta el supervisar a los participantes del mercado de
valores, regular mediante normas legales su funcionamiento y transparencia, y sancionar
conductas indebidas (Superintendencia del Mercado de Valores, s.f.).

2.14.2. Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS)

La Superintendencia de Banca, Seguros y AFP es una entidad autonoma creada para
supervisar y regular el sistema financiero peruano, el sistema de seguros, las cooperativas de
ahorro y crédito y el Sistema Privado de Pensiones, velando por su buen funcionamiento y
protegiendo los intereses de los usuarios. También identifica y previene el lavado de dinero y
el financiamiento terrorista (Superintendencia de Banca, Seguros y AFP, s.f.).

2.15. Sociedad Administradora de Fondos de Inversion (SAFI)

Las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion son entidades privadas
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especializadas en administrar y gestionar el dinero de sus inversionistas, con el objetivo de
brindarles una rentabilidad a un plazo determinado (Prestamype, s.f.).
2.16. Cavali

Cavali es una sociedad anonima encargada del registro central de valores y liquidacion
del mercado de valores peruano. También es la entidad designada en retener el Impuesto a la
Renta sobre las ganancias de capital e intereses por venta de valores mobiliarios negociados en
la Bolsa de Valores de Lima (Cavali S.A. I.C.L.V,, s.f.).

2.17. Bolsa de Valores de Lima

La Bolsa de Valores de Lima es una entidad privada peruana y su principal funcion es
facilitar la negociacion de manera segura y transparente de los valores nacionales y extranjeros
listados en la bolsa, la negociacion de instrumentos de deuda publica y corporativa, entre otros.
Esta entidad busca promover la inversion y el desarrollo del mercado de capitales peruano
(Bolsa de Valores de Lima, s.f.).

2.18. Fondos de Inversion

Los fondos de inversion son un instrumento que reune el capital de varios
inversionistas, desde ahora participantes, administrados por una Sociedad Administradora de
Fondos de Inversion y se caracterizan por ser de capital cerrado. Este tipo de fondos son de
cuotas limitadas y exigen un valor minimo de inversion para formar parte, la duracion y la
rentabilidad son estipuladas al momento de la emision (BBVA Per, s.f.).

Segun informacion contenida en un brochure institucional proporcionado por el Grupo
Coril (comunicacion personal, 17 de junio de 2025), los fondos de inversion de oferta privada
son disefiados y administrados por su unidad de negocio 3420 Wealth Management S.A.C., en
el cual se define el objetivo, la estructura legal y condiciones. El fondo se constituye mediante

un contrato de fideicomiso administrado por Corfid Corporacién Fiduciaria S.A., también parte
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del Grupo Coril y supervisada por la SBS, otorgando a los inversionistas garantias mediante el
fideicomiso. El Grupo Coril Sociedad Agente de Bolsa S.A. actia como representante de los
obligacionistas, velando por el cumplimiento de lo pactado en el fondo y protegiendo los
intereses de los inversionistas. Finalmente, se elabora un brochure informativo del fondo, el
cual es presentado solo a inversionistas calificados y una vez obtengan las participaciones el
fondo entra en operacion. Esta estructura de emision de oferta privada no se encuentra sujeto a
registro ni supervision por parte de la SMV

A diferencia del proceso privado, el fondo de inversion de oferta publica es estructurado
y administrado por el Grupo Coril Sociedad Administradora de Fondos S.A., encargados de
elaborar el reglamento de participacion, contrato de suscripcion de cuotas y las politicas de
inversion del fondo con el fin de cumplir la Ley de Fondos de Inversion. Una vez elaborado,
el fondo es inscrito en el Registro Publico del Mercado de Valores de la SMV y previa
aprobacion se autoriza su negociacion en la Bolsa de Valores de Lima. Por tltimo, CAVALI
interviene registrando las cuotas y llevando un control, facilitando las compensacion y
liquidacion de las operaciones realizadas en la Bolsa de Valores de Lima.

Luego de haber contextualizado los términos que utilizamos en el mercado financiero,
resulta importante conocer el proceso comercial desde el primer acercamiento del prospecto a
cliente hasta el cierre de la negociacion.

2.19. Inbound marketing

Inbound marketing, conocido en espafiol como marketing de atraccion, es una estrategia
para prospectar clientes a través de la produccion de contenido, brindando informacion a los
consumidores acerca del entorno que trabaja la compaiiia y se caracteriza por no necesitar una

alta inversion (Salesforce, 2023).
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2.20. Sales Engagement

La interaccion en ventas, en inglés sales engagement, es el proceso en la comunicacion
que un vendedor tiene con un prospecto a cliente. Para la interaccion se acuerdan llamadas,
correos electronicos, entre otros medio de comunicacion para resolver dudas y avanzar con el
proceso de compra (Kelwig, s.f.).

2.21. Cierre de la negociacion

El cierre de la negociacion es el ultimo paso para concretar una venta, en este proceso
se aclara todas las dudas del cliente, brinddndole informacién especifica y haciendo hincapié
en los beneficios que la empresa ofrece. Para el cierre, se formaliza el acuerdo entre el vendedor
y el cliente finalizando la transaccion (DocuSign, 2020).

Durante mi experiencia laboral enfrente diversas limitaciones. El no poder manejar
carteras de inversion por la falta de regulacién de la empresa nos ha limitado como asesores
ante la imposibilidad de aplicar estrategias financieras personalizadas. Otra limitacion es el
acceso a ciertas plataformas de informacién financiera de pago, dificultando la elaboracion de
nuestros reportes econdmicos y financieros. Por otro lado, para la preparacion de nuestros
portafolios modelos no personalizados, el no tener la opcion de descargar la data historica de
los activos financieros retrasa el proceso, ya que es necesario transcribir los valores uno por
uno. Finalmente, la dificultad de reunirnos de manera presencial con algunos potenciales
inversionistas extranjeros obstaculiza la gestion de apertura de cuenta con el broker por la

desconfianza en el proceso.
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CAPITULO III. DESCRIPCION DE LA EXPERIENCIA

Mi trayectoria en la empresa Bolsa Investor comenz6 en octubre del 2022, ingresé por
recomendacion de un antiguo colaborador con la finalidad de realizar mis practicas pre
profesionales. Pase por una entrevista con Paola Egoavil, directora de operaciones, y Rafael
Merino, gerente general. Inicié mi presentacion con una breve introduccion personal y respondi
preguntas sobre mis conocimientos académicos y mis expectativas de esta experiencia laboral.
Me asignaron al area de andlisis e inversiones y mi supervisora es la directora de operaciones,
Paola Egoavil.

Bolsa Investor es una empresa de asesoria bursatil y financiera, cuyo principal ingreso
monetario proviene de las comisiones generadas por las operaciones de los clientes referidos
al broker estadounidense Fenix Securities. Asimismo, obtiene ingresos por concepto de
comisiones por la referenciacion de clientes para los fondos privados y publicos del Grupo
Coril en Peru, sin embargo, solo reciben un pago al inicio de la inversion y por renovacion.
Durante mi ingreso, el mercado de valores de EE. UU. se encontraba golpeado por la alta
inflacion del pais impactada por la guerra entre Rusia y Ucrania y la postpandemia del COVID-
19.

A medida que la incertidumbre crecia en el mercado de valores, identificamos que el
volumen de las operaciones de los clientes referidos cayo por el bajo rendimiento del mercado,
afectando de manera directa a la empresa, ya que estas transacciones son su principal fuente de
ingreso. Se realizo el diagnostico a través del analisis de los datos historicos de las operaciones
de compra y venta de los activos financieros por temporalidad mensual y los ingresos
generados en ese mismo periodo. Esta métrica nos permitié detectar patrones de
comportamiento y proponer mejoras para incentivar de manera indirecta a los clientes a

aumentar su volumen de negociacion, se realizaron reuniones virtuales semanales, seminarios
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presenciales y virtuales, enviamos informacion y reportes del mercado de valores, analisis
técnico y fundamental de acciones y sectores especificos y portafolio modelos no
personalizados.

A lo largo de mi estancia desempeiie diversas funciones, entre ellas:

o Apoyar en el monitoreo de las operaciones de compra y venta de los clientes
referidos, analizando sus comportamientos de inversion.

. Elaborar reportes econdmicos y empresariales, asi como analisis técnico y

fundamental de las acciones mas cotizadas del momento y sectores econdmicos en auge.

o Capacitacion a los clientes referidos acerca del uso de la plataforma de
negociacion.
. Proponer portafolios modelos no personalizados mediante la teoria moderna de

portafolio de Markowitz.

. Implementar el uso de plataformas digitales como TikTok, LinkedIn y
Facebook, con el objetivo de informar y atraer a potenciales clientes.

. Participar en reuniones internas con la directora de operaciones y el gerente
general proponiendo temas para los seminarios y mejoras para la atencion al cliente.

El desarrollo del proyecto se realizd por tres etapas, diagnostico, planificacion e
implementacion:

1. Diagnostico

Se recopild los datos historicos de operaciones de compra y venta de los tltimos cinco
meses, desde julio hasta octubre del 2022, detectando los patrones y los bajos volimenes de
negociacion de los clientes referidos.

2. Planificacion

Se plante6 la elaboracion de reportes economicos y empresariales, la generacion de
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contenido educativo e informativo para las redes sociales, la realizacién de andlisis técnico y
fundamental, asi como la implementacioén de los portafolios modelos no personalizados con
enfoque en la teoria moderna de portafolio de Markowitz para perfiles conservadores,
moderados y agresivos. Asimismo, se programaron seminarios virtuales y presenciales como
parte del plan de incentivar a los clientes referidos a aumentar su nivel de negociacion.

3. Implementacion

Se difundieron los reportes econdomicos y empresariales semanalmente a los clientes
referidos a través del grupo de WhatsApp “VIP Smart-Trading” y periédicamente se publicaron
contenidos informativos sobre acciones o sectores con potencial al alza, aplicando anélisis
técnico y fundamental y utilizando herramientas como TradingView, Google Finance y Yahoo
Finance. Ademas, se publicé en TikTok informaciéon clave del mercado y en LinkedIn y
Facebook algunos reportes compartidos por WhatsApp. Asimismo, en 2022 y 2023 se llevaron
a cabo reuniones virtuales semanales con los clientes referidos, en el cual se exponia la
situacion general del mercado, los datos econdomicos proéximos a reportar y se realizaba en
tiempo real andlisis técnico y fundamental de las acciones elegidas por los participantes.
También, se programaron seminarios con temas especificos a través de Zoom y de manera
presencial, donde se compartio los portafolios no personalizados para los distintos perfiles de
inversion. Sumado a ello, se brindo capacitaciones del uso de la plataforma de negociacion del
broker Fenix Securities. El seguimiento y evaluacion se realizé a través de un Excel, midiendo
el aumento en el volumen de las operaciones.

2.22. Objetivos del proyecto
2.22.1. Objetivo General
Implementar y mejorar las estrategias de analisis bursatil y generacion de contenido

educativo con el fin de incentivar a los clientes referidos a aumentar su volumen de
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transacciones de compra y venta en el broker Fenix Securities.
2.22.2. Objetivos Especificos

Elaborar reportes econdmicos, empresariales y de analisis técnico y fundamental, que
sea util para la toma de decisiones de los clientes referidos.

Implementar contenido educativo e informativo en las redes sociales que promuevan el
interés de los clientes en invertir en los mercados financieros.

Mejorar la comunicacion con los clientes mediante capacitaciones sobre el uso de la
plataforma de negociacion y la realizacion de seminarios virtuales y presenciales.

Por su parte, para lograr nuestros objetivos se desarrollaron distintas estrategias. En el
analisis técnico, se usé la pagina TradingView para analizar los graficos de precios de los
activos financiero y se emplearon indicadores técnicos como el RSI (indice de Fuerza
Relativa), Fisher, volumen, Bandas de Keltner, medias moviles de 200 y 50 y medias moviles
exponenciales de 7 y 10, con estos indicadores analizamos las tendencias que estan formando
los activos financieros y evaluamos si es una oportunidad de compra o venta. Este estudio va
de la mano con el analisis fundamental, donde analizamos informacion historica de la empresa
con enfoque en los indicadores de ganancia por accidn, ingresos, expectativas de crecimiento
y proyectos de la empresa, la informacion es extraida de la pagina web TradingView y Google
Finance.

Asimismo, para la elaboracion de los portafolios modelos no personalizados bajo la
teoria moderna de portafolio de Markowitz, se us6 data histérica de Yahoo Finance de los
ultimo 5 afios con temporalidad mensual para extraer los precios ajustados de los activos
financieros, con el objetivo de analizar el rendimiento y riesgo esperado adaptado a perfiles
conservadores, moderados y agresivos. Por otro lado, para elaborar los reportes economicos y

empresariales se us6 como herramienta Canva extrayendo informacion de TradingView. Para
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elaborar los contenidos de la red social TikTok, usamos CapCut. En el caso de las reuniones
virtuales semanales y los seminarios, se definieron temas como expectativas del mercado,
analisis técnico, portafolios defensivos, bonos corporativos y gubernamentales y opciones. Las
difusiones de estas sesiones se realizaron a través del grupo corporativo de Bolsa Investor en
WhatsApp, llamado “VIP Smart —Trading”, donde estan registrados todos los clientes referidos
al broker, y las reuniones se llevaron a cabo tanto de forma presencial como virtual mediante
la plataforma Zoom.

Finalmente, para llevar un registro de los objetivos cumplidos, disefiamos unas tablas
mediante Excel donde se visualiza la evolucion de los volimenes de transaccion de compra y
ventas de los clientes referidos, extrayendo la informacion de la plataforma pro del brokér
Fenix Securities. Estas herramientas nos han ayudado a mejorar el nivel de las negociaciones
y adaptarnos ante las variaciones en las conductas de los clientes. Durante todo el proyecto, se
garantiz6 la confidencialidad de la informacion de los clientes, sin compartir datos sensibles y
cumpliendo con la transparencia y normativa vigente. Por otro lado, en Pert se capto clientes
interesado en invertir en los fondos publicos y privados del Grupo Coril, con tasas anuales en
dolares que van del 7.25% al 8% y en soles del 7% al 9%. A estos clientes interesados les
ayudamos en el proceso de apertura de cuenta y les enviamos informacion de los fondos
disponibles junto con sus caracteristicas y condiciones. Las tasas varian segun el fondo, ya que
se toma en cuenta el monto minimo de inversion, el plazo minimo de permanencia y la opcion

de pre cancelacion.
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CAPITULO IV. RESULTADOS

Durante mi experiencia laboral en Bolsa Investor, como analista de inversiones se han
gjecuto distintas estrategias para impulsar el nimero de operaciones bursatiles mensuales, por
consecuente, incrementar los ingresos recibidos por comisiones.

1. Reportes economicos

Desde mi ingreso en octubre del 2022 se han elaborado informes econdmicos, los cuales
se envian al grupo de WhatsApp “VIP Smart-Trading”, donde estan registrados todos los
clientes que hemos referido al broker Fenix Securities y quienes operan en la bolsa de valores
de EE. UU. Anualmente se envian 12 reportes por cada indicador clave de la economia
estadounidense: Producto Interno Bruto, Inflacion, Situacion General del Empleo y Ingresos y
Gastos Personales. Desde octubre de 2022 hasta junio de 2025, se han enviado 33 reportes por
cada indicador econdmico, es decir, un total de 132 informes. En la Figura 2, se evidencia el
ultimo reporte de inflacion del mes de junio de 2025, el cual se compartid a los inversionistas
desde el WhatsApp corporativo de Bolsa Investor el 15 de julio de 2025. Para los reportes
econdmicos, siempre se toma en cuenta cuanto fue lo reportado, lo esperado y lo registrado en
el periodo anterior para realizar un analisis mas profundo. Identificamos cuales fueron las
causas que llevaron a la subida o bajada del indicador econdémico y como esto impacto al
mercado bursatil y que sectores economicos fueron los mas afectados o beneficiados. Por
ultimo, incorporamos las proyecciones de tasas de la Reserva Federal, utilizando la herramienta
CME FedWatch Tool, que anticipa la probabilidad de futuros cambios en la politica monetaria.
La Reserva Federal cumple un rol fundamental en la economia de EE. UU. y en el mundo, por
lo que, al evaluar un posible cambio en la politica monetaria, resulta util para anticipar el

comportamiento del mercado bursatil y ajustar las expectativas.
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Figura 1

Andlisis financiero y bursatil de los mercados de

valores de EE. UU. y Perti en Bolsa Investor S.A.C., en el

Reporte de inflacion de Estados Unidos - junio 2025

Elolsa investor

INFLACION

MES DE JUNIO

LA INFLACION REPUNTA EN JUNIO Y
SUBE A UNA TASA ANUAL DEL 2.7%.

Los precios al consumidor subieron en
junio, ya que los aranceles del
presidente Donald Trump comenzaron a
impactar gradualmente la economia de
EE.UU. Antes de junio, la inflacion venia
desacelerandose desde el 3% anual en
enero, pese a los temores por la guerra
comercial.

La Inflacién registré una tasa de 0.3% en
junio vs. el 0.1% de mayo vs. el 0.3%
esperado. En términos anuales, alcanzé el
2.7% vs. el 2.4% mayo vs. el 2.6% de
estimado.

El IPC subyacente, que excluye alimentos
y energia, registré una tasa de 0.2%
mensual vs. el 0.1% de mayo vs. el 0.3%
esperado. En términos anuales, alcanzo el
2.9% vs. el 2.8% de mayo vs. el 2.9%
esperado.

periodo 2022 a 2025

¢Cémo reaccioné el mercado y qué sectores fueron los afectados?
e

* Los mercados reaccionaron con calma al
reporte; los indices bursatiles estuvieron
mixtos y los rendimientos de los bonos del
Tesoro, en su mayoria, bajaron.

/ \ Algunos aumentos fueron compensados
/ ~ 'n\ por caldas en sectores clave: los autos
‘;‘ e nuevos bajaron 0.3%, los usados 0.7%,
: mientras que la ropa, sensible a los
aranceles, subié 0.4%.

Proyecciones de Tasas de Interés de la FED - 30 de julio de 2025:

Seglin CME FedWatch Tool, el mercado
prevé con una probabilidad del 97.4%
que las tasas se mantendran en el rango
de 4.25%-4.5% para la reunién del 30 de
julio del 2025. Para la siguiente reunién
del 17 de septiembre, se espera un
recorte de 0.25 puntos, que llevaria la
tasa al rango de 4.00%-4.25%, con una
s i probabilidad del 61.6%.

Descargo de responsabilidad - Bolsa Investor SAC:
a

e +51 994 069 855

9 soporte@bolsainvestor.com www, bolsainvestor.com

Nota. Reporte elaborado el 15 de julio de 2025, basado en datos oficiales de inflacion

de Estados Unidos correspondientes a mayo de 2025 (Bureau of Labor Statistics,

2025).

2. Analisis técnico y fundamental

Para el analisis técnico usamos la pagina web Trading View. Analizamos los graficos
de velas japonesas e indicadores técnicos como el volumen, la fuerza relativa (RSI), Fisher,

media movil de 200 y 50, medias mdviles exponenciales de 7 y 10 y la banda de Keltner. A
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través de estos indicadores, es posible identificar la tendencia del activo, las figuras técnicas y
el momento adecuado para realizar una operacion de compra o venta. Este andlisis se
complementa con el fundamental, evaluando la salud financiera de la empresa a través de sus
indicadores claves, sus proyecciones y planes de inversion. En la Figura 3 muestra un ejemplo
aplicado a las acciones de Advanced Micro Devices y Amazon Inc. identificando figuras con
tendencia alcista aplicando ambos analisis.

Figura 3

Difusion de analisis técnico y fundamental en el grupo de WhatsApp “‘Vip Smart—
Trading”

VIP Smart - Trading Q
Alberto, Antonells, Armando, Beatriz, Carlos, Carmen, Carolina, Cesar, Christian, Claudio, Crhistian, Daniel, Enrique ernando, Frank, Gustavo, Gustavo, Hector, Jaime, Javier, Jean, Jenn

e @ Figura Tecnica Alcista: GAP de Continuacion de Tendencia:

no
e
.
»
AMD Advanced Micro Devices 25 o
{4 Amazen y AMD han tenido ganancia con Margen de Beneficio Neto de 300% y 51% respectivamente (en

base anual) y adems, las ivas para el sigui i . han sido mejor a lo previamente estimado.

Z3pm

() AMD Advanced Micro Devices: El mayor fondo de pensiones de EE.UU. hizo recientemente grandes cambios en
algunas de sus mayores inversiones. Calpers adquirié participacin adicional en AMD, comprando 325,180 accione
en el fer trimestre para elevar su inversién a 3.3M de accicnes. AMD reporté un s6lido 1er trimestre, mejoré su gu'i
financiera y amplié su programa de recompra de accicnes. Ademds, cerré un acuerde para una red de centros de
inteligencia artificial en Arabia Saudita. st

&/ AMZN Amazon: El fondo Pershing Square, liderado por Bill Ackman, compré acciones de Amazon tras una caida

por temores a los aranceles de Trump, confiando en que no afectaran significativamente las ganancias y en la v
capacidad del CEQ Andrew Jassy para expandir margenes y mantener el crecimiento. Ademds, Anthropic, |a startup
resnaldada por Amazan. lanzé avanzadas modelns de 1A dublic inaresas a $2.000M v consiauié una linea de crédito

+ @ Escribe un mensaje

©

Nota. Captura de pantalla de un mensaje enviado desde el WhatsApp corporativo al
grupo VIP Smart — Trading. Elaboracion propia a partir de datos y graficos obtenidos

de la plataforma TradingView (2025).
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El la Figura 4 se evidencia todas las sefiales técnicas que han sido enviadas desde
septiembre de 2024 mediante el WhatsApp corporativo de Bolsa Investor al grupo “Vip Smart-
Trading”, el objetivo de estas alertas fue obtener un rendimiento del 3% a corto plazo.

Figura 4

Registro de seniales técnicas enviadas por WhatsApp al grupo “Vip Smart-Trading’

(2024-2025)

L]
BI ALARMAS: SEPTIEMBRE DEL 2024 - ACTUALIDAD

N° | Estado Empresa Ticker i~ Fecha Salida Sy Precio Salida| Ganancia %

Ingreso Ingreso

1 |CERRADO |Alphabet GOOG 11-Sep-24 19-Sep-24 $152.71 $164.24 8%
2 |CERRADO |Zoom Video M 11-Sep-24|  24-Sep-24 $67.24 $69.60 4%
3 |CERRADO |Qualcomm QCoM 11-Sep-24|  19-Sep-24 $166.58 $173.90 4%
4 |CERRADO |Lam Research LRCX 13-Sep-24|  19-Sep-24 $768.79 $797.79) 4%
5 |CERRADO |Micron Tech. MU 3-Oct-24 7-Oct-24 $101.11 $104.23 3%,
6 |CERRADO [Microsoft MSFT 3-Oct-24 22-Oct-24 $419.05 $427.10) 2%
7 |CERRADO |Pure Storage PSTG 4-Oct-24 8-Oct-24 $50.96 $52.53 3%
8 |CERRADO |Super Micro C. SMCI 7-Oct-24 8-Oct-24. $47.57 $50.33 6%
9 |CERRADO |DocuSign DOCU 9-Oct-24 17-Oct-24 $68.81 $72.52 5%
10 |CERRADO |Adobe ADBE 8-Oct-24 14-Oct-24 $493.59 $510.27 3%,
11 |CERRADO |Lam Research LRCX 9-Oct-24 14-Oct-24 $81.66 $85.55 5%
12 |CERRADO |Qualcomm QCOM 15-Oct-24 6-Nov-24 $176.07 $185.01 5%
13 |CERRADO |Palantir Tech. PLTR 18-Oct-24 23-Oct-24 $42.41 $43.68 3%
14 |CERRADO |Pure Storage PSTG 25-Oct-24 3-Dec-24 $54.20 $59.25 9%
15 |CERRADO |Adobe ADBE 29-Oct-14 6-Nov-24 $483.30 $502.00 4%
16 |CERRADO |ASML Holding ASML 7-Nov-24 14-Nov-24 $676.83 $699.00 3%,
17 |CERRADO |Apple AAPL 14-Nov-24|  26-Nov-24 $226.59 $233.30 3%
18 |CERRADO |AMD AMD 18-Nov-24 3-Dec-24 $139.66 $143.90 3%
19 |CERRADO |Alphabet GOOG 25-Nov-24 4-Dec-24 $169.85 $174.99) 3%
20 |CERRADO |Apple AAPL 4-Dec-24|  11-Dec-24 $243.10 $250.43 3%
21 |CERRADO |Zoom Video ZM 4-Dec-24 6-Dec-24 $83.55 $85.99 3%
22 |CERRADO |Tesla TSLA 10-Dec-24 11-Dec-24 $403.14 $415.16 3%,
23 |CERRADO [Palantir Tech. PLTR 10-Dec-24|  16-Dec-24 $74.77 $77.04 3%
24 |CERRADO |Alphabet GOOG 11-Dec-24] 17-Dec-24 $196.39 $202.32 3%
25 |CERRADO |Tesla TSLA 16-Dec-24|  16-Dec-24 $440.51 $453.50 3%,
26 |CERRADO |AMD AMD 16-Dec-24 6-Jan-24/ $126.55 $130.23 3%,
27 |CERRADO |DocuSign DOCU 16-Dec-24 28-Jan-25 $97.07 $99.09 2.1%
28 |CERRADO |Uber UBER 17-Dec-24| 18-Dec-24 $60.20 $62.10 3%
30 |CERRADO |Zoom Video ZM 18-Dec-24 28-Jan-25 $85.30 $87.86 3%
31 |CERRADO |Qualcomm QCOM 18-Dec-24 6-Jan-25 $160.59 $165.41 3%
32 |CERRADO |Tesla TSLA 24-Dec-24|  24-Dec-24 $446.54 5460.61 3%
33 |CERRADO |Palantir Tech. PLTR 24-Dec-24 3-Feb-25 $84.10 $93.65 11%.
34 |CERRADO |Zoom Video ZM 24-Dec-24 28-Jan-25 $85.34 $87.78 3%
35 |CERRADO |Walt Disney DIS 6-Jan-25 30-Jan-25 $112.40 $114.05 1.5%
36 |CERRADO |Tesla TSLA 7-Jan-25 15-Jan-25 $413.88 $426.56) 3%
37 |CERRADO |Twilio TWLO 14-Jan-25 15-Jan-25 $111.01 $114.21 3%
38 |CERRADO |Apple AAPL 14-Jan-25 31-Jan-25 $235.42 $246.30 5%
39 |CERRADO |Netflix NFLX 15-Jan-25 15-Jan-25 $839.77 $862.64 3%
40 |CERRADO |Citigroup C 16-Jan-25 22-Jan-25 $78.06 $81.41 4%
41 |CERRADO [JP JPMorgan IPM 16-Jan-25 22-Jan-25 $255.00 $262.78) 3%
42 |CERRADO |Apple AAPL 22-Jan-25 27-Jan-25 $223.14 $230.34 3%,
43 |CERRADO |Advanced Micro AMD 29-Jan-25 30-Jan-25 $116.55 $120.14] 3%,
44 |CERRADO |Amazon AMZN 27-May-25 9-Jun-25 $206.15 $214.86) 4%
45 |CERRADO |Advanced Micro AMD 27-May-25 9-Jun-25 $115.23 $119.88) 4%
46 |CERRADO |Alphabet GOOG 24-Jun-25 27-Jun-25 $168.53 $178.80) 6%

Nota. Elaboracion propia a partir del registro en Excel de las senales técnicas enviadas

desde el WhatsApp corporativo de Bolsa Investor al grupo “VIP Smart-Trading”.
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3. Contenido educativo — Redes Sociales

Anteriormente se enviaba reportes de los datos claves que sucederian en la semana en
el mercado de valores de EE. UU. por PDF exclusivamente para el grupo de WhatsApp “Vip
Smart-Trading”, obteniendo un alcance de 102 personas. Esta informacion se digitalizé desde
octubre del 2023 con el objetivo de obtener un mayor alcance, publicando un video por semana.
La Figura 5 muestra las estadisticas de alcance e interacciones obtenidas por la plataforma
TikTok desde el 31 de julio de 2024 al 13 de julio de 2025 de la cuenta empresarial de Bolsa
Investor S.A.C. Se evidencia que, durante ese periodo, los videos tuvieron un alcance de 200
209 visualizaciones y 8 320 me gusta. Cabe destacar que, debido a las limitaciones de la
plataforma de TikTok, el andlisis de alcance e interacciones solo se puede estudiar como
maximo un afo, restringiendo un rango de tiempo mas amplio.

Figura 2

Estadistica anual de alcance e interacciones de TikTok (julio 2024 — julio 2025)

d' TikTok & VB
€ # Pégina de inicio Resumen 4 Descargar datos
@ Estadisticas - Ultmos7dfas  Ultimos 28 dias  Ultimos 60 dias
Resumen
Espectadores Alcance
Video Visualizaciones de videos [T IR EEREY Visualizaciones del perfil
Anuncios 200.209 176.410 3156
+M3TK (+254.08%) T +1316K (+205.30%) ¢ 419K (+144.27%) T
& Enlace del producto v
Visualizaciones de videos:
Rendimiento ® 31 de jul de 2024 - 1 |
Administracién
 Gestor de clientes...
# Actividad y ayuda v
TikTok For Business
¥ Configuraciond..
Etiquetas = Interacciones
© Ajustes v Me gusta Compartidos Comentarios
Registro de la em... 8.620 1263 343

61K (+24810%) 4 +846 (+202.88%) 1 4188 (+72.36%) 4

We gusta:
e jul de 202

Nota. Captura de pantalla de estadisticas obtenidas directamente desde la aplicacion

TikTok (comunicacion personal, 2025).
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4. Capacitaciones a clientes referidos
Desde el afio 2025, empecé a realizar capacitaciones a los clientes referidos. En la
Tabla 1, se presenta las cinco capacitaciones que brinde a los clientes nuevos acerca del uso de
las plataformas de negociacion del broker Fenix Securities, brindandoles una explicacion
detallada de como se realiza la compra y venta de un activo y los tipos de ordenes disponibles
para negociar. En la Figura 6 se evidencia la tltima capacitacion que brindé el 20 de junio de
2025, en la que expliqué el uso de la plataforma de negociacion a través de la aplicacion movil.
Tabla 1

Capacitaciones realizadas durante el ario 2025

# Cuenta Fecha Modalidad
7TAF05721 31/05/2025 Zoom
7TAF05724 25/02/2025 Zoom
7AF05739 25/04/2025 Zoom
7AF05580 14/05/2025 Zoom
7AF05095 20/06/2025 Zoom

Nota. Elaboracion propia a partir de fuentes internas de comunicacion.
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Figura 6

Capacitacion al cliente referido sobre el uso de la plataforma de negociacion via

Zoom

Participants 3) (]

Sebastian Pache.

Nota. Captura de la reunioén por Zoom con el cliente con codigo 7AF05095, realizada

el 20 de junio de 2025 como parte del programa de capacitacion dirigido a los clientes

referidos.

5. Seminarios y sesiones virtuales semanales en vivo

En 2022 y 2023 Bolsa Investor S.A.C. realizaba todos los lunes, en su mayoria, una
reunion virtual en la que detallaba los datos econdmicos y empresariales que se desarrollarian
durante la semana. Para estas reuniones, yo me encargaba de elaborar el contenido, buscando
informacion sobre por qué subié o bajé el mercado, cudles serian los proximos reportes
econdémicos y empresariales, y qué se esperaba de ellos. Ademas, incluia un breve analisis de
algunas acciones o sectores. Durante las sesiones, la directora de operaciones era quien exponia
el material y realizaba los andlisis técnico y fundamental en tiempo real, atendiendo las

consultas de los clientes referidos. La Tabla 2 muestra que en 2022 y 2023 se desarrollaron 55
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sesiones virtuales semanales.

Tabla 2

periodo 2022 a 2025

Reunion Virtual Semanal: Andlisis del Mercado en Vivo (2022-2023)

N° Fecha Titulo de la reunion Modalidad
1 17/10/2022 Bi - Weekly Economic Outlook Virtual
2 24/10/2022 Bi - Weekly Economic Outlook Virtual
3 31/10/2022 Bi - Weekly Economic Outlook Virtual
4 07/11/2022 Bi - Weekly Economic Outlook Virtual
5 14/11/2022 Bi - Weekly Economic Outlook Virtual
6 21/11/2022 Bi - Weekly Economic Outlook Virtual
7 28/11/2022 Bi - Weekly Economic Outlook Virtual
8 05/12/2022 Bi - Weekly Economic Outlook Virtual
9 12/12/2022 Bi - Weekly Economic Outlook Virtual

10 19/12/2022 Bi - Weekly Economic Outlook Virtual

11 03/01/2023 Bi - Weekly Economic Outlook Virtual

12 06/01/2023 Bi - Weekly Economic Outlook Virtual

13 09/01/2023 Bi - Weekly Economic Outlook Virtual

14 23/01/2023 Bi - Weekly Economic Outlook Virtual

15 30/01/2023 Bi - Weekly Economic Outlook Virtual

16 06/02/2023 Bi - Weekly Economic Outlook Virtual

17 13/02/2023 Bi - Weekly Economic Outlook Virtual

18 22/02/2023 Bi - Weekly Economic Outlook Virtual

19 27/02/2023 Bi - Weekly Economic Outlook Virtual

20 06/03/2023 Bi - Weekly Economic Outlook Virtual

21 13/03/2023 Bi - Weekly Economic Outlook Virtual

22 20/03/2023 Bi - Weekly Economic Outlook Virtual

23 27/03/2023 Bi - Weekly Economic Outlook Virtual

24 03/04/2023 Bi - Weekly Economic Outlook Virtual

25 10/04/2023 Bi - Weekly Economic Outlook Virtual

26 17/04/2023 Bi - Weekly Economic Outlook Virtual

27 24/04/2023 Bi - Weekly Economic Outlook Virtual

28 04/05/2023 Bi - Weekly Economic Outlook Virtual

29 08/05/2023 Bi - Weekly Economic Outlook Virtual

30 05/06/2023 Bi - Weekly Economic Outlook Virtual

31 12/06/2023 Bi - Weekly Economic Outlook Virtual

32 26/06/2023 Bi - Weekly Economic Outlook Virtual

33 03/07/2023 Bi - Weekly Economic Outlook Virtual

34 10/07/2023 Bi - Weekly Economic Outlook Virtual

35 17/07/2023 Bi - Weekly Economic Outlook Virtual
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36
37
38
39
40
41
42
43
44
45
46
47
48
49
50
51
52
53
54
55

24/07/2023
31/07/2023
07/08/2023
14/08/2023
21/08/2023
28/08/2023
11/09/2023
18/09/2023
25/09/2023
02/10/2023
09/10/2023
16/10/2023
23/10/2023
30/10/2023
06/11/2023
20/11/2023
27/11/2023
04/12/2023
11/12/2023
18/12/2023

Analisis financiero y bursatil de los mercados de

valores de EE. UU. y Perti en Bolsa Investor S.A.C., en el

Bi - Weekly Economic Outlook
Bi - Weekly Economic Outlook
Bi - Weekly Economic Outlook
Bi - Weekly Economic Outlook
Bi - Weekly Economic Outlook
Bi - Weekly Economic Outlook
Bi - Weekly Economic Outlook
Bi - Weekly Economic Outlook
Bi - Weekly Economic Outlook
Bi - Weekly Economic Outlook
Bi - Weekly Economic Outlook
Bi - Weekly Economic Outlook
Bi - Weekly Economic Outlook
Bi - Weekly Economic Outlook
Bi - Weekly Economic Outlook
Bi - Weekly Economic Outlook
Bi - Weekly Economic Outlook
Bi - Weekly Economic Outlook
Bi - Weekly Economic Outlook
Bi - Weekly Economic Outlook

periodo 2022 a 2025

Virtual
Virtual
Virtual
Virtual
Virtual
Virtual
Virtual
Virtual
Virtual
Virtual
Virtual
Virtual
Virtual
Virtual
Virtual
Virtual
Virtual
Virtual
Virtual
Virtual

Nota. Elaboracion propia a partir del registro de invitaciones enviados desde el

WhatsApp corporativo de Bolsa Investor al grupo “Vip Smart-Trading”.

La Tabla 3 expone que durante 2023 y 2024 se llevaron a cabo seis seminarios dirigidos

a los clientes referidos, con el objetivo de brindar informacion educativa sobre los distintos

instrumentos financieros que se pueden negociar en el mercado de valores de EE. UU.

Tabla 3

Seminarios realizados segun fecha, tema y modalidad

Fecha Tema Modalidad

10/02/2023

11/02/2023 Programa de Analisis Técnico Intensivo Presencial

15/02/2023

20/09/2023 Estrategias con Opciones Presencial

17/04/2024 Noche d}% Cripto y Bonos + Tema Especial: Presencial
Portafolio Defensivo

06/05/2024 Inversion en Bonos Virtual
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Nota. Elaboracion propia a partir del registro de las invitaciones enviadas mediante el

WhatsApp corporativo de Bolsa Investor al grupo “Vip Smart-Trading”.

En el seminario de “Noche de Cripto y Bonos + Tema Especial: Portafolio Defensivo”
se presentd un portafolio modelo no personalizado para un escenario de conflicto geopolitico,
con base en la teoria del portafolio moderno de Markowitz, donde se hall6 el rendimiento
esperado anual y la desviacion estandar (indicador de riesgo). Se recopilo a través de Yahoo
Finance la data historica mensual desde mayo de 2019 hasta abril de 2024 de los precios
ajustados de las acciones y ETF. Cada activo representa un sector clave que histéricamente ha
demostrado resiliencia durante épocas de conflicto, como defensa, industria, servicios publicos,
consumo basico y salud, ademas de activos considerados refugio como lo son el oro y los bonos
del Tesoro de EE. UU.

Se construyeron tres versiones del portafolio, asignando los pesos entre los activos
segun su desempefio con una version orientada a maximizar el retorno esperado, a minimizar
el riesgo y a un perfil equilibrado. En la Tabla 4, luego de presentar el portafolio modelo basado
la teoria de Markowitz, se evidencia que el portafolio equilibrado alcanzo6 un retorno esperado
anual del 10.17% y el rendimiento real anual fue de 11.61%, es decir, el portafolio fue un
1.44% superior a lo esperado. Asimismo, el portafolio de minimo riesgo obtuvo un retorno real
anual de 6.1%, un 4.32% mayor a lo que se esperaba. Sin embargo, el portafolio de maximo
retorno no supero las expectativas, su rendimiento real anual fue de 12.28% menor al 13.99%

esperado.
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Modelo de Portafolio Defensivo - Teoria de Markowitz (Expresado en %)

Desviacion  Retorno Retorno
Portafolio Composicion Estandar  Esperado Real Diferencia
Anual Anual Anual
RTX, J, NEE, GIS,
Equilibrado JNJ, GLD, IEF 11.14% 10.17% 11.61% +1.44%
(14.3% cada uno)
Minimo IEF 74.3%, GIS
Ri 12.8%, J 4.3%, INJ 6.77% 1.78% 6.10% +4.32%
980 6.3%, RTX 2.4%
Maximo GLD 37.9%, GIS o o o o
Retorno 32.6%, 1 29.6% 11.18% 13.99% 12.28% -1.71%

Nota. Elaboracion propia a partir de los datos histéricos descargados de Yahoo Finance.

Los simbolos representan a los siguientes activos: RTX (Raytheon Technologies), J

(Jacobs Solutions), NEE (NextEra Energy), GIS (General Mills), JNJ (Johnson &

Johnson), GLD (SPDR Gold Shares ETF) e IEF (iShares 7-10 Year Treasury Bond

ETF). Los portafolios fueron construidos aplicando la teoria moderna de portafolio de

Markowitz.
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6. Impacto en las negociaciones bursatiles e ingreso por comision

Como resultado de las estrategias aplicadas para impulsar el numero de las
negociaciones bursatiles entre los clientes referidos al broker estadounidense Fenix Securities,
la Tabla 5 muestra que, en octubre de 2022, mes en el que ingresé a trabajar en Bolsa Investor,
el nimero de operaciones subio6 en 2 250% respecto a setiembre. Ademas, desde noviembre de
2022, el nimero de operaciones mensuales no ha bajado de 100, alcanzando su punto mas alto
en junio de 2025 con 508 operaciones bursatiles en el mes. Cabe sefalar que, antes de dicho
periodo, el rango mensual oscilaba entre 2 y 53 operaciones.

Tabla §

Numero de operaciones bursatiles y su variacion mensual (junio 2022 — junio 2025)

Mes y afio Compra Venta N.° Operaciones % Var mensual

Junio 2022 4 1 5

Julio 2022 0 0 0 -100%
Agosto 2022 1 1 2 N/A
Setiembre 2022 0 2 2 0%
Octubre 2022 26 27 53 2550%
Noviembre 2022 62 65 127 140%
Diciembre 2022 57 45 102 -20%
Enero 2023 59 75 134 31%
Febrero 2023 145 119 264 97%
Marzo 2023 147 130 277 4%
Abril 2023 77 45 122 -57%
Mayo 2023 78 76 154 29%
Junio 2023 105 92 197 27%
Julio 2023 174 133 307 57%
Agosto 2023 117 90 207 -34%
Setiembre 2023 102 72 174 -14%
Octubre 2023 110 76 186 7%
Noviembre 2023 114 95 209 10%
Diciembre 2023 95 85 180 -12%
Enero 2024 114 78 192 5%
Febrero 2024 146 126 272 41%
Marzo 2024 120 113 233 -13%
Abril 2024 99 79 178 -24%
Mayo 2024 151 122 273 55%
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Junio 2024 116 112 228 -16%
Julio 2024 113 105 218 -6%
Agosto 2024 97 81 178 -19%
Setiembre 2024 125 113 238 33%
Octubre 2024 184 157 341 45%
Noviembre 2024 242 199 441 29%
Diciembre 2024 262 216 478 9%
Enero 2025 157 157 314 -35%
Febrero 2025 181 150 331 6%
Marzo 2025 157 146 303 -9%
Abril 2025 199 182 381 26%
Mayo 2025 249 219 468 23%
Junio 2025 271 237 508 9%
Total 4456 3821 8277

Nota. Esta tabla presenta la cantidad de operaciones mensuales realizadas por los
clientes referidos desde junio de 2022 hasta junio de 2025. Datos obtenidos de la
plataforma pro del broker Fenix Securities.

Por otro lado, al analizar los datos de operaciones bursatiles desde junio de 2022 hasta
junio de 2025, la Tabla 6 evidencia que los instrumentos mas negociados entre los clientes
referidos son las acciones y ETFs con un total de 8 002 operaciones. También se observo que,
luego de realizar los seminarios sobre opciones y bonos, los clientes se han mostrado motivados
a negociar estos instrumentos, registrando 197 operaciones de opciones y 78 de bonos.

Tabla 6

Numero de operaciones por tipo de instrumento (junio 2022 — junio 2025)

Mes y afio Acciones/ETFs  Opciones Bonos  N.° Operaciones
Junio 2022 5 0 0 5
Julio 2022 0 0 0 0
Agosto 2022 2 0 0 2
Setiembre 2022 2 0 0 2
Octubre 2022 53 0 0 53
Noviembre 2022 127 0 0 127
Diciembre 2022 102 0 0 102
Enero 2023 128 6 0 134
Febrero 2023 227 37 0 264
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Marzo 2023 273 2 2 277
Abril 2023 119 0 3 122
Mayo 2023 153 0 1 154
Junio 2023 179 15 3 197
Julio 2023 291 14 2 307
Agosto 2023 198 3 6 207
Setiembre 2023 164 9 1 174
Octubre 2023 161 24 1 186
Noviembre 2023 199 4 6 209
Diciembre 2023 172 7 1 180
Enero 2024 187 1 4 192
Febrero 2024 266 0 6 272
Marzo 2024 231 0 2 233
Abril 2024 176 0 2 178
Mayo 2024 270 2 1 273
Junio 2024 228 0 0 228
Julio 2024 212 3 3 218
Agosto 2024 175 0 3 178
Setiembre 2024 233 0 5 238
Octubre 2024 336 2 3 341
Noviembre 2024 432 4 5 441
Diciembre 2024 472 4 2 478
Enero 2025 299 9 6 314
Febrero 2025 307 21 3 331
Marzo 2025 290 10 3 303
Abril 2025 370 9 2 381
Mayo 2025 462 4 2 468
Junio 2025 501 7 0 508
Total 8002 197 78 8277

Nota. La columna “Acciones/ETFs” incluye las operaciones de las acciones y los
fondos cotizados en bolsa. Datos obtenidos de la plataforma pro del broker Fenix
Securities.

La Tabla 7 hace referencia a las 15 cuentas de inversion que mas han operado entre
junio de 2022 hasta junio de 2025. La cuenta 74000158 fue la que registré mayor actividad en
2022 y 2023, siendo la accion de Roku (ROKU) la que mas oper6. Posteriormente, en 2024,
fue superada por la cuenta 84937757, con un total de 742 operaciones destacando Rigetti

Computing (RGTI) como su acciéon més operada y en 2025, la cuenta con més operaciones fue
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la 7AF05721 con la accidon de Twillio (TWLO) como la més negociada.

Tabla 7

Las 15 cuentas de inversion que mas han operado (junio 2022 — junio 2025)

N # Cuentas 2022 2023 2024 2025 Total
1 74000158 200 1270 714 250 2434
2 84937757 8 179 742 485 1414
3 55235387 132 623 195 950
4 7AF05721 735 735
5 77294741 113 301 129 543
6 62533945 21 46 225 119 411
7 56455747 5 143 80 91 319
8 74000303 1 216 36 11 264
9 29496300 19 108 11 138
10 7AF05561 104 10 114
11 45846122 18 68 86
12 7AF05599 55 20 75
13 74000992 2 10 49 13 74
14 17699922 29 35 4 68
15 70338943 19 37 56

Nota. Elaboracion propia con base en los datos obtenidos de la plataforma pro del

broker Fenix Securities.

En la Tabla 8, se muestra los 15 activos mas negociados por los clientes referidos. En
2022 se negocio 28 veces NIO Inc, empresa china de vehiculos eléctricos, y en 2023 lidero otra
compaiiia del mismo sector, Tesla, con 275 operaciones. Finalmente, en 2024 y 2025 la accion

mas negociada fue Palantir Technologies, empresa estadounidense de software de anélisis de

datos.
Tabla 8

Los 15 activos mas negociados (Junio 2022 — Junio 2025)

N Empresa emisora Simbolos 2022 2023 2024 2025 Total
1  Palantir Technologies Inc. PLTR 66 307 262 635
2 TeslaInc. TSLA 11 275 140 61 487
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3 NIO Inc. NIO 28 191 129 15 363
4  Roku Inc. ROKU 21 190 54 48 313
5 Riot Platforms Inc. RIOT 44 172 85 301
6 NVIDIA Corporation NVDA 8 39 74 130 251

Direxion Daily
7 Semiconductor Bear 3X SOXS o7 92 1 200
8 Advanced Micro Devices Inc. AMD 13 66 110 189
9  Super Micro Computer Inc. SMCI 4 160 16 180
jo  Direxion Daily SOXL 15 43 73 40 171

Semiconductor Bull 3X

11 Apple Inc. AAPL 3 25 52 84 164
12" SoFi Technologies Inc. SOFI 8 4 145 157
13 Twilio Inc. TWLO 6 142 148
14 Direxion Daily FTSE China YINN 12 86 39 4 141

Bull 3X
15 ProShares Bitcoin Strategy BITO 95 28 123

ETF

Nota. Elaboracion propia con base en los datos obtenidos de la plataforma pro del

broker Fenix Securities.

Por ultimo, la Tabla 9 presenta, en términos porcentuales, la variacion interanual de los
ingresos percibidos por el broker estadounidense Fenix Securities en concepto de comisiones
por las operaciones que realizan los clientes referidos durante el mes. El estudio de las
variaciones interanuales es util para evaluar la evolucion de las comisiones. A partir de 2023
los ingresos comenzaron a aumentar, destacando el mes de mayo con un incremento del 1 012%
respecto al afio anterior.

Tabla 9

Variacion porcentual interanual de ingresos por comisiones

Variacion %

Mes
2022 vs 2021 2023 vs 2022 2024 vs 2023 2025 vs 2024
Enero -65% 2% 105% 61%
Febrero -52% 87% 22% 14%
Marzo 20% 8% 5% 55%

47



1 UPN Analisis financiero y bursatil de los mercados de

BNIVERSIDAD valores de EE. UU. y Pert en Bolsa Investor S.A.C., en el
L NomTE periodo 2022 a 2025
Abril -39% 61% 102% 62%
Mayo -94% 1012% 165% 85%
Junio -76% 184% -6% 199%
Julio 15% 347% -15%

Agosto -28% 64% -23%

Septiembre 34% 65% 25%

Octubre -42% -7% 146%

Noviembre -63% 91% 115%

Diciembre -45% 110% 153%

Nota. Elaboracion propia a partir de los correos electronicos enviados por el broker

Fenix Securities, donde detalla el ingreso a recibir por concepto de comisiones.

7. Fondos de Inversion en Peru

Finalmente, en Perti colaboramos bajo el contrato de comision por captacion de cliente
con el Grupo Coril. Los clientes con perfiles mas conservadores optan por invertir en fondos
de renta fija. En la Tabla 10 se presentan la lista de las inversiones vigentes de los clientes
referidos, donde el total invertido asciende a 196 154 doélares estadounidenses y 895 007 soles.
Se evidencia que los fondos privados, emitidos por su negocio 3420 Wealth Management, son
los favoritos entre los clientes, gracias a su tasa atractiva vinculada a la permanencia de 1 afio
en el fondo. Aunque los fondos publicos, emitidos por su negocio de Coril Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion, ofrece una mayor tasa mayor en dodlares, el tiempo de
permanencia en el fondo es més largo sin opcion a pre cancelacion.

Tabla 10

Detalles de Inversiones en Fondos Administrados por el Grupo Coril

C(.)dlgo Fondos Inversion TEA% Fe? ITa Fe.rch.a
cliente Inicio Vencimiento

Fondo Privado - 3420 Wealth Management

4237  Pert Strategic Fund Dolares ~ $100,000 7.25% 10/07/2024  05/08/2025

Peru Strategic Fund Délares $50,000 7.25% 23/08/2024  05/09/2025
5704  Peru Strategic Fund Soles S/200,000 9% 28/08/2024  22/09/2025
1803  Peru Strategic Fund Soles S/200,000 9% 29/08/2024  22/09/2025
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Peru Strategic Fund Soles S/200,000 9% 29/08/2024  22/09/2025

Peru Strategic Fund Soles S/200,000 9% 28/08/2024  05/09/2024
Fondo Publico - Coril Sociedad Administradora de Fondos

41960 Retail Dolares 1 $30,154 8% 27/09/2024  31/08/2027

31777 Retail Dolares 1 $16,000 8% 03/09/2024  31/08/2027
42557 Coril Renta Prime Soles 17 S/15,007 7% 02/12/2024
43777 Coril Renta Prime Soles 18 S/80,000 8% 25/04/2025

Nota. La tabla presenta las inversiones activas de los clientes en los fondos

gestionados por el Grupo Coril. Elaboracion propia a partir de comunicaciones

internas institucionales.

Por otro lado, la Tabla 11 muestras los fondos vencidos de los clientes captados para el

Grupo Coril. El cliente con codigo 1859 renovo su fondo de Mid Capital en noviembre de 2023

y agrego alrededor de 6 000 dolares mas; sin embargo, lo liquid6 el 29 de agosto antes de su

fecha de vencimiento. El cliente paso de tener el codigo 1859 al 31777 luego de adquirir el

fondo publico Retail Dolares 1 con una TEA del 8% y a un plazo de 3 afos. De igual manera,

el cliente con codigo 5601 paso a ser codigo 41960 tras liquidar su fondo privado y adquirir el

mismo fondo publico. Los demads clientes renovaron sus fondos, algunos incrementaron sus

montos, mientras que otros lo redujeron. No obstante, el cliente 42560 decidio retirar el total

de su dinero.

49



1

UNIVERSIDAD
PRIVADA
DEL NORTE

Tabla 11

Analisis financiero y bursatil de los mercados de
valores de EE. UU. y Pert en Bolsa Investor S.A.C., en el
periodo 2022 a 2025

Historial de Fondos Vencidos Administrados por el Grupo Coril

Codigo Fondos Inversion TEA% Fecha Fecha JLiquidacion
cliente Inicio  Vencimiento anticipada?
Fondo Privado - 3420 Wealth Management
1859 géfaizp“al $10,015.17  6.25% 09/11/2022  07/11/2023 No
ggfarceasp‘tal $16,142.62  6.25% 15/11/2023  18/11/2024  29/08/2024
5601 gz;‘ils[;galfif $30,000 7.75% 27/12/2023  05/01/2026  27/09/2024
4237 Eﬁﬂﬁ%ﬁfrgef $100,000 7.25% 22/06/2023  05/07/2024 No
gz&%zféf $50,000  7.25% 29/09/2023  10/07/2024  23/08/2024
>704 Eiﬂzsstﬁzgw $/200000 9% 17/02/2024  20/01/2025  28/08/2024
Ef;ilsstg?zgw $/197,000 9% 27/03/2024  07/04/2025  29/08/2024
1803 Ei;‘;sstj;esgw $/250,000 9% 02/11/2022  06/11/2023 No
Eﬁg‘asstg?zgw $/200,000 9% 06/11/2023  28/08/2024  28/08/2024
Fondo Publico - Coril Sociedad Administradora de Fondos
42560 Instrumento
g/i’eiioar;‘(’)y $15,000 7% 13/12/2024  15/12/2025 3/6/2025
Plazo 13

Nota. La tabla presenta las inversiones vencidas de los clientes en los fondos

gestionados por el Grupo Coril. Elaboracion propia a partir de comunicaciones internas

institucionales.
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CAPITULO V. CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

Conclusiones

Durante mi experiencia laboral, la mayor fuente de ingreso en Bolsa Investor S.A.C.
son los ingresos recibidos por el broker Fenix Securities por las operaciones bursatiles que
realizan los clientes referidos en el mes. El proyecto tiene como objetivo general incentivar a
los clientes referidos a incrementar el volumen de sus transacciones de compra y venta. En
noviembre de 2022, el nimero de operaciones subi6 un 2 250% respecto a octubre y no ha
vuelto a bajar de 100 operaciones por mes, anteriormente el intervalo de operaciones iba desde
2 hasta 53 operaciones, alcanzando su punto mas alto en junio de 2025 con 508 operaciones.
En total, desde junio de 2022 hasta junio de 2025, el nimero de transacciones aumento6 a 8 277,
de las cuales el 96.68% son operaciones en acciones y ETFs.

Para lograr el objetivo general, se llevaron a cabo los objetivos especificos, desde
octubre de 2022 hasta junio de 2025 se elaboraron 33 reportes por cada indicador econémico
(Producto Interno Bruto, Inflacion, Situaciéon General del Empleo y Ingresos y Gastos
Personales), también se realizaron analisis técnicos y fundamentales, logrando cerrar 46 sefales
técnicas con ganancias superiores al 3%. Por otro lado, se implementé una estrategia de
contenido educativo por TikTok, logrando un alcance de 200 209 visualizaciones en el ultimo
afio, anteriormente el alcance era solo de 102 personas, ya que la informacion solo se compartia
por el grupo de WhatsApp “Vip Smart — Trading”. De igual manera, se llevaron a cabo 55
reuniones virtuales semanales y 6 seminarios en los que se abordaron temas en tendencia como
bonos, criptomonedas, opciones, etc. A partir del 2025 se brind6 5 capacitaciones a clientes
referidos sobre el uso de la plataforma de negociacion.

Estas estrategias ayudaron a cumplir el objetivo, manteniendo a los clientes referidos

informados acerca del entorno del mercado financiero y promoviendo una cultura de inversion
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mas activa. Por otro lado, en el mercado peruano referimos clientes al Grupo Coril para invertir
en sus fondos privados y publicos de renta fija, en los cuales se captd y renovo, entre 2024 y
2025, a siete clientes que invirtieron un total de 196 154 dolares estadounidenses y 895 007
soles en sus respectivos fondos.

A lo largo de la ejecucion del proyecto, apliqué competencias profesionales de la
carrera de economia, entre ellos, el analisis econdomico y financiero, utilizando las variables
macroecondémicas y microecondmicas para interpretar el comportamiento del mercado y
brindar informacion clave a los inversionistas a través de informes. También apliqué mis
conocimientos de finanzas, integrando al andlisis técnico y fundamental la teoria moderna de
Markowitz, elaborando un portafolio modelo defensivo para el seminario “Noche de Cripto y
Bonos + Tema Especial: Portafolio Defensivo”, demostrando por que la diversificacion es util
para maximizar retorno y minimizar riesgos.

En el proceso de este proyecto, las lecciones aprendidas han contribuido
significativamente a mi formacion, destacando las siguientes:

1. Aprendi a realizar andlisis técnico y fundamental de renta variable, estudiando
el comportamiento de los precios del activo, su informacion financiera y proyectos de
inversion, identificando las tendencias y oportunidades de compra o venta.

2. Entendi el funcionamiento del mercado de valores de Estados Unidos, entre
ellos a los agentes participantes, las regulaciones, el comportamiento de la oferta y demanda
de los activos financieros y la funcion del broker como agente intermediario entre el mercado
y los inversionistas.

3. Identifiqué que la informacion econdémica compartida a los inversionistas
requiere un lenguaje mas claro y menos técnico, facilitando que puedan entender el contenido.

La educacion financiera es un factor importante en la toma de decisiones, lo cual se vio
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reflejado de manera positiva entre los clientes referidos, quienes mostraron una mayor
participacion y confianza en sus operaciones de negociacion.

Recomendaciones

1. Promover una cultura de inversion informada, destacando la importancia de un
portafolio diversificado, el impacto de los indicadores macroecondomicos y las noticias del
mercado, con el objetivo de evaluar los riesgos y oportunidades antes de tomar una decision de
inversion.

2. Fortalecer el uso de las redes sociales, implementando nuevos formatos como
podcasts/streaming acerca de finanzas y el mercado de valores de EE.UU., captando posibles
nuevos clientes y reforzando una relacion mas cercana entre asesor—cliente.

3. Implementar en las capacitaciones a los nuevos clientes referidos como aplicar
un analisis técnico y fundamental en las tomas de decisiones de inversion, brindandoles todas

las herramientas e informacion para el analisis.
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ANEXOS

ANEXO N.° 1. Informe de inflacion de Estados Unidos — junio 2025

VIP Smart - Trading

Alberto Collante, Beatriz, Bolsa Inve:s

martes

United States : CPI

Released On 7/15/2025 8:30:00 AM For Jun, 2025

Prior Consensus Consensus Range Actual
CPI-M/M 01% 03% 02%1004%  03%
CPI-YIY 24% 26% 25%1027%  27%
Ex-Food & Energy-M/M  01% 03 % 02%t004% 02%
Ex-Food & Energy-Y/Y 28% 29% 29%t030% 29%

= EE.UU.: Inflacion

Elolsa investor I N F LAC I O N

MES DE JUNIO

LA INFLACION REPUNTA EN JUNIO Y La inflacie
SUBE A UNA TASA ANUAL DEL 2.7%. p

os precios al consumidor su

ue excluye alimentos
una tasa de 0.2%
de mayo vs. el 0.3%
anuales, alcanzé el

vs, ol 2.9%

* Los mercados reaccionaron con calma al
reporte; los indices bursatiles estuvieron
mixtos y los rendimientos de los bonos del
Tesoro, en su mayorfa, bajaron

* Algunos aumentos fueron compensados

caidas en sectores clave: los autos
n 0.3%, los usados 0.7%,
la ropa, sensible a los

subi6 0.4%

= La Inflacion repunta en
junio y sube a una tasa
anual del 2.7%.

8:16a. m.

Nota. Informe difundido mediante el WhatsApp corporativo de Bolsa Investor en el grupo “VIP

Smart-Trading” el 15 de julio de 2025.
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ANEXO N.° 2. Perfil de TikTok de Bolsa Investor S.A.C.

<« c 23 tiktok.com/@bolsainve:

' TikTok bolsainvestor Bolsa Investor
Q Editar perfil Promocionar publicacién o 2

O Panati 768 Siguiendo 3586 Seguidores 111K Me gusta

Asesoria Bolsa de Nueva York & Criptos. #NYSE #criptomonedas
Explorar

Siguiendo

Friend: i1 Videos Recientes | Popular | Mss antiguos
riends

Cargar EEEVENTUS IR

Actividad H ANAT™=

27/-% 31|DE{ENEROMY

Mensajes

¥) LIVE

Cuentas que sigues

EVENTO! » 3
n H *DEL & [=CIAVES'DE}
o™ | ‘ o R
L BREACCIONESDE 1} | LASEMANA
(3 Edvardo 2 L 'OSINIDERES
(I

3 ERE
eduardojoseespinol NTERNACIONALESE

 angelF. VANTE ERTRIUNFO ™
angelfer030810 T ELECT@RAL«ZE

;. adolf 1! JAVIERMITEI
calium 2 . b

lex:3
1ex360902
Ver mas
ECIEAY ¥
B985 DEINOV. = = LAISEMANA

Nota. Captura del perfil oficial de TikTok de Bolsa Investor S.A.C., consultado el 19 de julio

de 2025.
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ANEXO N.° 3. Correo enviado al cliente programando una reunion por Zoom para la

capacitacion del uso de la plataforma de negociacion

_ i

< BLATAFORMA

| Q = Home Vew Help
B
a Favorites
. & inbox 262
T b seotiems
Y W odeedmems  m
a soporte@bolsainvestor...
B &
B inbox 2262
7 oratts

B> sent items

W Deleted items 7
5 archive

7 ulk Mal

£ Conversation History

£ coneo electronico no o
) RSS Subscriptions

£ somador

£ Elementos eliminados

°3 sunk Emall =
3 notes

B3 send_Later

) Trash

PR search Feiders

&5 Goto Groups

5 Archive EoMoveto ~ ¢\ Reply 4 Replyall 3 Forward - [P Quicksteps ~ (2 ReadfUnresd T . D 5 > @ | copict
Al Mai Files  People & Hasattachments | | £F Unread 2 Tome @ Mentionsme | [T Flagged 0 Highimportance
v Top results Accesa Platatarma Demo / Fenix Securities & Bolsa Investar
wen 717 saparte boksainvestor.com D & Reply € Replyall > foward [E -
sent ems. 8

, O con— c: pacta.egos bolssinwestorcom
‘Acceso RIS Den_ Py esfimada sra. Cecila Ramoz.
Estimada Sra. Ced, Sent lems

$egun lo conversodo por WhottApp odjunto @l link pora la reunidn de hoy.
Allvests

15} 81 PROGRAN.

e ServicL.,  Wea 779
adec.. | Sent items

{g) 8 - PROGRAN.

Acceso Plataforma de .. ven 777

estimado Sr.Clau... | Sent ems

Acteso Cuenta de Inver,,,  Tue T/1

Fetimado Sr, Artur.. | Sent ems

Access Cuenta d Inver.
Estimado ST, Artu

T
Sent tems

Nota. Captura de pantalla tomada desde el Outlook corporativo de Bolsa Investor el 20 de

junio de 2025.
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ANEXO N.° 4. Invitacion a la Reunion Virtual Semanal: Analisis del Mercado en Vivo

& VIP Smart - Trading 0

9 en linea

31 de octubre de 2022

g Paola Egoavu

SMAR'[ MARKET

REVI
- d

11:25a. m.

\ Estimados clientes, los

esperamos hoy a las 7:00 pm,
en nuestra reunion semanal via

Z0OM 11:25a. m.

Bolsa Investor is inviting you to a
scheduled Zoom meeting.

Topic: Bl REUNION SEMANAL
Time: Oct 31,2022 07:00 PM
Lima

Join Zoom Meeting
https://us02web.zoom.us/j
/83263933417?pwd=NnVFQUkxb
EE3amY4Sm8zZWFWb2ZIUT09 NA

11:25a. m.

Nota. Captura de pantalla tomada desde el WhatsApp corporativo de Bolsa Investor al grupo
“VIP Smart — Trading”, el 31 de octubre de 2022. La invitacidon fue enviada desde el
WhatsApp personal de la directora de operaciones de la empresa, Paola Egoavil, y es un
ejemplo de los mensajes que se enviaban todos los lunes a los clientes referidos durante los

afios 2022 y 2023, como parte de la invitacion a la reunion semanal.
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ANEXO N.° 5. Presentacion utilizada en la Reunion Virtual Semanal: Analisis del

Mercado en Vivo (Parte I)

24t to 28t of October

2022

Catalizadores del Mercado

Jomada POSITIVA

r il
at el ¥ L‘v. J‘ 4

~Usual
sSuspects

e U.S. Enters Technical
Recession in Second Quarter
Quarterly real GDP growth in the United States’
o
0% |
0% ‘
105 T |
~ e —— -10% =
i e W -
04
A 7 19 e "w -0 "o 2000 am =
statista%

CALENDARIO ECONOMICO

eLunes: Indice PMI Manufacturero,
*Martes: Confianza del Consumidor.
sJueves: Se dara a conocer el ler estimado
del PBI del 3er timestre del 2022; se
espera un crecimiento de 2.1% vs. -0.6% el
trimestre anterior. / Pedidos de Bienes
Durables

sViernes: Indice Ingresos y Gastos
Personales (incluye el subindicador de
Inflacion favorito de la

FED).

OPORTUNIDADES TASAS DE INTERES

U.S. INVESTMENT GRADE
BONDS LIST

F"' d

EXPECTATIVAS DE SUBIDAS DE TASAS DE INTERES

El mercado ya ha asimilado con casi 100% de probabilidad una subida de tasas de 75 puntos basicos en Ia reunion
del préximo 2 de noviembre y 50 puntos basicos mas en diciembre; dejando las tasas en un rango de 4% a 4.5% en
menos de 1 afio

Aunque esta semana los miembros de la FED no pueden dar discurso, la semana anterior se deslizo por 1er vez
tasas de 5% en el 2023.

Inicio de semana positivo, con los reportes de
trimestre més importante de la temporads, con
65 componentes del indice S&P 500 que incluyen
grandes  tecnoldgicas; todas  enfrentando
situaciones de recortes de personal y signos de
desaceleracion de la demanda de anuncios
digitales, comercio electronico y ventas de
S teléfonos inteligentes,

- + Ademds, datos econdmicos clave: el jueves la
lera revisién del PBI del 3er trimestre (2.1%
estimado vs. -0.6% anterior) y el viernes Ingresos
y Gastos Personales (que incluye el indicador de
Inflacion favorito de la FED)
Técnicamente, se espera que el indice S&P 500
continda rebotando, Importantes analistas de
Morgan Stanley anticipan que podria llegar
incluso sobre los 4,000 puntos. El mercado ya ha
asimilado con casi 100% de probabilidad una
subida de tasas de 75 puntos bdsicos en la
-~ ) reunion del préximo 2 de noviembre y 50 puntos
o - - % basicos mas en diciembre; dejando las tasas en
un rango de 4% a 4.5% en menos de 1 afo.

B.
' S&P 500 e

Nota. Presentacion elaborada por mi y utilizada en una de las reuniones semanales virtuales de
Bolsa Investor. El contenido corresponde a una sola sesion y es un ejemplo representativo del

material que se elabora y expone en las reuniones posteriores.
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ANEXO N.° 6. Presentacion utilizada en la Reunion Virtual Semanal: Analisis del

Mercado en Vivo (Parte II)

Bi Bi
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| =l |‘
! / { g I\ + Menor demanda de China: Aunque
I wi N I R f ,"{‘-’L‘, i, i mis altas que en agosto, las
(' | | (R ol W P (| t==gg importaciones de crudo de China en
\ (Hf- e BONO DELTESORO 5 ,," 7 gl ll e A — po o8 septiembre de 9.79 miliones de
Y AL ™ W || = .—'t” A !"M I barriles por dia fueron un 2%
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| mostraron datos de aduanas el lunes,
ya que las refinerias independientes
e e redujeron el rendimiento en medio de
mirgenes estrechos y una demanda
mediocre
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Nota. Presentacion elaborada por mi y utilizada en una de las reuniones semanales virtuales de
Bolsa Investor. El contenido corresponde a una sola sesion y es un ejemplo representativo del

material que se elabora y expone en las reuniones posteriores.

64



pavERsizA valores de EE. UU. y Perti en Bolsa Investor S.A.C., en el

1 UPN Analisis financiero y bursatil de los mercados de
e periodo 2022 a 2025

ANEXO N.° 7. Presentacion utilizada en la Reunion Virtual Semanal: Analisis del

Mercado en Vivo (Parte III)

Bi Bi
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Estas 27 acciones pueden brindarle
una cartera mas diversificada que el
S&P 500, y esa es una ventaja clave en
leste momento

PO
0 del marcado y e nueva
pérdida del capital invertido, €

Investor Copyright -2022 Todos los dereches reservados.

Nota. Presentacion elaborada por mi y utilizada en una de las reuniones semanales virtuales de
Bolsa Investor. El contenido corresponde a una sola sesion y es un ejemplo representativo del

material que se elabora y expone en las reuniones posteriores.
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UPN Analisis financiero y bursatil de los mercados de
BNIVERSIDAD valores de EE. UU. y Perti en Bolsa Investor S.A.C., en el
e periodo 2022 a 2025

ANEXO N.° 8. Afiche del seminario de Programa de Analisis Técnico Intensivo

compartido en el grupo de WhatsApp “VIP Smart-Trading”

>3 VIP Smart - Trading 0

9 en linea

3 de febrero de 2023
Paola Eguavn

PROGRAMA DE ANALISIS
TECNICO INTENSIVO

’J\

TRADERS

‘ Dirigido a inversionistas que
deseen mejorar sus habilidades
de Trading.

@ *Este programa es SIN

COSTO para los clientes de Bolsa
Investor, consta de 3 clases con
un total de 8 horas. Los que no
son clientes el costo es $300.*
€ Compartiremos estrategias
de Trading de Corto, Mediano y
Largo Plazo.

@ Configuraremos sus

K

Nota. Captura de pantalla del grupo de WhatsApp “VIP Smart-Trading”. El mensaje fue
enviado mediante el WhatsApp personal de la directora de operaciones el 03 de febrero de

2023.
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UPN Analisis financiero y bursatil de los mercados de
BNIVERSIDAD valores de EE. UU. y Perti en Bolsa Investor S.A.C., en el

DEL NORTE

periodo 2022 a 2025

ANEXO N.° 9. Afiche del seminario de Opciones compartido en el grupo de WhatsApp

“VIP Smart-Trading”

< 92 'g;‘" VIP Smart - Trading (1)

9 enlinea
B.

SEMINARIO DE
OPCIONES

FecharMiércoles 20 de septiembre
Horario: 6 a 9 pm

19 set. 2023

® Estimados clientes:

A los que se inscribieron para el
SEMINARIO DE ESTRATEGIAS
CON OPCIONES, los esperamos
mafana miércoles 20 de
septiembre de 6 a 9 pm. Lugar:
Oficina de Bolsa Investor: Av. Del
Pinar 152, of. 401, Chacarilla,

Surco. 3:54p.m. v

o

Nota. Captura de pantalla enviado desde el WhatsApp corporativo de Bolsa Investor a través

del grupo “VIP Smart-Trading”, enviada el 19 de setiembre de 2023.
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UPN Analisis financiero y bursatil de los mercados de
BNIVERSIDAD valores de EE. UU. y Perti en Bolsa Investor S.A.C., en el
e periodo 2022 a 2025

ANEXO N.° 10. Afiche del seminario de Bonos compartido en el grupo de WhatsApp

“VIP Smart-Trading”

VIP Smart - Trading

6 en linea

Seminario 2024

Acompafienos en un seminario sobre Bonos en el
que aprendera todo acerca de este instrumento
financiero.

® 06:00 PM

® Zoom Meeting

www.bolsainvestor.com

Estimados clientes: Los
invitamos este Lunes 06 de
mayo a las 6:00 pm via Zoom, al
Seminario de INVERSION EN
BONOS Sabemos de su interés en
este tema para diversificar sus
inversiones. jLos esperamos!

9:07a. m.

o

Bolsa Investor le estd invitando a
una reunion de Zoom
programada.

Tema: BONOS CORPORATIVOS
Hora: 6 may 2024 06:00 p. m.

l ima

Nota. Captura de pantalla enviado desde el WhatsApp corporativo de Bolsa Investor a través

del grupo “VIP Smart-Trading”, enviada el 30 de abril de 2024.
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UIVERSIDAD valores de EE. UU. y Pert en Bolsa Investor S.A.C., en el

1 UPN Analisis financiero y bursatil de los mercados de
R periodo 2022 a 2025

ANEXO N.° 11. Afiche de seminario Noche de Criptos y Bonos compartido en el grupo
de WhatsApp “VIP Smart-Trading”
< 92 ,m- VIP Smart - Trading

7 en linea

Bolsa Investe~ 17 abr. 2024

\! B.

NOCHE DE

CRIPTOS

11613
16,865
7615

16 195 19 ||.

% ® Estimados clientes:
Los invitamos este Viernes
19 de abril alas 7:00 pm a
una noche de Criptos &
Bonos. Sabemos de su
interés en ambos temas para
diversificar sus inversiones.
Los interesados registrarse
por interno, los esperamos en
@ nuestras oficinas. 117 p. m.

%
@

Nota. Captura de pantalla enviado desde el WhatsApp corporativo de Bolsa Investor a través

del grupo “VIP Smart-Trading”, enviado el 17 de abril de 2024.
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valores de EE. UU. y Pert en Bolsa Investor S.A.C., en el

1 UPN Analisis financiero y bursatil de los mercados de
UKIVERSIDWD
PRIVADA
i periodo 2022 a 2025

Anexo N.° 12. Fotografia del seminario presencial ""Noche de Criptos y Bonos + Tema

Especial: Portafolio Defensivo' junto a la directora de operaciones Paola Egoavil

Nota. Fotografia tomada el 19 de abril de 2024. Archivo personal de Antonella Madeleine

Garcia Ramirez junto a Paola Madhelyn Egoavil Garcia.
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Anexo N.° 13. Portafolio modelo equilibrado presentado en el seminario “Noche de

Analisis financiero y bursatil de los mercados de
valores de EE. UU. y Pert en Bolsa Investor S.A.C., en el
periodo 2022 a 2025

Criptos y Bonos + Tema Especial: Portafolio Defensivo”

Optimizacién de Portafolios - Markowitz

Precios ajustados Retornos
1 2 3 a 5 G s 1 2 3 D B G B
Date RIX 3 NEE Gis n 6o e RTX ) NEE ais N 6lo IEF
2024-04-01 9934 11913 6513 67.24 @01 21187 876 a% 7% 5% 1% % 3% 3%
2024-03-01 9544 1276 6216 66.78 15327 20572 9045 9% 5% 17% 9% 1% 9% 1%
20240201 8707 12172 5319 6125 15519 18931 8981 2% 9% 6% o% 2% 0% 2%
2024-01-01 8858 11186 5651 6138 1528 18845 9195 8% % % 0% 1% 1% 1%
2023-12-01 8180 10773 5854 616 15072 19117 9137 % 2% % 2% 2% 1% 3%
20231101 7863 10556 5593 60.2 14754 18875 883 0% -5% 0% 1% a% 3% 5%
20231001 7854 11064 5573 6111 14151 18409 8446 13% 2% 2% 2% 5% 7% 2%
2023-09-01 6945 1133 5477 59.94 14858 17145 8613 16% 1% 1% 5% -3% -5% -3%
2023-08-01 8246 1119 6342 63.38 15313 18002 8892 2% 8% -9% 9% 3% 1% 1%
20230701 8427 10409 6959 69.47 15867 18235 8959 10% 5% 1% 3% 1% 2% 1%
2023-06-01 9388 9868 7045 7129 19676 17827 9018 7% 9% 2% 9% 8% 2% 1%
2023.05-01 8776 %076 693 78.22 14576 18232 9132 -8% 5% % 4% -5% 1% 1%
2023-04-01 9515 9562 7229 8187 15388 1848 9269 2% 2% 1% % 6% 1% 1%
20230301 9328 9731 727 78.94 1457 18322 9194 0% 2% 9% 7% 2% 8% 4%
2023-02-01 9292 989 6658 73.48 14304 16978 8863 2% 3% 5% 2% 6% 5% 3%
2023-01-01 94.58 102.31 69.95 7193 152.52 179.41 9183 -1% 3% -11% 7% 7% 6% 4%
20221201 9560 9943 7836 76.97 16487 16964 883 3% 5% 1% 2% 0% 3% 2%
20221101 9297 10479 7899 783 16506 16481 899 4% 10% 9% 5% 2% 8% %
20221001 8930 9542 7227 74.36 16132 15191 8668 16% 6% 1% 6% 6% 2% 1%
2022.09-01 7700 8966 7312 69.83 15149 15467  87.98 8% 13% 7% 0% 2% 3% 5%
2022.08-01 8403 10295 7894 70 461 15927 9235 % 9% 1% 3% 8% 3% 4%
20220701 8727 11346 7841 67.69 16075 1601  96.08 3% 8% 9% 1% 2% 3% 3%
20220601 89.99 10506 7189 68.29 16351 16846 9334 2% 9% 3% 8% 0% 2% 1%
20220501 8853 11558 6985 63.22 16431 17114 9415 0% 1% % 1% 1% 3% 1%
20220401 8834 11431 6554 63.55 16506 17691 9358 A% 1% 16% a% 2% 2% 4%
20220301 9221 1137 7817 60.84 16221 18065 9774 3% 12% 9% o% 8% 1% 4%
2022-02-01 95.06 10128 7183 60.58 14966 17838 10187 14% 6% 0% 1% 4% 6% 0%
2022.01-01 8348 10719 7169 61.25 15668 16809 10228 5% % -16% 2% 1% 2% 2%
20211201 7966 11464 8568 6009 15557 17096 10431 7% 2% % % 10% 3% 1%
20211101 7446 11738 7929 55.08 14088 1655 10496 9% 2% 2% 1% 4% 1% 1%
2021-10-01 8177 11584 7796 54.66 14716 16665 10381 3% 6% 9% 3% 1% 1% 0%
2021-09-01 7910 10895 7174 5291 18591 16422 10429 % 2% -6% 3% 6% 3% 2%
2021-08-01 7753 11095 7639 5113 1555  169.69 10599 3% 0% 8% 1% 1% 0% 0%
2021-07-01 7953 11119 7085 5162 15466 16982 10641 2% 1% % 3% 5% 3% %
2021-06-01 7803 10969 663 53.43 14796 16563 10433 3% 6% 0% 3% 2% 7% 1%
20210501 8066 11663 6624 55.13 15107 17838 10328 7% 6% 6% a% a% 8% 0%
20210401 7568 10968 7013 52.93 14525 16566 10284 8% 3% 3% 1% 1% a% 1%
20210301 7026 10611 6841 53.33 1467 15996 10182 8% 13% % 1% a% 1% 2%
2021-02-01 65.05 943 66.13 47.84 140.56 161.81 10431 8% 14% -9% -4% -3% 6% 2%
20210101 6030 8273 7278 5009 1447 17261 1069 7% 7% % 1% a% 3% 1%
2020-12-01 6462 8929 6944 50.69 1396 17836 107.94 0% 1% 5% 3% 10% 7% 0%
20201101 6434 8837 6592 s2.44 12745 16667 10827 2% 4% 1% a% 6% 5% 0%
2020-10-01 4873 7769 6558 5055 12078 1762 10791 6% 2% 6% a% 8% 1% 1%
20200901 5162 7586 6216 52.74 1815 17712 109.41 -5% 3% 0% a% 2% 4% 0%
2020-08-01 5432 738 21 54.68 13425 18483 109.04 8% 6% 1% 2% 5% 0% 1%
20200701 5047  69.64 6255 53.68 12755 18543 1101 8% 1% 18% 3% % 1% 1%
20200601 5487 6919 5322 523 12307 16737 109.16 4% 1% 6% 2% 5% 3% 0%
20200501 5695 6855 5663 53.48 12927 16291 1091 0% 2% 1% 6% 1% 3% o%
20200401 5721 67252 5122 5037 1304 1588 10873 9% % 4% 18B%  14% 7% 0%
2020-03-01 5240 6468 5332 44.38 11396 14805 10843 2% 4% 4% 8% 2% 0% 4%
20200201 7220 7534 ss72 4121 11613 14838 10453 13% 0% -6% 5% -10% 1% 3%
20200101 8308 7535 5913 4351 12856 149.33 10166 0% 3% 1% 3% 2% a% a%
2019-12-01 8280 7315 5339 44.63 12597 1429 9797 1% 2% a% % % % 1%
2019-11-01 8161 7499 5127 4443 11792 13786 99.02 3% 1% 2% % % 3% 1%
2019-10-01 7899 7605 5226 4199 1324 14243 9971 5% 2% 2% 8% % 3% 0%
20190901 7510 7436 5109 45.51 11096 13887 995 5% % 7% 2% 2% 3% 1%
2019-08-01 n23  n2 a7 4882 10927 14375 10069 3% 8% % 2% 1% 8% 2%
2019-07-01 7306 6706 4518 4345 11085 13321 936 3% 2% 1% 1% 7% 0% 0%
2019-06-01 7120 6858 4467 4297 11856 1332 981 % 12% a% 6% % 8% 1%
20190501 6869 6105 4295 4045 11088 12333 9564
Activos Individuales:
Retorno esperado 098%  134%  096%  098%  053%  101%  -0.12%
Varianza 070%  040%  051%  023%  026%  0.18%  005%
Desviacion estindar 8% 6% % 5% 5% % 2%
Proporciones u% 1% 14% 1a% 14% 1% 1%
Matriz de Covarianza
RIX 7 NEE Gis N GD TEF
RTX 0007043733
) 0002169627 0.003965
NEE 0000866116 0.000677 0.005055
Gis 0001014826 -7.1E-05 0.000837 0.00231963
~ 0001414459 0.000979 0.000834 000088856 0.00258621
Glo 0000424565 0.000317 0.001312 0.00051649 0.00051312 0.001847 — .
EF -0.000130249 146_0.000527 9.86374E-06_3.90412E-05_0.000405 _0.000504 Composicién de portafolio
Matriz de Correlacién
RIX 7 NEE Gis NI GLD IEF Asset %
RTX 1 RIX 14.3%
) 0410520446 1 ) 143%
NEE 0145154809 0.151309 1 NEE 143%
als 0251061577 -0.02335 0.244459 1 ais 143%
n 0331403245 0.305558 0.230602 0.36277958 1 N 143%
6o 0117724026 0.117122 0.429563 0.24955769 0.23480648 1 G 143%
IEF -0.069102031 0.103268 0.330366 _0.00911904 0.03418289 0.419586 1 IEF 143%
100.0%
Matriz de Markowitz
RTX 7 NEE Gis NI G0 EF
RTX 0014% 0004% 0002%  0002% _ 0003% 0.001%  0.000%
) 0004% 0008% 0001%  0000%  0002% 0.001%  0.000%
NEE 0002% 0001% 0010%  0002%  0002% 0003%  0.001%
Gls 0002% 0000% 0002%  000S%  0002% 0.001%  0.000%
~ 0003% 0002% 0002%  0002%  0005% 0.001%  0.000%
6o 0001% 0001% 0003%  0001%  0001%  0.004%  0.001%
EF 0.000% _0000% _0.001% _ 0.000% __ 0.000% 0.001% _ 0.001%
Varianza 0.10%
Desviacion estandar 3.22% 11.14%
Retorno esperado 081% 10.17%
indice de desempeiio 025

= RTX
")

= NEE
= GIS
= JNJ
= GLD

Nota. Elaboracion propia a partir de los datos historicos obtenidos de Yahoo Finance. Imagen

generada desde Excel. Portafolio construido con la teoria moderna de Markowitz.
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Anexo N.° 14. Portafolio modelo minimo riesgo presentado en el seminario “Noche de

Analisis financiero y bursatil de los mercados de
valores de EE. UU. y Pert en Bolsa Investor S.A.C., en el
periodo 2022 a 2025

Criptos y Bonos + Tema Especial: Portafolio Defensivo”

Optimizacion de Portafolios - Markowitz

Precios ajustados
1 2 3 4 B 6 8
Date RTX ] NEE Gis n 6D 1EF
2024-04-01 9934 11913 6513 6724 1401 21187 876
2024-03-01 9544 1276 6216 66.78 15327 20572 9045
2024-02-01 8717 12172 53.19 61.25 155.19 18931 89.81
2024-01-01 8858 11186 5651 6138 1528 18845 9195
2023-12-01 81.80 107.73 58.54 616 150.72 19117 91.37
2023-11-01 7863 10556 5593 60.2 14754 18875 883
2023-10-01 7854 11064 5573 6111 14151 18409 8446
2023-09-01 6945 1133 5477 5994 14858 17145 8613
2023-08-01 8246 1119  63.42 6338 15313 180.02 8892
2023-07-01 8427 10409  69.59 69.47 15867 18235  89.59
2023-06.01 9388 9868 7045 7129 15676 17827 9018
2023-05-01 8776 90.76 693 78.22 14576 18232 9132
2023-04-01 95.15 95.62 7229 81.87 15388 1848 92.69
2023-03-01 9328 9731 7271 78.94 1457 18322 9194
2023-02.01 9292 9896 6658 7344 14304 16978 8863
2023-01-01 9458 10231  69.95 7193 15252 17941 9183
2022-12:01 9560 9943 7836 76.97 16487 16964 883
2022-11-01 9297 10479 7899 783 16506  164.81 899
2022-1001 8930 9542 7227 74.36 16132 15191 8668
2022-09-01 7709 8966 7312 69.83 15149 15467  87.98
2022-08-01 84.03 102.95 7894 70 1a8.61 159.27 9235
2022:07-01 8727 11346 7841 67.69 16075 1641  96.08
2022-06-01 89.99 105.06 71.89 68.29 16351 168.46 9334
2022-05-01 8853 11558  69.85 6322 16431 17114 9415
2022-04-01 8834 11431 6554 6355 16516 17691 9358
2022-03-01 9221 1137 7817 6084 16221 18065  97.74
2022-02-01 9506 10128 7183 6058 14966 17838  101.87
2022:01-01 8348 10719 7169 6125 15668 16809 10228
2021-12.01 7966 11464 8568 60.09 15557 17096  104.31
2021-11-01 7446 11738 7929 55.08 14088 1655  104.96
2021-1001 8177 11544 7796 54.66 14716 16665 10381
2021-09-01 7910 10895 7174 5291 14591 16422 10429
2021-08-01 7753 11095 7639 5113 1555  169.69 10599
2021-07-01 7953 11119 7085 5162 15466 16982 10641
2021-06-01 7803 109.69 663 53.43 14796 16563  104.33
2021-05-01 8066 11663 6624 55.13 15107 17838 10328
2021-04-01 7568 10968 7013 5293 14525 16566  102.84
2021-03.01 7026 10611 6841 5333 1467 15996 10182
2021-02-01 65.05 943 66.13 a7.84 140.56 161.81 104.31
2021-01-01 6030 8273 7278 50.09 1447 17261 1069
2020-12-01 64.62 89.29 69.44 50.69 1396 17836 107.94
2020-11-01 6434 8837 6592 5244 127.45 16667  108.27
2020-10-01 4873 7769 6558 5055 12078 1762 10791
2020-09-01 5162 7586 6216 5274 83115 17712 109.41
2020.08-01 5432 7382 6221 54.68 13425  184.83  109.04
2020-07-01 5047 6964 6255 5368 12755 18543 1101
2020-06-01 54.87 69.19 53.22 523 123.07 167.37 109.16
2020-05-01 5695 6855 5663 53.48 12927 16291 1091
2020-04-01 s7.21 67.52 51.22 50.37 1304 158.8 108.73
2020-03-01 5240 6468 5332 4438 11396 14805  108.43
2020-02-01 7220 7534 5572 4121 11613 14838 10453
2020-01-01 8304 7535 5913 4351 12856 14933 10166
2019-12:01 8280 7315 5339 4463 12597 1429 97.97
2019-11-01 8161 7499 5127 44 11792 13786 99.02
2019-10.01 7899 7605 5226 4199 1324 14243 9971
2019-09-01 7510 7436 5109 4551 11096 13887 %95
2019-08-01 7123 7222 47.77 4442 109.27 14375 100.69
2019-07-01 7306 6706 4518 4345 11085 13321 9686
2019-06-01 71.20 68.58 4467 4297 11856 1332 96.81
2019-05-01 6869 6105 4295 4045 11088 12333 9564
Retorno esperado
Varianza
Desviaci6n estindar
Proporciones
Matriz de Covarianza
RIX 7 NEE GIs NI GLD TEF
RTX 0007043733
) 0002169627 0.003965
NEE 0000866116 0.000677 0.005055
Gls 0001014826 -7.1E-05 0.000837 0.002319635
N 0001414459 0000979 0.000834 0.000888556  0.002586212
GLD 0000424565 0000317 0001312 0.000516485 0000513121 0.001847
IEF -0.000130249_0.000146_0.000527 _ 9.86374E-06 _ 3.90412E-05 _0.000405 _0.000504
Matriz de Correlacion
RTX J NEE GIS INS GLD IEF
RTX 1
) 0410520446 1
NEE 0145154809 0.151309 1
Gis 0251061577 -0.02335 0.244459 1
N 0331403245 0.305558 0230602 0.362779575 1
Gl 0117724026 0117122 0429563 0249557686 0234806477 1
IEF -0.069102031 0.103268 0.330366 _ 0.00911904 _0.034182887 0.419586 1
Matriz de Markowitz
RIX ] NEE GIs INT GLD TEF
RTX 0000%  0.000% 0.000% 0.000% 0.000%  0.000%  0.000%
3 0000%  0.001%  0.000% 0.000% 0000%  0.000%  0.000%
NEE 0000%  0.000%  0.000% 0.000% 0000%  0.000%  0.000%
GIS 0.000% 0.000% 0.000% 0.004% 0.001% 0.000% 0.000%
N 0000%  0.000%  0.000% 0.001% 0001%  0.000%  0.000%
G 0000%  0.000%  0.000% 0.000% 0.000%  0.000%  0.000%
IEF 0000% _ 0.000% _0.000% 0.000% 0000% _ 0.000%  0.028%
Portafolio Anualizado:
Varianza 0.04%
Desviacion estindar 1.95% 677%
Retorno esperado 0.15% 178%
ndice de desemperio 008

2%

Asset

0.96%
0.51%

0%

a 5 6 8
GIs N GLD IEF

1% 9% 3% 3%
9% 1% 9% 1%
0% 2% 0% 2%
0% 1% 1% 1%
% 2% 1% 3%
1% % 3% 5%
2% -5% % 2%
5% 3% 5% 3%
9% 3% 1% 1%
-3% 1% 2% 1%
9% 8% 2% 1%
-a% -5% 1% 1%
% 6% 1% 1%
7% 2% 8% a%
2% 6% 5% 3%
7% 7% 6% 4%
2% 0% 3% 2%
5% 2% 8% a%
6% 6% 2% 1%
0% 2% 3% 5%
3% 8% 3% -a%
1% 2% 3% 3%
8% 0% 2% 1%
1% 1% 3% 1%
a% 2% 2% -a%
0% 8% 1% -4%
1% 4% 6% 0%
2% 1% 2% 2%
9% 10% % 1%
1% 4% 1% 1%
3% 1% 1% 0%
3% -6% 3% 2%
1% 1% 0% 0%
3% 5% 3% 2%
3% 2% 7% 1%
4% 4% 8% %
1% 1% a% 1%
1% 4% 1% 2%
-a% 3% 6% 2%
1% a% 3% 1%
3% 10% 7% 0%
4% 6% -5% 0%
-a% 8% 1% 1%
-4% -2% 4% 0%
2% 5% 0% 1%
3% a% 1% 1%
2% 5% 3% 0%
6% 1% % %
13% 14% 7% 0%
8% 2% 0% a%
5% -10% 1% 3%
3% 2% 4% 4%
0% 7% a% 1%
6% 4% 3% 1%
8% 2% 3% 0%
2% % 3% 1%
2% 1% 8% a%
1% 7% 0% 0%
6% 7% 8% 1%

098%  053%  101% -012%

023%  026%  018%  0.05%
5% 5% a% 2%
13% 6% 0% 74%

Composicién de portafolio

~

= RTX

= NEE
= GIS
= INJ
= GLD

Nota. Elaboracion propia a partir de los datos historicos obtenidos de Yahoo Finance. Imagen

generada desde Excel. Portafolio construido con la teoria moderna de Markowitz.
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UPN Analisis financiero y bursatil de los mercados de
pavERsizA valores de EE. UU. y Perti en Bolsa Investor S.A.C., en el
i periodo 2022 a 2025

Anexo N.° 15. Portafolio modelo maximo retorno presentado en el seminario “Noche de

Criptos y Bonos + Tema Especial: Portafolio Defensivo”

Optimizacién de Portafolios - Markowitz

Precios ajustados Retornos
T 2 3 3 s G 0 1 2 3 0 B s 0
Date RIX ) NEE ais n Lo 1€ RTX i) NEE als N 6o [
2024-04-01 9934 11913 653 67.24 1401 21187 876 a% 7% % 1% 9% 3% 3%
2024-03-01 9544 1276 6216 6678 15327 20572 9045 % s 1% 9% 1% 0% 1%
2024.02.01 87217 12172 5319 6125 15519 18931 8981 2% 9% 6% 0% 2% o% 2%
20240101 8858 11186 5651 6138 1528 18845 9195 8% % % % 1% 1% 1%
2023-12:01 8180 10773 5854 616 15072 19117 9137 a% 2% % % % 1% 3%
20231101 7863 10556 5593 60.2 14754 18875 883 o% 5% 0% 1% a% 3% 5%
20231001 7854 11064 5573 6111 14151 18409 8446 13% 2% 2% 2% 5% 7% 2%
2023-09-01 69.45 1133 5477 59.94 14858 171.45 86.13 -16% 1% -14% -5% -3% -5% -3%
2023.08-01 8246 1119 6342 6338 15313 18002 8892 2% 8% 9% 9% 3% 1% 1%
2023-07-01 8427 10409 6959 6947 15867 18235 8959 -10% % 1% 3% 1% % 1%
2023-06-01 93.88 98.68 7045 71.29 156.76 178.27 90.18 7% 9% 2% -9% 8% 2% -1%
2023-05-01 87.76 9076 693 7822 14576 18232 9132 8% 5% 4% 4% 5% 1% 1%
2023-04-01 9515 9562 7229 8187 15388 1848 9269 2% 2% 1% 4% 6% 1% 1%
2023.03.01 9328 9731 727 7894 1457 18322 9134 o% 2% 9% % 2% 8% a%
2023.02:01 9292 989 6658 73.44 14304 16978 8863 2% 3% 5% % 6% 5% 3%
2023-01-01 9458 10231 6995 7193 15252 17941 9183 1% % 1% 7% 7% 6% %
2022-12-01 9560 9943 7836 7697 16487 16964 883 3% 5% 1% 2% 0% 3% 2%
2022:12.01 9297 10479 7899 783 16506 16481 899 4% 10% 9% 5% 2% 8% 4%
20221001 8930 9542 7227 7436 16132 15191 8668 16% 6% % 6% 6% 2% 1%
2022-09-01 7700 8966 7312 6983 15149 15467 8798 8% 13% 7% 0% 2% 3% 5%
2022.08.01 84.03 10295 7894 70 14861 15927 9235 4% 9% % 3% 8% 3% 4%
2022-07-01 8727 11346 7841 6769 16075 1641  96.08 3% 8% % 1% 2% 3% 3%
2022-06-01 8999 10506 7189 6829 16351 16846 9334 2% 9% % 8% 0% 2% 1%
2022.05-01 8853 11558 6985 6322 16431 17114 9415 0% 1% ™ 1% 1% % 1%
2022-04-01 8834 11431 6554 6355 16516 17691 9358 a% 1% -16% % 2% 2% 4%
2022-03-01 9221 137 7817 60.84 16221 18065  97.74 3% 1% 9% 0% 8% 1% %
2022.02:01 9506 10128 7183 6058 14966 17838 10187 14% 6% 0% 1% 4% 6% 0%
2022-01:01 8348 10719 7169 6125 15668 16809 10228 5% % -16% 2% 1% 2% 2%
2021-12-01 79.66 11464 85.68 60.09 155.57 170.96 10431 7% 2% 8% 9% 10% 3% -1%
20211101 7446 11738 7929 5508 14088 1655 10496 9% 2% 2% 1% 4% 1% 1%
2021-10-01 8177 11544 7796 5466 14716 16665 10381 3% % 9% 3% 1% 1% o%
2021.09-01 7910 10895 7174 s291 14591 16422 10429 2% 2% 6% 3% 6% 3% 2%
2021-08.01 7753 11095 7639 5113 1555 16969 105,99 3% 0% 8% 1% 1% 0% 0%
2021-07-01 7953 11119 7085 5162 15466 16982  106.41 2% 1% % 3% 5% 3% %
2021-06-01 7803 10969 663 53.43 14796 16563 10433 3% &% 0% 3% 2% 7% 1%
20210501 8066 11663 6624 5513 15107 17838 10328 7% 6% 6% a% a% 8% o%
2021-04-01 7568 10968 7013 5293 14525 16566 10284 % 3% % 1% 1% a% 1%
2021-03-01 7026 10611 6841 5333 1467 15995 10182 8% 1% % % a% 1% 2%
2021-02.01 6505 943 6613 4784 14056 16181 10431 s 14w 9% -a% 3% &% 2%
2021-01-01 6030 8273 7278 50.09 1447 17261 1069 7% 7% 5% 1% % 3% %
2020-12-01 64.62 89.29 69.44 50.69 139.6 178.36 107.94 0% 1% 5% -3% 10% 7% 0%
202011.01 6434 8837 6592 s2.44 12745 16667 10827 2% 1% 1% a% 6% 5% 0%
2020-10.01 4873 7269 6558 s055 12078 1762 10791 6% % 6% 4% 8% 1% 1%
2020-09-01 51.62 75.86 62.16 52.74 13115 177.12 109.41 5% 3% 0% -4% -2% 4% 0%
2020.08.01 5432 7382 6221 S468 13425 18483  109.04 8% 6% 1% % 5% 0% 1%
2020-07-01 5047 6964 6255 5368 12755 18543 1101 8% 1% 18% 3% % 1% 1%
2020.06-01 5487 6919 5322 523 12307 16737 10916 a% 1% -6% 2% 5% 3% 0%
2020.05-01 5695 6855 5663 5348 12027 16291 1091 o% % 1% 6% 1% 3% o%
2020-04-01 57221 6752 s122 5037 1304 1588 10873 9% a% % 13% 14% 7% o%
2020-03-01 52.40 64.68 5332 4438 113.96 148.05 108.43 -27% -14% 4% 8% 2% 0% a%
2020.02:01 7220 7534 ss72 4121 11613 14838 10453 3% 0% 6% S% -10% 1% %
2020.01-01 8304 7535 5913 4351 12856 14933 10166 o% ™ 1% 3% 2% 4% %
2019-12:01 8280 7315 5339 4463 12597 1429 9797 1% 2% % 0% ™% a% 1%
2019-11-01 8L61 7499 5127 4443 1792 13786 99.02 3% 1% 2% 6% a% 3% 1%
2019-10-01 7899 7605 5226 4199 11324 14243 9971 5% 2% % 8% 2% 3% 0%
20190901 7510 7436 5109 4551 11095 13887 995 5% % 7% 2% 2% 3% 1%
2019.08-01 723 2 an 4442 10027 14375 10069 3% 8% 6% 2% 1% 8% a%
2019-07-01 7306 6706 458 4345 11085 13321 9686 3% 2% 1% 1% 7% 0% 0%
2019-06-01 7120 6858 4467 4297 1856 1332 9681 a% 1% % 6% 7% 8% 1%
2019-05-01 6869 6105 4295 4045 11088 12333 9564
Activos Individuales
Retorno esperado 098%  134%  096%  098%  053%  101%  -0.12%
Varianza 070%  0.40%  051%  023%  026%  018%  005%
Desviacién estindar 8% 6% % 5% 5% a% 2%
Proporciones 0% 30% 0% 3% ox% 38 o%
Matriz de Covarianza
RTX 7 NEE Gis N Glb TEF
RTX 0.007043733
’ 0.002169627 0.003965
NEE 0,000866116 0.000677 0.005055
ais 0001014826 -7.1E-05 0.000837 0.00231963
N 0001414459 0.000979 0.000834 0.00088856 0.00258621
GLD 0.000424565 0.000317 0.001312 0.00051649 0.00051312 0.001847 s sz .
e -0.000130249_0.000146_0.000527_9.86374E-06_3.90412E-05_0.000405 _0.000504 Composicién de portafolio
Matriz de Correlacién = RTX
RIX 7 NEE GIs N 6D EF Asset %
RTX 1 RTX 0.0%
) 0.410520446 1 ) 20.6% = NEE
NEE 0145154809 0.151309 1 NEE 0.0%
ais 0251061577 -0.02335 0244459 1 ats 326% = GlS
™ 0331403245 0.305558 0230602 036277958 1 ™ 0.0% N
6o 0117724026 0.117122 0.429563 024955769 0.23480648 i 6o 37.9%
IEF -0.069102031 0103268 0.330366 000911904 0.03418289 0419586 1 e 0.0% = GLD
100.0%
Matriz de Markowitz
RIX 7 NEE Gis N 6D IEF
X 0000% 0000% 0000% _ 0000% _ 0000% 0.000% 0.000%
) 0000% 0035% 0000%  -0001%  0000% 0.004%  0.000%
NEE 0000% 0000% 0000%  0.000%  0000% 0.000%  0.000%
GIS 0.000% -0.001% 0.000% 0.025% 0.000% 0.006% 0.000%
n 0000% 0000% 0000%  0.000%  0000% 0.000% 0.000%
GO 0000% 0004% 0000%  0006%  0000% 0.026%  0.000%
IEF 0000% 0000% 0000%  0000%  0000% 0000% 0.000%
Portafolio
Mensual: Anualizado:
Varianza 0.10%
Desviacion esténdar 3.23% 11.18%
Retorno esperado 1.10% 13.99%
Indice de desempefio 034

Nota. Elaboracion propia a partir de los datos historicos obtenidos de Yahoo Finance. Imagen

generada desde Excel. Portafolio construido con la teoria moderna de Markowitz.
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Anexo N.° 16. Resultados y comparacion del portafolio defensivo vs. el rendimiento real

(Seminario “Noche de Criptos y Bonos + Tema Especial: Portafolio Defensivo”)

Analisis de rendimiento individual y resumen del portafolio defensivo

Rendimiento Individual de los Activos

1 ano

Yahoo Finance - Precio

Simbolo Ajustado Rentabilidad
abr-24 abr-25

RTX 98.84 125.49 27%
J 117.41 122.26 4%
NEE 64.61 66.34 3%
GIS 66.44 55.48 -16%
INJ 138.9 154.98 12%
GLD 211.87 303.77 43%
IEF 87.04 94.84 9%

Modelo de Portafolio Defensivo - Teoria de Markowitz (Expresado en %)

Retorno
. L Desv. Est. Retorno Real Diferencia
Portafolio Composicion Esperado . .
Anual (1 afio) (1 afio)
Anual
RTX, J, NEE, GIS, JNJ, GLD, IEF
Equilibrado P e ! 11.14% 10.17% 11.61% 1.44%
(14.3% cada uno)
Mini IEF 74.3%, GIS 12.8%, } 4.3%,
inimo 6.77% 1.78% 6.10% 4.32%
Riesgo INJ 6.3%, RTX 2.4%
Maximo
GLD 37.9%, GIS 32.6%, ] 29.6% 11.18% 13.99% 12.28% -1.71%
Retorno

Nota. La figura presenta dos tablas, en la primera se hall6 el rendimiento individual real de los

activos utilizados en la construccion de los portafolios. La segunda tabla resume tres portafolios

defensivos (equilibrado, minimo riesgo y maximo retorno), especificando su composicion,

desviacion estandar anual (indicador de riesgo), retorno esperado anual y retorno real, este

ultimo calculado a partir de los rendimientos individuales. Finalmente, se incluy¢ la diferencia

entre el retorno esperado y el real. Elaboracion propia a partir de los datos histéricos obtenidos

de Yahoo Finance.
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Anexo N.° 17. Registro de Cuentas de Clientes Referidos al broker Fenix Securities al 29

de julio de 2025

Valor Total de la Cuenta al

.2 .2 i
N N.2 de Cuenta Tipo de Cuenta 29 de Julio de 2025

1 17699922 Individual $50,594.71
2 19292473 Individual $2,673.66
3 22911099 Mancomunada $550,647.05
4 28533808 Mancomunada $209,734.30
5 28844986 Individual $960,467.65
6 2945956300 Individual $69,511.88
7 31583940 Individual $8,594.83
8 45846122 Individual $44,995.92
9 47087214 Individual $24,392.31
10 50771457 Individual $454,603.79
11 55235387 Individual $141,578.55
12 56455747 Mancomunada $143,125.06
13 62533945 Individual $37,422.91
14 66906065 Individual $90,196.77
15 67496513 Individual $25,076.57
16 74228828 Individual $26,214.56
17 76314088 Individual $5,267.62
18 77294741 Individual $101,904.73
19 80858515 Individual $8,755.10
20 84937757 Mancomunada $295,067.92
21 85445945 Individual $330,492.84
22 85550414 Individual $746,701.68
23 89205563 Individual $17,488.26
24 78498251 Individual $52,365.77
25 7AF05561 Individual $17,289.77
26 7AF05100 Mancomunada $108,268.60
27  7AF05600 Individual $26,582.53
28 7AF05721 Mancomunada $723,798.13
29 7AF05739 Individual $17,079.92
30 7AF05068 Individual $10,427.04
31 7AF05095 Individual $10,956.73
32 7AF05535 Mancomunada $16,138.58
33 7AF05519 Individual $7,352.81
35 7AF05580 Individual $54,604.00
36 7AF05725 Individual $950.00
37 7AF05724 Individual $17,134.92
38 7AF05706 Mancomunada $98,162.67
39 7AF05102 Individual $514.91
40 7AF05099 Individual $600,899.96
41 7AF05106 Individual $15,242.51

Nota. Elaboracion propia a partir de la informacion extraida de la plataforma pro del broker

Fenix Securities, en el cual se puede visualizar las cuentas abiertas de los clientes referidos.
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Anexo N.° 18. Captura de pantalla de la plataforma pro de Fenix Securities con

informacion de las operaciones de los clientes referidos

Nota. Captura de pantalla tomada directamente de la plataforma pro de negociacion del broker

Fenix Securities, el 19 de julio de 2025.
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Anexo N.° 19. Captura de pantalla del correo mensual enviado por el broker Fenix
Securities con el estado de cuenta de comisiones por las operaciones de los clientes

referidos

_ S —_

|ﬁ = Home view Help
s
o Favorites rear T e P Flagged Hi
& inbox 2262 R
- ® Production & Statement February - 2025 -
v W Deleted tems n "B Prosuct. i
soparte@beliainvestor staements - I @ ©rpy & Rpya o
N 55
B comiL o: pacla. lsanvestor.cone  soporte bolsaimvestor.com Weo
& Inbox 2262 1 High impartar
# Duts @ The message sender has requested 3 read receipt Sena receipn

57 e Statement 022025 P20l €. G. ) Production-022025-Packi E....

Tl Deleted tems n

ek (739KE) & Domricsd el

(M Fenix

E Archrve

B2 Bulk Mail

B3 com

B RSS Subscriptions

B3 Borrados

EJ Elementos eliminados
Eg Junk Email
(7 Notes
E2J Send_Later
Trash

F& search Folders

& Go to Groups

Nota. Captura de pantalla tomada desde el Outlook corporativo de Bolsa Investor. La imagen
hace referencia a un correo enviado por el broker Fenix Securities el 12 de marzo de 2025,
enviando el estado de cuenta del mes de febrero de 2025 por las comisiones generadas por las

operaciones realizadas por los clientes referidos.
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Anexo N.° 20. Gestion de apertura de cuenta para una persona natural en el Grupo

Coril

|0 e

= EEEEE oo or

Apertura e Cuents - Renzo Angeles

. Asimismo, desea

Nota. Captura de pantalla tomada desde el Outlook corporativo de Bolsa Investor. El correo,
enviado el 18 de noviembre de 2024, contiene la informacion solicitada para gestionar una

apertura de una cuenta para una persona natural en el Grupo Coril, paso previo a realizar la

inversion en el fondo seleccionado.
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Anexo N.° 21. Ficha de datos previo a la apertura de cuenta de una persona natural en

el Grupo Coril

Qenupocoml.

FICHA PREVIA P.

ARA REGISTRO DE CLIENTE

PERSONA NATURAL

DATOS DEL TITULAR DE LA CUENTA

Nombre y Apellidos

Tipo de documento:

[Nro. documento:

Caducidad DNI

Sexo:

Nacionalidad:

Estado civil (que figura en ¢l DNI):

Fecha de nacimiento:

Pais de residencia

Lugar de nacimiento

Grado de instruccion:

[Domiciliado:  Si( ) No( )
Dircccién Distrito:
Departamento: Provincia

Teléfono fijo:

Teléfono celular:

Correo electronico:

Es usted una Persona Expucsta Politicamente (PEP)?:  Si( )

No( )

Nombre de la persona vinculada (PEP): -

Tipo de trabajo: D )] ds )

con negocio ()

Profesion:

Ocupacion

Nombre del centro del trabajo /o negocio:

 Teléfono:

Cargo que ocupa en la empresa:

Direccion de s empresa

Tipo de actividad de la empresa:

Tiempo de servicio :

:Desempeiio en los $ tltimos afios funciénes piblicas?: i ( ) No( )
Ingreso promedio anual:

Remision de estados de cuenta, pélizas y otras comunicaciones:  Fisica ( ) Web( )
Ha realizado algin tipo de inversiones de valores?:  Si( ) No( )

,Qué tipo de inversion?;

| Usted realizard Inversiones? Si ( ) No( )

. Busca alicrnativas de financiamiento? Si( ) No( )

| Ha trabajado con otra SAB?:  Si( ) No( ) Mencionarla:
 Trabaja con otra SAB?:  Si( ) No() Mencionarla:
Verificacion domiciliaria: ~ Si( ) No( )

Declaracion Jurada de Origen de Fondos:  Remuneracion Percibidas ( ) Utilidades / Dividendos ( ) Inversiones ( ) Ahorros ( )
Venta de Muebles / Inmuebles ( ) Arrendamientos ( ) Prestamos ( ) Otros

Chente | % Chente 2 %

je de 6n cuenta

Cliente 3 % Cliente 4 %

Tipo de cuenta bancaria en soles (Obligatorio):  Corriente ( )

Ahorros ()

Banco: IN\'uncm de cuenta:

Tipo de cuenta bancaria en délares (Obligatorio): ~ Corriente ()

Ahorros ()

Nombres y apellidos

Banco: [Nimero de ¢

Tipo de documento:

Nro. documento:

Nacionalidad

Estado civil (que figura en ¢l DNI):

Fecha de nacimiento:

Grado de instruccion:

Profesion:

Ocupacion

[Domiciliado:  Si( ) No( )

Dircccion:

Teléfono fijo:

Teléfono celular:

Correo electronico:

Trabaja con otra SAB:  Si( ) No( )

Datos si es Persona Expuesta Politi

Nombre completo del pariente hasta s

mente (PEP) Grado de vinculaciéon y Numero de
egundo grado

Nota. Ficha preliminar utilizada para recopilar los datos necesarios para la apertura de cuenta

en el Grupo Coril. EI documento fue obtenido mediante comunicaciones internas.
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Anexo N.° 22. Correo con brochures de los fondos de inversion disponibles del Grupo

Coril

_ = —
|e Home  View  Help
s T Dekte -+ [ Mchwe () Report v o Sweep CgMoweln « e Repy & Replyall > Forwerd Quick steps Read / Unread : O B © B
o - Favorites Al Mal  Files FPeople v 8w o = ghimport
& mbox 28
= Top results
B> Sent tems
Katherine Perez ajuelo
w W Deleted ftems. " = CLADRY Mo 71 = Presert.adclodt
s inbex
& s
porte@bolsainvestor B oroocs
B 5o
, [ fatherne peeziaiole 9
& nbo 26 Brochures -Fondos Pub.. e 78
Buenos diss Adjunto lo..  Inbax
# Oratts.
B Sent tems
o~ Kathering pevez Pajuelo tacidn Corl PRIME 2.
bR w = Simulacién - Fondo Libr..  Thu 13
5 archive Estimads, Se e i
£ muik mail Al results

£ Conversation Histery

£ comea slectrénico no d.
£ RSS Subsorptions
£ sorador
£ Elementos eliminasos
£3 dunk Ema

(3 Motes

Send_Later
£ Trash
Ba Search Folders

5 Gota Groups

Katherine perez s3juelo
G Moo 1114

Adjunts lo solicitado

Fondo peivade

USSD 75000.00
SOLES 200,000.00

Saludos Cordioles

LE Katherine Perez Pajuelo
~A Asistante de Negocios

SA

CYa i

Cys © towesigess

soporte bolssinvestar.com

Nota. Captura tomada desde el Outlook corporativo de Bolsa Investor

Pressot lscalod! || L} Present_tscelpdt || L SAF200506 € Tt

2% Present. acoot | | ) SAF2I0504.i3kpet | % Presert.(Thpat

& Reply € Replyal
s
 eply € Replysl > Forward

. Correo recibido el 8 de

julio de 2025 con brochures informativos de los fondos disponibles enviados por el Grupo

Coril.
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Anexo N.° 23. Fondos de Inversion Disponibles Administrados por el Grupo

Coril

FONDOS Plazo Minimo de Monto Minimo Plazo/T. Opcién pre c
azo/Tasa upones
Permanencia a invertir cancelacion P
SOLES
. . < 1 afi 2 afic 3 afic 4 aii 5 afi .
Mid Capital Fund Soles 1 afio S/ 200,000 ano anos anos anos anos Sl Mensual Trimestral Semestral Anual Al vcto.
7.75% 8.00% 8.50% 8.60% 8.75%
N ~ 1 afi 2 afic 3 afic 4 aii 5 afi .
Pert Strategic Fund Soles 1 afio S/ 200,000 ano anos anos anos anos NO Mensual Trimestral Anual Alvcto
8.50% 8.75% 9% 9% 9%
- . o 2 afi
Coril Retail Soles 6 2 afios S/ 30,000 anos NO Mensual
8.50%
. " " 3 afios
Coril Retail Soles 7 3 afios S/ 30,000 NO Mensual
9.00%
DOLARES
i i 5 & 1 afi 2 af 3 af 4 afi 5 af -
Mid Capital Fund Délares 1afio $75,000 ano anos anos anos anos Sl Mensual Trimestral Semestral Anual Al vcto.
6.25% 6.50% 7.00% 7.25% 7.25%
. . ~ 1 aii 2 aiic 3 aiic 4 aiic 5 aii .
Pert Strategic Fund Dolares 1afio $75,000 ane anos anos anos anos NO Mensual Trimestral Anual Alvcto
7.00% 7.75% 8.00% 8.00% 8.00%
. o " Tasa anual
Coril Retail Délares 5 1afio $10,000 NO Mensual
6.75%

Nota. La tabla presenta los fondos de inversion disponibles del Grupo Coril.

Elaboracion propia a partir de comunicaciones internas institucionales.
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Anexo N.° 24. Recomendacion 01: Plan de Mejora — Promover una cultura de

inversion informada

PROMOVER UNA CULTURA DE INVERSION

ELEMENTO

Objetivo

Meta

Responsables

Estrategia

Temas a tratar

Recursos /
Presupuesto

Indicadores

Periodo de
Tiempo

INFORMADA

RECOMENDACION 01

DESCRIPCION

Promover una cultura de inversion informada, con el objetivo de evaluar los
riesgos y oportunidades antes de tomar una decision de inversion.

Incrementar el volumen total de operaciones en un 30% trimestral, como
resultado de una mayor participacién de clientes informados.

* Analista de Inversiones (Antonella Garcia R.): Preparacion del contenido
y dictado de las capacitaciones.

» Directora de Operaciones (Paola Egoavil G.): Revisién y aprobacién del
material.

1 video corto por semana en TikTok (aplicaciones y casos).

» Cada 2 semanas reuniones con clientes por Zoom.

» Publicaciones al grupo de WhatsApp Vip-Smart Trading 3 veces al dia
como minimo (acontecimientos del mercado, economia, etc).

e Elimpacto de las politicas monetaria y fiscal

« Indicadores macroeconomicos

« Diversificacion vs. concentracion.

* Contruccion de portafolio modelo - Teoria de Markowitz (Relacion Riesgo
- Retorno)

e Canvas (presentacion de los médulos) y Excel
» Software de edicién CapCut: S/ 59.9 mensual.
* Plataforma Zoom Pro: $13.33 mensual

» Numero de reuniones + participantes.

» Porcentaje de carteras ajustadas.

» NuUmero de operaciones bursétiles.

* Interacciones y alcance del contenido educativo

4 meses preparando los contenidos (enero - abril 2026) + 6 meses de
aplicacién (mayo- octubre 2026).

Nota. Elaboracion propia. La tabla corresponde al plan de mejora de la recomendacion

“Promover una cultura de inversion informada”.
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Anexo N.° 25. Recomendacion 02: Plan de Mejora — Fortalecer el uso de las redes

sociales (Podcast / Streaming)

PODCAST/STREAMING FINANCIERO

RECOMENDACION 02

ELEMENTO DESCRIPCION
Fortalecer el uso de las redes sociales, implementando nuevos formatos como
Obietivo podcasts / streaming acerca de finanzas y el mercado de valores de EE. UU.,
4 captando nuevos clientes y impulsado las negociaciones de los clientes
actuales.
Alcanzar 2,000 visualizaciones por video en Youtube y TikTok, captar 10
Meta potenciales clientes por mes y aumentar el volumen de negociaciones

Responsables

Estrategia

Temas a tratar

respecto al mes anterior.

« Directora de Operaciones (Paola Egoavil G.): Presentacion del podcast y
desarrollo de los temas frente al pablico.

- Analista de Inversiones (Antonella Garcia R.): Preparacion del contenido y
edicién del podcast.

Subir todos los lunes un podcast / streaming de 10 a 15 minutos tipo charla
con enfoque educativo acerca de temas financieros, economicos y bursatiles
en Youtube. Luego subir clips de 1 0 2 minutos en TikTok.

Introduccion al mercado de valores de EE. UU. | COmo empezar a invertir |
Intrumentos Financieros | Estrategias bursatiles | Importancia de los Reportes
Economicos | Indicadores economicos y el impacto de la FED | Guerras
comerciales

« Micréfono JBL Quantum Stream (S/ 299) | Alpha Camara Compacta Digital

PReC“rS°S t’ ZV-7F Sony (S/ 1,899) | Luz de anillo de 10’ con soporte de tripode (S/ 30)
resupuesto « Software de edicion CapCut: S/ 59.9 mensual.
) Visualizaciones por video | Nuevo seguidores en Youtube y TikTok | Nuevos
Indicadores ) . . .
potenciales clientes | Aumento de operaciones de los clientes actuales
Periodo de 2 meses preparando los temas y contenido de los primeros 10 podcast + 3
Tiempo meses de prueba piloto (octubre - diciembre 2025)

Nota. Elaboracion propia. La tabla corresponde al plan de mejora de la recomendacion

“Fortalecer el uso de las redes sociales”.
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Anexo N.° 26. Recomendacion 03: Plan de Mejora — Implementar capacitaciones

de analisis técnico y fundamental a los clientes referidos

CAPACITACIONES ANALISIS TECNICO Y
FUNDAMENTAL

RECOMENDACION 03

ELEMENTO DESCRIPCION

Implementar en las capacitaciones a los antiguos y nuevos clientes referidos,
Objetivo cémo realizar analisis técnico y fundamental en las tomas de decisiones de
inversion, brindandoles todas las herramientas e informacion para el analisis.

Capacitar al 50% de los clientes en los proximo 7 meses y lograr que el
Meta volumen total de operaciones aumente al menos un 30% por trimestre
después de la capacitacion.

* Analista de Inversiones (Antonella Garcia R.): Preparacion del contenido
y dictado de las capacitaciones.

¢ Directora de Operaciones (Paola Egoavil G.): Revision y aprobacion del
material.

Responsables

Agendar como minimo 3 capacitaciones por cliente al mes. Se dara 3 talleres
Estrategia al mes por Zoom o de manera presencial, con una duracion de 2 horas por
taller.

« Indicadores técnicos (RS, Fisher, Bandas de Kelthner, Medias Mdviles,
etc.) y estrategias de inversion.
Temas a tratar « |ndicadores financieros (Ingresos, ganancias por accién, margenes, etc.)
y indicadores macroeconomicos.
* Aplicacién conjunta de analisis técnico y fundamental.

* Herramientas de acceso gratuito: Investing (grafico técnico), Yahoo
Recursos / Finance, Google Finance, Finviz y Earning Whispers.
Presupuesto * Plataforma Zoom Pro: $13.33 mensual

* Canvas (presentacion de los moédulos) y Excel

Numero de clientes capacitados | Cantidad de sesiones realizadas | Aumento

Indicadores ) L .
de operaciones post-capacitacion por cliente
Periodo de 2 meses (septiembre - octubre 2025) para preparar los médulos. A partir
Tiempo noviembre de 2025 por 1 afio y 2 meses comenzaria con las capacitaciones.

Nota. Elaboracion propia. La tabla corresponde al plan de mejora de la recomendacion

“Implementar capacitaciones de andlisis técnico y fundamental a los clientes referidos”.

85



