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Resumen 

 

Esta investigación examinó cómo la minería y los hidrocarburos influyeron en el 

crecimiento económico del Perú entre 2011_1 y 2024_2, considerando además el efecto 

de la tasa de interés. Aunque el rubro extractivo es esencial para la economía nacional, su 

impacto directo en el desarrollo económico ha sido discutido. Las variables analizadas 

fueron el Producto Bruto Interno (PBI) y la tasa de interés. 

Se utilizó un enfoque cuantitativo, explicativo y un diseño de series de tiempo. 

Los datos utilizados provienen del Banco Central de Reserva del Perú (BCRP). Se 

aplicaron pruebas de estacionariedad, regresiones múltiples y se evaluaron aspectos como 

la multicolinealidad y la autocorrelación. 

Los resultados iniciales mostraron que la producción minera e hidrocarburos 

generó un efecto favorable y relevante en el incremento del PBI, pero la tasa de interés 

no mostró un efecto claro. Después de ajustar el modelo para corregir la autocorrelación, 

el ajuste mejoró significativamente (R² = 0.89). 

En conclusión, la actividad minera e hidrocarburos contribuyó al desarrollo 

económico del Perú durante el período analizado, aunque con algunos ajustes técnicos 

necesarios para obtener un modelo más preciso. 

 

PALABRAS CLAVES: Crecimiento Económico, Minería, Hidrocarburos, PBI, 

Análisis de regresión de series de tiempo. 
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CAPÍTULO I: INTRODUCCIÓN 

1.1. Realidad problemática  

La economía del Perú experimentó un crecimiento sostenido en las últimas 

décadas, impulsado en gran parte por la actividad minera y la explotación de 

hidrocarburos. Estos sectores representaron una proporción considerable del ingreso 

nacional, del comercio exterior y de los ingresos tributarios del país. Según el Banco 

Central de Reserva del Perú (BCRP), en el año 2022, la minería aportó aproximadamente 

el 10% del PIB y constituyó más del 60% de las exportaciones nacionales. Sin embargo, 

a pesar de estos indicadores positivos a nivel macroeconómico, persisten interrogantes 

acerca de la verdadera influencia de estas actividades en el desarrollo económico del Perú. 

Diversos estudios han analizado el rol de los sectores extractivos, especialmente 

la minería y los hidrocarburos, en el desarrollo económico de países como el Perú, dada 

su alta dependencia de estos recursos para la generación de ingresos fiscales, empleo y 

dinamismo económico. Estas investigaciones respaldan la necesidad de comprender a 

profundidad la relación entre estas actividades y el crecimiento económico nacional. 

Osorio, Giraldo & Rojas (2024), realizaron un análisis econométrico que abarcó 

el período de 1950 a 2020, donde se examinó la relación de largo plazo entre la 

producción minera y el crecimiento económico del Perú. El estudio concluyó que la 

minería se mantuvo como una de las actividades productivas con mayor incidencia 

estructural en el PBI, evidenciando una asociación positiva sostenida. 

De forma complementaria, Ccama & Mucho (2018), compararon el 

comportamiento económico de la minería y la agricultura en el crecimiento económico 

del Perú. A través de datos nacionales, evidenciaron que ambos sectores presentaron 

contribuciones importantes, aunque con impactos diferenciados según el tipo de 

desarrollo (productivo o social) que generaban en las distintas regiones del país. 

En cuanto al sector hidrocarburos, Caparó (2023), analizó la relación entre el 

consumo de energía especialmente de hidrocarburos y el crecimiento económico del Perú. 

Utilizando modelos de cointegración, concluyó que existía una relación significativa 

entre ambas variables, confirmando que la actividad energética basada en combustibles 
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fósiles ha sido un elemento clave para el dinamismo productivo del país. 

Asimismo, Parcero y Papyrakis (2024), desarrollaron un estudio con enfoque 

global que examinó cómo la abundancia petrolera impactaba en la desigualdad de 

ingresos. Aunque su investigación no se enfocó exclusivamente en Perú, sus hallazgos 

mostraron implicancias relevantes al señalar que la gestión institucional de los recursos 

hidrocarburíferos podía incidir directamente en el desarrollo económico inclusivo y la 

equidad. 

En el contexto macroeconómico del Perú, la tasa de interés fue considerada una 

variable determinante en la transmisión de la política monetaria hacia el sistema 

financiero y el crecimiento económico. Su comportamiento y sus efectos sobre las 

decisiones de consumo, inversión y acceso al crédito fueron objeto de diversas 

investigaciones, especialmente en un entorno donde las decisiones del Banco Central de 

Reserva del Perú (BCRP) influyeron directamente en las condiciones financieras del país. 

En ese sentido, Mitma (2023). llevó a cabo un estudio que analizó el impacto de 

la tasa de interés referencial sobre las tasas activas por tipo de crédito en los principales 

bancos sistémicos del Perú durante el período 2011–2018. A través del análisis de datos 

mensuales, se observó que el efecto traspaso de la tasa de referencia fue más marcado en 

los créditos de consumo y comerciales, lo que indicó que las decisiones del BCRP 

repercutieron directamente en las condiciones de financiamiento ofrecidas por el sistema 

bancario. 

Asimismo, Cermeño, Dancourt, Ganiko & Mendoza (2016), evaluaron el canal de 

tasas de interés como mecanismo de transmisión de la política monetaria en el Perú, 

considerando información de bancos individuales entre junio de 2003 y junio de 2010. El 

estudio evidenció una relación significativa entre la tasa de interés de referencia y las 

tasas activas fijadas por las entidades financieras. No obstante, no se encontró evidencia 

de que la tasa de encaje tuviera un efecto relevante sobre estas tasas, lo que permitió 

delimitar el alcance real de ciertos instrumentos de política monetaria sobre la actividad 

financiera.  

La minería e hidrocarburos han generado recursos que han contribuido al 

crecimiento económico y al impulso de los siguientes países: 
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En Chile la actividad minera y de hidrocarburos tuvo un impacto significativo en 

el Producto Interno Bruto (PIB) y en el desarrollo económico del país. Según Cardemil 

Winkler (2023) la minería representó aproximadamente el 14.6% del PIB chileno, con el 

cobre como principal recurso, y algunas regiones mineras, como Antofagasta, Atacama y 

Tarapacá, donde esta actividad superó el 50% del PIB regional. Este sector, aunque 

intensivo en capital más que en mano de obra directa, generó aproximadamente el 10% 

del empleo total en Chile debido a efectos indirectos en sectores como servicios 

empresariales, comercio y construcción, que se expanden por la demanda minera. 

Así mismo, en México, Saucedo & González (2018) en su investigación demostró 

que la minería aportó aproximadamente el 2.3% del PIB nacional y un 8.1% del PIB 

industrial, con una significativa inversión en desarrollo comunitario, ambiental y social. 

En cuanto a los hidrocarburos, Pemex ha sido históricamente una fuente fundamental de 

ingresos públicos, contribuyendo en promedio al 7.2% del PIB nacional. En el 2021, el 

sector minero registró un valor de producción de aproximadamente de 334 mil millones 

de pesos, impulsando el empleo con más de 400,000 puestos directos, destacando el 

beneficio social en regiones donde opera este sector. 

De igual manera en Bolivia, Rodríguez, Gúzman, entre otros (2020) en su 

investigacion señalaron que, el sector minero fue crucial para el aumento de las 

exportaciones y del empleo en diversas regiones del país. En términos de hidrocarburos, 

Bolivia experimentó un auge significativo en la extracción de gas natural y petróleo 

durante la primera parte de la década de 2010. En el 2014, la producción de gas alcanzó 

más de 22,000 millones de metros cúbicos, posicionándose el gas natural como el 

producto de exportación más importante, representando un 30.5% de las ventas al exterior 

en 2019. 

Por otro lado, Alfaro & Denyer (2021), señalan que, en Costa Rica el impacto de 

las actividades mineras e hidrocarburíferas en el PIB fue limitado en comparación con 

otros sectores económicos. El país, en general, ha rechazado la explotación de minerales 

metálicos a cielo abierto desde 2010, debido a sus potenciales efectos adversos en 

ecosistemas claves, lo cual ha dado lugar a un modelo de desarrollo productivo enfocado 

en proteger sus recursos naturales y minimizar el impacto de industrias extractivas, como 

la minería metálica y el petróleo. 
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Schweitzer, Petrocelli, & Scardino (2022), en su investigación señalaron que la 

minería en Catamarca y los hidrocarburos no convencionales en Neuquén se destacaron 

como sectores fundamentales en la economía nacional, con un fuerte impacto en las 

exportaciones y el PIB provincial. Sin embargo, estas actividades han generado tensiones 

y conflictos socioambientales debido a la diferencia de escalas entre las operaciones 

extractivas y las comunidades locales.  

Asimismo, Loayza & Rigolini (2016), en su investigación se centró en evaluar 

cómo la minería afectó en las condiciones socioeconómicos de las poblaciones locales en 

el Perú. La conclusión destacó que las áreas mineras exhibieron un mayor consumo 

promedio per cápita y niveles de pobreza reducidos en relación con otras zonas similares. 

La disparidad en el impacto de la minería, tanto entre distritos como dentro de ellos, 

podría ser un factor explicativo del descontento social en Perú, a pesar de los 

considerables ingresos generados por esta actividad. 

De igual manera, Gerstenberg & Villegas González (2019), resaltó cómo la 

minería de carbón y los hidrocarburos contribuyeron significativamente a la economía 

colombiana. La exportación de carbón generó grandes ingresos, mientras que la industria 

petrolera también tuvo un papel clave en la economía nacional. Se llegó a la conclusión 

que ambos sectores crean empleos y fomentan el desarrollo económico en las regiones 

productoras, a pesar de  las fluctuaciones de los precios internacionales de estos recursos. 

Ego Aguirre (2023), en su artículo de investigación,  detalló el papel crucial de 

los hidrocarburos en la matriz energética del Perú, cubriendo una parte significativa de la 

demanda energética nacional. Sin embargo, el artículo subrayó la urgencia de ampliar la 

variedad de fuentes energéticas y promover el desarrollo de energías renovables para 

garantizar la sostenibilidad y seguridad energética a largo plazo. Obteniendo una 

conclusión que la importancia de los hidrocarburos en el contexto energético peruano y 

sugiriendo  la adopción de estrategias que equilibren el uso de recursos fósiles con el 

impulso de alternativas más sostenibles dando un aporte muy importante para el 

crecimiento económico. 

De igual modo, Bazán & Álvarez (2022) analizó el impacto de la inversión 

extranjera directa (IED) y las exportaciones en el crecimiento económico del Perú. 
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Teniendo como conclusión los sectores de minería e hidrocarburos destacaron en la 

participación de la IED con un 49.58% y 27.53% respectivamente. Las exportaciones de 

bienes y servicios aumentaron un 13.7%, impulsadas por la demanda global, indicando 

una relación positiva entre la IED en estos sectores y el crecimiento económico del país. 

 

1.2. Formulación del problema  

General: 

La siguiente investigación fue elaborada con la finalidad de obtener una respuesta 

a la siguiente interrogante ¿Cuál es el impacto de la actividad minera e 

hidrocarburos y tasa de interés en el PBI del Perú, periodo 2011_1-2024_2? 

Específico: 

- ¿Qué impacto ha generado la actividad minera e hidrocarburos en el 

crecimiento económico del Perú, periodo 2011_1-2024_2? 

- ¿Cómo ha influido la tasa de interés en el crecimiento económico del Perú, 

periodo 2011_1-2024_2? 

1.3. Objetivos 

1.3.1 Objetivo General: 

Determinar el impacto de la actividad minera e hidrocarburos y tasa de interés 

en el producto bruto interno del Perú durante el periodo del 2011_1 al 2024_2. 

1.3.2 Objetivo Específico: 

I. Describir de manera comparativa las tendencias de las variables PBI 

del Perú y la actividad minera-hidrocarburos y con la tasa de interés. 

II. Realizar pruebas de estacionariedad a las variables analizadas. 

III. Estimar un modelo de regresión del PBI peruano y la actividad minera-

Hidrocarburos y tasa de interés. 

IV. Evaluar la posible vulneración de determinados de los supuestos del 

modelo clásico de regresión. 

V. Corregir la vulneración de los supuesto clásicos de la regresión 
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proponiendo un nuevo modelo econométrico que relaciones el PBI del 

Perú con la producción del sector minero-Hidrocarburos y tasa de 

interés. 

VI. Evaluar confiabilidad de modelo propuesto mediante la prueba de 

normalidad de los errores de la regresión. 

 

1.4. Hipótesis 

1.4.1 Hipótesis General: 

El impacto de la actividad minera e hidrocarburos y la tasa de interés influyen en 

el crecimiento del PBI del Perú, periodo 2011_1-2024_2. 

1.4.2 Hipótesis Específica: 

HI: La actividad minera e hidrocarburos tiene un impacto positivo en el 

crecimiento del PBI del Perú, durante el periodo 2011_1-2024_2. 

HII: La tasa de interés influyó negativamente generando en el PBI el Perú durante 

el periodo 2011_1-2024_2. 

 

Tabla 1: Matriz de operacionalización 

Variable Dimensiones Indicadores 
Escala de 

medición 

Fuente 

de datos 

Técnica de 

recolección 

PBI real del Perú 

(Dependiente) 

Crecimiento 

económico 

Variación 

porcentual 

trimestral del 

PBI real 

Cuantitativa 

continua 
BCRP 

Recolección 

documental de 

series de tiempo 

PBI Minero e 

Hidrocarburos 

(Independiente 1) 

Producción 

sectorial 

Variación 

porcentual 

del PBI del 

sector 

minero-

hidrocarburos 

Cuantitativa 

continua 
BCRP 

Recolección 

documental 

Tasa de interés 

activa 

(Independiente 2) 

Costo del 

crédito 

empresarial 

Promedio 

trimestral de 

la tasa activa 

anual (en %) 

Cuantitativa 

continua 
BCRP 

Recolección 

documental y 

cálculo de 

promedios 
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CAPÍTULO II: METODOLOGÍA 

1.1 Enfoque, tipo, alcance y diseño de investigación 

El enfoque es cuantitativo, pues las variables independientes y dependientes son 

numéricas y porque se pretende corroborar la validez de las hipótesis, Hernández, 

Fernández, & Baptista (2010). En términos de alcance o nivel de la investigación fue 

explicativa porque se pretende verificar si una variable causa a otra variable, pues, en el 

caso concreto de esta tesis se ha pretendido corroborar si en los hechos la actividad minera 

sumado a la actividad de hidrocarburos ha influido en el PBI de manera significativa en 

el periodo analizado.   

En cuanto al diseño es longitudinal-serie de tiempo, pues los datos se han extraído 

tal como se han manifestado en la realidad recogida por el Banco central de reserva del 

Perú (BCRP) es decir los datos de las variables independientes no han sido manipulados 

por el investigador, en particular, esta investigación ha sido no experimental con el 

propósito de analizar cambios en a través del tiempo. 

1.2 Población y muestra 

La población de estudio estuvo conformada por todas las unidades de producción 

de bienes finales del Perú en el periodo analizado a partir de la cual, según metodología 

del INEI, se obtuvo la muestra de volúmenes de producción de empresas publicadas por 

el BCRP y que corresponde al período 4to trimestre del 2010 al 2do trimestre del 2024. 

1.3 Técnicas e instrumentos 

Se empleó la base de datos proporcionada por el Banco Central de Reserva del 

Perú referidos a datos trimestrales del Índice del PBI peruano y del sector minero-

hidrocarburos correspondientes al periodo 4to trimestre del 2010 hasta el 2do trimestre 

del 2024. En cuanto a la tasa de interés se utilizó para el mismo periodo la tasa de interés 

Activa mensual, para luego a partir de estos datos estimar el promedio mensual del 

correspondiente trimestre. La muestra utilizada en para corroborar las hipótesis fue de 55 

datos trimestrales.  

Las variables utilizadas fueron: 
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Pbi = Índice trimestral de producción buta interna real 

Min = PBI minero y de hidrocarburos trimestral en términos reales del 2007 

r= Tasas de interés activas trimestral de las empresas bancarias por modalidad 

(términos efectivos anuales) - MN - Corporativo, Grandes y Medianas Empresas - 

Préstamos - Hasta 360 días. 

La revisión de antecedentes se utilizó las bases de datos de Scopus y Google 

Scholar relacionados básicamente en el impacto de la actividad minera y de hidrocarburo 

en el PBI de un país. 

Procedimiento  

El procedimiento fue el siguiente: 

• En primer lugar, se procedió a extraer los datos de serie de tiempo de las 

variables dependientes e independientes de la base de datos del BCRP. 

• Se procedió a aplicar el test de raíz unitaria de las variables del producto 

bruto interno trimestral (pbi) y producción minera e hidrocarburos (min) y 

tasa de interés (r) tanto en modo de nivel, logaritmos y en primera 

diferencia al logaritmo. 

• Seguidamente se procedió a estimar la siguiente regresión: 

                             dlp𝑏ⅈ =  𝛽0 + 𝛽1 𝑑𝑙𝑚ⅈ𝑛 + 𝛽2 𝑟 + 𝑢 

donde: 

dlpbi= 1era diferencia del Logaritmo natural del producto bruto interno 

real trimestral. 

dlmin= 1era diferencia del logaritmo natural del producto bruto interno 

trimestral del sector minero-hidrocarburos. 

r = promedio trimestral de la tasa de interés activa anual.  

• Luego, se desarrolló pruebas de multicolinealidad, heteroscedasticidad y 

autocorrelación para luego realizar los ajustes necesarios a fin de superar 
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posibles problemas estadísticos relacionados con los supuestos del modelo 

de Mínimos cuadrados ordinarios.  

• Seguidamente se hizo las correcciones del modelo regresión para superar 

problemas de autocorrelación. 

 

1.4 Aspectos éticos  

La presente investigación tuvo como línea de trabajo el cumplimiento del Código 

de Ética del Investigador de la Universidad Privada del Norte, utilizando el formato APA 

(7°edición), brindando información veraz, sin vulnerar la propiedad intelectual de los 

investigadores mencionados, respetando derechos de autor y citas a lo largo del 

documento. La base de datos empleada es de dominio público, al momento del 

procesamiento de datos no se modificó ninguno, obteniendo resultados claros y concisos.  
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CAPÍTULO III: RESULTADOS 

Relacionados con el objetivo específico I: Estadísticas Descriptivas 

Los resultados indicaron que, en la Figura 1, el PBI mantuvo una tendencia 

ascendente entre el primer y el último trimestre del año 2020. De forma similar, la 

evolución del sector minería e hidrocarburos mostró un comportamiento paralelo, lo que 

sugiere una posible relación positiva entre ambas variables. Además, se identificó 

claramente el impacto del COVID-19 como un quiebre estructural, evidenciado tanto en 

el lPBI como en el lMIN. 

Figura 1. Tendencias LPBI y LMIN 

Figura 2. Tendencias dLPBI y dLMIN 
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En la Figura 2, se evidenció que la producción minera e hidrocarburos tuvo 

influencia en el PBI. No obstante, también se registró una caída entre el primer y el último 

trimestre de 2020, atribuible al impacto del COVID-19. 

En la Figura 3, con respecto a la tasa de interés, no se observó una tendencia clara ni una 

relación contundente entre esta y la evolución del lPBI. Por lo tanto, no se pudo visualizar 

una correlación evidente entre la tasa de interés y el PBI. Sin embargo, esta fue solo una 

visión preliminar del impacto, ya que también pudo haber sucedido que los efectos de la 

tasa de interés no se reflejaran de manera inmediata en los datos trimestrales, sino en 

períodos más largos, como cada seis meses. 

En la Figura 4, lo que se pudo apreciar no permitió visualizar claramente la relación entre 

estas dos variables, debido a un problema de escala. 

Figura 3. Tendencias LPBI y Tasa de Interés 

Figura 4. Tendencias dLPBI y Tasa de Interés 
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Relacionados con el objetivo específico II: Análisis de Estacionariedad 

Una de las condiciones que se tiene que cumplir las regresiones de series de 

tiempo es que las variables a utilizar sean estacionarias, en lo que sigue se muestra los 

resultados de la Prueba Dicky-Fuller (DF) 

 

 

 

 

La tabla muestra los resultados del test de raíz unitaria Dickey-Fuller (DF), donde se 

indica que las variables PBI y MIN son no estacionarias, ya que la probabilidad de aceptar 

la hipótesis nula (presencia de raíz unitaria) es mayor a 0.05. En cambio, la variable tasa 

de interés (r) sí es estacionaria, dado que la probabilidad de aceptar la hipótesis nula es 

menor a 0.05. 

Tabla 3. Dickey-Fuller (LPBI-LMIN) 

En la tabla 02 se muestra que aun en forma de logaritmos las variables PBI y MIN son no 

estacionarias pues la probabilidad de que exista raíz unitaria es mayor a 0.005. 

Tabla 4. Dickey-Fuller (DLPBI-DLMIN) 

Tabla 2. Test Raíz unitaria Dicky Fuller (DF) 
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La prueba de Dicky Fuller indica que en 1eras diferencias tanto el logaritmo de PBI y 

MIN son no estacionarios. 

Relacionados con el objetivo específico III: Resultados de la Regresión 

En la tabla 05, se muestra la imagen en Ewievs del resultado de la regresión, lo cual 

mostró que la prueba F fue significativa en términos estadísticos demostrando que el 

modelo si explica a dlpbi esto, se complementó con el hecho que el R2 fue de 84%. En 

cuanto a las pruebas T de significancia individual se observó que la variable dlmin si 

explicó positivamente a dlpbi, en tanto la tasa de interés no lo explicó, lo cual llamó la 

atención pues se esperaba que si explique a la variable dependiente. Es en razón a este 

hecho se aplicó las pruebas pertinentes para evaluar posibles presencias de 

multicolinealidad, de heterocedasticidad y autocorrelación. 

Relacionados con el objetivo específico IV: Test de Vulnerabilidad de Supuestos 

Clásicos de la Regresión 

Tabla 6. Multicolinealidad 

Tabla 5. Estimación Regresión Lineal 
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El índice de inflación (Centered_VIF) es menor que 10 para ambas variables 

independientes lo cual indica la no presencia de multicolinealidad. 

Tabla 7. Heterocedasticidad 

 

Respecto a la prueba de heteroscedasticidad (test de White), al superar el nivel de 

probabilidad de 0.05 tanto en la prueba F como en la Chi cuadrada, y considerando que 

la hipótesis nula plantea la existencia de homocedasticidad, se concluye que en la 

regresión estimada no hay problemas de heteroscedasticidad. 

Prueba de autocorrelación  
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Tal como se mostró en la tabla de la regresión el Durbin-Watson de 2.84 al estar muy 

distante de 2 indica presencia de autocorrelación de primer orden de allí que resulta 

importante corregir la presencia de autocorrelación. 

Relacionados con el objetivo específico V: Estimación de la Regresión Corregida de 

Autocorrelación 

Para estimar una regresión corregida de autocorrelación al modelo de regresión original 

se agregó como variable independiente a una variable que mide un proceso autorregresivo 

de primer orden de los errores de la regresión, esta regresión corregida fue: 

Tabla 8.  Estimación corregida de autocorrelación 

 

En esta regresión se observa que tiene un buen ajuste global puesto que la prueba F fue 

significativa (Prob<0.05), lo cual está respaldado por un alto R2 de 0.89. En cuanto a la 

significancia individual la variable tasa de variación porcentual de la actividad productiva 

minera-hidrocarburos (dlmin) es significativa en la prueba T (Prob<0.05) influyendo 

positivamente la variación porcentual del PBI real trimestral; de otro lado la tasa de 

interés (r) también se muestra significativa en la prueba T (Prob <0.05) influyendo 

negativamente a la variación porcentual del PBI. 

Relacionados con el objetivo específico VI: Comprobación de la No Presencia de 
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Autocorrelación en la Regresión Corregida y Prueba de Normalidad de los Errores 

 En cuanto a la prueba para estimar si persiste los problemas de autocorrelación en la 

regresión corregida se organizó una prueba de inferencia estadística Durbín-Watson. 

Al respecto considerando que el parámetro Durbin Watson de la regresión corregida fue 

de DW=0.605, en el siguiente gráfico se demuestra que este estimador cae en el límite de 

indecisión y de ausencia de correlación con lo cual si bien persiste el problema de 

autocorrelación de tal modo que se puede interpretar como que no podemos rechazar la 

presencia de autocorrelación lo cual ya es una limitación a la estimación de la regresión 

y por tanto podemos tomar con cautela los resultados.   

Tabla 9. Prueba de normalidad  
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CAPÍTULO IV: DISCUSIÓN Y CONCLUSIONES 

4.1 DISCUSIONES: 

Los resultados obtenidos permitieron analizar la relación entre el Producto Bruto 

Interno (PBI) del Perú con el sector minero e hidrocarburos y la tasa de interés 

utilizando un modelo econométrico de regresión. Cardemil Winkler (2023) en su 

artículo, "Impacto económico de la minería en Chile: un análisis regional”, 

presentó hallazgos relevantes para nuestra investigación; demostrando que el 

sector minero contribuyó significativamente al PIB nacional (14.6%), siendo 

determinante para el desarrollo económico regional donde concentrando más del 

50% de la actividad productiva. Si bien estos resultados coinciden con nuestra 

evidencia en el Perú sobre la importancia del sector extractivo, nuestro artículo 

avanzó en el análisis mediante estimaciones más precisas utilizando el análisis de 

regresión. 

En nuestro estudio se encontró que el sector minería e hidrocarburos influyó 

positivamente en el crecimiento del PBI real, con un R² de 0.89 y una significancia 

estadística (p < 0.05). Además, se demostró como era previsible que la tasa de 

interés influyó negativamente en el PBI de manera significativa. En cambio, en el 

artículo "Minería y desarrollo económico en América Latina: una visión empírica" 

Domínguez Martín (2022), el R² fue de apenas 0.42 siendo no significativas la 

producción minera y la tasa de interés (p > 0.1). Esto indica que los resultados no 

coinciden con los nuestros, ya que no se evidencia una relación fuerte ni clara 

entre minería y PBI en ese estudio. 

En contraste, el informe “Situación de la gestión de los hidrocarburos y su 

contribución a la economía nacional 2011-2022” señaló que la producción de 

hidrocarburos en Perú ha ido disminuyendo de manera sostenida durante los 

últimos 12 años. Según el Ministerio de Energía y Minas (2022), la producción de 

petróleo crudo disminuyó en un 6.7% en el año 2021, en comparación con el año 

anterior. Asimismo, la inversión en exploración y extracción también sufrió una 

reducción significativa. Estos hallazgos contrastan con nuestros resultados, ya 

que, a pesar de la disminución en producción e inversión, nuestro estudio encontró 

una influencia positiva del sector en el crecimiento del PBI real. 
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En el artículo "Impacto del Sector Hidrocarburos en la Economía del Perú" 

publicado por la Sociedad Peruana de Hidrocarburos, se mostró que, entre 2003 y 

2013, el sector hidrocarburos contribuyó, en promedio, con el 6% de los ingresos 

anuales, evidenciando un aumento promedio del 25%. Esta diferencia sugirió que, 

aunque el sector ha tenido un impacto económico significativo, su influencia 

directa en el crecimiento del PBI real puede variar dependiendo del período y las 

condiciones económicas específicas analizadas. 

En lo trabajado se mostró que la actividad minera tiene un efecto directo y positivo 

sobre el crecimiento del PBI real, respaldado por un comportamiento 

correlacionado en las variaciones trimestrales. No obstante, el artículo "El impacto 

de la minería en el desarrollo económico y social de la región sur del Perú del 

2007 al 2020" planteó una visión diferente. Si bien reconoce que la minería aportó 

significativamente a la economía regional, subraya que este aporte no se traduce 

siempre en mejoras sostenidas a causa de la gestión ineficiente de los recursos 

generados. El estudio señaló que, a pesar de contar con ingresos considerables por 

canon minero, existen regiones donde los índices de desarrollo humano no han 

mejorado en la misma proporción. Esto contrastó con nuestro hallazgo de impacto 

directo en el PBI, pues sugiere que el efecto económico agregado puede diluirse a 

nivel local si no se optimiza el uso de dichos recursos. 

El análisis realizado evidenció que el sector minero explica significativamente las 

variaciones en el PBI, especialmente a través de la producción trimestral de 

minerales. No obstante, el estudio "Renta extractiva y la minería del cobre en el 

Perú” plantea que, si bien la minería genera una renta significativa para el Estado, 

la conversión de esta renta en inversión de capital fijo, como infraestructura y 

educación, es un proceso complicado que está determinado por diversos factores, 

entre ellos la capacidad del Estado para gestionar eficientemente estos recursos. 

Además, el estudio destacó que la población cercana a las zonas de extracción 

absorbe directamente los gastos y ventajas de la actividad minera, incluyendo 

riesgos ambientales. Esta perspectiva sugiere que la influencia favorable de la 

minería en el crecimiento económico pudo estar condicionado por la capacidad 

institucional y la gestión de los recursos generados. 
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En lo trabajado, se mostró que la tasa de interés tuvo un impacto directo e inverso 

sobre el crecimiento del PBI real, ya que su disminución estuvo asociada con un 

mayor dinamismo económico debido al estímulo en el consumo y la inversión 

privada. Esta relación fue respaldada por una correlación negativa en las 

variaciones anuales de la tasa referencial y el PBI. No obstante, el estudio de 

Mitma (2023), planteó un enfoque más centrado en el sistema financiero. Aunque 

coincidió en que las variaciones de la tasa referencial del BCRP afectaron los 

créditos de consumo y comerciales, su análisis no vinculó directamente estos 

efectos con el crecimiento económico general del país.   

4.2 CONCLUSIONES: 

La presente investigación evaluó el impacto de la actividad minera e 

hidrocarburos en el crecimiento económico del Perú durante el período 2011_1–

2024_2, utilizando un modelo econométrico de regresión múltiple con enfoque de 

series de tiempo. Se demostró que existió una relación positiva y significativa 

entre la variación porcentual de la producción minera e hidrocarburos y el 

Producto Bruto Interno (PBI) real del país, lo cual validó la hipótesis específica 1 

(HI). El modelo corregido obtuvo un coeficiente de determinación R² de 0.89, lo 

que indicó un alto nivel de explicación del comportamiento del PBI por dicha 

variable. 

En cuanto a la tasa de interés activa, considerada como variable de control 

monetaria, se encontró que esta tuvo un efecto negativo y estadísticamente 

significativo sobre el PBI real, lo que confirmó la hipótesis específica 2 (HII). Es 

decir, a mayores tasas de interés, se observó una disminución en el dinamismo 

económico, hecho que se alineó con el rol contractivo que desempeñó la política 

monetaria en contextos donde el crédito y la inversión privada resultaron sensibles 

al costo del financiamiento. 

Se comprobó que, si bien el modelo inicial presentó una adecuada capacidad 

explicativa, fue necesario aplicar correcciones por autocorrelación de primer 

orden, detectada a través del estadístico Durbin-Watson. El modelo ajustado 

permitió obtener resultados más robustos; sin embargo, se advirtió que la 

autocorrelación no desapareció completamente. Este hallazgo constituyó una 
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limitación técnica que debió considerarse al momento de interpretar y generalizar 

los resultados. 

A partir del análisis empírico realizado, se evidenció que los sectores minero e 

hidrocarburos representaron un motor clave del desarrollo económico peruano, no 

solo por su contribución directa al PBI, sino también por su capacidad para atraer 

inversión, generar empleo y sostener las cuentas externas del país. No obstante, 

su aprovechamiento eficiente exigió una gestión pública adecuada que canalizara 

los ingresos fiscales hacia inversiones en infraestructura, educación y tecnología. 

En relación con la política monetaria, los resultados reforzaron la necesidad de un 

manejo cuidadoso de la tasa de interés de referencia, en tanto que esta influyó 

significativamente en el crecimiento económico. Se concluyó que un aumento 

abrupto de las tasas podía tener efectos contractivos importantes sobre la 

producción agregada, situación que debió considerarse en escenarios de baja 

demanda o crisis económica, como la ocasionada por la pandemia del COVID-19. 

Finalmente, se concluyó que, si bien las variables utilizadas explicaron gran parte 

de la dinámica del crecimiento económico durante el periodo de análisis, 

existieron otros factores estructurales no considerados (como las exportaciones, la 

inversión privada, entre otros), que podrían haber complementado y enriquecido 

el análisis econométrico en futuras investigaciones. 

4.3 LIMITACIONES: 

1. El estudio utilizó una muestra de datos trimestrales limitada a 55 

observaciones (del 1.º trimestre del 2011 al 2.º trimestre del 2024), lo cual 

restringe la capacidad estadística del modelo y puede afectar la precisión de los 

estimadores. 

2. Las variables consideradas en el análisis se redujeron a tres principales: 

PBI real, producción del sector minero-hidrocarburos y tasa de interés activa. Sin 

embargo, otras variables macroeconómicas relevantes como la inversión pública 

y privada, las exportaciones, el tipo de cambio o el gasto fiscal no fueron incluidas, 

lo cual deja fuera posibles efectos explicativos importantes. 
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3. A pesar de las correcciones aplicadas, se identificó persistencia de 

autocorrelación en los residuos del modelo, lo cual representa una debilidad 

técnica que podría influir en la validez de los intervalos de confianza de los 

coeficientes estimados. 

4. La estimación del impacto se realizó exclusivamente desde una 

perspectiva cuantitativa, sin incluir una dimensión cualitativa que permitiera 

complementar la interpretación de los resultados con evidencia empírica o 

percepciones del entorno económico nacional. 

5. Finalmente, se utilizó información secundaria proveniente del Banco 

Central de Reserva del Perú (BCRP), por lo que la confiabilidad de los resultados 

está sujeta a la veracidad y consistencia de dicha base de datos, así como a su 

disponibilidad y actualización. 

4.4 IMPLICANCIAS: 

Los hallazgos obtenidos en esta investigación no solo confirmaron relaciones 

empíricas relevantes, sino que también ofrecieron implicancias teóricas, prácticas 

y metodológicas para la economía nacional y futuras investigaciones. 

Teóricas: 

La investigación reafirmó la importancia de los sectores extractivos, 

particularmente minería e hidrocarburos, como determinantes estructurales del 

crecimiento económico en economías emergentes como la peruana, lo cual 

convalida las predicciones de un modelo económico de un país primario 

exportador en el sentido de que el crecimiento de este país depende de las 

exportaciones de recursos sin mayor valor agregado, Económica (2021). 

Asimismo, de otro lado el trabajo proporcionó evidencia sustentada en el modelo 

macroeconómico como el de Mundell Fleming, en el que la tasa de interés influye 

de manera negativa en el crecimiento del PBI, Orlik.L (2012). 

Prácticas: 

Los resultados permitieron orientar a los formuladores de política económica, 
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especialmente al Banco Central de Reserva del Perú (BCRP) y al Ministerio de 

Economía y Finanzas (MEF) sobre la importancia de la tasa de interés y la 

promoción de las inversiones en el sector minero-energético para lograr un rápido 

crecimiento del PBI, considerando que la información que se utilizó para la 

estimación con tiempo trimestral.  

Metodológicas: 

Esta tesis representó un ejemplo del uso de la aplicación de método de regresión 

lineal para identificar relaciones de corto plazo entre la tasa de interés del 

crecimiento del sector minero-energético sobre el crecimiento del PBI. 
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ANEXOS 

ANEXO 1. MATRIZ DE CONSISTENCIA  

PROBLEMA OBJETIVOS HIPÓTESIS METODOLOGÍA 

TÉCNICAS DE 

RECOLECCIÓN DE 

DATOS 

OPERACIONALIZACIÓN DE 

VARIABLES 

Problema general Objetivo general Hipótesis general a) Tipo de investigación 

Explicativa, porque se pretende 

verificar si una variable causa a 

otra variable.                                                                                                                                                                               

b) Diseño de la investigación         

No experimental, longitudinal 

de series de tiempo.                                          

c) Población y muestra                    

La población de estudio estuvo 

conformada por todas las 

unidades de producción de 

bienes finales del Perú en el 

periodo analizado a partir de la 

cual, según metodología del 

INEI, se obtuvo la muestra de 

volúmenes de producción de 

empresas publicadas por el 

BCRP y que corresponde al 

período 4to trimestre del 2010 

al 2do trimestre del 2024.                                                              

d) Procesamiento de datos                                    

Se llevó a cabo mediante un 

enfoque econométrico 

aplicando series de tiempo 

trimestrales. Primero, se 

Se empleó la base de 

datos proporcionada por 

el Banco Central de 

Reserva del Perú 

referidos a datos 

trimestrales del Índice del 

PBI peruano y del sector 

minero-hidrocarburos 

correspondientes al 

periodo 4to trimestre del 

2010 hasta el 2do 

trimestre del 2024.                       

En cuanto a la tasa de 

interés se utilizó para el 

mismo periodo la tasa de 

interés Activa mensual, 

para luego a partir de 

estos datos estimar el 

promedio mensual del 

correspondiente 

trimestre.                                         

La muestra utilizada en 

para corroborar las 

hipótesis fue de 55 datos 

trimestrales.  

VARIABLE INDEPENDIENTE 

¿Cuáles son los factores 

determinantes del PBI 

peruano, periodo 

2011_1-2024_2? 

Establecer los factores 

determinantes del PBI 

del Perú, periodo 

2011_1-2024_2 

Los factores 

determinantes influyen 

positivamente en el 

PBI del Perú, periodo 

2011_1-2024_2 

Y: Producto Bruto Interno (PBI) 

del Perú                                 

Dimensiones: 

a) Actividad económica total 

Unidad de medida: Miles de 

millones de soles constantes  

Fuente: Banco Central de Reserva 

del Perú (BCRP) 

 

 

 

 

Problema específico 1 Objetivo específico 1 Hipótesis específica 1  

¿Es el índice de 

producción minero e 

hidrocarburos un factor 

determinante del PBI en 

el Perú, periodo 2011_1-

2024_2? 

Establecer si el sector 

minero e hidrocarburos 

es un factor 

determinante del PBI 

peruano en el periodo 

2011_1-2024_2 

Los factores 

determinantes tienen 

un impacto positivo 

generando un 

crecimiento 

económico favorable 

mejorando el nivel de 

vida de la población 

del Perú, periodo 

2011_1-2024_2. 

 

VARIABLES DEPENDIENTES  

X: Factores determinantes del PBI 

Dimensiones: 

1) Producción del sector minero 

Unidad de medida: Miles de 

millones de soles constantes  

Fuente: Banco Central de Reserva 

del Perú (BCRP) 

 

2) Producción del sector 

hidrocarburos 

Unidad de medida: Miles de 

millones de soles constantes  

 

 

 

 

 

 

Problema específico 2 Objetivo específico 2 Hipótesis específica 2  

¿Es la tasa de interés un 

factor determinante del 

Establecer si la tasa de 

interés es un factor 

Los factores 

determinantes 
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PBI en el Perú, periodo 

2011_1-2024_2? 

determinante del PBI 

peruano en el periodo 

2011_1-2024_2 

aumentan el nivel de 

producción minera e 

hidrocarburos 

paulatinamente 

generando un impacto 

positivo en el Perú 

entre el periodo 

2011_1-2024_2. 

recolectaron los datos del PBI, 

el PBI del sector minero e 

hidrocarburos, y la tasa de 

interés activa, correspondientes 

al periodo 2011_1-2024_2, 

extraídos de las bases del 

BCRP.                  

Fuente: Banco Central de Reserva 

del Perú (BCRP) 

 

3) Tasa de interés activa promedio 

anual 

Unidad de medida: Porcentaje (%) 

Fuente: Banco Central de Reserva 

del Perú (BCRP) 
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