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RESUMEN

N

La rentabilidad es un concepto cada vez mas amplio, que admite varios
enfoques. Se puede hablar de rentabilidad, desde el punto de vista econdémico o
financiero, como la relacion entre excedente que genera una empresa en el
desarrollo de su actividad empresarial y la inversion necesaria para llevar a cabo la
misma. La empresa como ente econdmico y social tiene interés por ser eficiente y
adaptarse continuamente a los cambios que se desencadenan en el entorno en el
orden social, econémico, tecnolégico y medioambiental. Para llevar a término esta
adaptacién, no es suficiente el empleo de las técnicas clasicas, sino que deben

formularse herramientas novedosas que faciliten este proceso.

Por ello, se ha realizado una revision sistematica de la informacion en los
periodos 2008 al 2018 para analisis la importancia de la rentabilidad econémica y

financiera como indicadores claves de resultados en la gestion empresarial.

PALABRAS CLAVES: Importancia de medir la Rentabilidad Econdmica;

rentabilidad financiera.

. . ) Pag. 10
Arrieta Adrianzen, M.; Villanueva Jurado, J.



N

LA IMPORTANCIA DE MEDIR LA RENTABILIDAD ECONOMICA Y

FINANCIERA EN LAS EMPRESAS COMERCIALES DE LA CIUDAD DE
UNIVERSIDAD TRUJILLO. UN% REVISION SISTEMATICA DE LA INFORMACION DE LOS
PRIVADA DEL NORTE ULTIMOS 10 ANOCS.”

CAPITULO | INTRODUCCION

Existen muchos indicadores Utiles para evaluar la calidad y beneficios de la
gestion empresarial, pero ninguno de tanta significacion como la rentabilidad. Esta
dltima es una medida de productividad ya que determina la cantidad de resultado
(utilidad) generado por insumo (el capital invertido) (Mejia, 2000).La rentabilidad es
una medida por excelencia del resultado integral que se produce al combinar las
bondades del sector donde se encuentre la empresay la adecuada gestion de quien
dirige. Por esta razén, permite realizar comparaciones entre empresas diversas del
mismo sector y aun entre empresas de sectores diferentes, tales que ayudan a
visualizar la conveniencia y tendencias estructurales de un sector con relacion a
otros, lo cual se refleja en dindmica de las cifras de rentabilidad. Ademas, la
rentabilidad facilita al realizar comparaciones con el costo de capital o con
inversiones alternativas libres de riesgo, lo que también permitird verificar la
conveniencia de mantener o acrecentar una determinada inversion en un sector

econdmico o en otro (Mejia, 2000).

La rentabilidad econdmica se erige asi en indicador basico para juzgar la
eficiencia en la gestibn empresarial, pues es precisamente el comportamiento de
los activos, con independencia de su financiacion, el que determina con caracter
general qgue una empresa sea 0 no rentable en términos econdmicos. Ademas, el
no tener en cuenta la forma en que han sido financiados los activos permitira
determinar si una empresa no rentable lo es por problemas en el desarrollo de su

actividad econémica o por una deficiente politica de financiacion.
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El origen de este concepto, también conocido como return on investment
(ROI) o return on assets (ROA), si bien no siempre se utilizan como sin6bnimos
ambos términos, se sitla en los primeros afios del s. XX, cuando la Du Pont
Company comenzé a utilizar un sistema triangular de ratios para evaluar sus
resultados. En la cima del mismo se encontraba la rentabilidad econémica o ROl y
la base estaba compuesta por el margen sobre ventas y la rotacion de los activos.La
rentabilidad financiera o de los fondos propios, denominada en la literatura
anglosajona return on equity (ROE), es una medida, referida a un determinado
periodo de tiempo, del rendimiento obtenido por esos capitales propios,
generalmente con independencia de la distribucion del resultado. La rentabilidad
financiera puede considerarse asi una medida de rentabilidad mas cercana a los
accionistas o propietarios que la rentabilidad econdémica, y de ahi que tedricamente,
y segun la opinion mas extendida, sea el indicador de rentabilidad que los directivos
buscan maximizar en interés de los propietarios. Ademas, una rentabilidad
financiera insuficiente supone una limitacion por dos vias en el acceso a nuevos
fondos propios. Primero, porque ese bajo nivel de rentabilidad financiera es
indicativo de los fondos generados internamente por la empresa; y segundo, porque

puede restringir la financiacién externa (Sanchez Bellesta, 2002).

Es por ello que la rentabilidad juega un papel importe durante la vida
comercial de la empresa, porque como se sabe, la rentabilidad mide la eficiencia
con la cual una empresa utiliza sus recursos financieros y economicos, es decir
cuando decimos que una empresa es eficiente, decimos que no desperdicia
recursos, cada empresa utiliza recursos financieros para obtener beneficios. Estos

recursos son, por un lado, el capital son las aportaciones de los accionistas y, por

. . ) Pag. 12
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otro, la deuda que aportan los acreedores (FLORES AHUANARI & ISUIZA

SANCHEZ, 2015).

Hoy en dia, tanto en nuestro Pais como en el resto de paises de
Latinoamérica enfrentamos un desafio en la cual consta en aumentar la rentabilidad
de las empresas con la mira de crecer con mayor dinamismo y alcanzar el
desarrollo. En este marco, se requiere que toda empresa comercial o las empresas
gue venden servicios cuenten con una sélida rentabilidad para poder responder a

las responsabilidades que se enfrenta cada dia.

El principal objetivo de este estudio es evaluar la importancia de medir la
rentabilidad econémica y financiera en las empresas comerciales de la ciudad de
Trujillo, En este trabajo so6lo abordare la rentabilidad empresarial en el sentido
primeramente apuntado, desde el punto de vista econémico y financiero (dejando
aparte, por tanto, los aspectos o variables sociales o0 medioambientales). Desde
este punto de vista, la rentabilidad puede considerarse, a nivel general, como la
capacidad o aptitud de la empresa de generar un excedente a partir de un conjunto
de inversiones efectuadas. Por tanto, es preciso estudiar la importancia de la

rentabilidad en los ultimos 10 afios.
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CAPITULO Il METODOLOGIA

2.1 Tipo de estudio:

Se realiz6 una revision sistematica de la importancia de medir la rentabilidad
econdmica y financiera en las empresas comerciales con base de adaptacion de la
metodologia: no Experimental, Descriptivo y comparativo. La pregunta de
investigacion establecida para conducir el proceso metodoldgico fue la siguiente:
¢De qué manera influye la importancia de medir la rentabilidad econoémica y

financiera en las empresas comerciales de la ciudad de Truijillo?
Nivel de investigacion:

Como sefala Kerlinger (1983, p. 269) “investigacion sistematica en la que el
investigador no tiene control sobre las variables independientes porque ya
ocurrieron los hechos o porque son intrinsecamente manipulables “. De hecho, no
hay condiciones o estimulos a los cuales se expongan los sujetos del estudio. Los

sujetos son observados en su ambiente natural, en su realidad.
El proceso de busqueda fue dividido en dos fases:

a) La primera fase se identificé estudios con muestras peruanas.
Mexicanas y espafiolas en revistas cientificas latinoamericanas como
Scielo, Redalyc, Latindex y Dealnet.

b) En la segunda fase se hizo busqueda en internet google académico
logrando la identificacion de articulos, tesis, libros e informes

econémicos de mucha relevancia.

2.2 Codificacién de datos:

. . ) Pag. 14
Arrieta Adrianzen, M.; Villanueva Jurado, J.



N

LA IMPORTANCIA DE MEDIR LA RENTABILIDAD ECONOMICA Y

FINANCIERA EN LAS EMPRESAS COMERCIALES DE LA CIUDAD DE
UNIVERSIDAD TRUJILLO. UN% REVISION SISTEMATICA DE LA INFORMACION DE LOS
PRIVADA DEL NORTE ULTIMOS 10 ANOCS.”

En la busqueda de la informacién ingresamos a la pagina Scielo, Redalyc,
Latindex, en donde obtuvimos resultados positivos acerca del tema de
investigacion, del mismo modo sucedi6 con la pagina web como Google Académico
y utilizando la palabra clave Rentabilidad Econémica y Financiera , obtuvimos como
resultado: tesis, revistas, articulos, publicaciones entre los afios 2001 y 2018 de los
paises de Espafa, Ecuador, México, Colombia, Venezuela, asi como también de
Peru, descartamos las de otros paises por no tener relacion con nuestro tema de

investigacion.
Seleccién de Estudio:

En la seleccion de estudio del presente trabajo de investigacion se
encontraron articulos publicados en revistas, libros, tesis, publicaciones, etc. entre
los afios 2001 y 2018, que describian de manera global un enfoque relacionado al

tema de investigacion.

Del total de resultados encontrados se descartaron varios (tesis, articulos,
publicaciones) por que la informacion era de otros sectores econdmicos (textil,
minero, agrario, transportes y construccion civil) y en algunos casos eran repetitivas
0 porque no se encontraban en nuestra linea de investigacion, asi mismo otros

motivos de descarte fue porque estan en un idioma distinto a lo aplicado.
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CAPITULO lIl. RESULTADOS

N

Se identificaron 29 articulos, ocho de los cuales fueron descartados antes
del analisis principal. Cinco de los estudios eliminados no tenian informacion
relevante. Tres articulos mas al momento de la busqueda se descartaron al no
encontrar muestras al realizar la parte de resultados; otro estudio correspondia a
un ensayo practico, y tres articulos consistian en revision sistemética que no
contaba con la variable rentabilidad. En ese sentido, el analisis quedo conformado

por 17 articulos cientificos (Figura 1).

29 articulos

Cinco articulos no
relevantes

24 articulos

Tres articulos de
revisén

21 articulos

Un articulo teérico

20 articulos

Tres articulos no
incluyen variable

17 articulos

Figura Procedimiento de seleccion
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3.1 Revisién y publicacion

Respecto de las caracteristicas de las revistas nueve pertenecen a la rama
de economia (53%), tres al area contable (18%) y cinco de la rama de
administracion y gerencia (29%), segun la indexacion: una en Latindex, nueve en
Redalyc, cuatro en Scielo y tres en Dealnet, 13 revistas son internacionales

(Sudameérica) 76% y 4 son peruanas (24%).

La periodicidad de las publicaciones inicia en el afio 2008 hasta el afio 2018,
siendo en el aflo 2017 donde se encuentran la mayor cantidad de publicaciones en
la rama de Economia, donde nos explican la importancia de medicion de la
rentabilidad, nos indican métodos, formas de medir, identificar los factores y
variables determinantes de la rentabilidad. Asi mismo nos hablan del impacto de la
calidad y el crecimiento en la rentabilidad de las empresas. Tres articulos nos
hablan del impacto positivo que tienen la calidad y el crecimiento en la rentabilidad
de una empresa, en otro articulo nos habla que las medianas y pequefias empresas
sus indices de rentabilidad son mas altos que los de las grandes empresas debido
a su mayor posicionamiento en el mercado entre un periodo y otro en cambio en
las empresas grandes su posicionamiento ya estd logrado y sus indices de
rentabilidad no fluctian mucho salvo que hayan introducido al mercado una nueva

linea o un nuevo producto.
3.2. Disefio de las Investigaciones:

Del total de las investigaciones solo seis (35%) especificaban la metodologia
utilizada en el articulo, todos indican que utilizan el analisis dela informacion lineal
y no lineal, utilizando la técnica de investigacion de tipo de panel, consideran los

disefios comparativos correlacionales y se utiliza las razones financieras de
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rentabilidad para determinar los indices de rentabilidad de un periodo y otro y
realizar las comparaciones pertinentes y obtener los resultados positivos o
negativos. A pesar que no todos han especificado la metodologia el 100% de los

articulos estudiados cuenta con bibliografia.
3.3. Muestreo y Caracteristicas de la muestra

El procedimiento de seleccién de la muestra solo fue especificado en seis
(35%) articulos, que has sido tomadas de bases de datos de los censos de las
empresas comerciales, tanto del Perd como de otros paises, en un articulo la
muestra fue tomada de empresas de tres paises con diferentes economias,
utilizando el andlisis de correlacion y regresion, ademas se utilizé indicadores para

medir el crecimiento de las empresas.
3.4. Instrumentos:

Los instrumentos utilizados en la mayoria de los articulos estudiados son las
razones financieras de rentabilidad y de gestién, donde luego de determinar las

variables se realizan los céalculos.

En una investigacion se utilizo estos instrumentos para determinar el impacto de la
gestion de trabajo en la rentabilidad operacional, en tres de las investigaciones se
realiza el analisis de la relacion del crecimiento y rentabilidad, en los dos restantes
determinan la rentabilidad de las empresas comerciales de ecuador y Brasil. En los
articulos que no especifican la metodologia, estan basados en darnos a conocer
los tipos de rentabilidad, las férmulas de las ratios, su aplicacion, el analisis que se
debe de realizar a los resultados que se obtengan ya que estos van a variar de

acuerdo al rubro y tamafio de la empresa.

3.5. Puntos de corte y descripcién
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Cinco (29%) de las investigaciones concluyen que el crecimiento y la calidad
impacta positivamente ante la rentabilidad de las empresas, cuatro (24%)
investigaciones estudian y comparan la rentabilidad en empresas del mismo rubro
y las ocho (47%) investigaciones restantes nos hablan de la importancia de medir
la rentabilidad para la ayuda en la toma de decisiones a la alta gerencia y en la

evaluacion de proyectos para futuras inversiones.

Tabla 1. Analisis Respecto a Revistas de publicacién

Autores Area.de la lugar de' Titulo de investigacion Ano
revista Procedencia
Analisis de la rentabilidad
econdmica (ROI) y
Contrgras, Redalyc Venezuela financiera (ROE? en 2006
Ismaira empresas comerciales y
en un contexto
inflacionario.
Daza lzquierdo Crecimientoy
q. ’ Redalyc Mexico rentabilidad en el sector 2016
Julio . . 0
industrial brasilefo.
Forero, Jairo
Antonio; Impacto de la calidad en
Bohérquez, Luz Redalyc Colombia P - 2008
la rentabilidad.
Esperanza;
Lozano, Alfonso
Carlos Alberto . La importancia de medir
. Redalyc Colombia s 2010
Mejia C. ¥ ! la Rentabilidad.
Miralles Quiros, Interrelacion entre el
Maria del Mar; crecimientoy la
Miralles Quiros, Redalyc Espaina e Y 2017
PN rentabilidad de la banca
José Luis, Daza . o
. . comercial en Espafia.
Izquirdo,Julio
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CAPITULO IV. DISCUSION

Nuestra investigacion presenta una revision sistematica de las
caracteristicas de investigaciones sobre la Importancia de medir la rentabilidad
econdémica y financiera en las empresas comerciales de la ciudad de Trujillo
revistas peruanas y no peruanas entre los afios 2008 y 2018. Si la 6ptima
rentabilidad va a depender de inversidn en activos rentables financiados con
elevados niveles de deuda (E) a bajo costo (p) significa que las empresas deben
optimizar su gestién operativa y financiera. El analisis del margen operacional
(M.O.) de la empresa es de gran importancia al realizar el estudio de la rentabilidad
ya que indica si el negocio es lucrativo o no, independientemente de la forma como
ha sido financiado asi lo indico (CONTRERAS, 2006) en una investigacion sobre
Andlisis de la rentabilidad econémica (ROI) y financiera (ROE) en empresas

comerciales y en un contexto inflacionario en Venezuela en el afio 2016.

Por otra parte (Daza lzquierdo, 2016) en una investigacion sobre el
Crecimiento y rentabilidad empresarial en el sector industrial brasilefio concluye
diciendo la influencia positiva de la rentabilidad sobre el crecimiento coincidiendo
asi con las teorias evolutivas del crecimiento empresarial, que proponen que las
empresas mas rentables son las que mas crecen, debido a su capacidad para

generar beneficios.

También (ESTRADA, 2017) en una tesis sobre la capacitacién y rentabilidad
de las micro y pequefias empresas sector comercio — rubro panificadoras -
Huanuco, 2017 concluye diciendo Las relaciones laborales tras los estudios

demostraron que la relacién existente con la rentabilidad es positiva baja tras el
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analisis con la correlacion de Pearson en los comerciantes de las mypes en el rubro
venta de panificacion del distrito de Huanuco.

(Cabanelas Lorenzo & Lorenzo Paniagua, 2007), en una investigacion sobre Las
competencias de la empresa como factor basico en la rentabilidad econdémica,
concluye diciendo la dinamica competitiva actual ha multiplicado la necesidad de
los responsables de las empresas de crear valor (rentabilidad) hacia su entorno y,
para ello, los responsables de las organizaciones han de buscar internamente
nuevas fuentes de valor que permitan la obtencion de ventajas competitivas.
Resultara especialmente interesante buscar las fuentes de ventajas competitivas
dentro de la propia empresa y no tanto en otros factores impuestos desde el
entorno.

(Botero Guzman & Diaz Contreras, 2017) en una investigacion sobre, Analisis de la
relacion rentabilidad-riesgo en el mercado accionario internacional para un mundo
parcialmente integrado concluye diciendo, inferir que un inversionista internacional
amante al riesgo podria buscar una mayor rentabilidad en una economia con una
notable volatilidad en el valor real de su tipo de cambio, o que presentara alta
inestabilidad econdmica. También podria elegir un pais con un mercado accionario
pequefno que le significara una mayor prima en la rentabilidad, Esta realidad no se
limita exclusivamente a lo que sucede con las economias emergentes, sino que
abarca también a las economias desarrolladas.

CONCLUSIONES:

Después de revisar los conceptos, estudios y avances en la Investigacion de la

importancia de medir la rentabilidad empresarial podemos concluir:

e El principal indicador financiero en el cual se evidencia dicho impacto es el ROE

—Rentabilidad Econdmica. Aspecto de gran importancia, por cuanto es el ROE
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uno de los principales medidores del desempefio empresarial, por cuanto habla
de la capacidad de generar renta ejecutando la actividad econdmica de la
organizacion.

Si la optima rentabilidad va a depender de inversion en activos rentables
financiados con elevados niveles de deuda a bajo costo significa que las

empresas deben optimizar su gestion operativa y financiera.

El andlisis del margen operacional (M.O.) de la empresa es de gran importancia
al realizar el estudio de la rentabilidad ya que indica si el negocio es lucrativo o
no, independientemente de la forma como ha sido financiado. La Rotacion de
Activos (RA) por su parte, debe permitir evaluar continuamente si los activos de
que dispone la empresa “son adquiridos atendiendo la capacidad de produccion

que representan y en funcion de las ventas esperadas”.

La importancia de la rentabilidad es fundamental para el desarrollo porque da
una medida de la necesidad de las cosas. En un mundo con recursos escasos,
la rentabilidad es la medida que permite decidir entre varias opciones. No es una
medida absoluta porque camina de la mano del riesgo. Una persona asume
mayores riesgos soOlo si puede conseguir mas rentabilidad. Por eso, es
fundamental que la politica econdémica de un pais potencie sectores rentables,

es decir, que generan rentas y esto no significa que so6lo se mire la rentabilidad.
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