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RESUMEN

El drawback o restitucién de derechos arancelarios es un régimen aduanero que consiste en la
devolucién de los derechos arancelarios por insumos importados para la produccién de mercancias
y su posterior exportacion, tiene la finalidad de promocionar las exportaciones y el fortalecimiento
de las empresas exportadoras. El objetivo general del estudio es evaluar de qué manera el drawback
tiene efecto en los estados financieros: estado de situacién financiera y estado de resultados, en
relacién con la liquidez, la solvencia y la rentabilidad financiera de la empresa Industrias Electro
Quimicas S.A. del Callao — periodo 2017. La investigacion es de tipo aplicada, con enfoque mixto
cualitativo y cuantitativo, disefio no experimental transversal con nivel descriptivo — correlacional, la
muestra estuvo conformada por 15 colaboradores que laboran en la empresa Industrias Electro
Quimicas S.A. de las area contable y financiera, como instrumentos se utilizé el cuestionario de
encuestas. De los resultados obtenidos, se llegd a la conclusidn: que el drawback si tiene efecto
positivo en los estados financieros: estado de situacién financiera y estado de resultados,
disminuyendo el costo de venta, generando liquidez y rentabilidad. Asimismo, se determiné que si
existe relacion entre el drawback y los estados financieros: estado de situacién financiera y estado

de resultados como se evidencia en los ratios financieros y los instrumentos de confiabilidad.

Palabras clave: Drawback, Estados Financieros, Insumos, Liquidez, Rentabilidad.
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ABSTRACT

The drawback or restitution of customs duties is a customs regime that consists of the return of
customs duties for imported inputs for the production of goods and their subsequent export, with the
purpose of promoting exports and strengthening exporting companies. The general objective of the
study is to assess how the drawback has an effect on the financial statements: statement of financial
position and income statement, in relation to the liquidity, solvency and financial profitability of the
company Industrias Electro Quimicas S.A. del Callao - period 2017. The research is of the applied
type, with mixed qualitative and quantitative approach, transversal non-experimental design with
descriptive level - correlational, the sample consisted of 15 employees who work in the company
Industrias Electro Quimicas S.A. In the accounting and financial areas, the survey questionnaire was
used as instruments. From the results obtained, it was concluded that the drawback does have a
positive effect on the financial statements: statement of financial position and income statement,
decreasing the cost of sale, generating liquidity and profitability. Likewise, it was determined that
there is a relationship between the drawback and the financial statements: statement of financial

position and income statement as evidenced by the financial ratios and the reliability instruments.

Keywords: Drawback, Financial Statements, Inputs, Liquidity, Profitability.
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CAPITULO I. INTRODUCCION

1.1. Realidad problematica

En plano mundial, se puede indicar que el comercio internacional ha crecido hasta niveles
nunca vistos, esto gracias a la globalizacién de los mercados, es asi como las economias
dependen en gran medida de sus exportaciones e importaciones, por ello diversos paises el
drawback es un mecanismo de promocion de las exportaciones no tradicionales. Es asi que
el Convenio de Kyoto denominado Convenio Internacional para la Simplificacion vy
Armonizacion de los Regimenes Aduaneros, firmado en la ciudad de Kyoto, Japén, el 18 de
mayo de 1973, y entrd en vigencia el 25 de setiembre de 1974, elaborado por el Consejo de
Cooperacién Aduanera (hoy, Organizacion Mundial de Aduanas), que tiene como obijetivo, de
alcanzar un alto grado de simplificacion y de armonizacion de los regimenes aduaneros, de
tal forma que se disminuyan las divergencias que pudiesen obstruir el comercio internacional.
Sin embargo, este régimen aduanero no puede ser utilizado por todas las empresas
productoras-exportadoras pues su acogimiento implica el estricto cumplimiento de las

condiciones aprobadas en la legislacién aduanera de cada pais.

A nivel mundial todas las empresas buscan utilizar y aprovechar de manera eficiente
todos los recursos que intervienen en sus operaciones siendo uno de ellos los recursos
financieros, de ahi que los estados financieros son el reflejo de la realidad que se encuentra
la empresa. Los inversionistas y otro usuarios la informacion financiara se requiere que sea
preparada en funcién a un marco normativo que se fundamente en estandares internacionales
y se adopten a los nuevos requerimientos de la economia mundial, es asi que las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) de mayor aplicacion en todo el mundo y en
el caso del Peru las NIIF se han adoptado para su aplicacién obligatoria para la presentacién
de los estados financieros las empresas constituidas al amparo de la Ley General de

Sociedades.
Segun define los autores Bonsoén , Cortijo, & Flores (2009) los estados financieros:

El balance de situacién proporciona la informacién necesaria para
conocer la situacion econdmica y financiera de la empresa; es decir,
describe su patrimonio en un momento dado, tanto cuantitativa como
cualitativamente, desde una doble perspectiva de la inversion y la
financiacién, manifestando la composicion y cuantia del capital en
funcionamiento y, al mismo tiempo, las fuentes que lo han financiado.
Por ello, el balance de situacion se constituye como un valioso
instrumento para la gestion y el control de la entidad, asi como una de

las fuentes fundamentales para el andlisis. (p. 37).
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En el Perq, el nacimiento del procedimiento de restitucion simplificado de derechos
arancelarios drawback, nace con el Decreto Supremo N° 104-95-EF, el cual se establece que
es un beneficio tributario que les otorgan a las empresas productoras-exportadoras y forma
parte de la estrategia de promocion de exportaciones con el objetivo de fomentar las
exportaciones, mejorar la balanza comercial y promover la competitividad de las empresas
exportadoras, que el costo de produccion haya sido afectado del pago de derechos
arancelarios por los insumos importados, cuyos costos de produccion incrementé de los
derechos arancelarios aplicados en laimportacion de las materias primas, insumos, productos
intermedios y partes o piezas. El drawback se creé en marzo 1992 y su aplicacion es desde
1995 con la tasa de restitucion del 5% se mantuvo hasta fines del afio 2008, sufriendo
variaciones en forma ascendente y descendente, con Decreto Supremo N° 018-2009 EF, de
enero 2009 a junio 2010 se elevé de 5% a 8%, con Decreto Supremo N° 288-209 EF se redujo
desde julio a diciembre de 2010 de 8% a 6.5% y de enero hasta diciembre 2014 se fija en 5%,
con Decreto Supremo N° 314-2014-EF disminuye de enero a diciembre de 2015 a 4% vy a
partir de enero hasta 14 de octubre de 2016 a 3% Yy finalmente por Decreto Supremo N° 282-
2016-EF se establecié la reduccion a partir del 15 de octubre de 2016 la tasa del 3% a 4%
indicAndose que dicho incremento estara vigente hasta diciembre de 2018 y a partir del afio
2019, se reducira a 3%, las modificaciones obedecen a decisiones de politica fiscal de un

entorno macroecondmico para nuestro pais.

En relacion al drawback y su efecto en los Estados Financiero de la empresa
Industrias Electro Quimicas S.A. del Callao - Periodo 2017, domiciliada en Av. Elmer Faucett
No0.1920 Callao, constituida en el Perd 1963 con objetivo para transformacion y exportacion
de zinc electrolitico, teniendo cuatro lineas de productos derivados del zinc o segmentos:
discos de zinc, 6xido de zinc, planos de zinc y anodos de galvanoplastia siendo productos
intermedios para otras industrias; sus clientes son de tipo industrial utilizando dichos
productos para la elaboraciéon de productos finales. La empresa exporta el 99% de su
produccién, apuntando a mercados en un orden de; Europa, Estados Unidos, Asia y
Latinoamérica. La Compaifiia lista en la Bolsa de Valores de Lima cotizando sus acciones de
inversion. En el afio 2003, la empresa belga UMICORE ingresa como accionista con el 40%,
con este nuevo accionista con la finalidad de implementar tecnolégicamente a la empresa y
de tener el respaldo de una empresa con prestigio internacional. En el afio 2005, Parma
Holding S.A. de Panama adquiere el 60% del capital social. Asimismo, tiene un Programa de
Adecuaciéon y Manejo Ambiental (PAMA) estando reconocido por el Estado a través del
Ministerio de Energia y Minas. Por tal razdn, la presente investigacion es determinar el efecto
del drawback en los estados financieros por ser un mecanismo que impulsa al sector
exportador, que toda empresa para su gestion requiere tener recursos financieros con liquidez
de corto plazo por ser determinante en su ciclo econdémico, pues con dichos recursos del

drawback le permite tener un respaldo monetario para cubrir gastos operacionales, insumos
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y servicios, que al final del ciclo econdmico se vera reflejado en los estados financieros con

una utilidad positiva por efecto del drawback.

1.1.1 Antecedentes

1.1.1.1 Antecedentes Nacionales.

Cruz (2013) Realizo su Tesis titulado “Drawback: A la Luz del Principio de Legalidad” para
optar el grado de Magister en Derecho de la Empresa. Pontificia Universidad Catdlica Lima —
Perd. El tesista en su trabajo de investigacion llegd a las conclusiones especificas
determinando: En el Perl la potestad tributaria esta sujeta al principio de legalidad que
constituye un mandato orientado que los tributos y los beneficios tributarios creados por una
ley formal, también menciona que los derechos arancelarios son tributos bajo la modalidad
de impuesto no vinculados que gravan el ingreso, salida o traslado de mercancias en un pais,
solo se grava a las mercancias que ingresan al pais, el tesista también hace mencién que la
restitucion es una obligacion tributaria, como son asi derechos arancelarios a la importacion
que constituyen un derecho, concluyendo que el importe efectivamente puesto a disposicion

del contribuyente en cumplimiento del porcentaje previsto en el reglamento.

Gbémez (2016) En su trabajo de investigacion tuvo como objetivo general “; Es acaso
Peru pasible de ser sancionado por la Organizacion Mundial del Comercio (OMC) debido al
Drawback?”para optar el Grado de Magister en Derecho. Pontificia Universidad Catdlica Lima
— Peru. En su investigacion después que analizo el marco del acuerdo sobre sanciones y
medidas compensatorias de la Organizacion Mundial del Comercio, Determino que lo mas
relevantes de su trabajo de investigacion: los importes que se otorga a los exportadores por
concepto de drawback resultando mayor a los impuestos pagados por los bienes incorporados
en sus productos exportados, en su analisis el tesista determino que el porcentaje devuelto a
los exportadores por drawback es como una especie de subsidio encubierto y que no debe
ser financiado por el erario nacional, El investigador mencioné también que es urgente hacer
una adecuacion en el marco legal del drawback a fin que guarde concordancia con el acuerdo

sobre subvenciones y medidas compensatorias de la organizacion mundial de comercio.

Apaza (2017) En su trabajo de Tesis “Anélisis del Procedimiento de Restitucion
Simplificado de Derechos Arancelarios (Drawback) En la Exportacion de Orégano al Mercado
del Brasil. Arequipa, 2014” para obtener el Titulo Profesional de Contador Publico.
Universidad Catodlica de Santa Maria Arequipa — Perd. En su estudio de la empresa Peru
Speces, el tesista llego a determinar la empresa aplica el Drawback para sus insumos
importados permitiéndole tener mayor liquidez y con ello indica que mejoré el volumen de
ventas del 8.92% por tener derecho al drawback, el tesista ademas menciona que evalud la
situacion financiera donde obtuvo una diferencia significativa en el activo que supera el 10%
que incremento el activo corriente, Asimismo al evaluar el andlisis financiero determiné el

tesista que utilizado el drawback influy6 tener una mayor rotacion de activos totales y que
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favorecio la Situacién Econdémica, Financiera y el andlisis financiero de las exportaciones de

orégano en el afio 2014.

Diaz (2017) Realizo el estudio titulado “Fundamentos Juridico-Tributarios que se
Oponen a la Progresiva Reduccién de la Tasa del Drawback en el Perd 2013- 2016” para
obtener el Grado de Magister en Derecho Tributario. Pontificia Universidad Catdlica Lima —
Peru. Los resultados que concluyo el tesista, determind que la tasa de restitucion ha tenido
constantes cambios que afectaria a la seguridad juridica y también al crecimiento de las
empresas exportadoras de productos no tradicionales teniendo como consecuencia la
disminucién de la competitividad internacional de las empresas exportadoras, indicé también
gue la eliminacion del drawback se estard incurriendo en sobrecosto de aranceles que con
ello encarecerian el precio de los bienes en los mercados internacionales al no poder tener
la posibilidad de descontar los aranceles pagados, asimismo determino también que con ello
el exportador estara exportando impuestos al incorporar en su estructura de costos y asi

perderia competitividad de los exportadores en los mercados internacionales.

Aliaga (2018) en su tesis “Caracterizacién Tributario Aduanero Del Drawback En El
Pert: Caso En El Sector Exportador - Afo 2016” para optar el Grado de Maestria en
Contabilidad. Universidad Catolica las Angeles, Chimbote — Peri. El tesista en su
investigacion con el objetivo planteado determin6 que con el drawback el sector productor
exportador se benefici6 muy adecuadamente, determiné también el investigador que los
exportadores deben conocer mas la normatividad para el acogimiento al drawback y que se
benefician con retribucién econémicamente de un porcentaje del valor FOB de lo exportado,
como resultado también beneficia al estado que incrementa la balanza comercial. Asimismo,
indico que la SUNAT debe fortalecer su actuar fiscalizador ya que con dicho fin se estara
asegurando el adecuado acogimiento al beneficio del drawback de parte del sector. El
investigador manifestd que la administracion aduanera tributaria debe capacitar y difundir
continuamente a nivel nacional, todo lo relacionado con el beneficio del drawback y la

normatividad que lo ampara.

Salazar (2017) En su tesis tiene como objetivo general “Gestién financiera para
incrementar la liquidez en la ONG Socios en Salud Sucursal Peru, Lima 2017” para optar el
Titulo de Contador Publico. Universidad Norbert Wiener Lima — Per0. El investigador llego a
las conclusiones mejora la captacion de ingresos a través con los proyectos de investigacion
optimizando la gestion financiera para incrementar la liquidez, Indicé también que la
organizacion no gubernamental cuenta con procedimientos contables, logisticos,
administrativos y legales, el tesista menciono ademas que los proyectos no se ejecutaron
adecuadamente que determino el recorte el presupuesto de la matriz. El investigador concluyé
que la gestion financiera fue un conjunto de procesos que involucraron al uso de herramientas
y técnicas financieras, por ello indico que se planifique, controle, y evalué los recursos que

cuenta la organizacion y hacer frente de sus obligaciones a corto plazo. Ademéas, menciono
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que se elaboré un plan comprendido los analisis de las razones de liquidez, implementando
la estrategia organizacional, capacitacion de personal, creacién de proyectos y la
administracion de los recursos financieros, procedimientos contables de las cuentas por
cobrar, elaboracién de los estados financieros y el financiero. Asimismo, indico con el plan de

mejoras obtendran liquidez para la realizar nuevos proyectos propios de la organizacion.

Irrazabal (2018) en su tesis tiene como objetivo general “Aplicacion del analisis e
interpretaciéon de los estados financieros y su incidencia para la toma de decisiones en una
empresa de transportes urbano de Lima metropolitana en el periodo 2015” para optar el Tirulo
de Contador Publico. Universidad Ricardo Palma Lima — Peru. El tesista llego a los resultados
obtenidos mediante los analisis de ratios financieros tomado decisiones muy favorables para
el crecimiento econémico reflejados en el estado de resultados, que fueron analizados con
los ratios financieros en la gestion econémica de la empresa de transportes urbano de Lima
del 2015. Ademds, el investigador determino mediante las encuestas que el encargado de
finanzas no tiene experiencia en finanzas, Asimismo el tesista comprob6 que la gerencia no
considera la informacion financiera como medio de apoyo para la planeacién, organizacion y
direccién de la empresa. También indico, mediante la aplicacion del analisis e interpretacion

de los estados financieros se pudieron resolver los puntos criticos en la gestion del 2014.

Chiok (2015) En su tesis de investigacién tuvo como objetivo general determinar la
‘incidencia del drawback en el Estado de Resultados de las empresas exportadoras del Callao
— afio 2014” para optar en el Grado de Magister en Contabilidad. Universidad Catdlica de
Chimbote Lima — Perd. De la informacion obtenida en su trabajo investigacion le permitié
determinar al tesista las conclusiones que la restitucion del 5% del Drawback impacto en los
ingresos de las empresas exportadoras del Callao, incidiendo en la solvencia de las empresas
indicando, ademas en caso no sea devuelto oportunamente el beneficio tributario, conllevara
a generar mayor disminucion en la liquidez, no permitiendo ser utilizado en fondos de
reinversién. El investigador también determino que falté indicarles el efecto tiene el drawback
en la gestibn econémica de las empresas exportadores del Callao, que influyé en los
resultados financieros. Asimismo, determiné los estados financieros no tienen un control

adecuado, no permitiendo tener la efectividad de la situacion financiera.

Cutipa (2016) En su tesis de investigacion titulada: “Los Estados Financieros y su
Influencia en la Toma de Decisiones de la Empresa Regional de Servicio Puablico de
Electricidad - Electro Puno S.A.A. Periodos 2014 — 2015” para optar el Titulo de Contador
Puablico. Universidad Andina Néstor Caceres Velasquez Juliaca- Peru. El investigaros llego a
la conclusién: determinando que el analisis financiero y econdémico de los ejercicios 2014 y
2015 influyeron significativamente al haber tomado una correcta decision en las inversiones
financieras en las operaciones demostrandose con los andlisis horizontal en el activo corriente
se obtuvo el 8.21% indicando el tesista el buen manejo de las politicas internas que tiene la

empresay donde los activo no corriente obtuvieron una variacién porcentual de 9% menciono
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el investigador que debido a no tener una mejor gestién de cobranza a los clientes. Asimismo,
indico que la liquidez, obtuvo una mayor capacidad de para hacer frente sus obligaciones a
corto plazo tanto en los ejercicios 2014 y 2015 siendo favorable que obtuvieron un indice de
2.5 y 2.59 respectivamente mediante el cual tendrd una capacidad de pactar nuevas
obligaciones a corto plazo. Finalmente, con los analisis que se obtuvieron la razén de indice
de rentabilidad en los afios 2014 y 2015 incremento de 14% a 15% respectivamente lo que

significé que tuvo un buen indicador en la gestién de la empresa.

Ribbeck (2014) En su tesis de investigacion el objetivo general es el “Analisis e
interpretacién de estados financieros: herramienta clave para la toma de decisiones en las
empresas de la industria metalmecénica del distrito de Ate Vitarte, 2013” para obtener el Titulo
de Contador Publico. Universidad de San Martin de Porres Lima — Per0. Los resultados
concluyen que las empresas de la industria metalmecénica, se evidenciaron que tuvo una
deficiencia para la toma de decisiones siendo el punto critico de las empresas en estudio,
también hace mencion que no tienen informacion contable actualizada, por ello no tuvieron
una planificacién financiera que no permitié tomar una adecuada decision financiera que solo
el 50% no realiza un andlisis financiero esto debido a que no contaron con informacion
contable actualizada, por ello menciono el tesista que la mayoria de las empresas del rubro
deben utilizar como una herramienta de direccién y control para la toma de decisiones, al no
contar con la informacion financiera, Asimismo, menciond que un gran nimero de empresas
presentan un bajo nivel de competencia debito a que la informacién contable es solo utilizada

para fines de cumplimiento fiscales mas no para los fines gerenciales.
1.1.1.2 Antecedentes Internacionales.

Amores (2015) en su tesis “Evaluacion del Impacto de la Aplicacion de la Devolucion
Condicionada de Tributos (Drawback) para La Competitividad de las Exportaciones y la
Economia del Ecuador’ para optar el Grado de Magister en Tributacion y Finanzas.
Universidad de Guayaquil, Guayaquil — Ecuador. Entre los resultados el tesista en su
investigacion, menciono que el uso y su aplicacion del drawback en Ecuador y en otros paises
del mundo, se analizaron en cada etapa, a nivel econdémico: determino que el drawback
permitié que los productos del Ecuador no estén en desventaja cuando exporten incluyendo
los costos de los impuestos cobrados de insumos que se incorporaron en el proceso
productivo teniendo un efecto positivo en la competitividad en las exportaciones y la
generacion del empleo en las empresas orientadas a la exportacion. El tesista determino a
nivel de gobierno lo tiene muy definido el reintegro de tributos o drawback estableciendo que
no se debe exportar tributos y de esa manera no restar competitividad a las exportaciones del
Ecuador ademas menciona que su aplicacion es discrecional. Asimismo, el investigador
menciono a nivel de organismos internacionales se lograron a través de la Organizacion

Mundial de Comercio, que exista un comercio saludable entre paises, por ello también indico
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que el drawback puede llegarse a su no utilizar en las ventas con la finalidad de evitar que su

aplicacion selectivamente pudiendo perjudicar a la otra parte.

Barzola & Quifiénez (2016) en su investigacion “Propuesta de recuperacion del
Drawback de la empresa Firesky S.A. para mantener y fomentar la exportacién de banano en
el periodo 2015” para optar el Grado de Ingeniero en Tributacion y Finanzas. Universidad de
Guayaquil, Guayaquil — Ecuador. Los Tesistas de los resultados obtenidos concluyen
determinando que el drawback tiene incidencia positiva, por consiguiente, tuvo influencia
directa en la liquidez de la empresa Firesky S.A. indica ademas que la autoridad tributaria
aduanera tuvo como propdsito que el sector exportador bananero pueda mantener precios
competitivos en mercados internacionales, menciono ademas que los incentivos tributarios se
paralizaron en abril 2015 por falta de liquidez del gobierno del Ecuador. Asimismo, indica que
se determind varias causas que la empresa Firesky S.A. no recupero totalmente el drawback
ascendiendo a US$ 19,432.01 en el 2015 siendo la causa mas relevante el desconocimiento
y desorganizacién del procedimiento para obtener el beneficio del drawback, también
menciono que existid personal capacitado y no tenian un manual que les oriente a obtener el

beneficio del drawback.

Turner & Guerrero (2016) en su tesis “Analisis de la Aplicabilidad del Mecanismo
Drawback en la Exportaciéon de Atun en el Ecuador” para optar el Titulo de Ingenieria en
Comercio y Finanzas Internacionales. Universidad Catolica Santiago de Guayaquil, Guayaquil
— Ecuador. Los Tesistas concluyeron con los resultados y los analisis obtenidos determinaron
que las politicas y los requisitos para obtener el beneficio del drawback son muy exigentes,
menciono ademas que las empresas que quieren gozar del beneficio se vean obstaculizadas.
También menciono que los exportadores de atin estan condicionados cuando lograron
beneficiarse con el drawback, siendo como politica invertir los beneficios recibidos. Asimismo,
mediante los andlisis realizados por el investigador se determind a medida que los aranceles
de importacién aumenten, las exportaciones de atlin de conservas aumentan de la mismo
forma, determinando que la produccién de atunes de conserva utiliz6 insumos importados,

indico ademas que no necesariamente aumenta la cantidad que se exporta.

Garay (2016) en su tesis “Incidencia del Drawback en los Exportadores Ecuatorianos
en el 2015” para optar el Titulo de Magister en Tributacion y Finanzas. Universidad de
Guayaquil, Guayaquil — Ecuador. De acuerdo con los resultados el tesista determino que la
aplicacion del drawback, favorecié a los exportadores de productos no tradicionales del
Ecuador generandoles mayor liquidez, indico también es la forma de incentivar al sector
exportador, que solo el 2015 se beneficiaron solo el 9% esto debido que existié un alto nivel
de exigencias por el Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador para la devolucién del
beneficio, indicando el investigador de esta manera obstaculizan a las empresas que puedan
gozar del beneficio. Finalmente indico que los exportadores que cumplieron con los requisitos

y lograron beneficiarse con la devolucion, segun las politicas los beneficiarios estan obligados
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de invertir el dinero recibido, que no siempre es un incentivo a las exportaciones, mas se

convierte en limitaciones para los exportadores.

De Guglielmo (2015) el autor tuvo como objetivo “Andlisis de la Implementacion del
A.T.P.A. en Comparacion con el Drawback, como Mecanismos de Planificacién Fiscal para la
Optimizacioén de los Recursos Financieros en la Empresa Minera Loma de Niquel C.A.” para
optar el Titulo Grado Especialista en Gerencia Tributaria. Universidad de Carabobo, La Morita
— Venezuela. El investigador recolecto y analizo los resultados determinando, el tesista
revisando se comprob6 cuando realizan los reportes con valor FOB no comprobaron los
reportes de la facturacion declarada en el Servicio Nacional Integrado de Administraciéon
Aduanera y Tributaria, conociéndose que se verifica las exportaciones en el sistema de
impuestos y en los registros de ventas validandose con las exigencias de la administracion
tributaria. Asimismo, el investigador indico en los indicadores del drawback, el personal
desconocio la emision del informe de ventas y deben estar validadas con el reporte del
drawback, con ello indica el investigador se tiene como evidencia que el valor de la solicitud
y el reporte no guardan relacién con los valores que se estimaron. Ademas, el tesista efectué
el contraste de los resultados indicando que la empresa de cables del estado de Carabobo
tuvo la documentacion exigida por Cédigo Organico Tributario, donde indico que presentaron
fallas en la actualizacién de los libros y registros, esto indica tuvieron una inadecuada y control

de procesos, que afectaron al derecho a la recuperacion de créditos fiscales.

Aguirre, Cafién, Andrés, & Rodriguez (2018) los autores en su trabajo de
investigacion “Analisis de Viabilidad Financiera Empresa Distribuidora XYZ” para optar el
Grado de Administracién Financiera. Universidad Catolica de Colombia, Bogota — Colombia.
Los investigadores obtuvieron los resultados concluyendo que la empresa Distribuidora XYZ
presento excelentes condiciones para el logro de los objetivos y el manejo de la informacién
contable, indicado que se formalizo procesos y puso mucha atencién en el manejo de los
clientes, proveedores e inversionistas estableciendo que la empresa conto con mucho
potencial. Menciono ademas que los estados financieros de la empresa que tiene una buena
estabilidad financiera al tener un adecuado manejo de las ventas y sus inventarios, indico
también que el nivel de deudas esta muy reducido de manera que les permito tener mas
inversiones y generando mayores ingresos, como se evidencia en las utilidades después de
cubro sus gastos operativos. Indico ademas que las proyecciones que realizaron la empresa
mantiene el potencial econdmico al tener buena tradicién de su buen nombre que lucharon la
familia durante todos los afios, afianzo y capto mas clientes, mejoro los procesos recurriendo
a financiamientos externos, de esta manera el investigador indico que la empresa obtuvo

armonia de las cifras analizadas generando valor para los inversionistas.
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Rodriguez & Jarquin (2015) en su trabajo de licenciatura “Diagndstico Financiero de
la Empresa Factoring, S.A para el Periodo Comprendido Al 2012-2013” para optar el Titulo de
Licenciada en Contaduria Publica y Finanzas. Universidad Autonoma de Nicaragua —
Managua. Las conclusiones de los investigadores determinaron que realizo el diagnostico
financiero que la empresa Factoring, S.A. que es una empresa rentable, asimismo determino
de los analisis financieros efectuados determinaron que la razén circulante es de 1.29 que se
mantiene constante desde el 2012 ademas determino que mantiene un constante crecimiento
en la cartera que es el activo productivo primordial del Factoring, teniendo un margen superior
al 11% que obtuvo de sus operaciones. Asimismo, indico los investigadores que la empresa
es solvente, con liquidez y financieramente independiente, asimismo los investigadores
determinaron que reforzaran la gestion de las cuentas por cobrar y los gastos que pueden
generar pérdidas considerables enlos resultados que generan las operaciones de la empresa.

Carrillo (2015) En su trabajo de investigacion “La Gestion Financiera y la Liquidez de
la Empresa Azulejos Pelileo” para optar el Grado de Ingenieria en Contabilidad y Auditoria
CPA. Universidad Técnica de Ambato, Ambato — Ecuador. El tesista determiné que la gestiéon
financiera y la liquidez que tiene la empresa Azulejos Pelileo tuvo un inadecuado manejo en
la gestion financiara de parte de la alta gerencia, indico también que tiene relacion directa en
la toma de decisiones y responsabilidad. Asimismo, con el diagnostico que efectu6 a la
empresa Azulejos Pelileo, determinando que los informes y los estados financieros lo
realizaron personal administrativo y contable, por ello que suscitaron inconvenientes de la
inadecuada organizacion para la presentacién de la informacion financiera, por lo que indico
el tesista que no tuvieron periodos determinados en la elaboracién y entrega ya que lo hacen
esporadicamente. Al haber realizado el andlisis de la liquidez, determino que el manejo de la
empresa tuvo inestabilidad en lo comercial y financiera, sefialo el tesista la empresa Azulejos
Pelileo requirié de liquidez para que cumpla con sus obligaciones financieras y con ello no se

produzca al desprestigio de la empresa.

Mendoza (2015) En su trabajo de investigacion tiene como objetivo “El analisis
financiero como herramienta basica en la toma de desiciones gerenciales” para optar el Grado
de Magister en Economia. Universidad de Guayaquil, Guayaquil — Ecuador. El investigador
determino que analisis financiero fue una herramienta que facilito para la toma de desiciones
en la empresa HDO Representaciones, menciono tambien cuando implementaron el modelo
de gestion aplicandose el plan estrategico, comenzaron a realizar las operaciones con mas
frecuencia relacionado lo contable y financiero. Asimismo el tesista indico que tomo
desiciones gerenciales mejorando la planificacion, los estados financieros y el presupuesto.
Adicionalmete se cambio la infraestructura en la atencion de los clientes de la empresa HDO
Representaciones. Finanmente tambien indico que tuvo mucha capacidad humano que se
mejord sustancialmente aplicandolo el modelo de gestion empresarial en todas ala areas de

trabajo.
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Nufiez & Garcia (2016) el trabajo de investigacién tiene como objetivo el “Analisis
Financiero de los Afios 2013 y 2014 de la Empresa Dr. Prosalud Ips con él con el Fin de
Determinar Estrategias que Mejoren sus Procesos” para optar el Titulo de Contador Publico.
Universidad Francisco de Paula Santander, Ocafia — Colombia. El investigador al haber
realizado los andlisis de estructura financiara y donde se desarroll6 las actividades determino
gue la empresa DR. PROSALUD IPS cumplié con las normas de contabilidad generalmente
aceptadas de Colombia, donde verifico ademas que los libros contables se encontraron al dia
y reflejaron los hechos econdémicos debidamente soportados y archivados. Asimismo, el
tesista, determino las razones financieras de la empresa, con la finalidad de determinar qué
grado de desarrollo tuvieron en los afios 2013 y 2014 que obtuvo un resultado bastante
positivo lo cual comparo con el afio 2016 que también obtuvo la empresa DR. PROSALUD

IPS obteniendo una buena liquidez.

1.1.2 Bases teoricas.

1.1.2.1 El Drawback

El mundo de las exportaciones cuenta con determinadas reglas y regimenes que son muy
importantes para el desarrollo de negocios en el exterior. Uno de los aspectos mas
importantes para los exportadores es el Drawback, que es un beneficio que brinda el estado
peruano a los exportadores. El Drawback es un régimen aduanero siendo su aplicacion desde
1995 permitiendo a los exportadores recuperar el valor total o parcial de los aranceles que
pagaron por la importacién de insumos utilizados para fabricar el producto que van a exportar.
El objetivo de este régimen es evitar que el pago de los derechos arancelarios de los
productos importados para confeccionar otro producto a exportar, incremente su costo y su
precio final, afectando asi su competitividad. Es decir, el fin de este mecanismo es evitar la
exportacion de impuestos. El drawback desde su aplicacion desde 1995 ha sufrido
variaciones en forma ascendente y descendente, con Decreto Supremo N° 018-2009 EF, de
enero 2009 a junio 2010 la tasa se elevé de 5% a 8% fue para fomentar mas las exportaciones
no tradicionales y afrontar la crisis financiera en el mercado internacional, originada por la
burbuja financiera del mercado norteamericano, con Decreto Supremo N° 288-209 EF la tasa
se redujo desde julio a diciembre de 2010 de 8% a 6.5% y a partir del enero hasta diciembre
2014 la tasa se fija en 5%, con Decreto Supremo N° 314-2014-EF la tasa disminuye de enero
a diciembre de 2015 a 4% y a partir de enero hasta 14 de octubre de 2016 a 3% Yy finalmente
por Decreto Supremo N° 282-2016-EF se establecié la reduccion a partir del 15 de octubre
de 2016 la tasa del 3% a 4% indicandose que dicho incremento estara vigente hasta diciembre
de 2018 y a partir del afio 2019, nuevamente se reducira la tasa a 3%, las tasas de restitucion

obedecen a decisiones de politica fiscal que adoptan en un entorno macroeconémico del pais.

“El articulo 82° de la Ley General de aduanas lo define como el Régimen aduanero

gue permite, como consecuencia de la exportacién de mercancias, obtener la restitucion total
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o parcial de los derechos arancelarios, que hayan gravado la importacién para el consumo de

las mercancias contenidas en los bienes exportados o consumidos durante su produccion.
Ante esto se puede decir que consiste en la devolucion de los derechos arancelarios pagados

por aquellos insumos importados que son incorporados en el producto a exportar”.
El segun Sabino (1991) en su libro Diccionario de Economia y Finanzas lo define:

Tipo de incentivo a la exportacion, mas conocido por su nombre en
inglés, "drawback”, que consiste en reintegrar a los exportadores que
utilizan insumos importados una parte o la totalidad de los derechos
aduaneros que han pagado para introducir esas materias primas al
pais. El drawback no se considera un subsidio sino una forma de evitar
gue los exportadores sean injustamente cargados con impuestos que
estan destinados a proteger la industria local, no a perjudicar su acceso
a os mercados internacionales. Como en este caso las mercancias
importadas no ingresan realmente al consumo del mercado local, se
considera justo que los empresarios no paguen los aranceles que
normalmente se les cargan. (pp. 139-140).

REGIMEN DE IMPORTACION DRAWBACK
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1.1.2.2 Incentivo a las exportaciones - drawback

El drawback es un régimen a las exportaciones por la cual es un sistema que la autoridad
tributaria devuelve los aranceles pagados por insumos importados, incorporados en sus
procesos de produccion, a los productores de bienes exportables, una vez que la exportacion
se realiza. Usado por muchos paises en el mundo desde la década de los setenta, la principal
justificacion para su implementacion fue la necesidad de compensar a los exportadores por
las distorsiones generadas en el mercado de insumos y de bienes intermedios, a raiz de la
aplicacion de elevados aranceles a insumos importados, para promover las exportaciones no

tradicionales.

Como lo define el capitulo Il articulo 82 del Decreto Legislativo N° 1053, Ley General

de Aduanas:

Régimen Aduanero que permite, como consecuencia de la exportacion de
mercancias, obtener la restitucion total o parcial de los derechos arancelarios, que hayan
gravado la importacion para el consumo de las mercancias contenidas en los bienes

exportados o consumidos durante su produccion.
El autor Ramirez (1972) menciona que el Drawback es:

El régimen aduanero de devolucion de los derechos a la importacion
pagados por materias primas e insumos en general incorporados en
mercancias que posteriormente se exportan. En su forma clasica, este
régimen se caracteriza porque la devolucion solo alcanza a los
derechos aduaneros. Sin embargo, en la época actual algunos paises
admiten que la devolucién alcance también a los impuestos internos
gue gravan dichas materias primas e insumos en general, asi como el

proceso de produccién correspondiente. (p. 368).
1.1.2.3 Derechos aduaneros — (arancel)

El drawback es un mecanismo aduanero de devolucién de aranceles de importacion, que

promueve la exportacion no tradicional de mercancias.

Tal como lo define el articulo 82 de la Ley General de Aduanas, Régimen aduanero
gue permite, como consecuencia de la exportacion de mercancias, obtener la restitucion total
o parcial de los derechos arancelarios, que hayan gravado la importacién para el consumo de
las mercancias contenidas en los bienes exportados o consumidos durante su produccion.
Asimismo, el articulo 83 de la mismo Ley, regula que: Procedimientos simplificados de
restitucion arancelarla Por Decreto Supremo refrendado por el Ministro de Economia y
Finanzas se podran establecer los procedimientos simplificados de restitucién arancelaria. Y
su reglamento aprobado por Decreto Supremo N° 010-2009-EF, en el Capitulo IlI Articulo 104

Indica lo siguiente: “Podran ser beneficiarios del régimen de drawback, las empresas
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exportadoras que importen o hayan importado a través de terceros, las mercancias

incorporadas o consumidas en la produccion del bien exportado, asi como las mercancias
elaboradas con insumos o0 materias primas importados adquiridos de proveedores locales,
conforme a las disposiciones especifica que se dicten sobre la materia”. Cuando se refiere a
empresas exportadoras, se incluye a personas naturales y juridicas que utilizan insumos
importados y se dedican a producir-exportar definitivamente el producto terminado. Ademas,
los que no cuentan con un taller, planta o instalacion fabril pueden adquirir la condicién de
produccién de productor-exportador, si previamente a la exportacion, hacen un contrato de
prestacién de servicios de manufactura. Esto quiere decir, la subcontratacién, outsourcing o
tercerizacion de la produccién del producto a exportar mediante contrato, otorga la condicion
de empresa productora-exportadora que inicialmente se acredita con la presentacion de la
factura de tercerizaciéon del proceso productivo. En dicho caso debe existir un contrato de
tercerizacion ya que la Administracion Tributaria Aduanera, en fiscalizaciones posteriores

exigira dicho contrato.
El autor Cabello (2009) define a derechos aduaneros en:

En el &mbito del comercio exterior el Arancel de Aduanas es una
relacion convencional de mercancias, por un orden igualmente
convencional y con unos digitos que permiten clasificar las mercancias,
inicialmente a efectos estadisticos, en las operaciones aduaneras de
importacion, exportacion o transito. Es el instrumento econémico que
se utiliza para aplicar las politicas arancelarias y la politica comercial

en las importaciones y exportaciones de mercancias. (p. 149).
1.1.2.4 Insumos importados - drawback

Las empresas productoras - exportadoras para que se beneficien del régimen de Drawback,
es requisito indispensable que con anterioridad se importe o se haya importado a través de
terceros, las mercancias incorporadas o consumidas en la produccién del bien exportado, asi
como las mercancias elaboradas con insumos o materias primas importados adquiridos de
proveedores locales, conforme a las disposiciones especificas que se dicten sobre la materia,
como lo indica el articulo 104 del Decreto Supremo N° 010-2009-EF. A fin de tener mayor
claridad de los bienes sujetos de restitucion, se sujetaran a lo sefialado en el articulo 13° del
reglamento del Procedimiento de Restitucién Simplificado de derechos Arancelarios, que
precisa el término insumos, incluye las materias primas, productos intermedios, pieza, parte

y mermas. Que lo define de la siguiente manera:

Insumos: Los insumos para efectos del Drawback: Incluye las materias primas, productos

intermedios, parte y piezas.
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Materia prima: Se considera toda sustancia, elemento o materia necesaria para obtener un

producto, incluidos aquellos que se consumen o intervienen directamente en el proceso de
produccién o manufactura, o sirven para conservar el producto de exportacion. Se
consideraran como materia prima las etiquetas, envases y otros articulos necesarios para la
conservacion y transporte del producto exportado. Finalmente, no se considera materia prima
los combustibles o cualquier otra fuente energética cuando su funcion sea la de generar calor
0 energia para la obtencion del producto exportado. Ademas, no se consideran materia prima
los repuestos y Utiles de recambio que se consuman o empleen en la obtencién de los
mencionados bienes.

Lo define Rojas (2007) como materia prima;

Como aquellos materiales que se pueden identificar claramente,
dentro del producto terminado y cuyo importe sea considerable. Esta
definicién hace una division en la materia prima que se requiere para
realizar el proceso productivo, ya que existe un material que es parte
del proceso productivo, pero por tener un valor no significante resulta
conveniente tratarlo como carga fabril, formando entonces lo que se
denomina materia prima indirecta. Un articulo de madera, por
ejemplo, puede necesitar para su fabricaciébn de una pequefa
cantidad de algun pegante, este pegante queda formando parte del
producto terminado y técnicamente se puede considerar como
material directo, no obstante la contabilizacion como material directo
implicara la determinacién de cuanto del pegante, se us0 para cada
una de las érdenes de produccién, lo que recargaria el "costo", ya
que hay un costo en el tiempo necesario para medir la cantidad de

pegante, en la papeleria empleada para recoger dicha informacion.
(p. 34).

Productos intermedios: Aquellos elementos que requieren de procesos posteriores para
adquirir la forma final que seran incorporados al producto exportado. Por ejemplo, zinc
(materia prima), bobinas y laminas (producto o bien intermedio) canaletas para techos

(producto final).

Pieza: Aquella unidad previamente manufacturada, cuya ulterior division fisica produzca su
inutilizacién para la finalidad a que estaba destinada. Mientras que, se califica como parte al
conjunto o combinacién de piezas, unidas por cualquier procedimiento de sujecion, destinado

a constituir una unidad superior. Ejemplo un botdn.

Parte: El conjunto o combinacién de piezas, unidas por cualquier procedimiento de sujecion,
destinado a constituir una unidad superior. Ejemplo un motor.
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Mermas: Residuos o subproductos o desperdicios con y sin valor comercial: Aquellos restos

o residuos no aprovechables que resulten del proceso de produccién, los que para estos

efectos se consideraran incorporados o consumidos en el bien exportado.

Los insumos importados deberan pagar los derechos arancelarios en su totalidad al momento
de su nacionalizacion, esto es sin acogerse a ningun beneficio tributario, para que el
productor-exportador pueda tener derecho al drawback. En efecto, los utilizados en el
producto de exportacion podran ser lo siguientes: Importaciéon directamente por el
beneficiario, Adquiridos a importadores ubicados en el pais (proveedores locales),

mercaderias elaboradas con insumos importados y por terceros (producto o bien intermedio).

i

Producto final

Importacién a exportar
Insumos o 4 -/
materia "

Figura N° 1.2. Importacion de insumos

1.1.2.5 Tasa de restitucion por drawback

Segun el Decreto Supremo N° 104-95 EF, Reglamento de Procedimientos de Restitucion
Simplificado de Derechos Arancelarios de acuerdo el articulo 3ro. el monto para restituir a las
empresas que califiquen sera el equivalente de la tasa del cinco por ciento (5%) del valor FOB
del bien exportado, con el tope del cincuenta por ciento (50%) de su costo de produccién,
correspondiendo aplicar la tasa vigente al momento de la aprobacién de la Solicitud. Este
monto tiene naturaleza tributaria. Se entiende como valor del bien exportado, el valor FOB del
respectivo bien, por lo que se debe excluir las comisiones y cualquier otro gasto deducible en
el resultado final de la operacién de exportacion en dolares de los Estados Unidos de América.
Cuando las exportaciones son pactadas bajo la regla de Incoterms Ex Work (En fabrica), FCA
(Free Carrier o franco transportista lugar convenido) y FAS (Free alongside ship o Franco al
costado del buque puerto de carga convenido), el monto a restituir se calcula sobre el valor
FOB consignado en la Declaracion Aduanera de Mercancias (DAM) de exportacion,
excluyendo los gastos que no fueron asumidos por el exportador. Cuando las exportaciones
son pactadas en otros Incoterm, el monto a restituir se calcula sobre el valor FOB consignado
en la DAM de exportacion, excluyendo los costos no considerados en dicho término de venta.
Desde su vigencia junio de 1995, se fij6 la tasa de restitucion del 5% del valor FOB de
exportacion, la misma que se mantuvo hasta fines del afio 2008. Sufriendo luego
modificaciones hacia arriba y hacia abajo. De modo que, desde enero de 2009 hasta junio de

2010 la tasa de restitucion de derechos se elevd de 5% a 8% con la finalidad de fomentar
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mas las exportaciones no tradicionales y afrontar la crisis financiera en el mercado

internacional, originada entre otros factores por la burbuja financiera que experimenté el
mercado norteamericano. Posteriormente, el Poder Ejecutivo mediante Decretos Supremos
estableci6é que de julio a diciembre de 2010 se redujera la tasa de 8% a 6.5%, hasta retomar
la tasa habitual del 5% a partir de enero de 2011. Posteriormente, se redujo progresivamente
la tasa primero al 4% durante el afio 2015 y luego al 3% durante el afio 2016. Y por Decreto
Supremo N° 314-2014-EF se fija la disminucién progresiva de la tasa, a partir del 15 de
octubre de 2016 la tasa del drawback de 3% a 4% del valor FOB de exportacion, precisando
que dicho incremento estara vigente hasta fines del afio 2018, dado que, a partir del afio 2019,
nuevamente se reducira la tasa a 3%. Se concluye que, estas modificaciones en la tasa de
restitucion obedecen a decisiones de politica fiscal que se adoptan dentro de un entorno
macroeconémico de gran expectativa de crecimiento para nuestro pais. Finalmente, el Pera
tiene una reconocida tradicion de fiel cumplidor de sus compromisos internacionales, lo cual
se ve reflejada en esta norma que mantiene la tasa del drawback por debajo del 5%,
cumpliendo las recomendaciones técnicas establecidas por el Acuerdo sobre Subvenciones

y Medidas Compensatorias aprobada por la Organizacion Mundial del Comercio.

Introduccién del
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NORMATIVA VIGENTE PERIODO DE APLICACION TASA DE
RESTITUCION
D.5 N* 104-1995-EF Desde JUNIO 1995 5%
D.S N* 018-2009-EF Desde ENERO 2009 8%
D.S. N° 288-2009-EF De ENERO a JUNIO 2010 8%
D.5. N* 288-2009-EF De JULIO a DICIEMBRE 2010 | 6.5%
D.5. N* 288-2009-EF Desde ENERO 2011 5%

D.S N* 314-2014-EF Desde ENERO 2015 4%
D.5 N* 314-2014-EF Desde ENERO 2016 3%
D.S. N° 282-2016-EF Desde ENERQ 2017 4%
D.5. N° 282-2016-EF Desde ENERO 2018 4%
D.S. N* 282-2016-EF Desde ENERO 2019 3%

Figura N° 1.3. Evolucion de las tasas del drawback desde su vigencia

1.1.2.6 Tratamiento contable y tributario del drawback

Tratamiento contable. El drawback no solamente debe estar supedita a los principios de
contabilidad generalmente aceptados, a la vez también a las normas internacionales de
contabilidad (NICs), como principios béasicos en la profesion contable. Ademas, constituyen
pronunciamientos técnicos que permiten como deben registrarse las distintas transacciones,

asi como guias para la informacién a presentarse en los Estados Financieros. Las NIC’s
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aplicables al drawback es La NIC 20 Contabilizaciéon de las Subvenciones del Gobierno e

Informacién a Revelar sobre Ayudas Gubernamentales y La NIC 02 Inventarios.

La NIC 20 define: Las subvenciones del gobierno son ayuda gubernamental en forma
de transferencias de recursos a una entidad a cambio del cumplimiento pasado o futuro de
ciertas condiciones relacionadas con las actividades de operacion de la entidad. Se excluyen
aguellas formas de ayuda gubernamental a las que no cabe razonablemente asignar un valor,
asi como las transacciones con el gobierno que no pueden distinguirse de las demas
operaciones normales de la entidad. La entidad, el hecho de recibir ayudas gubernamentales
puede ser significativo, ya que hay dos razones que tienen importancia para la preparacion
de estados financieros. Primero, si se ha recibido recursos, es necesario encontrar un método
apropiado al tratamiento contable para la transferencia. Segundo, es conveniente indicar en
gué medida la empresa se ha beneficiado con dicha ayuda en el periodo del cual se informa.
Serén reconocidos los subsidios incluyendo las de caracter no monetario hasta que haya
seguridad razonable de: a) Que la empresa cumplira con las condiciones que establece los
subsidios y b) Que hayan recibido las subvenciones. Para reconocer contablemente las
subvenciones se tendrd que; se reconoceran en resultados sobre una base sistematica a lo
largo de los periodos en los que la entidad reconozca como gasto los costos relacionados que
la subvenciéon pretende compensar. Para la presentacion de subsidios relacionados con
ingresos, existen dos métodos; El primer método argumentan que resulta inapropiado
compensar ingresos y gastos, y que la separacién de las subvenciones y los gastos
correspondientes facilita la comparacién con otros gastos no afectados por las subvenciones.
En favor del segundo método se argumenta que las entidades no habrian incurrido en los
gastos en cuestién de no contar con las subvenciones y, por tanto, la presentacion puede

resultar equivoca si no se hace compensando gastos y subvenciones.

La NIC 02 en el parrafo 11 precisa que: El costo de adquisicion de los inventarios
comprendera el precio de compra, los aranceles de importacion y otros impuestos (que no
sean recuperables posteriormente de las autoridades fiscales), los transportes, el
almacenamiento y otros costos directamente atribuibles a la adquisicién de las mercaderias,
los materiales o los servicios. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas
similares se deducirdn para determinar el costo de adquisicion. Esto quiere decir la citada
NIC, que las adquisiciones de los bienes importados el tratamiento contable ser& incorporar
los derechos arancelarios directamente al costo de los bienes adquiridos. Esto es, que la
restitucion obtenida por el drawback no constituye una devolucion de los derechos

arancelarios cancelados en su momento, sino un beneficio a favor del productor — exportador.
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Figura N° 1.4. Plazos de caducidad del drawback

Tratamiento tributario. El Drawback, por ser en la practica una fuente de ingresos, tiene
una serie de aspectos que se deben tener en cuenta. Con respecto con lo mencionado, se
debe definir primero el tipo de ingresos brindados por el Estado que no representan fuentes
de ingresos de la materia imponible. incluso el inciso g) del articulo 1° del Reglamento del
Titulo Unico Ordenado del Impuesto a la Renta, establece que la ganancia o ingreso derivado
de operaciones con terceros, “se refiere a la obtenida en el devenir de la actividad de la
empresa en sus relaciones con otros particulares, en las que los intervinientes participan en
igualdad de condiciones y consienten el nacimiento de obligaciones”. En ese sentido, sefiala
que los ingresos obtenidos por las empresas producto del Drawback, no cumplen con el
criterio de renta-producto que menciona en el Titulo Unico Ordenado del Impuesto a la Renta,
asi como tampoco constituyen un ingreso derivado de una operacién con terceros, debido
que dicha restitucién se origina en la aplicacion de una norma legal que otorga el referido
beneficio en base al poder juridico que tiene el Estado y no de operaciones con particulares.
Cabe sefialar que mediante Informe N° 318-2005- SUNAT/2B0000 la SUNAT en la conclusién
parrafo 2, Indica: “tal ingreso, originado por el exceso del importe de los derechos arancelarios
inicialmente cargados como costo computable de los bienes exportados, derivado de un
Procedimiento de Restitucion Simplificado de Derechos Arancelarios a que se refiere el
Decreto Supremo N° 104-95-EF y normas modificatorias, no se encuentra gravado con el
Impuesto a la Renta, criterio que es aplicable desde la vigencia del aludido Procedimiento”.
Por consiguiente, se concluye que los ingresos por Drawback se encuentran infecto del
Impuesto a la Renta y asimismo los ingresos al no encontrarse comprendidos dentro del
ambito de aplicacion del articulo 3° del Texto Unico Ordenado del Impuesto a la Renta, no
deberan tomarse en cuenta para efectos de determinar si la empresa se encuentra obligada
a llevar un sistema de contabilidad de costos.

A. Términos de comercio internacional — Incoterms

Los Incoterms (Internacional Commerce Terms) son términos comerciales desarrollado por la
Comision de Derecho y Practica Mercantil de la Camara de Comercio Internacional (CLP-

ICC) y es reconocida internacionalmente. Dichos términos estandarizados facilitan el
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comercio internacional al permitir a los agentes de diversos paises realicen una misma
interpretacion sobre las condiciones de entrega de las mercancias en los contratos de compra
—ventainternacional y asi determinar los pagos que corresponden a cada parte en el contrato,
También se les denomina como clausulas de precio ya que de cada uno de ellos permitira
determinar los elementos que lo componen, los Incoterms influyen directamente en los costos

del contrato.
Los Incoterms de clasifican en cuatro grupos:

Primer grupo E - de salida: Este grupo es de menor obligacién para el exportador, solo tiene
que poner las mercancias a disposicidn del importador en el lugar estipulado, normalmente
es en el establecimiento del exportador o en otro lugar convenido. En la practica se dan casos
en que el exportador apoya al importador en poner la carga en sus unidades de transporte, a
pesar de que el exportador no esta obligado. El Unico termino perteneciente a este grupo es
el EXW (Ex Works — en fabrica). A partir de ese momento por cuenta del importado asume

todos los gastos y riesgos de deterioro o perdida de la mercancia.

Segundo grupo F - Transporte principal libre: Los términos que componen este grupo
requieren que el vendedor entregue las mercancias para el transporte segun las indicaciones
del comprador, es decir, que este a disposicion de la mercancia en el medio del transporte
que haya convenido el comprador, soportando todos los costos y riesgos de pérdida o dafio
desde el punto convenido. Los términos que forman parte del grupo son: FCA (Free Carrier
— Franco transportista - lugar convenido), FAS (Free Alongside Ship — Franco al costado

del buque — puerto de carga convenido) y FOB (Franco a Bordo — Free On Board).

Tercer grupo C - Transporte principal costeo: En dicho grupo el vendedor se hace cargo
de los costes derivados del transporte principal, pudiendo sin embargo no hacerse
responsable de los dafios que pudiera sufrir la mercancia durante su transporte. Los términos
C son de idéntica naturaleza que los términos F, ambos grupos entran en la condicion de
contratos concluidos con embarque. De esta manera, es competencia del vendedor pagar los
costes normales del transporte del envié de las mercancias hasta el lugar convenido de
destino, es asi que, en los términos F los riesgos de pérdida o averia de las mercancias, asi
como los costes adicionales que resulten de acontecimientos ocurridos con posterioridad a la
entrega adecuada de las mercancias para su transporte recaen sobre el comprador, y las
condiciones del grupo C es desde el momento que el vendedor se encarga del transporte y
afrontar con los castos y la distribucidn de riesgos entre las partes. Pertenecen al grupo C los
términos CFR (Costo and Freight — Coste y flete - puerto de destino convenido), CIF (Cost,
Insurance and Freight — Coste, seguro y flete - puerto de destino convenido), CPT (Carriage
Paid To — Transporte pagado hasta - lugar de destino convenido) y CIP (Carriage Insurance

Paid To — Transporte y seguro pagado hasta - lugar de destino convenido).

Saavedra Espinoza, S. Pag. 32



“EL DRAWBACK'Y SU EFECTO EN LOS ESTADOS FINANCIEROS: ESTADO
DE SITUACION FINANCIERA Y ESTADO DE RESULTADOS DE LA

UNIVERSIDAD 11
PRIVADA DEL NORTE EMPRESA INDUSTRIAS ELECTRO QUIMICAS S.A DEL CALLAO — PERlz%?g

N

Cuarto grupo D - llega: El grupo D o grupo de llegada, es de maxima obligacion para el

vendedor. Ya que debe soportar todos los gastos y riesgos necesarios para la llegada las
mercancias al lugar convenido o punto de destino del comprador. El grupo D se compone de
los términos DAT (Delivered At Terminal — Entregada en Terminal - incliyase la terminal
designada en el puerto o lugar de destino), DAP (Delivered At Place — Entregada en Lugar
— incluye el lugar de destino designado) y DDP (Delivered Duty Paid — Entregada derechos

pagados - lugar de destino convenido).
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Figura N° 1.5. Clasificacion de los IMCOTERMS

1.1.2.7 Los Estados Financieros

Los Estados Financiero son informes que resumen y exponen sistematicamente la situacion
y el rendimiento financieros de la empresas, entidades o personas, en que se basa de la
utilizacion de fuentes para de informacion que aportan datos sobre el pasado y el presente de
una empresa, permitiendo hacer previsiones para el futuro de la gestion de la empresa, dichas
fuentes de informacién son los Estados Financieros. La fecha de formulacion de los Estados
Financieros es un factor muy importante para su examen y por consiguiente su interpretacion,
andlisis y aprobacion. Teniendo como fecha del ejercicio econémico del 1 de enero al 31 de
diciembre, en la actualidad los estados financieros son revisados mensualmente, que
representa la situacion estructurada de la empresa y la forma en que se ha invertido y gastado
el capital. Asimismo, los Estados Financieros sirven de mayor utilidad a los socios,
inversionistas y demas interesados en la situacion y rendimiento financiero de la empresa

para poder tomar decisiones de inversion y crédito para conocer la capacidad de crecimiento
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de la empresa, su estabilidad y rentabilidad, evaluar la solvencia y liquidez, asi como su

capacidad de crear fondos y formarse un juicio sobre los resultados financieros de la
administracion en cuanto a la rentabilidad, las cuales deben tener informes de gestion,
consistente en un analisis detallado de los valores mas significativos, las decisiones que se
han llevado, las posibles acciones para subsanar falencias y las expectativas para el futuro
de la empresa.

Segun Morales (2005) define a los estados financieros:

Los Estados financieros son los que presentan los recursos generados
o utilidades en la operacion, los principales cambios ocurridos en la
estructura financiera de la entidad y su reflejo final en el efectivo e

inversiones temporales a través de un periodo determinado. (p. 70).

Segun el autor define el objetivo de los estados financieros de una empresa es
“Proveer informacién acerca de la posicion financiera, operacidén y cambios en la misma, util
para una gran variedad de usuarios en la toma de decisiones de indole econémica”. (Morales,
2005, p.71).

Lo que indica la Norma Internacional de Contabilidad Nro. 1 parrafo 10, el juego

completo que incluyen los estados financieros son:
e Estado de Situacion Financiera

e Estado de resultados

e Estado de Cambios en el Patrimonio

e Estado de Flujo de Efectivo

e Notas a los Estados Financieros

1. Estado de Situacion Financiera

Los estados de situacion financiera (Balance General) por el cual constituyen el documento
econdémico financiero la cual muestra fielmente la situacion estatica de la entidad en un
periodo determinado de los recursos y obligaciones comerciales - financieros de la entidad;
por consiguiente, se muestra, los activos que posee la empresa frente a su financiamiento,
los pasivos atendiendo a su exigibilidad y el patrimonio contable (propietarios), es decir que

muestra en forma clara tres grupos de cuentas reales: activo, pasivo y patrimonio.
Segun define el autor Ferrer (2012)

El Estado Financiero denominado Estado de Situacién Financiera (o
Balance General) tiene por misién, exponer los bienes y derechos de
propiedad de la empresa; asi como, las fuentes ajenas y propias que

permitieron su financiamiento a una fecha determinada. Esto se plasma
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en la ecuacién patrimonial que responde a la expresion: Activo = Pasivo
+ Patrimonio Neto. (p. 45).

2. Estado de Resultados

El estado de resultados (antes Estado de Ganancias y Pérdidas), muestran los resultados
netos de las operaciones de una entidad econdémica de manera detallada los ingresos, los
gastos que se producen, incrementando los fondos propios (utilidades) o disminuyéndolos
(perdidas) que ha generado la empresa en un periodo contable (periodo de un afio), con el
objeto de analizar dicha informacion y tomar decisiones en base a ella. Ademas, brinda

informacion sobre el desempefio del ente que sea (til para predecir sus resultados futuros.
Segun define el autor Ferrer (2012)

El Estado Financiero denominado de Resultados (ex Ganancias y
Pérdidas) tiene por misidbn exponer el resultado de la gestion
desarrollado en el ciclo econdmico por la empresa. A diferencia del
Estado de Situacion Financiera, el Estado de Resultado muestra la
acumulacion de los ingresos y egresos que han dado al cierre del
ejercicio econdémico la utilidad o pérdida del periodo; y por ende permite

conocer su incidencia en la estructura financiera. (p. 116).
3. Métodos de Anaélisis financiero

En la actualidad, los métodos de andlisis de los estados financieros son utilizados por el
analistas o Auditores externos para determinar si conviene invertir en una empresa o que
solicite un crédito en las entidades financieras. El analista interno también utiliza métodos
para determinar la eficiencia de la administracion y de las operaciones que se reflejan en la
situacion financiera, es asi como comparar el progreso obtenido de lo planeado anteriormente
y establecer controles. La tendencia de los resultados con del periodo anterior o con los datos
tomados como base pudiendo ser Util para llegar a conclusiones aceptadas, sobre todo, si la
comparacion se hace con los resultados del periodo base. Algunas veces surgen dificultades
para comparar los resultados de un afio determinado con los afios anteriores, ya que el
resultado puede influir por factores diversos del trabajo desarrollado por la empresa, entre

ellos: cambios en el sistema de precios, nuevas inversiones y tecnologias.
Segun el autor Rubio (2007) define:

El proceso de andlisis consiste en la aplicacion de un conjunto de
técnicas e instrumentos analiticos a los estados financieros para
evaluar una serie de medidas significativas para la toma de decisiones,
pon ende es esencial convertir los datos en informacién Gtil y para ello
existen técnicas de andlisis como son: de comparacion, porcentaje,

nameros indices, representacion gréafica y ratios. (p. 2).

Saavedra Espinoza, S. Pag. 35



“EL DRAWBACK'Y SU EFECTO EN LOS ESTADOS FINANCIEROS: ESTADO
DE SITUACION FINANCIERA Y ESTADO DE RESULTADOS DE LA

UNIVERSIDAD 11
PRIVADA DEL NORTE EMPRESA INDUSTRIAS ELECTRO QUIMICAS S.A DEL CALLAO — PERI;())I?;%

N

El autor Lavalle (2016) define que:

El analisis financiero estudia todos y cada uno de los resultados de la
empresa para posteriormente generar un diagnoéstico integral del
desempefio de la misma, con el estudio se podra distinguir las causas
del problema y poder tomar acciones correctas que permitan
corregirse, ser productiva y por ende una empresa rentable, de tal
manera el analisis financiero es importante para proyecciones y

presupuestar acertadamente. (p. 7).

El analisis de los Estados Financieros, mediante el método comparativo de cifras, se pueden
adoptar de dos formas segun el enfoque que se efectdan las comparaciones de las partidas,

donde se puede tomar como base las mismas y que se clasifican en:
A. Método de Andlisis Vertical

El método de andlisis vertical estudia la situacion financiera en un momento determinado, sin
tener en cuenta los cambios ocurridos a través del tiempo como adquisicion de maquinaria o
préstamos, etc. Mediante este método es tomar un solo estado financiero y relaciona a cada
una de las cuentas con un total determinado dentro el mismo estado, estableciendo las
relaciones que existen entre unas cuentas y otras o entre un grupo de ellas en un solo estado
financiero. Es uno de los métodos mas usados por las empresas para determinar el contexto
en el cual opera, para ello se analiza las cifras y relaciones que tienen entre ellas. Por ello, el
andlisis vertical es muy importante a la hora de determinar si una empresa tiene una
distribucién de sus activos equitativa y de acuerdo con las necesidades financieras y

operativas.
B. Método de analisis horizontal

El método horizontal analiza los estados financieros que generalmente se compara de dos o
mas periodos, que es para conocer la forma que ha evolucionado cada una de las partidas
de los activos, pasivos y capital. Que se analizan las tendencias que tienen las cuentas en el
transcurso del tiempo para sus andlisis. Los andlisis de los estados financieros se realizaran
de acuerdo con las necesidades de informacion que requiera la empresa y los métodos que

se quiere utilizar.
C. Método de razones financieras

Las razones, indices, coeficientes o relaciones financieras expresan la relacion de dos
cuentas del estado de situacidn financiera o del estado de resultado de resultado. Las razones
financieras proporcionan informacién permitiendo elegir acertadas decisiones de quienes
estén interesados en la empresa, pudiendo ser los accionistas, instituciones financieras,

proveedores, el gobierno central, etc. Asimismo, En efecto determina la magnitud y direccién
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de los cambios realizados en la empresa durante un periodo. Las razones financieras se

dividen en cuatro grandes grupos:

Razdn de liquidez: Son utilizados para medir la solidez financiera de una entidad. Ya que
evalla la capacidad financiera para atender sus pagos de sus deudas a corto plazo, que se

realiza con una confrontacién entre los activos y los pasivos.
El autor Aching (2005) define:

Miden la capacidad de pago que tiene la empresa para hacer frente a
sus deudas de corto plazo. Es decir, el dinero en efectivo de que
dispone, para cancelar las deudas. Expresan no solamente el manejo
de las finanzas totales de la empresa, sino la habilidad gerencial para
convertir en efectivo determinados activos y pasivos corrientes.
Facilitan examinar la situacion financiera de la compafiia frente a otras,

en este caso los ratios se limitan al andlisis del activo y pasivo corriente.
(p- 15).

Liquidez corriente: Esta razon verifica las disponibilidades de la empresa, a corto

plazo, para afrontar sus compromisos también de corto plazo.

) ) . ACTIVO CORRIENTE
Formula: Razén Corriente = ————————— = veces
PASIVO CORRIENTE
Prueba acida: La prueba acida o liquidez seca, es una prueba mas rigurosa el cual verificar
la capacidad de la empresa para cancelar sus obligaciones corrientes, pero sin depender de
la venta de sus existencias (inventarios).
ACTIVO CORRIENTE-INVENTARIOS

Formula: Prueba acida = = veces
PASIVO CORRIENTE

Capital de trabajo: Es una relacién entre los activos corrientes y los pasivos corrientes que
posee la empresa para operar sus obligaciones inmediatas, es decir la diferencia de los
activos corrientes menos los pasivos corrientes, en otras palabras, es el remanente que tiene
la empresa después de pagar todas sus deudas a corto plazo utlizando los activos

circulantes.
Férmula: Capital de trabajo = Activo corriente menos Pasivo corriente = UM

Razdn de Gestién o actividad, permite conocer el aprovechamiento de los recursos de la
empresa, porque indican si la organizacién funciona de la mejor manera en relacién con la

administracion de los activos a corto y largo plazo.

El autor Aching (2005) define a la razon de gestion o actividad que:
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Miden la efectividad y eficiencia de la gestion, en la administracion del
capital de trabajo, expresan los efectos de decisiones y politicas
seguidas por la empresa, con respecto a la utilizacién de sus fondos.
Evidencian cémo se manej6 la empresa en lo referente a cobranzas,
ventas al contado, inventarios y ventas totales. Estos ratios implican
una comparacion entre ventas y activos necesarios para soportar el
nivel de ventas, considerando que existe un apropiado valor de
correspondencia entre estos conceptos. Expresan la rapidez con que
las cuentas por cobrar o los inventarios se convierten en efectivo. Son
un complemento de las razones de liquidez, ya que permiten precisar
aproximadamente el periodo de tiempo que la cuenta respectiva
(cuenta por cobrar, inventario), necesita para convertirse en dinero. (p.
19).

Periodo de cobros o rotacion anual: Se calcula expresando los dias promedio que
permanecen las cuentas antes de ser cobradas o indicando las veces que rotan las cuentas
por cobrar. Se convertird el nimero de dias en nimero de veces que las cuentas por cobrar

permanecen inmovilizadas, dividiendo entre 360 dias.

CUENTAS POR COBRAR PROMEDIO * 360
VENTAS

Formula: Rotacién de cobros o rotacion anual = = dias

Periodo de la inmovilizacién de inventarios o rotacion anual: Es el nimero de dias que
permanecen inmovilizados o veces que rotan los inventarios en el afio. Para convertir el
namero de dias en nimero de veces que la inversién mantenida en productos terminados va

al mercado, dividimos por 360 dias.

INVENTARIO PROMEDIO * 360
COSTO DE VENTAS

Formula: Rotacién de inventarios = = dias

Razon de solvencia, endeudamiento o apalancamiento: Miden si la empresa puede hacer

frente a los pagos de todas sus deudas y obligaciones contraidas a largo plazo.
El autor Aching (2005) define la razén de solvencia, endeudamiento o apalancamiento que:

Estos ratios, muestran la cantidad de recursos que son obtenidos de
terceros para el negocio. Expresan el respaldo que posee la empresa
frente a sus deudas totales. Dan una idea de la autonomia financiera
de la misma. Combinan las deudas de corto y largo plazo. Permiten
conocer qué tan estable o consolidada es la empresa en términos de
la composicion de los pasivos y su peso relativo con el capital y el
patrimonio. Miden también el riesgo que corre quién ofrece financiacion

adicional a una empresa y determinan igualmente, quién ha aportado

Saavedra Espinoza, S. Pag. 38



“EL DRAWBACK'Y SU EFECTO EN LOS ESTADOS FINANCIEROS: ESTADO
DE SITUACION FINANCIERA Y ESTADO DE RESULTADOS DE LA

UNIVERSIDAD 11
PRIVADA DEL NORTE EMPRESA INDUSTRIAS ELECTRO QUIMICAS S.A DEL CALLAO — PERI;())I?;%

N

los fondos invertidos en los activos. Muestra el porcentaje de fondos
totales aportados por el duefio(s) o los acreedores ya sea a corto o
mediano plazo. Para la entidad financiera, lo importante es establecer
estandares con los cuales pueda medir el endeudamiento y poder

hablar entonces, de un alto o bajo porcentaje. (p. 25).

Estructuradel capital (deuda patrimonio): Muestra el grado de endeudamiento con relacién
al patrimonio. EvalGa el impacto del pasivo total con relacién al patrimonio. Se calculamos

dividiendo el total del pasivo entre el valor del patrimonio.

PASIVO TOTAL _
PATRIMONIO

Férmula: Estructura del capital = %
Endeudamiento: Indica el porcentaje de fondos de participacién de los acreedores, en el
corto o largo plazo, en los activos. El objetivo es medir el nivel global de endeudamiento o

proporcién de fondos aportados por los acreedores.

PASIVO TOTAL _ 0

Formula: Razén de endeudamiento = ————— =
ACTIVO TOTAL

Razones de Rentabilidad: Sirve para medir la adecuada efectividad de la administracion de
la empresa de supervisar los costos y gastos y de tal manera, generar las ventas en utilidades.
Asimismo, lo mas importancia de este indicador es que analiza como se produce el retorno

del capital invertido de los inversionistas.
Los autores Gitman & Zutter (2012) definen las razones de rentabilidad que:

Estas medidas permiten a los analistas evaluar las utilidades de la
empresa respecto a un nivel determinado de ventas, cierto nivel de
activos o la inversion de los propietarios. Sin utilidades, una compafia
no podria atraer capital externo. Los duefios, los acreedores y la
administracion prestan mucha atencién al incremento de las utilidades

debido a la gran importancia que el mercado otorga a las ganancias.
(p- 73).

Rentabilidad del capital (ROE): Se obtiene dividiendo la utilidad neta entre el patrimonio neto

de la empresa. Evalla la rentabilidad de los fondos aportados por el inversionista.

UTILIDAD NETA _
PATRIMONIO

Formula: Rendimiento sobre el patrimonio = %

Rentabilidad de los activos (ROA): Se obtiene dividiendo la utilidad neta entre los activos

totales de la empresa, determina la efectividad total de la administracion y producir utilidades
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sobre los activos totales disponibles. Es la rentabilidad del negocio, independiente de los

accionistas.

UTILIDAD NETA _
ACTIVO TOTAL

Formula: Rendimiento sobre la inversion = %

Formulacién del problema
1.2.1 Problema General

¢,De qué manera el drawback tiene efecto en los estados financieros: estado de situacion
financiera y estado de resultados de la empresa Industrias Electro Quimicas S.A. del Callao -
Periodo 20177

1.2.2 Problema Especifico

— ¢En qué medida tiene efecto el drawback en relacion con la liquidez de la empresa

Industrias Electro Quimicas S.A. del Callao - Periodo 20177

— ¢En qué medida tiene efecto el drawback en relacion con la solvencia de la empresa

Industrias Electro Quimicas S.A. del Callao - Periodo 20177

— ¢ En qué medida tiene afecto el drawback en la relacion con la rentabilidad financiera de

la empresa Industrias Electro Quimicas S.A. del Callao - Periodo 2017?
Objetivos
1.3.1 Objetivo general

Determinar de qué manera el drawback tiene efecto en los estados financieros: estado de
situacion financiera y estado de resultado de la empresa Industrias Electro Quimicas S.A. del
Callao - Periodo 2017

1.3.2 Objetivos especificos

— Determinar en qué medida tiene efecto el drawback en relacién con la liquidez de la

empresa Industrias Electro Quimicas S.A. del Callao - Periodo 2017

— Determinar en qué medida tiene efecto el drawback en relaciéon con la solvencia de la

empresa Industrias Electro Quimicas S.A. del Callao — Periodo 2017

— Determinar en qué medida tiene efecto el drawback en la relacion con la rentabilidad
financiera de la empresa Industrias Electro Quimicas S.A. del Callao — Periodo 2017
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1.4. Hipotesis

1.4.1. Hipotesis general

El Drawback, si tiene efecto en los estados financieros: estado de situacion financiera y estado
de resultado de la empresa Industrias Electro Quimicas S.A. del Callao — Periodo 2017

1.4.2. Hipotesis especificas

— El drawback, si tiene efecto en la liquidez de la empresa Industrias Electro Quimicas S.A.
del Callao - Periodo 2017

— El drawback, si tiene efecto en la solvencia de la empresa Industrias Electro Quimicas
S.A. del Callao - Periodo 2017

— El drawback, si tiene efecto en la rentabilidad financiera de la empresa Industrias Electro
Quimicas S.A. del Callao - Periodo 2017

1.4.3 Justificacion

La raz6n que origina la presente investigacion es demostrar que si existe efecto del drawback
en los estados financieros: estado de situacion financiera y estado de resultado de la empresa
Industrias Electro Quimicas S.A. del Callao - Periodo 2017, por tener derecho el beneficio de
restitucion de derechos arancelarios de los bienes que se exportan, y como resultado sera un
mecanismo de incentivar al sector exportador, logrando asi mayor empleo, crecimiento

econdémico para el desarrollo del pais y ser una alternativa de financiamiento a corto plazo.
1.4.3.1 Justificacion tedrica

Se presenta la justificacion tedrica, se justifica lo que indica el Organismo Mundial de
Comercio (OMC) en lo que se basa el gobierno del Peru para otorgar dicho beneficio en la
cual se genera reflexion sobre el conocimiento en el ambito de las ciencias contables donde
se vera como los fondos obtenidos a través del drawback y su efecto en los estados

financieros: estado de situacion financiera y estado de resultado.
1.4.3.2 Justificacion practica

Larazon de la dicha investigacidn es conocer que si existe efecto del drawback en los estados
financieros: estado de situacién financiera y estado de resultado de la empresa Industrias
Electro Quimicas S.A. del Callao - Periodo 2017, con dicho resultado de esta investigacion
ayudara a tener mayor horizonte para la toma de decisiones y con las proyecciones de ventas
a nuevos mercados del exterior, sirviendo también como marco referencial, ademas sera de
gran utilidad practica para los nuevos profesionales y todo los estudiante que se interesen

con el tema en mencion.
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1.4.4 Limitaciones

No se tuvo limitaciones de la informacion requerida por parte de la empresa Industrias Electro
Quimicas S.A., ya que la informacién de sus Estados Financieros: estado de situacion
financiera y estado de resultados es publica que se puede obtener en la pagina web en la
Bolsa de Valores de Lima que lista en la misma y de esa manera se procedio a desarrollar el

trabajo de investigacion sin ninguna limitacion.
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CAPITULO Il. METODOL OGIA

2.1. Tipo de Investigacion

Para el objetivo de la presente tesis, se empleéd el tipo de investigacién aplicada, enfoque
mixto cualitativo y cuantitativo, disefio no experimental - trasversal y con nivel descriptivo —

correlacional.

2.1.1 Tipo de Investigacidn: Aplicada

El atutor Behar (2008) define al tipo de investigacién aplicada:

La investigacion aplicada se encuentra estrechamente vinculada con
la investigacion basica, pues depende de los resultados y avances de
esta Ultima; esto queda aclarado si nos percatamos de que toda
investigacion aplicada requiere de un marco teérico. Busca confrontar
la teoria con la realidad. Es el estudio y aplicacion de la investigacion
a problemas concretos, en circunstancias y caracteristicas concretas. (
p. 20).

2.1.2 Enfoque de investigacion: Mixto Cualitativa y cuantitativa

El enfoque de nuestra investigacién es mixta, cualitativo por las encuestas y cuantitativo por
el analisis de los estados financieros: estado de situacién financiera y estado de resultados

de esta manera se complementa, profundiza y mejora la investigacion.

Los autores Hernandez, Fernandez, & Baptista, (2010) definen el enfoque cuantitativo
en: “Enfoque cuantitativo. Utiliza la recoleccién de datos para probar hipétesis con base en la
medicion numérica y el andlisis estadistico, con el fin establecer pautas de comportamiento y

probar teorias”. ( p. 4).
2.1.3 Disefio de investigacion: No experimental - transversal.

Los autores definen el disefio de investigacion, Hernandez, Fernandez, & Baptista (2010) que:
“Investigacion no experimental. Estudios que se realizan sin la manipulacién deliberada de
variables y en los que s6lo se observan los fendmenos en su ambiente natural para después

analizarlos”. (p. 149).

Asimismo, mencionan que: “Los disefios de investigacion transaccional o transversal
recolectan datos en un solo momento, en un tiempo Unico. Su propdsito es describir variables

y analizar su incidencia e interrelacion en un momento dado”. (p. 151).
2.1.4 Nivel de investigacidn: Descriptivo — correlacional.

Los autores definen el disefio de investigacion, Hernandez, Fernandez, & Baptista (2010) que:
“Investigacion descriptiva busca especificar propiedades, caracteristicas y rasgos importantes

de cualquier fendmeno que se analice. Describe tendencias de un grupo o poblacién”. (p. 80).
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Asimismo, mencionan que la “Investigacion correlacional Asocia variables mediante un patrén

predecible para un grupo o poblacion”. (p. 81).

Considerando lo anterior se puede decir que el nivel de la investigacion es correlacional, ya

que el tipo de investigacion se miden dos variables para establecer una relacién entre ellas.
Poblacién y muestra

La poblacién para la presente investigacion esta conformada por la empresa Industrias Electro
Quimicas S.A. del Callao del 2017 y la muestra son 15 colaboradores de las areas contable

y financiera.
2.2.1 Poblacion

Los autores definen la poblacion, Hernandez, Fernandez, & Baptista (2010) que:

Una vez que se ha definido cual ser& la unidad de analisis, se procede
a delimitar la poblacion que va a ser estudiada y sobre la cual se
pretende generalizar los resultados. Poblacién o universo Conjunto de
todos los casos que concuerdan con determinadas especificaciones.
(p. 174).

2.2.2 Muestra

La muestra para la presente investigacion esta conformada por 15 colaboradores que laboran
en la empresa Industrias Electro Quimicas del Callao de 2017 de las areas de contabilidad y

finanzas.

Hernadndez, Ferndndez, & Baptista (2010) expresan: “Para el proceso cuantitativo la muestra
es un subgrupo de la poblacién de interés sobre el cual se recolectaran datos, y que tiene que
definirse o delimitarse de antemano con precisién, éste debera ser representativo de dicha

poblacién”. (p.173).
Técnicas e instrumentos de recoleccién y analisis de datos

2.3.1 Técnicas

La técnica para el desarrollo de la presente investigacién sera:

El cuestionario: Para el desarrollo la investigacion se realizara mediante el cuestionario con
diversas preguntas de la encuesta, para obtener informacion a tiempo relativamente breve,
con el objetivo relacionado del drawback y su efecto en los estados financieros: estado de
situacion financiera y estado de resultados de la empresa Industrias Electro Quimicas S.A.
del Callao - Periodo 2017.
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El cuestionario define Bernal (2010) que:

El cuestionario es un conjunto de preguntas disefiadas para generar
los datos necesarios, con el propésito de alcanzar los objetivos del
proyecto de investigacion. Se trata de un plan formal para recabar
informacion de la unidad de andlisis objeto de estudio y centro del

problema de investigacion. (p. 250).
2.3.2 Instrumentos

La Encuesta: El instrumente de recoleccion de datos serda la encuesta realizada a la empresa
Industrias Electro Quimicas S.A. del Callao - Periodo 2017, a las areas de contabilidad 10 y
de finanzas 5, donde se realiz6 diferentes preguntas del drawback y su efecto en los estados
financieros: estado de situacion financiera y estado de resultados de la empresa Industrias
Electro Quimicas S.A. del Callao - Periodo 2017, con la informacion recolectada se procedio

al andlisis e interpretacién de los resultados.
El I autor Briones ( 2002) define la encuesta:

La encuesta social, uno de los tipos mas utilizados de la investigacion
social cuantitativa, es un método de obtencién de informacion mediante
preguntas orales o escritas, planteadas a un universo o muestra de
personas gue tienen las caracteristicas requeridas por el problema de

investigacion. (p. 51).
2.4 Procedimiento

La metodologia de la presente investigacion es aplicada, ya que buscamos la aplicacion o
utilizacion de los conocimientos que se adquieren para poder llegar alo especifico. En relacion
con el procedimiento de datos se utilizaran la encuesta y las hojas de datos en Excel donde

se procesara la informacion recabada, para crear graficos, figuras y tablas.
Célculo de confiabilidad o fiabilidad
Los autores Hernandez, Fernandez, & Baptista (2010) mencionan que:

Calcular la confiabilidad de un instrumento de medicion, se utilizan
procedimientos y formulas que producen coeficientes de fiabilidad. La
mayoria de éstos pueden oscilar entre cero y uno, donde un coeficiente
de cero significa nula confiabilidad y uno representa un maximo de
confiabilidad (fiabilidad total, perfecta). Cuanto mas se acerque el
coeficiente a cero (0), mayor error habra en la medicion. Siendo el
procedimiento mas utilizado para determinar la confiabilidad mediante

un coeficiente el “Alfa Cronbach”. (p. 207).
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Escalamiento de Likert

Hernandez, Fernandez, & Baptista (2010) mencionan que:

Este método fue desarrollado por Rensis Likert en 1932; sin embargo,
se trata de un enfoque vigente y bastante popularizado. Consiste en un
conjunto de items presentados en forma de afirmaciones o juicios, ante
los cuales se pide la reaccion de los participantes. Es decir, se presenta
cada afirmacién y se solicita al sujeto que externe su reaccion eligiendo
uno de los cinco puntos o categorias de la escala. A cada punto se le
asigna un valor numérico. Asi, el participante obtiene una puntuacion
respecto de la afirmacién y al final su puntuacion total, sumando las
puntuaciones obtenidas en relacion con todas las afirmaciones. (p.
245).

Por lo expuesto por los autores se puede decir que el escalamiento de Likert es un conjunto

de items que se presentan en forma de afirmaciones para medir su reaccion en categorias.
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CAPITULO lll. RESULTADOS

3.1 Resultados Obtenidos

3.1.1 Interpretacion de las encuestas

Para la validacién y confiabilidad del instrumento del cuestionario de encuestas, estan
conformados por 20 preguntas y el tamafio de muestra es de 15 encuestados de la empresa
Industrias Electro Quimicas S.A. Obteniendo un nivel de confiabilidad de la investigacion de
80.4% para determinar el nivel de confiabilidad con el Alpha de Cronbach, se utilizo la escala

Likert del software estadistico SPSS version 24, que se definen los resultados a continuacion:
Tabla N° 3.1. Resultado de la fiabilidad del instrumento

Estadisticas de fiabilidad
Alfa de Cronbach basada

Alfa de N° de
en elementos
Cronbach ) elementos
estandarizados
0.804 0.848 20

Tabla N° 3.2. ¢ Esté usted de acuerdo con mayor volumen de ventas tiene mayor beneficio

de drawback?

Cantidad
Alternativas Por Acumulado
Pregunta % %
Siempre 3 20% 3 20.0%
Casi Siempre 9 60% 12 80.0%
a Veces 2 13.3% 14 93.3%
Casi Nunca 0 0.0% 14 93.3%
Nunca 1 6.7% 15 100%
Total 15 100%
Fuente: Elaboracién propia
13.3%
6.7%
0-0%
Siempre Casi Siempre a Veces Casi Nunca Nunca

Figura N° 3.1. ¢ Esta usted de acuerdo con mayor volumen de ventas tiene mayor beneficio

de drawback?
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Interpretacién: La muestra esta conformada por 15 colaboradores que laboran en las areas

contable y financiera de la empresa Industrias Electro Quimicas S.A. del Callao 2017. El
gréfico de barras muestra que el 60% casi siempre estan de acuerdo que a mayor volumen
de ventas se tiene mayor beneficio de drawback, el 20% afirma que siempre a mayor volumen
de ventas, el 13.3% afirma que a veces tiene mayor beneficio y el 6.7% nunca esta de acuerdo
con mayor volumen de ventas tiene mayor beneficio de drawback.

Tabla N° 3.3. ¢ Considera usted que la tasa de restitucion vigente del drawback favorece a

la empresa?
Cantidad
Alternativas
Por Acumulado
Pregunta % %
Siempre 6 40% 6 40.0%
Casi Siempre 6 40% 12 80.0%
a Veces 1 6.7% 13 86.7%
Casi Nunca 1 6.7% 14 93.3%
Nunca 1 6.7% 15 100%
Total 15 100%
Fuente: Elaboracién propia
40%
I I I 1
Siempre  CasiSiempre  aVeces Casi Nunca Nunca

Figura N° 3.2. ¢ Considera usted que la tasa de restitucion vigente del drawback favorece a

la empresa?

Interpretacién: La muestra esta conformada por 15 colaboradores que laboran en las areas
contable y financiera de la empresa Industrias Electro Quimicas S.A. del Callao 2017. El
gréafico de barras muestra que el 40% siempre y el 40% casi siempre considera que la tasa

de restitucion vigente del drawback favorece a la empresa, el 6.7% a veces, el 6.7% casi
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empresa.

Tabla N° 3.4. ¢ Considera usted que la materia prima importada tiene efecto en el

drawback?
Cantidad
Alternativas Por Acumulado
Pregunta % %
Siempre 3 20% 3 20.0%
Casi Siempre 8 53.3% 11 73.3%
a Veces 4 26.7% 15 100.0%
Casi Nunca 0 0% 15 100.0%
Nunca 0 0% 15 100%
Total 15 100%

Fuente: Elaboracion propia

Siempre  CasiSiempre  aVeces Casi Nunca Nunca

Figura N° 3.3. ¢ Considera usted que la materia prima importada tiene efecto en el drawback?

Interpretacion: La muestra esta conformada por 15 colaboradores que laboran en las areas
contable y financiera de la empresa Industrias Electro Quimicas S.A. del Callao 2017. El
grafico de barras muestra que el 53.3% casi siempre considera que la materia prima
importada tiene efecto en el drawback, el 26.7% afirma que a veces la materia prima
importada, el 20% siempre la materia prima importada tiene efecto en el drawback.
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Tabla N° 3.5. ¢ Considera usted que el drawback tiene efecto favorable en el costo de

ventas?
Cantidad
Alternativas Por Acumulado
Pregunta % %
Siempre 8 53.3% 8 53.3%
Casi Siempre 4 26.7% 12 80.0%
a Veces 3 20.0% 15 100.0%
Casi nunca 0 0% 15 100.0%
Nunca 0 0% 15 100%
Total 15 100%

Fuente: Elaboracién propia

53.3%

O

O

A

P~

Siempre Casi Siempre

a Veces

Casi nunca

Nunca

Figura N° 3.4. ;Considera usted que el drawback tiene efecto favorable en el costo de

ventas?

Interpretacion: La muestra estd conformada por 15 colaboradores que laboran en las areas

contable y financiera de la empresa Industrias Electro Quimicas S.A. del Callao 2017. El

gréfico de barras muestra que el 53.3% siempre considera que le drawback tiene efecto

favorable en el costo de ventas, el 26.7% casi siempre tiene efecto favorable, el 20% a veces

tiene efecto favorable en el costo de ventas.
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Tabla N° 3.6. ¢ Considera usted que el drawback incide positivamente en la liquidez

corriente de la empresa?

Cantidad
Alternativas Por Acumulado
Pregunta % %
Siempre 7 46.7% 7 46.7%
Casi Siempre 3 20% 10 66.7%
a Veces 3 20% 13 86.7%
Casi nunca 2 13.3% 15 100.0%
Nunca 0 0% 15 100%
Total 15 100%

Fuente: Elaboracién propia

46.7%

Siempre  Casi Siempre a Veces Casinunca Nunca

Figura N° 3.5. ¢ Considera usted que el drawback incide positivamente en la liquidez corriente

de la empresa?

Interpretacién: La muestra esta conformada por 15 colaboradores que laboran en las areas
contable y financiera de la empresa Industrias Electro Quimicas S.A. del Callao 2017. El
gréfico de barras muestra que el 46.7% siempre consideran que el drawback incide
positivamente en la liquidez corriente de la empresa, el 20% siempre, el 20% casi siempre
incide positivamente, el 13.3% casi nunca el drawback incide positivamente en la liquidez

corriente de la empresa.
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Tabla N° 3.7. ¢ Esta usted de acuerdo que el drawback tiene impacto en la razén prueba

acida?
Cantidad
Alternativas Por Acumulado
Pregunta % %
Siempre 2 13.3% 2 13.3%
Casi Siempre 2 13.3% 4 26.7%
a Veces 3 20% 7 46.7%
Casi nunca 7 46.7% 14 93.3%
Nunca 1 6.7% 15 100%
Total 15 100%

Fuente: Elaboracion propia

Siempre  Casi Siempre  a Veces Casi nunca

ﬁﬁ‘ih

Nunca

Figura N° 3.6. ¢Esta usted de acuerdo que el drawback tiene impacto en la razén prueba

acida?

Interpretacion: La muestra esta conformada por 15 colaboradores que laboran en las areas

contable y financiera de la empresa Industrias Electro Quimicas S.A. del Callao 2017. El

grafico de barras muestra que el 46.7% casi nunca estan de acuerdo que el drawback no

tiene impacto en la razén prueba acida, el 13.3% siempre, el 13.3% casi siempre que el

drawback tiene impacto, el 20% a veces estan de acuerdo que el drawback tiene impacto y

solo el 6.7% nunca de los encuestados consideran que el drawback tiene impacto en la prueba

acida.
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Tabla N° 3.8. ¢Esta usted de acuerdo que el drawback afecta positivamente en la razén

capital de trabajo?

Cantidad
Alternativas Por Acumulado
Pregunta % %
Siempre 3 20.0% 3 20.0%
Casi Siempre 5 33.3% 8 53.3%
a Veces 6 40% 14 93.3%
Casi Nunca 1 6.7% 15 100.0%
Nunca 0 0% 15 100%
Total 15 100%

Fuente: Elaboracion propia

20.0%

6.7%
Siempre  Casi Siempre a Veces Casi Nunca Nunca

Figura N° 3.7. ¢ Esta usted de acuerdo que el drawback afecta positivamente en la razén

capital de trabajo?

Interpretacion: La muestra esta conformada por 15 colaboradores que laboran en las areas
contable y financiera de la empresa Industrias Electro Quimicas S.A. del Callao 2017. El
gréfico de barras muestra que el 40% a veces estan de acuerdo que el drawback afecta
positivamente en la razén de trabajo, el 33.3% casi siempre esta de acuerdo que el drawback
afecta positivamente, el 20% siempre esta de acuerdo que el drawback afecta positivamente
en la razén capital de trabajo y el solo el 6.7% casi nunca de los encuestados estan de

acuerdo que el drawback tiene efecto positivo en la razén de capital de trabajo.
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Tabla N° 3.9. ¢ Esta usted de acuerdo que el drawback es favorable en la razén de

endeudamiento?

Cantidad
Alternativas Por Acumulado
Pregunta % %
Siempre 1 6.7% 1 6.7%
Casi Siempre 5 33.3% 6 40.0%
a Veces 3 20% 9 60.0%
Casi Nunca 4 26.7% 13 86.7%
Nunca 2 13.3% 15 100%
Total 15 100%

Fuente: Elaboracion propia

33.3%

Siempre Casi Siempre a Veces

Casi Nunca

Figura N° 3.8. ¢Estd usted de acuerdo que el drawback es favorable en la razon de

endeudamiento?

Interpretacion: La muestra estd conformada por 15 colaboradores que laboran en las areas

contable y financiera de la empresa Industrias Electro Quimicas S.A. del Callao 2017. El

gréfico de las barras muestra que el 33.3% casi siempre estan de acuerdo que le drawback

es favorable en la razén de endeudamiento, el 26.7% casi nunca estan de acuerdo que el

drawback es favorable, el 20% a veces es favorable en la razén de endeudamiento, el 6.7%

siempre estan de acuerdo que drawback es favorable y el 13.3% nunca es favorable el

drawback en la razén de endeudamiento.
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Tabla N° 3.10. ¢ Considera usted que el drawback es favorable en la rentabilidad del capital

(ROE)?
Cantidad
Alternativas Por Acumulado
Pregunta % %
Siempre 5 33.3% 5 33.3%
Casi Siempre 7 46.7% 12 80.0%
a Veces 1 6.7% 13 86.7%
Casi Nunca 0 0% 13 86.7%
Nunca 2 13.3% 15 100%
Total 15 100%

Fuente: Elaboracién propia

i

Siempre Casi Siempre a Veces Casi Nunca Nunca

Figura N° 3.9. ¢ Considera usted que el drawback es favorable en la rentabilidad del capital
(ROE)?

Interpretacién: La muestra esta conformada por 15 colaboradores que laboran en las areas
contable y financiera de la empresa Industrias Electro Quimicas S.A. del Callao 2017. El
gréafico de barras muestra que el 46.7% casi siempre consideran que el drawback es favorable
en la rentabilidad del capital, el 33.3% siempre consideran que es favorable la rentabilidad del
capital, el 6.7% a veces consideran que es favorable y el 13.3% nunca favorece el drawback
en la rentabilidad del capital (ROE).
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Tabla N° 3.11. ¢ Esta usted de acuerdo que el drawback es favorable en la rentabilidad de
los activos (ROA)?

Cantidad
Alternativas Por Acumulado
Pregunta % %
Siempre 6 40% 6 40.0%
Casi Siempre 6 40% 12 80.0%
a Veces 1 6.7% 13 86.7%
Casi Nunca 0 0% 13 86.7%
Nunca 2 13.3% 15 100%
Total 15 100%

Fuente: Elaboracién propia

l i .6.7%

—

13.3%

Siempre  Casi Siempre a Veces

Casi Nunca Nunca

Figura N° 3.10. ¢ Est4 usted de acuerdo que el drawback es favorable en la rentabilidad de

los activos (ROA)?

Interpretacion: La muestra esta conformada por 15 colaboradores que laboran en las areas

contable y financiera de la empresa Industrias Electro Quimicas S.A. del Callao 2017. El

grafico de barras muestra que el 40% siempre y 40% casi siempre estan de acuerdo que el

drawback es favorable en la rentabilidad de las activos, el 6.7% a veces estan de acuerdo

que es favorable y el 13.3% nunca el drawback es favorable en la rentabilidad de los activos

(ROA).
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Tabla N° 3.12. ¢ Considera usted que a mayor volumen de ventas influye en los estados

financieros: estado de situacion financiera y estado de resultados?

Cantidad
Alternativas Por Acumulado
Pregunta % %
Siempre 3 20% 3 20.0%
Casi Siempre 8 53.3% 11 73.3%
a Veces 4 26.7% 15 100.0%
Casi Nunca 0 0% 15 100.0%
Nunca 0 0% 15 100%
Total 15 100%

Fuente: Elaboracion propia

Siempre

Casi Siempre

a Veces

Cas

i Nunca Nunca

Figura N° 3.11. ¢;Considera usted que a mayor volumen de ventas influye en los estados

financieros: estado de situacion financiera y estado de resultados?

Interpretacion: La muestra esta conformada por 15 colaboradores que laboran en las areas

contable y financiera de la empresa Industrias Electro Quimicas S.A. del Callao 2017. El

gréafico de barras muestra que el 53.3% casi siempre consideran que a mayor volumen de

ventas influye en los estados financieros: estado de situacién financiera y estado de

resultados, el 26.7% a veces consideran a mayor de volumen de ventas influye en los estados

financieros: estado de situacion financiera y estado de resultado, el 20% siempre los

encuestados consideran a mayor volumen de ventas si influye en los estados financieros:

estado de situacion financiera y estado de resultados de la empresa.
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Tabla N° 3.13. ¢ Considera usted que la tasa de restitucion vigente del drawback influye en

los estados financieros: estado de situacion financiara y estado de resultados?

Cantidad
Alternativas
Por Acumulado
Pregunta % %
Siempre 6 40% 6 40.0%
Casi Siempre 5 33.3% 11 73.3%
a Veces 4 26.7% 15 100.0%
Casi Nunca 0 0% 15 100.0%
Nunca 0 0% 15 100%
Total 15 100%
Fuente: Elaboracién propia
33.3%
26.7%
I I | I I I/
Siempre  Casi Siempre a Veces Casi Nunca Nunca

Figura N° 3.12. ¢ Considera usted que la tasa de restitucion vigente del drawback influye en

los estados financieros: estado de situacion financiara y estado de resultados?

Interpretacion: La muestra estd conformada por 15 colaboradores que laboran en las areas
contable y financiera de la empresa Industrias Electro Quimicas S.A. del Callao 2017. El
gréfico de barras muestra que el 40% siempre considera que la tasa de restitucion vigente del
drawback influye en los estados financieros: estado de situacién financiara y estado de
resultados, el 33.3% casi siempre considera que influye en los estados financieros: estado de
situacion financiara y estado de resultados y el 26.7% considera que la tasa de restitucion
vigente del drawback si influye en los estados financieros: estado de situacion financiara y

estado de resultados de la empresa.
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Tabla N° 3.14. ¢ Esta usted de acuerdo que la compra de materia prima tiene efecto en los

estados financieros: estado de situacion financiara y estado de resultados?

Cantidad
Alternativas Por Acumulado
Pregunta % %
Siempre 5 33.3% 5 33.3%
Casi Siempre 5 33.3% 10 66.7%
a Veces 5 33.3% 15 100.0%
Casi Nunca 0 0% 15 100.0%
Nunca 0 0% 15 100%
Total 15 100%

Fuente: Elaboracion propia

33.3% 33.3% 33.3%
Siempre Casi Siempre a Veces Casi Nunca Nunca

Figura N° 3.13. ¢ Esta usted de acuerdo que la compra de materia prima tiene efecto en los

estados financieros: estado de situacion financiara y estado de resultados?

Interpretacion: La muestra estd conformada por 15 colaboradores que laboran en las areas
contable y financiera de la empresa Industrias Electro Quimicas S.A. del Callao 2017. El
gréafico de barras muestra que el 33.3% siempre y el 33.3% casi siempre estan de acuerdo
gue la compra de materia prima tiene efecto en los estados financieros: estado de situacion
financiara y estado de resultados y el 33.3% estan de acuerdo que a veces que la compra de
materia prima importada es favorable en los estados financieros: estado de situacion

financiara y estado de resultados de la empresa.
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Tabla N° 3.15. ¢ Esta usted de acuerdo que el costo de ventas es favorable en los estados

financieros: estado de situacion financiara y estado de resultados?

Cantidad
Alternativas
Por Acumulado
Pregunta % %
Siempre 4 26.7% 4 26.7%
Casi Siempre 8 53.3% 12 80.0%
a Veces 1 6.7% 13 86.7%
Casi Nunca 1 6.7% 14 93.3%
Nunca 1 6.7% 15 100%
Total 15 100%
Fuente: Elaboracion propia
53.3%
26.7%
6.7% 6.7% 6.7%
I I I I I 1
Siempre  Casi Siempre a Veces Casi Nunca Nunca

Figura N2 3. 14. ¢ Est4 usted de acuerdo que el costo de ventas es favorable en los estados

financieros: estado de situacion financiara y estado de resultados?

Interpretacion: La muestra esta conformada por 15 colaboradores que laboran en las areas
contable y financiera de la empresa Industrias Electro Quimicas S.A. del Callao 2017. El
gréafico de barras muestra que el 53.3% esté casi siempre de acuerdo que el costo de ventas
es favorable en los estados financieros: estado de situacion financiara y estado de resultados,
el 26.7% esta siempre de acuerdo que es favorable en los estados financieros: estado de
situacién financiara y estado de resultados, y el 6.7% afirman que a veces que el costo de
venta es favorable , el 6.7% afirman que casi nuncay el 6.7% nunca estan de que el costo de
ventas es favorable en los estados financieros: estado de situacién financiara y estado de

resultados de la empresa.
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Tabla N° 3.16. ¢ Considera usted que la liquidez corriente es favorable en los estados

financieros: estado de situacion financiara y estado de resultados?

Cantidad
Alternativas Por Acumulado
Pregunta % %
Siempre 3 20% 3 20.0%
Casi Siempre 9 60% 12 80.0%
a Veces 3 20% 15 100.0%
Casi Nunca 0 0% 15 100.0%
Nunca 0 0% 15 100%
Total 15 100%

Fuente: Elaboracion propia

a Veces Casi Nunca Nunca

Siempre  (Casi Siempre

Figura N° 3.15. ¢{Considera usted que la liquidez corriente es favorable en los estados

financieros: estado de situacion financiara y estado de resultados?

Interpretacion: La muestra estd conformada por 15 colaboradores que laboran en las areas

contable y financiera de la empresa Industrias Electro Quimicas S.A. del Callao 2017. El

gréfico de barras muestra que el 60% consideran que casi siempre la liquidez corriente es

favorable en los estados financieros: estado de situacion financiara y estado de resultados, y

el 20% consideran siempre que la liquidez corriente es favorable y el 20% a veces consideran

que laliquidez corriente es favorable en los estados financieros: estado de situacién financiara

y estado de resultados de la empresa.
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Tabla N° 3.17. ¢ Considera usted que la razén prueba acida afecta a los estados financieros:

estado de situacion financiara y estado de resultados?

Cantidad
Alternativas Por
Pregounta % Acumulado %

Siempre 1 6.7% 1 6.7%
Casi Siempre 8 53.3% 9 60.0%
a Veces 6 40.0% 15 100.0%
Casi Nunca 0 0% 15 100.0%
Nunca 0 0% 15 100%

Total 15 100%

Fuente: Elaboracion propia

Siempre Casi Siempre a Veces Casi Nunca Nunca

Figura N° 3.16. ¢ Considera usted que la razén prueba acida afecta a los estados financieros:

estado de situacion financiara y estado de resultados?

Interpretacién: La muestra esta conformada por 15 colaboradores que laboran en las areas
contable y financiera de la empresa Industrias Electro Quimicas S.A. del Callao 2017. El
gréfico de barras muestra que el 53.3% casi siempre consideran que la razon prueba acida
afecta a los estados financieros: estado de situacién financiara y estado de resultados, el 40%
considera que a veces y el 6.7% que siempre que la prueba acida afecta a los estados

financieros: estado de situacion financiara y estado de resultados de la empresa.
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Tabla N° 3.18. ¢ Considera usted que la raz6n capital de trabajo es favorable en los estados

financieros: estado de situacion financiara y estado de resultados?

Cantidad
Alternativas Por Acumulado
Pregunta % %
Siempre 4 26.7% 4 26.7%
Casi Siempre 8 53.3% 12 80.0%
a Veces 3 20% 15 100.0%
Casi Nunca 0 0% 15 100.0%
Nunca 0 0% 15 100%
Total 15 100%

Fuente: Elaboracion propia

53.3%
26.7%
20%
0% 0%
y 4 V4
Siempre  Casi Siempre  a Veces Casi Nunca Nunca

Figura N° 3.17. ¢ Considera usted que la razon capital de trabajo es favorable en los estados
financieros: estado de situacion financiara y estado de resultados?

Interpretacion: La muestra esta conformada por 15 colaboradores que laboran en las areas
contable y financiera de la empresa Industrias Electro Quimicas S.A. del Callao 2017. El
gréfico de barras muestra que el 53.3% considera que casi siempre que la razén capital de
trabajo es favorable en los estados financieros: estado de situacion financiara y estado de
resultados, el 26.7% considera siempre la razon capital de trabajo es favorable en los estados
financieros: estado de situacion financiara y estado de resultados y el 20% considera que a
veces la razon del capital de trabajo es favorable en los estados financieros: estado de

situacion financiara y estado de resultados de la empresa.
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Tabla N° 3.19. ¢ Esta usted de acuerdo que la razén de endeudamiento influye en los

estados financieros: estado de situacion financiara y estado de resultados?

Cantidad
Alternativas Por Acumulado
Pregunta % %
Siempre 1 6.7% 1 6.7%
Casi Siempre 8 53.3% 9 60.0%
a Veces 6 40% 15 100.0%
Casi Nunca 0 0% 15 100.0%
Nunca 0 0% 15 100%
Total 15 100%

Fuente: Elaboracion propia

53.3%
40%
6.7%
0% 0%
A A
Siempre Casi Siempre a Veces Casi Nunca Nunca

FiguraN° 3.18. ¢ Esta usted de acuerdo que larazén de endeudamiento influye en los estados

financieros: estado de situacion financiara y estado de resultados?

Interpretacidon: La muestra estd conformada por 15 colaboradores que laboran en las areas

contable y financiera de la empresa Industrias Electro Quimicas S.A. del Callao 2017. El

grafico de barras muestra que el 53.3% estan de acuerdo casi siempre que la razén de

endeudamiento influye en los estados financieros: estado de situacion financiara y estado de

resultados, el 40% a veces y el 6.7% siempre estdn de acuerdo que la razén del

endeudamiento influye en los es estados financieros de la empresa: estado de situacion

financiara y estado de resultados.
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Tabla N° 3.20. ¢ Considera usted la razén rentabilidad del capital (ROE) es favorable en los

estados financieros: estado de situacion financiara y estado de resultados?

Cantidad
Alternativas
Por Acumulado
Pregunta % %
Siempre 6 40% 6 40.0%
Casi Siempre 8 53.3% 14 93.3%
a Veces 1 6.7% 15 100.0%
Casi Nunca 0 0% 15 100.0%
Nunca 0 0% 15 100%
Total 15 100%
Fuente: Elaboracion propia
53.3%
40%
6.7%
- 0% 0%
4 4
I I I I I 1
Siempre  Casi Siempre a Veces Casi Nunca Nunca

Figura N° 3.19. ¢ Considera usted la razon rentabilidad del capital (ROE) es favorable en los

estados financieros: estado de situacion financiara y estado de resultados?

Interpretacién: La muestra esta conformada por 15 colaboradores que laboran en las areas

contable y financiera de la empresa Industrias Electro Quimicas S.A. del Callao 2017. El

gréfico de barras muestra que el 53.3% consideran que casi siempre la razon rentabilidad del

capital (ROE) es favorable en los estados financieros: estado de situacion financiara y estado

de resultados, el 40% siempre y el 6.7% a veces consideran que la razén rentabilidad del

capital (ROE) es favorable en los estados financieros: estado de situacién financiara y estado

de resultados de la empresa.
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Tabla N° 3.21. ¢ Esta usted de acuerdo la razén rentabilidad de los activos (ROA) es

favorable en los estados financieros: estado de situacion financiara y estado de

resultados?

Cantidad
Alternativas
Por Acumulado
Pregunta % %
Siempre 6 40% 6 40.0%
Casi Siempre 8 53.3% 14 93.3%
a Veces 1 6.7% 15 100.0%
Casi Nunca 0 0% 15 100.0%
Nunca 0 0% 15 100%
Total 15 100%
Fuente: Elaboracion propia
6.7%
0% 0%
A A
Siempre Casi Siempre a Veces Casi Nunca Nunca

Figura N° 3.20. ¢Esta usted de acuerdo la razén rentabilidad de los activos (ROA) es

favorable en los estados financieros: estado de situacion financiara y estado de resultados?

Interpretacion: La muestra estd conformada por 15 colaboradores que laboran en las areas

contable y financiera de la empresa Industrias Electro Quimicas S.A. del Callao 2017. El

grafico de barras muestra que el 53.3% estan de acuerdo que casi siempre la razon

rentabilidad de los activos (ROA) es favorable en los estados financieros: estado de situacion

financiara y estado de resultados, el 40% siempre y el 6.7 a veces, estan de acuerdo que la

razon rentabilidad de los activos (ROA) es favorable en los estados financieros: estado de

situacion financiara y estado de resultados la empresa

Saavedra Espinoza, S.

Pag. 66



“EL DRAWBACK 'Y SU EFECTO EN LOS ESTADOS FINANCIEROS: ESTADO
DE SITUACION FINANCIERA Y ESTADO DE RESULTADOS DE LA

UNIVERSIDAD It
PRIVADA DEL NORTE EMPRESA INDUSTRIAS ELECTRO QUIMICAS S.A DEL CALLAO — PERIZ%I;I)g

N

3.1.2 Evaluacién del andlisis financiero

3.1.2.1 Anadlisis vertical del estado de situaciéon financiera

Al comparar el estado de situacion financiera del periodo 2017 se determiné que si influye la
aplicacion del drawback en la empresa exportadora Industrias Electro Quimicas S.A donde
se observa los cambios en los activos, pasivos y patrimonio de. en términos monetarios.
Dichos cambios se muestran muy importantes ya que proporcionan a la administracion de la
empresa lo que sucede en las diferentes partidas que integran el estado de situacion
financiera de la empresa, asi como también en los estados de resultados como las utilidades

o0 pérdidas durante el periodo de andlisis.

Tabla N° 3.22. Liquidez corriente sin drawback y con drawback periodo 2017

Formula Sin drawback Con drawback Diferencia
Liquidez corriente 2017 2017
Activo Corriente 153,979,676 1.82 166,625.848 1.97 0.15
Pasivo Corriente 84,386,477 84,386,477

Fuente: Estados Financieros Industrias Electro Quimicas S.A.

Liquidez Corriente

2,00

1,97

1,95

1,90

1,85

1,80

1,75

1,70
SIN DRAWBACK CON DRAWBACK

Figura N° 3.21. Liquidez corriente sin drawback y con drawback periodo 2017

Interpretacién:

En el resultado se puede determinar que la liquidez corriente es: sin derecho al drawback
tiene S/ 1.82 soles la capacidad para pagar sus obligaciones las mas inmediatas con terceros

por cada sol de deuda y con derecho al drawback aumenta a S/ 1.97 soles su liquidez para
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responder a las obligaciones inmediatas que tiene con terceros la empresa Industrias Electro
Quimicas S.A. del periodo 2017.

Tabla N° 3.23. Prueba Acida sin drawback y con drawback periodo 2017

Formula Sin drawback Con drawback Diferencia
Prueba acida 2017 2017
Actlvo_ Corn_ente - 94,757,474 112 107,403,647 197 0.15
Existencias
Pasivo Corriente 84,386,477 84,386,477

Fuente: Estados Financieros Industrias Electro Quimicas S.A.

Prueba Acida
1.30 1.27
1.20
1.12
1.10
1.00
SIN DRAWBACK CON DRAWBACK

Figura N° 3.22. Prueba Acida sin drawback y con drawback periodo 2017

Interpretacién:

Los resultados muestran que la razon prueba acidaindica que; sin derecho a drawback cuenta
con S/ 1.12 soles para afrontar cada sol de sus deudas a corto plazo y con derecho al
drawback cuenta con 1.27 soles para afrontar cada sol de sus deudas a corto plazo que

contrae la empresa Industrias Electro Quimicas S.A. del periodo 2017.

Tabla N° 3.24. Razén de Endeudamiento sin drawback y con drawback periodo 2017

Formula Sin drawback Con drawback Diferencia
Razén de
endeudamiento 2017 2017
Pasivo Total 88,848,663 43.78% 88,848,663 41.21% -2.57%
Activo Total 202,953,797 215,599,969
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Fuente: Estados Financieros Industrias Electro Quimicas S.A

Razon de Endeudamiento

44.00% 43.78%
. o

43.00%
42.00% 41.21%
41.00%
40.00%
39.00%

SIN DRAWBACK CON DRAWBACK

Figura N° 3.23. Razén de Endeudamiento sin drawback y con drawback periodo 2017

Interpretacién:

Los resultados muestran que la razén de endeudamiento que; sin derecho al drawback
43.78% y con derecho al drawback 41.21%, esto quiere decir que; sin derecho al drawback
los activos esté financiado por capital de terceros de 43.78% y con derecho al drawback los
activos tienen un apalancamiento financiero por deudas de terceros por 41.21%, la cual tiene

la empresa Industrias Electro Quimicas S.A. del periodo 2017.

Tabla N° 3.25. Capital de Trabajo sin drawback y con drawback periodo 2017

Formula Sin drawback Con drawback Diferencia
Capital de
trabajo 2017 2017
Activo Corriente 153,979,675.98 166,625,848.29
-Pasivo - 69,593,199 - 82,239,371 12,646,172
Corriente 84,386,476.88 84,386,476.88

Fuente: Estados Financieros Industrias Electro Quimicas S.A.
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SIN DRAWBACK CON DRAWBACK

Figura N2 3. 24. Capital de Trabajo sin drawback y con drawback periodo 2017

Interpretacién:

Los resultados muestran que el capital de trabajo es, sin derecho al drawback, su capacidad
econdmica para afrontar obligaciones financieras con terceros hasta por S/ 69,593,1999 y con
derecho al drawback la capacidad econdmica para afrontar sus obligaciones financieras con
terceros es hasta S/ 82,239,371 la empresa Industrias Electro Quimicas S.A. del periodo
2017.

Tabla N° 3.26. Rentabilidad del Capital (ROE) sin drawback y con drawback periodo 2017

Formula Sin drawback Con drawback Diferencia
Rentabilidad 2017 2017
del Capital (ROE)
Utilidad Neta -6,950,458 6 ’ o 5,695,714 4.49% -1.60%
. 0
Patrimonio 114,105,135 126,751,307

Fuente: Estados Financieros Industrias Electro Quimicas S.A
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Rentabilidad del Capital (ROE)
6,00%

4,49%

4,00%

2,00%

0,00%
SIN DRAWBACK CON DRAWBACK
-2,00%

-4,00%
-6,00%

-6,09%
-8,00%

Figura N° 3.25. Rentabilidad del Capital sin drawback y con drawback periodo 2017

Interpretacién:

Los resultados muestran que la razon rentabilidad del capital es -6.09% y 4.49% es sin 'y con
drawback respectivamente. Esto significa que; sin derecho al drawback por cada sol los
accionistas generan un rendimiento de -6.09% y con derecho al drawback por cada sol los
accionistas generan un rendimiento de 4.49% obteniendo utilidad a favor de los accionistas

de la empresa Industrias Electro Quimicas S.A. del periodo 2017.

Tabla N° 3.27. Rentabilidad de los Activos (ROA) sin drawback y con drawback periodo 2017

Formula Sin drawback Con drawback Diferencia

Rentabilidad de 2017 2017
los Activos (ROA)

- 0 0 - 0,
Utilidad Neta -6,950,458 3.42% 5,695,714 2.64% 0.78%
Activo Total 202,953,797 215,599,969

Fuente: Estados Financieros Industrias Electro Quimicas S.A
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Figura N° 3.26. Rentabilidad de los Activos sin drawback y con drawback periodo 2017

Interpretacién:

Los resultados demuestran que la razon de la rentabilidad de los activos es el -3.42% y 2.64%
es sin y con drawback respectivamente en los estados financieros: estado de situacion
financiera y estado de resultados. Esto quiere decir que; sin derecho al drawback por cada
sol invertido los activos producen un rendimiento negativo de -3.42% y con derecho al
drawback por cada sol invertido en los activos producen un rendimiento positivo de 2.64%
sobre la inversién de la empresa Industrias Electro Quimicas S.A. del periodo 2017.
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CAPITULO IV. DISCUSION Y CONCLUSIONES

4.1 Discusion

Al desarrollar la investigacion se plantearon la hipotesis general y tres especificas, cuyo fin
de las hipotesis planteadas es afirmar el efecto del drawback en los estados financieros:
estado de situacion financiera y estado de resultado con las respuestas al problema de
investigacion, para ello se emplearon un cuestionario de encuestas y los analisis mediante
las razones financieras de los estados financieros, lo cual se demostrd la existencia de
correlacion entre las dos variables analizadas.

Para comprobar y demostrar la hip6tesis general se utilizaron el cuestionario de
encuestas y el andlisis de razones financiero de los estados financieros en el periodo 2017,
de acuerdo con los resultados de la tabla 3.5 se evidencia que el 53.3% siempre el drawback
si tiene efecto favorable en el costo de venta, ademas contrastando con la tabla 3.14 donde
el 33.3% siempre , 33.3% y 33.3% siempre, casi siempre y a veces consideran que la compra
de materia prima importada tiene efecto en los estados de resultados ya que esta se relaciona

con el costo de ventas.

Estando de acuerdo con la investigacion de Apaza (2017) donde llega a la conclusion
que la empresa con la aplicacion del drawback si influye favorablemente en la situacion

econdémica y financiera.

Como resultado de la primera hip6tesis especifica, el drawback si tiene efecto en la
liquidez de la empresa en el periodo 2017, para comprobar se emplearon el cuestionario de
encuestas y los analisis del estado financiero mediante las razones de liquidez corriente,
como se demuestran en la tabla 3.6 el 46.7% que siempre consideran que el drawback incide
positivamente en la liquidez corriente de la empresa como se contrasta en las tabla 3.22 y
3.23 que la empresa tiene 1.97 y 1.27 respectivamente tiene mas de un sol para cubrir sus
deudas a corto plazo.

En la tesis de investigacion de Chiok (2015) donde llego a la conclusion que el la tasa
de restitucion del drawback del 5% repercute en los ingresos y a la vez incide en la solvencia
econdémica de la empresa ya que genera liquidez y permitiendo a ser utilizado como fondo de
inversion. Por consiguiente, dichas conclusiones coinciden con nuestra primera hipétesis en

mencion.

Los resultados de la segunda hipétesis especifica, el drawback si tiene efecto en la
solvencia o endeudamiento en la empresa del periodo 2017, como se comprueba en la tabla
3.9 los encuestados consideran que el 33.3% casi siempre y 20% a veces y 26.7% casi nunca
es favorable la razén de endeudamiento, contrastando con el andlisis de los estados

financieros en la tabla 3.24 se determina que el 41.21% la empresa trabaja con recursos
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propios, lo que indica que sus recursos propios son aprovechados adecuadamente en la

gestion de la empresa.

Asi también se puede precisar que los resultados obtenidos y expresados por
Rodriguez & Jarquin (2015) en su Tesis “Diagnostico Financiero de la Empresa Factoring,
S.A para el Periodo Comprendido Al 2012-2013” que sus operaciones indicaron que la
empresa es solvente, con liquidez y financieramente independiente, determinando que las
cuentas por pagar y los gastos pueden generar pérdidas en los resultados que genera la

empresa.

Los resultados de la tercera hipotesis especifica, el drawback si tiene efecto en la
rentabilidad financiera de la empresa del periodo 2017, como se puede verificar en la tabla
3.10 y tabla 3.11 los encuestados consideran que el 33.3% y 46.7%, 40% Y 40% siempre y
casi siempre respectivamente, es favorable a las razones en la rentabilidad del capital y en la
rentabilidad de los activos, donde se puede constatar con el andlisis de los estados financieros
en la tabla 3.26 se determina que el 4.49% de la rentabilidad de los accionistas y confrontado
con las tabla 3.27 consideran que el 2.64% es eficiente la empresa para generar beneficios
futuros, esto indica que el ROE 4.49% es mayor en comparaciéon con el ROA 2.64% que

significa que el apalancamiento es optimo

Asi también se puede mencionar que los resultados coinciden con lo expresado por
Cutipa (2016) en su tesis “Los Estados Financieros y su Influencia en la Toma de Decisiones
de la Empresa Regional de Servicio Publico de Electricidad - Electro Puno S.A.A. Periodos
2014 - 2015” donde concluye que los andlisis de los estados financieros obtuvieron la razén
de indice de rentabilidad en los afios 2014 y 2015 incremento de 14% a 15%

respectivamente lo que significd que tuvo un buen indicador en la gestion de la empresa
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4.2 Conclusiones

Como resultado de la investigacion realizada en funcién a los objetivos y a la hip6tesis

general, se ha llegado a las siguientes conclusiones que se detalla a continuacion:

4.2.1. Se determiné que la hipétesis general planteada si tiene efecto que el drawback en los
estados financieros, ya que es un instrumento del gobierno peruano para fomentar el
comercio exterior de exportaciones de productos no tradicionales (productos derivados del
zinc), mediante el cual se capta mayores divisas y el Per( tiene un mejor posicionamiento en

la economia donde se veran reflejados en una balanza comercial positiva.

4.2.2. Se determind que la hipotesis especifica planteada que el drawback si tiene efecto en
la liquidez en la empresa Industrias Electro Quimicas S.A de 2017, tal como se demuestra en
los analisis realizado en las razones de liquidez corriente y prueba acida tiene un promedio
de S/ 1.62 por cada sol para hacer frente a sus obligaciones a corto plazo contraidos con
terceros y en relacion al capital de trabajo tiene una mejora muy importante comparado siny
con drawback, se tiene una diferencia importante de S/ 12,646,172 lo cual demuestra la
empresa se puede endeudar y cumplir con sus obligaciones futuros e invertir de manera

eficiente el capital de trabajo.

4.2.3. Se determin6é que la hipétesis especifica planteado que la solvencia de la empresa
Industrias Electro Quimicas S.A: de 2017 si tiene efecto con el drawback, segun el analisis de
la razén de endeudamiento indica que sin drawback y con drawback tiene un 43% vy 41.21%
respectivamente positivo que le permite tener un apalancamiento financiero a través de sus

deudas con endeudamiento externo.

4.2.4. Se concluye que la hipétesis especifica la razon de rentabilidad de la Empresa
Industrias Electro Quimicas S.A de 2017 si tiene efecto con el beneficio del drawback y para
comprobar y demostrar se emplearon las técnicas de las encuestas y como resultado de los
encuestados consideran que el 40% y 53.3% siempre y casi siempre es favorable y con los
andlisis de los estados financieros de determino con las razones de rentabilidad del capital
4.49% vy rentabilidad de los activos 2.64%, donde la utilidad de los inversionista y la

rentabilidad de los accionistas, impacta en los estados de resultado de la empresa.
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Anexo 1. Organigrama de la Empresa Industrias Electro Quimicas
S.A. -2017.
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DIRECCION DE PERSONAL SISTENAS CALIDAD Y LABORATORIO DERIESGO3 Y MEDID AMBIENTE

DEPARTAMENTO OE
e e DEPARTAMENTO OE . i DEPARTAMENTO DE
o_eLRéDE;:ﬂ :;LEEF;wcma s DEPARTANENTO DE INGENIERIA TENNET

DEPARTANENTO DE PLANEAMIENTO
¥ CONTRCL DE LA PRODUCCION

Fuente: IEQSA 2017
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Anexo 2. Cuestionario de Encuestas

CUESTIONARIO - ENCUESTAS

2017”

TESIS: "EL DRAWBACK Y SU EFECTO EN LOS ESTADOS FINANCIEROS: ESTADO DE SITUACION FINANCIEROS Y ESTADO DE RESULTADO DE LA EMPRESA INDUSTRIAS

DATOS DEL ENCUESTADO...

AREA..

ELECTRO QUIMIAS S.A. ENEL CALLAO - PERIODO 2017 "

Entre las siguientes preguntas, marque con una (X)

ITEM

N
=

Siempre

Casi Siempre |

A Veces

Casi Nunca
Nunca

¢ Esté usted de acuerdo con mayor wlumen de ventas tiene mayor beneficio de drawback?

¢ Considera usted que la tasa de restitucion vigente del drawback favorece a la empresa?

¢ Considera usted que la materia prima importada tiene efecto en el drawback?

¢ Considera usted que el drawback tiene efecto favorable en el costo de ventas?

DRAWBACK
IN

¢ Considera usted que el drawback incide positivamente en la liquidez corriente de la empresa?

¢ Esté usted de acuerdo que el drawback tiene impacto en la razén prueba acida?

¢ Esta usted de acuerdo que el drawback afecta positivamente en la razon capital de trabajo?

VARIABLE 1:
e}

¢ Esté usted de acuerdo que el drawback es favorable en la razén de endeudamiento?

¢ Considera usted que el drawback es favorable en la rentabilidad del capital (ROE)?

10

¢ Esté usted de acuerdo que el drawback es favorable en la rentabilidad de los activos (ROA)?

11

¢ Considera usted que a mayor wlumen de ventas influye en los estados financieros: estado de situacién
financiara y estado de resultados?

12

¢ Considera usted que la tasa de restitucién vigente del drawback influye en los estados financieros: estado
de situacion financiara y estado de resultados?

13

¢ Esté usted de acuerdo que la compra de materia prima tiene efecto en los estados financieros: estado de
situacion financiara y estado de resultados?

14

¢ Esté usted de acuerdo que el costo de ventas es favorable en los estados financieros: estado de situacién
financiara y estado de resultados?

15

ESTADOS FINANCIEROS

¢ Considera usted que la liquidez corriente es favorable en los estados financieros: estado de situacion
financiara y estado de resultados?

16

¢ Considera usted que la razén prueba acida afecta a los estados financieros: estado de situacion financiara
y estado de resultados?

17

¢ Considera usted que la razén capital de trabajo es favorable en los estados financieros: estado de situacion
financiara y estado de resultados?

18

¢ Esté usted de acuerdo que la razén de endeudamiento influye en los estados financieros: estado de
situacion financiara y estado de resultados?

VARIABLE 2.

¢ Considera usted la razon rentabilidad del capital (ROE) es favorable en los estados financieros: estado de
situacion financiara y estado de resultados?

¢ Esté usted de acuerdo la razén rentabilidad de los activos (ROA) es favorable en los estados financieros:
estado de situacion financiara y estado de resultados?

Fuente: Elaboracién propia
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Tabla N° 3.28 Productos derivados de zinc afectos al drawback - periodo 2017

item Productos derivados del zinc Total
1 PLANOS 4,913,788
2 ANODOS 2,865,953
3 OXIDO 2,615,455
4 DISCOS 1,726,869
5 PRODUCTOS ESPECIALES 257,515
6 COBRE 181,570
7 PLOMO 85,024
TOTAL, DRAWBACK 12,646,172.31
4,913,788

Total Drawback 2017

2,865,953 2,615,455
1,726,869
. 257,515 181,570 85,024
| — —_—
PLANOS ANODOS OXIDO DISCOS  PRODUCTOS  COBRE PLOMO
ESPECIALES

Figura N° 3.27. Productos derivados de zinc afectos al drawback - periodo 2017
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Decreto Supremo N° 104-95-EF

2017”

Limin, viernes 23 d

ARD XTIV - 1° 2461 Piig, 132611

L]

Reglamento de Procedimiento de Resti-

tucion Simplificado de Derechos Arance-

larios o '
DECELETO STPFREMO MN* 104-95-EF

EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA

COMNSIDERANDO:

1 ¢l Titulo Quinte, Capitele Sexto, Seceidn
T Drawlhac cled Tebo Unsee O "enndade by Lay Genornl
da Aduonas, aprobade por Decrete Suprema W® 45:94.
EF, ol Drawbachk o3 un régimen aduanoro qee
en gl mamentoda la expartacién de mercanclaZ) chtener
I restibucitn total o prreial de los derechos o [enpuaslos
qurehayan pravade la importacite dedichas merconslay
o la de los productos contenidos ea les merconeias
axportades o consumidas durants su preduesion:
ue, s¢ han promulrado mediante Decrata Supreme
Extrgordinario N 013-53-POM, se promalga

G, se

ran L hg o=
mas relatives al Trdficn de Pereclenamiento fotliva,
extablecienda regimenos especiales para ln suspensian o
exeneracldn da dorechos arancolorios, antee atros, las
gue vienen sienda nplicadns por las cinpresas cepartado-
Fas, can los consipuiantos costos administrativas; _

ug, dichos regimencs implican para lns emprasas

romile, |

expartadorasla capasidad deadministrecidn dalos men-

cionados peglmenss; | . .

Gue, en este sentldo es convadiente implemanter un
procedimients simplificado de restitucide de aranceles
para Jos productos cuyas oxportacionss sean manores a
efeatos de reducir el sobrecosto que la administracidn de
estos sistemas generan;

Daconformidad con [o dispusste en los lncisas ) y 20)
del Articulo 118°dale Constitueldn Polilica de) I'-‘cng' Ios
Artieulas 168°y 160° del Taxto Unleo Ordenadesla ln Lay
ﬁ‘nﬁrgnl %rﬁﬂluunﬂs, aprepado por ol Desreto Supramn |

MECRETA:

1
articuls 1% Aprudbase el reglaments de pm::u:_llv\'

mieato de restifucidn simplificade da los derechos aron-
colprizs da ad valorem & que e refiero sl Tilule Guinta,
Capitulo Sexto, Bsccidn 1T Drawback, del Texte Unlos
Ordenade dela Ley General de Advuanas, aprobado por
Dgerato BupremoM* 45-00-EF, gueen trece (15 articulos
yires(3) Disposkelanes Complumentariag, ferman parts
integrante del peesente dizpositive,

Articula 2. E] presonie Docreto Suproms sord
refrendade por ol Ministes de Econamiz y Finanzas,

Dadoenlo Casa deGabiumme, 2a Lima, a los diccisiake
dins del mesdojunia de miknovesienties neventa ¥ cince,

ALBERTO FUJIMOR] FUTIMOR]
Presldente Conatitucionnl de la Repdblica

REGLAMENTO DE FROCEDIMIENTD DE
RESTITUCION SIMPLIFICADO DE
DERECHOS ARANCELARIOS

Articulo 1°- Son bocelleiaros del procedimionto de
:ﬁf;'fﬁf“ lﬁplﬁtﬂ-ﬂﬂ de d:rtr:-:éhu: nrmce]a.rint:]sa
TRSEY productdrns - OXpOItadaras, cuye cos =}
reduceiin haya stde incremenindo por los derechos de
aduens que provan la by portackdo de maberien primos, |
insu'mas, productoy intermedios y partes o pieaas incor-
porndos o consumidas en la produccién del Blen exporta-

.do; siampre que ne xcedn de Los Umiles sefinlades en ol

prosente' Dacrels, .
* - Sinembarge, aosecorsidacardn come mataria prima
ks sombustiblas o cu.n.]n]ul:eru obra fuento energética
enanda su funcidn sea I Je genarar calor o energin para
lasbiencidn del producteexportade. Tam g congides .
roedn materla prirmo les repusstos yodtiles do recamble
Epe Se spnsumar o omilacn en la ebtenscién do eston
icnos. . O —— e o
Articulo 8% Tos bisnes exporiedos ohjets da la
J:f!l:i-h!r:iﬁ-q simplificida sorlaguellos ea cuya elabora-
cldbse. utilicen mistering primas, insumes, produstos
intermedios, o partes o phezas impertadas cuyevalor CTF
nu-:up::rt:r:lﬁiﬁl;{'lulvdnr Fﬂﬂﬁat rrducto meportado, .
Pare cste-ofocto, so ontanderd: come valor de los
profductas exportados ol valor FOB del respective bien,
exeluidas ins comisiones y cualgaier obra gastod educihla
en ¢l resaltada fina! de In oporacidn de expertaciin, e
délures do los Bstadeos Unidos dn Amécics, .

{izlo 5% Lo taza de restitucldn aplicable a los
bienes definidos en-los articulos precedonter serd o
equivaicita sl cineos por clents (5%) del valor FOB,
exparineiin de los prodictes euyas exportacion
[:]aarlldh:ﬂra.n:cl-u.rmdurantnlﬂ&ﬂ.m A0 SUpETa

& 10000, N {died millonas de délares de la
Estanos Uniges de Néreamérioa), monto gue por
reajustarse de pewzrdo & as evaluaciones que realice ef

b Ministeria da Beonomia v Finanzus;

+ Anuslmente, antesdel 31 demarze, modlante Resslu-
eldn Mintsteriol cxpodida por el Ministorio de Beenomin
¥ Finnoroz, 50 fijavdiune sin de las mercanaias exelui-
das F&or mento de exporacidn, dasifcadas somin los
paritidas prancelarias. '
Artioulo4-Lorestit acidn delog derechos aroncsla-
ries procegord siempre qn. ¢ lea blanes hayen side lnmpos-
tadog dantroda los Epeintisdis (36) moz0s anlarioros @ ln
fecha do prportacion, : v
St entienderoma o fechae de impartacidn s Ja focha da
numerssitn consigaada on la Deelaracidn de Importas
chlin ¥ como de eepartacitn a la focha de control da
embargus de lo Dedarasdn para Swsestar, &0 R
Axtiaule 6% L spliciod de rostivecidz da doraches
arineelaries per porte die exportadar, se preoontasd'en’
lo Aduana de exporiacida o en ]m;anﬂjg-undr_nt:ias 18
ADUANAS detormine, er vn ploze fnisimo de 150 dips
desde ln focha de control e embarqle, '
ADUANMAS aprobard o formato a ser utilizads pama
selicilud, .
Arbiculo 6% La restibucidn de los derechos araneeln-
rhagse eloebenrd por medlode Metas de Crédiv smitidas
anr ADUANAS, sopén reginmaata qua por Rosolucldn
Linistarial promulgerd -l Ministerio de Ecaoemin v
Fisanzas, - ' .

Articulo T Para uzir da lo restitucidn de los
derachus nroncelarios bos sxpartadores Jeberdn indicar
on la Decloracitn para Bxiortae o volvntad de acogerae
ndicho tratamicnic. : LI

Articelo 5. Lo soliciud do restitucién, goo tendrd

JDRG-E{:M.[RTDIGKMANH a] cardctor do Doclorscicn Jurada, debord indicar lo
Ministra do Economia y Finanzas simulonta:
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Anexo 5. Decreto Supremo N° 288 — 2009 - EF
i i@ NORMAS LEGALES 407467

BLRESOR: En Nuseoy 5ok | O Denechos Aranceiarcs, e mual ha sk posteromente

modiicado;

SECLA0H PRIMERS, lintsams Cankel Gue, medanb: Deorelr Supremo N° O015-2005-EF

PLEGO a7 . et o Trebee = modficd hasta &1 31 de dcembre de 2008, |3 bss de

Proroatndal Sreies restiucidn a la gue s= refiers & Arficulo 3% ded Decreio

UNIDAD EJBCLITORL @ e o Trebeye - Supremo N 104-55-EF, d= 5% a 5% ron & propdsho de

[icim Lanarm de olorgar un mapor incenfvo 3 lxs empresas producioras-
Aaminsrcin :mm las wuales enrenisban  condiciones

By o Tewp 5 & |05 METados Evtemos QEneradEs por la

FROGRAMA FUNGIONAL  F . [msien I:rBB hbernaclmal

SUSPRIGAMA FUROHAL D00T . Drmccie y Suparvistn Superia Que, de scuemdo & I8 svaluscitn resisds, es

AGTNADAL MENIE . Gouman p Crienkactn Supeeoy orrvEniente estabiecsr un gunograma de modificacdon

FUEMTE DE PRARCEMERTE 1 . Hecuso Ordnrio de |a tasa de reshiuckon a que s= refiens & considerando

anieror, que mnsders |3 ewdluddn de las condiclones

CLAKTON COSFEENTES que motvaron ssta modficadon;

25 D U S De:nrrbrrnli-adm-.dlthn! del articulc 1159 de la
ConsThucion Poiftica del Penl;
TOTAL ECRESS  am 155 520,00
DECRETA

Artioulc 2°- Proosdimienio para & Aprobaclon Artiouls  1°.- Modificaclon de la Tasa de

Incttuckanal Racttuclon
Lo txsa de resthucon a la gue = refiens e primer

2.1 B Thuar dai Pi=go hatilfade =n & presapbs pamario dei Articuio 3° del Decrein Supremo M2 104-95-EF
Credic Suplementario, aprucka medianke Resolucian, B y medficaiorias ol la siguisnbe:
desagregacitn de los recareos aukeizados &n e aticuio
1° g |3 presents nomma, & nhel Lndonal programatio, el periodo comprendido entre =1 1 de snero y el
denirn de jos omoo (5] dias cakendario de b wipencis ded 3UUEJ-I1|0'C|E1‘11'|IJ a%.
presant= dispositho legal. Copla de I Resokscién serd - Para el periodo comprendido anire & 1 de Jullo y 2l
remidda danino de s dnoo (5) dias de aprobads a3 los 31 de doiembre de 2010- 6.5%.
organismos. sefalades &n el numeral 23 2 ded articulo 23°
de la Ly MNP 28411 - Ley Generl de Sisiema Nacional de Artiouln 27 - Demdc dicpociolons:

Fresupussh. Las demds dsposicionss 3 bys que se nefiene 2| Decren

2.2 La Odcna de Presupeesio o |2 que haga sus Supremo NF 104-35-EF § moddcatoras se maniensn
veces en &l Plego Imvolucrado, solicEara a i3 Direccidn vigemes.

Maciomal del Fresupussio Fablico | odHoscionss. que

& MEQUISTAN DOMO0 CORSECLENCa de (3 ncomoracion de Artleuls 59 Vigesnols

revas parfidas de ingresos, componenies, Finaldades El presenis decreio supremo snirard en wigencis 3
ide Mietas y Unidades de Magida. partir ded 1 de enemn: del 2040,

2.3 La Oficina de Fresupuesio ol que haga sus veces A parr ded 1 de enero de 2041, la tasa de resthuciin @
en & Plego Involucrado Insrulrd a la Unkdad Ejeculnm by que o= nedens o) Articuls ¥ del Decretn Supremo B 104
parm que eiabore |31 comespondentes CMobs pAR | esoEs oy modficatorias wohverd a ser 5.

Modficacin  Presupssstana”™ gue e r:qul:mn Coma
consacuEnca e o dispueshn En B presEs R Artloan & - Retrendo
El Deorein serd refrendado el

Artiouls 3¢ .- Limtaokn al uso de 106 reourcos Mﬂmma ¥ ?mmhmam_ por

Los recursos del Gredio Suplementanc a que hace
refenenca s anicuio 1° del presanie dsposEve, N0 podran Cado en b Casa de Soblemo, & Uma, 3 ios sets
serdestinados, bajo responsabiidad, a ines distinios para = 3
il g : dias del mes de doembne del afo dos mil reeve

ALAM GARCIA PEREZ

Artioulc 4 .- Del Retrendo Erasidents Consftucionsl de ks Repibics

B presente Deoefo Supremo serd nefrendado por o
Mfinisirg de Economia ¥ Finanzs. LUIS CARRAMNZA UGARTE

Dado &n la Tasy de Gobiema, en Lima, o lkos siete Ministre d2 Eo fy =
dias dei mes de diclembee del afio dos mi neeve. 4330168

ALAM EARCIA PEREZ .

Presidente Constiuconal de la Repiblica Modifican R.S. N° . _OTEI-EDDEI-EI}':

e Eerone 312 cotormacion ot Conaco

Minisino de Economia ¥ Snanzas Setve

ARBNEE REZOLUCKIN BUPAEMA

W 128-2008-EF
Modifican el Reglamento — de Lima, 7 de diclembee d= 2005
ProcodmicTiis de Restiucion
simplificado de Derechos Arancelarios CONEIDERANDO:
DECRETD ZUPREMD Que, medantz Decreio Supremo W' 422005
M 2R SD0ELEF EF, publicado & 19 de febrero de 2009, se aprobo el
FReglsmentiode Crganizacion ¥ Fundones de aAgencls de
EL PRESIDENTE OE LA REPLSLICA Promocidn de la Inverskin Privads — PROINVEREIDN;
Que, de confiormidad con o dispuesio en el artioulo
COMEIDERANDO: B" del cksdo Regiamenio, = Consejo Direciivo e el
Grgans: mayio de FROINVEREION, & cual s& snousnTa

Zue, &l Deceio Supremo NP 904-35-EF aorobd o Int=grado por W minkTo de fes y unomAyimo de cinoco

Rq;larnenmue Procedimiemo de: Restitucion Simplicado Minisiros de Esfado designados por Resoiudon Suprema
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Anexo 6. Decreto Supremo N° 314 - 2014 - EF
.=
BATITO ' NORMASLEGALES [P ————

Articade 39 - El parsons autorizads, debend cumpdroon Lo iosa de resdiuciin & in que 3= refiere & primer
peesentar un informe detallado ante & Thuarde |s Entidad, pérewio dad Aricuio 3 del Deorein Buprenno B 104-35EF
Jdexoribiendo |sx Booiones repliEsies Y kKA Yy modHoEicries 3= B sigueme:
obiEnkios durame: & vishs sulnresds denio oE 0 Quinee
[1:5) diss coEnd s & parlr de s fechsde relorno ol psls - & parir osl 01 oe eners de 2015 5%

AT, Dl Sl mismo: D Efech s b sUste e sion - & parir os 01 oe ener de 2016 3%

Jd= viddoos, conforere & 10 Indicsno &n s eficulo B0 o

Diacretn Supremo B O47-200-PCA Artioulo 1.- Refrande v vigenois
mm‘;*;cmﬂﬂﬂ“"mmm El preseriz Decrstc Suorems es reberdsdn por &

Buaneres de ningLa clase o e ) Ministroice Economis i Finanems y &nim en vigencia o ios

e ) A e Deerse e e | 1S R s e
para variar ¥ no [

B gue 5= ooeles s priiculc 90 s exceder e tomml ge Dacin =n a Cosa de Gobiema, & Lme, 860 dleriisse
dlas sutnrizsdns; ¢ 5in vesiar I8 scikdsd pam e cusl 52 di=x del mes de noyviebee del afic dos il celonce
mutorizs el vise, nl & nombne de ios participanies.

Artioula 8% Lo presenie Resolacian 8 ma el OLLAMTS HURALA TAESD
Emﬁmnﬁm'ﬂﬂw! ¥ Presidemis Corafiucionsl ce b Repdblics

ALDGHED BEGLIRLA, WAE

Regisese, comunigusss y pubiuese Kfimisirn de Economie y Finaness

OILLANTA HUMALA TABED

Presidenie Corsffiucional de s Repdblica AHERD

AMNA JARSA VELASDLET

Fresizems dsi Conssje ot MnisTas ¥ EEMETRL DEsCARTON

FECAC CATERIANG BELLIDD " TONED i e i § gk, i

Minisiro ge Deferss w1 -

I DANRND Tucw Gewe sl Oecstynchel myom,
1a&Tra-4 J i -
; o, e
§ Drcofgronan  OwCgAmET  RdE  aE
ECONOMIA Y FINANFAS o —
| MHFARYT  Lm denin vuches (e auke Oroeerproias
Modifican o] Anews 1 del Decreto e, Dmrtys i, e
R | NCOI LN S AT VL
Reglamento de  Frocedimienty de | * PVEED iogemioss o
Restitucién Simplificads de 1 ERERT D Eaebs s, S s—
Arancelarios, mﬂhﬂn mediante el WO TETER WS RSTEI NI
Decreto Bupremo N° 104-95-EF 1 CRIEEE Pewmsianin g rereans
DECRETO BUPREND r (OITEE RS Tempw pe mpmsee § o mauve, o
W 314 2004-EF ] M EHE  Lm cema pEE S SpPTSSme o
A
EL PREEIDENTE OE LA REFLBLICA ? SNERD  Cieter e e e e
L

SSHBIERANDD H EnEnn o [

Que, mediamie Decreln Bupress N* 138-2011-EF, 3 11 MDD PeE ) ST R O D R
Bprobd el Arance de ASuBnES, JuE el BN vigenzis & 01 P [ra™l Pl
e #ntn o8 2012 SSIRLIETANCCNS 88 NSNS Ce Carechos e » ol
B*BreiEncs 52 valonem CIF &n lﬂ.lh;"ﬂ. | pRMEEDN (WY B SERRARE. [ |

aRIhCar M BN Ok SEreEnas B mrCene o9 e A
valcrem CIF pars UnQrups 08 S.CCatdss racieaies g | 0 T o BRI e s
Arancel de Adusnas; 13 ERENE LrEE T

Que, el Decreto Bupsermo W 104-85-EF sprobd & ETETEN PEWNSH (R B e

lamenio ge Peocedisnienio de Restlucidn Smpifcade ST CEETRRE MEEESREL [ |
'H‘"“ rechos Aypnceisrios, &l cusl he Sidn posberioneente ERITEEC S0 BRI R TdE i
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Anexo 7. Decreto Supremo N° 282 - 2016 - EF

¥ J E1Peruanoc / Vieres 14 de octubre de 2016

CONSIDERANDO:

Que, mediante Ley N° 29792, se cred ol Ministerio de
Desarrollo e Inclusién Social, determinandose su ambito,
competencias, ﬁlmtesyeslmdura organica basica,

Que, por Decreto Supremo N° 005-2016-MIDIS,
semboelReaunmbde y Funciones
del Ministerio Desammolio e  Inclusion Socld

establecnéndosealaOﬁmdeP«mnsto
uudadag&lcedebOﬁunGamawaleemnienb
Presupuesto y Modernizacion;
mmwmwwummms
se aprobd el Cuadro para la Asignacion de Personal del
Mmnisteno de Desamolio e Indusion Social,
mediante las Resoluciones Ministeriales N° 012-2013-MIDIS,
N°  0852013-MIDIS, N' 1272013MIDIS y N°
008-2014-MIDIS, el cual contempla el cargo de Jefe de la
Oficina de Programacion y Presupuesto, hoy Oficina de
Wmmmmmmm

designualopetsmawedesempoﬁedm

oonfonmdadom dispuesto en la Ley N* 29158,
Ley Organica del Poder Ejecutivo; la Ley N* 28175, Ley
MarcodedEmplooPubhoo hLeyN'27594 Ley que regula

Ia participacion del Poder Ejecutivo en el nombramiento y

designacion de funcionanos pﬂblieos la L%N‘ 29792
Ley de Creacién, Organizacion y Funciones Ministerio
de Desamollo e Inclusion Social, y su Reglamento de
Organizacion y Funciones wrobado mediante Decreto
Supremo N° 005-2016-MIDIS;

SE RESUELVE:

Articulo Unico.- Designar a la sefiora Nery Esther
Romero Espinoza en el cargo de Jefa de la Oficina de
Que, de acuerdo al contexto intemnacional se ve
conveniente modificar la sefialada tasa;
De conformidad con lo establecido en el articulo 74
y los incisos 8) y 20) del articulo 118 de la Constitucion
Politica del Peru,

DECRETA:

Articulo 1.- Modificacion de la Tasa de Restitucién
de Derechos Arancelarios sefialada en el Decreto
Supremo N° 104-95-EF

11Latasaderesnnmmaedmdrosmams
a la que se refiere el primer parrafo del Articulo 3 del
DecretoSwemoN’10495—EFsetade4%

1.2 A partir del 01 de enero de 2019, la tasa de
restitucion antes sefalada sera de 3%.

es refrendado por el
Ministro de Economia y Finanzas.

Dado en la Casa de Gobiemo, en Lima, a los trece
dias del mes de octubre del afo dos mil dieciséis.

PEDRO PABLO KUCZYNSKI GODARD
Presidente de la Republica

ALFREDO THORNE VETTER
Ministro de Economia y Finanzas

14413521

Presupuesto de la Oficina General de Planeamiento,
Presupuesto y Modermizacion del Ministerio de Desarrollo
@ Inclusién Social.

Registrese, comuniquese y publiquese.

CAYETANA ALJOVIN GAZZANI
Ministra de Desarrollo e Inclusion Social

14413471

ECONOMIA Y FINANZAS

Modifican la tasa de restitucion de derechos
arancelarios contemplada en el Reglamento
de Procedimiento de  Restitucién
Simplificado de Derechos Arancelarios,
aprobado mediante el Decreto Supremo N°
104-95-EF

DECRETO SUPREMO
N° 282-2016-EF

EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA
CONSIDERANDO:

Que, el Decreto Supremo N° 104-95-EF aprobé el
Reglamento de Procedimiento de Restitucion Simplificado
deDerochosm Arancelanos, el cual ha sido posteriormente
modi X

Que, el Decreto Supremo N° 314-2014-EF modificd
la tasa de restitucion de derechos arancelanos a la que
se refiere el primer pamafo del Articulo 3 del sefialado
Reglamento,

interés para el aprendizaje y ensefianza de la ciencia
yteunologiademeslrosesmdamssydowﬂesde
educacion secundarna, asimismo,

permitira comprobar
el nivel que tienen nuestros estudiantes en relacion
a otros estudiantes del mundo, motivo por el cual,
considera necesario autorizar el viaje de los ocho (08)
alumnos y cuatro (04) profesores, integrantes de la citada

Delegacion;

Que, la Oficina General de Cooperacion y Asuntos
mmammdmﬂmdelaSeaeMsGevm
del Ministerio de Educacion, a través del Informe N°
141-2016-MINEDU/SG-OGCI, seflala que resulla
relevante la participacion de la Delegacion Peruana en la
31° Fena Intemacional MOSTRATEC 2016, toda vez que

delosodlo(oe)mmosymatro(M)pmksores
integran la Delegacion Peruana pemuparaenla
Fena Intemacional MOSTRATEC 2016 cuyos gastos
depasqesaéteossermasmudoseonwgodmlego
Presupuestal 010: Ministerio de Educacion — Unidad
: 026 gastos asociados a los vialicos serén

vento,
pénafodolnumetal
101delamwlo10¢elaLeyN‘30372 Ley de
del Sector Publico para el Afio Fiscal
2016 respectoaloswagesalextenordeservuduaso

Aal Eelada ran
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FINANCIERA Y ESTADO DE RESULTADOS DE LA EMPRESA INDUSTRIAS ELECTRO QUIMICAS S.A

DEL CALLAO - PERIODO 2017~

Anexo 8. Operacionalizacion de variables

“El drawback y su efecto en los estados financieros: estado de situacién financiara y estado de resultados de la empresa Industrias Electro Quimicas
S.A del Callao - Periodo 2017”

VARIABLES DEFINICION DIMENCIONES INDICADORES ITEM
Variable 1 El segdn Sabino (1991) en su libro Diccionario de Economia y Finanzas lo define: Volumen de ventas
Tipo de incentivo a la exportacibn, mas conocido por su nombre en inglés, Exportaciones 1-11
"drawback”, que consiste en reintegrar a los exportadores que utilizan insumos —
importados una parte o la totalidad de los derechos aduaneros que han pagado para Tasa de restitucion 2-12
introducir esas materias primas al pais. El drawback no se considera un subsidio sino o
DRAWBACK una forma de evitar que los exportadores sean injustamente cargados con impuestos Materia prima 3-13
gue estan destinados a proteger la industria local, no a perjudicar su acceso a 0s | |nsumos
mercados internacionales. Como en este caso las mercancias importadas no | importados
ingresan realmente al consumo del mercado local, se considera justo que los Costo de ventas 4-14
empresarios no paguen los aranceles que normalmente se les cargan. (pp. 139-140).
Variable 2 Liquidez corriente 5-15
Segun Morales (2005) define a los estados financieros: Los Estados financieros son Liquidez Prueba acida 6-16
ESTADOS los que presentan los recursos genera_ldos 0 utilidades en _Ia operacion, Iqs p_rincipales : . -
_ cambios ocurridos en la estructura financiera de la entidad y su reflejo final en el Capital de trabajo 7-17
EQ‘I&ND%ESS S: efectivo e inversiones temporales a través de un periodo determinado (p. 70). _ Razon de .
. Solvencia endeudamiento 8-18
SITUACION
FINANCIARA Y _
ESTADO DE Ren_tabllldad del 9-19
RESULTADOS Rentabilidad capital (ROE)
Financiera Rentabilidad de los 10-20

activos (ROA)
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Anexo 9. Matriz de consistencia

“El drawback y su efecto en los Estados Financieros: Estado de Situacién Financiaray Estado de Resultados de la empresa Industrias Electro Quimicas
S.A del Callao — Periodo 2017”

PROBLEMA

OBIJETIVOS

HIPOTESIS

VARIABLES

METODOLOGIA

POBLACION - MUESTRA

TECNICAS E INSTRUMENTOS

Problema General

Objetivo General

Hipotesis General

Variable 1

¢,De qué manera el

drawback tiene efecto

en los Estados

Financieros: Estado

de Situacion
Financiara y estado

de Resultados de la

empresa Industrias

Electro Quimicas S.A.
del Callao - Periodo

2017?

Determinar en qué
manera el drawback
tiene efecto en los
Estados Financieros:
Estado de Situacién
Financiara y Estado
de Resultados de la
empresa Industrias

Electro Quimicas S.A.

del Callao - Periodo
2017

El drawback, si
tiene efecto en
los Estados
Financieros:
Estado de
Situacion
Financiaray
Estado de
Resultados de la
empresa
Industrias
Electro Quimicas
S.A. del Callao -
Periodo 2017

EL DRAWBACK

Variable 2

ESTADOS

FINANCIEROS:
ESTADO DE
SITUACION

FINANCIARA Y
ESTADO DE
RESULTADOS

Para el objetivo de
la presente tesis, se
empled el tipo de
investigacion
aplicada, enfoque
mixto cualitativa y
cuantitativa, disefio
no experimental
trasversal y con
nivel descriptivo —

correlacional simple.

La poblacién y la muestra:
La poblacién para la presente
investigacion esta
conformada por la empresa
Industrias Electro Quimicas
del Callao del 2017 y la
muestra conformada por 15
colaboradores de las areas
contable diez y de finanzas
cinco.

Técnicas: El Cuestionario
se realiza mediante el
cuestionario con diversas
preguntas de las encuestas
para y obtener informacion
relacionado del drawback y
su efecto en los estados
financieros: estado de
situacion financiera y estado
de resultados.
Instrumentos: Encuestas
recoleccion de datos
realizada a la empresa
Industrias Electro Quimicas
S.A. del Callao - Periodo
2017, recolectada la
informacion se procedio al
analisis e interpretacion de
los resultados.
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Problema Especifico | Objetivo Especifico HIpOt?S-IS
Especifico

, . . < | EI drawback, si
; Determinar en é '
¢En qué  medida Srmir AU iene efecto en la
tiene efecto el | medida tiene efecto el liquidez de la
drawback en relacion | drawback en relacion e?npresa
con la liquidez de la|con la liquidez de la :
empresa  Industrias | €mpresa Industrias gs.urﬁ.tg:; ElesCt;\O
Electro Quimicas S.A. | Electro Quimicas S.A.| * "~ ="
del Callao - Periodo|del Callao - Periodo iod
Sel7s 2017 Periodo 2017 _
{En qué medida tiene | Determinar _en _qué | 1 (rAWDRCE S
efecto el drawback en | medida tiene efecto el .

.. | solvencia de la
relacion con la | drawback en relacion empresa
solvencia de la| con la solvencia de la IndEstrias Electro
empresa  Industrias | @mpresa  Industrias Quimicas S.A
Electro Quimicas S.A. | Electro Quimicas S.A. del cCallao o
del callao - Periodo|del Callao — Periodo iod
20177 2017 E|eno(|) Oﬁmﬁ i

2 . . ) , rawback, si
¢En qué medida tiene | Determinar en  qué| o " en 1
afecto el drawback en | medida tiene afecto el rentabilidad
la relacion con la|drawback en la|c i

a _ _ - financiera de la
rentabilidad financiera | relacion — con la empresa
de la empresa rentabilidad financiera Industrias Electro
Industrias Electro(de la —empresa) cioc SA
Quimicas S.A. del Ind,us_trlas Electro del  Callao o
Callao . Periodo | Quimicas SA del Periodo 2017
20172 Callao — Periodo 2017
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Anexo 10. Estado de Situacion Financiera
INDUSTRIAS ELECTRO QUIMICAS S.A.
AL 31 DE DICIEMBRE 2017
(EXPRESADO EN SOLES)
CON DRAWBACK
ACTIVOS 2016 % 2017 %
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 6,142,910.17 3.35 6,023,575.80 2.79
Cuentas por Cobrar Comerciales (neto) 53,305,409.83 29.05 84,045,646.42 38.98
Otras Cuentas por Cobrar (neto) 5,742,120.20 3.13 4,585,497.04 2.13
Restitucion del Drawback 8,795,266.51 4.79 12,646,172.31 5.87
Inventarios 59,265,877.61 32.30 59,222,201.54 27.47
Otros Activos no Financieros 174,687.46 0.10 102,755.18 0.05
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 133,426,271.78 72.72 | 166,625,848.29 77.28
ACTIVOS NO CORRIENTES
Otros Activos Financieros 8,656.01 0.00 8,656.01 0.00
Propiedades de Inversién 4,081,266.57 2.22 4,081,266.57 1.89
Propiedades,Planta y Equipo (neto) 45,952,168.63 25.05 44,884,198.52 20.82
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 50,042,091.21 27.28 48,974,121.10 22.72
TOTAL DE ACTIVOS 183,468,362.99 100.00 | 215,599,969.39 100.00
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
Otros Pasiwos Financieros 25,578,728.68 13.94 25,027,266.48 11.61
Cuentas por Pagar Comerciales 28,338,894.12 15.45 46,375,297.79 21.51
Otras Cuentas por Pagar 4,356,947.97 2.37 12,983,912.61 6.02
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 58,274,570.77 31.76 84,386,476.88 39.14
PASIVOS NO CORRIENTES
Pasivos por impuestos diferidos 2,947,642.58 1.61 4,462,185.66 2.07
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 2,947,642.58 1.61 4,462,185.66 2.07
TOTAL PASIVOS 61,222,213.35 33.37 88,848,662.54 41.21
PATRIMONIO
Capital Emitido 50,147,485.29 27.33 50,147,485.29 23.26
Acciones de Inversion 14,730,323.32 8.03 14,730,323.32 6.83
Otras Reservas de Capital 6,773,501.11 3.69 7,014,882.04 3.25
Resultados Acumulados 48,181,030.65 26.26 49,162,901.93 22.80
Resultado del Ejercicio 2,413,809.27 1.32 5,695,714.27 2.64
TOTAL PATRIMONIO 122,246,149.64 66.63 | 126,751,306.85 58.79
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 183,468,362.99 100.00 | 215,599,969.39 100.00
Fuente: IEQSA 2017
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Anexo 11. Estado de Resultados
INDUSTRIAS ELECTRO QUIMICAS S.A.
AL 31 DE DICIEMBRE 2017
(EXPRESADO EN SOLES)
CON DRAWBACK
2016 % 2017 %
INGRESOS OPERACIONALES
Ingresos de actividades ordinarias 322,211,432.92 454,012,514.81
TOTAL INGRESOS ORDINARIAS 322,211,432.92 100 454,012,514.81 100
COSTO DE VENTAS
Costo de Ventas -269,284,755.50 | -83.57 -397,573,907.81 | -87.57
Restitucion del Drawback -8,795,266.51 -2.73 -12,646,172.31 -2.79
TOTAL COSTO DE VENTAS -278,080,022.01 | -86.30; -410,220,080.12 ;| -90.36
Ganancia (Pérdida) Bruta 44,131,410.91 13.70 43,792,434.69 9.64
Gastos de ventas y distribucién -13,799,927.06 -4.28 -14,849,577.32 -3.27
Gastos de Administracion -9,798,749.49 -3.04 -10,174,940.55 -2.24
Otros Ingresos Operativos 785,751.97 0.24 1,124,262.74 0.25
Otros Gastos Operativos -11,176,691.50 | -3.47 -7,892,877.00 | -1.74
Ganancia (Pérdida) por actividades de operacion 10,141,794.83 3.15 11,999,302.56 2.64
OTROS INGRESOS Y EGRESOS
Ingresos Financieros 18,394.85 0.01 23,057.86 0.01
Gastos Financieros -298,329.98 -0.09 -405,544.01 -0.09
Diferencias de Cambio neto -4,500,407.85 -1.40 -4,406,559.06 -0.97
Resultado antes de Impuesto a las Ganancias 5,361,451.85 1.67 7,210,257.35 1.59
Impuesto a la Renta Diferido -2,947,642.58 | -0.91 -1,514,543.08 ;| -0.33
Ganancia (Pérdida) Neta del Ejercicio 2,413,809.27 0.76 5,695,714.27 1.26
Fuente: IEQSA 217
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Anexo 12. Estado de Situacion Financiera (Simulacién)
INDUSTRIAS ELECTRO QUIMICAS S.A.
AL 31 DE DICIEMBRE 2017
(EXPRESADO EN SOLES)
| SIN DRAWBACK
ACTIVOS : 2016 % 2017 %
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 6,142,910.17 3.52 6,023,575.80 2.97
Cuentas por Cobrar Comerciales (neto) 53,305,409.83 30.52 84,045,646.42 41.41
Otras Cuentas por Cobrar (neto) 5,742,120.20 3.29 4,585,497.04 2.26
Restitucion del Drawback - - - -
Inventarios 59,265,877.61 33.93 59,222,201.54 29.18
Otros Activos no Financieros 174,687.46 0.10 102,755.18 0.05
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 124,631,005.27 71.35} 153,979,675.98 75.87
ACTIVOS NO CORRIENTES
Otros Activos Financieros 8,656.01 0.00 8,656.01 0.00
Propiedades de Inversion 4,081,266.57 2.34 4,081,266.57 2.01
Propiedades,Planta y Equipo (neto) 45,952,168.63 26.31 44,884,198.52 22.12
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 50,042,091.21 28.65 48,974,121.10 24.13
TOTAL DE ACTIVOS 174,673,096.48 | 100.00 | 202,953,797.08 | 100.00
PASIVOS Y PATRIMONIO -
PASIVOS CORRIENTES
Otros Pasivos Financieros 25,578,728.68 14.64 25,027,266.48 12.33
Cuentas por Pagar Comerciales 28,338,894.12 16.22 46,375,297.79 22.85
Otras Cuentas por Pagar 4,356,947.97 2.49 12,983,912.61 6.40
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 58,274,570.77 33.36 84,386,476.88 41.58
PASIVOS NO CORRIENTES
Pasivos por impuestos diferidos 2,947,642.58 1.69 4,462,185.66 2.20
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 2,947,642.58 1.69 4,462,185.66 2.20
TOTAL PASIVOS 61,222,213.35 35.05 88,848,662.54 | 43.78
PATRIMONIO
Capital Emitido 50,147,485.29 28.71 50,147,485.29 24.71
Acciones de Inversion 14,730,323.32 8.43 14,730,323.32 7.26
Otras Reservas de Capital 6,773,501.11 3.88 7,014,882.04 3.46
Resultados Acumulados 48,181,030.65 27.58 49,162,901.93 24.22
Resultado del Ejercicio -6,381,457.24 -3.65 -6,950,458.04 -3.42
TOTAL PATRIMONIO 113,450,883.13 64.95 | 114,105,134.54 56.22
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 174,673,096.48 | 100.00 | 202,953,797.08 { 100.00

Fuente: IEQSA 2017

Saavedra

Espinoza, S.

Pag. 93




N

UNIVERSIDAD
PRIVADA DEL NORTE

“EL DRAWBACK'Y SU EFECTO EN LOS ESTADOS FINANCIEROS: ESTADO
DE SITUACION FINANCIERA Y ESTADO DE RESULTADOS DE LA
EMPRESA INDUSTRIAS ELECTRO QUIMICAS S.A DEL CALLAO - PERIODO

2017”
Anexo 13. Estado de Resultados (Simulacion)
INDUSTRIAS ELECTRO QUIMICAS S.A.
AL 31 DE DICIEMBRE 2017
(EXPRESADO EN SOLES)
SIN DRAWBACK
2016 % 2017 %
INGRESOS OPERACIONALES
Ingresos de actividades ordinarias 322,211,432.92 454,012,514.81
TOTAL INGRESOS ORDINARIAS 322,211,432.92 100 454,012,514.81 100
COSTO DE VENTAS
Costo de Ventas -286,875,288.52 | -89.03 -422,866,252.43 | -93.14
Restitucion del Drawback - - - -
TOTAL COSTO DE VENTAS -286,875,288.52 | -89.03 ;| -422,866,252.43 ;| -93.14
Ganancia (Pérdida) Bruta 35,336,144.40 { 10.97 31,146,262.38 6.86
Gastos de ventas y distribucién -13,799,927.06 -4.28 -14,849,577.32 -3.27
Gastos de Administracion -9,798,749.49 -3.04 -10,174,940.55 -2.24
Otros Ingresos Operativos 785,751.97 0.24 1,124,262.74 0.25
Otros Gastos Operativos -11,176,691.50 | -3.47 -7,892,877.00 | -1.74
Ganancia (Pérdida) por actividades de operacion 1,346,528.32 0.42 -646,869.75 i -0.14
OTROS INGRESOS Y EGRESOS
Ingresos Financieros 18,394.85 0.01 23,057.86 0.01
Gastos Financieros -298,329.98 -0.09 -405,544.01 -0.09
Diferencias de Cambio neto -4,500,407.85 -1.40 -4,406,559.06 -0.97
Resultado antes de Impuesto a las Ganancias -3,433,814.66 | -1.06 -5,435,914.96 | -1.19
Impuesto a la Renta Diferido -2,947,642.58 | -0.91 -1,514,543.08 ;| -0.33
Ganancia (Pérdida) Neta del Ejercicio -6,381,457.24 | -1.97 -6,950,458.04 ;| -1.52
Fuente: IEQSA 2017
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Anexo 14. Estado de Situacién Financiera
INDUSTRIAS ELECTRO QUIMICAS S.A.
AL 31 DE DICIEMBRE 2017
(EXPRESADO EN SOLES)
SIN DRAWBACK CON DRAWBACK DIFERENCIA %
ACTIVOS 2017 % 2017 %
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 6,023,575.80 2.97 6,023,575.80 2.79 - -
Cuentas por Cobrar Comerciales (neto) 84,045,646.42 | 41.41} 84,045,646.42 i 38.98 - -
Otras Cuentas por Cobrar (neto) 4,585,497.04 2.26 4,585,497.04 2.13 - -
Restitucion del Drawback - - 12,646,172.31 5.87 i 12,646,172.31} 5.87
Inventarios 59,222,201.54 | 29.18 | 59,222,201.54 | 27.47 - -
Otros Activos no Financieros 102,755.18 0.05 102,755.18 0.05 - -
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 153,979,675.98 | 75.87 | 166,625,848.29 | 77.28 i 12,646,172.31 | 5.87
ACTIVOS NO CORRIENTES
Otros Activos Financieros 8,656.01 0.00 8,656.01 0.00 -
Propiedades de Inversion 4,081,266.57 2.01 4,081,266.57 1.89 -
Propiedades,Planta y Equipo (neto) 44,884,198.52 | 22.12 | 44,884,198.52; 20.82 -
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 48,974,121.10 | 24.13| 48,974,121.10;} 22.72 -
TOTAL DE ACTIVOS 202,953,797.08 | 100.00 | 215,599,969.39 | 100.00 | 12,646,172.31 | 5.87
PASIVOS Y PATRIMONIO -
PASIVOS CORRIENTES
Otros Pasivos Financieros 25,027,266.48 | 12.33 | 25,027,266.48 | 11.61 - -
Cuentas por Pagar Comerciales 46,375,297.79 | 22.85| 46,375,297.79} 21.51 - -
Otras Cuentas por Pagar 12,983,912.61 6.40 | 12,983,912.61 6.02 - -
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 84,386,476.88 | 41.58 | 84,386,476.88 | 39.14 - -
PASIVOS NO CORRIENTES
Pasivos por impuestos diferidos 4,462,185.66 2.20 4,462,185.66 2.07 - -
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 4,462,185.66 2.20 4,462,185.66 2.07 - -
TOTAL PASIVOS 88,848,662.54 | 43.78 | 88,848,662.54 | 41.21 - -
PATRIMONIO
Capital Emitido 50,147,485.29 24.71 50,147,485.29 23.26 - -
Acciones de Inversion 14,730,323.32 7.26 | 14,730,323.32 6.83 - -
Otras Reservas de Capital 7,014,882.04 3.46 7,014,882.04 3.25 - -
Resultados Acumulados 49,162,901.93 | 24.22 | 49,162,901.93 | 22.80 - -
Resultado del Ejercicio -6,950,458.04 -3.42 5,695,714.27 2.64 | 12,646,172.31 | 5.87
TOTAL PATRIMONIO 114,105,134.54 | 56.22 } 126,751,306.85 | 58.79 i 12,646,172.31 | 5.87
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 202,953,797.08 | 100.00 | 215,599,969.39 | 100.00 | 12,646,172.31 | 5.87

Fuente: IEQSA 2017
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Anexo 15. Estado de Resultados
INDUSTRIAS ELECTRO QUIMICAS S.A.
AL 31 DE DICIEMBRE 2017
(EXPRESADO EN SOLES)
SIN DRAWBACK CON DRAWBACK DIFERENCIA %
2017 % 2017 %
INGRESOS OPERACIONALES
Ingresos de actividades ordinarias 454,012,514.81 454,012,514.81 | 100.00 - -
TOTAL INGRESOS ORDINARIAS 454,012,514.81 | 100 454,012,514.81 | 100 - -
COSTO DE VENTAS
Costo de Ventas -422,866,252.43 | -93.14 | -397,573,907.81 | -87.57| 25,292,344.62: 5.57
Restitucion del Drawback - - -12,646,172.31 -2.79| -12,646,172.31} -2.79
TOTAL COSTO DE VENTAS -422,866,252.43 | -93.14 | -410,220,080.12 | -90.36| 12,646,172.31: 2.78
Ganancia (Pérdida) Bruta 31,146,262.38 6.86 43,792,434.69 9.64 | 12,646,172.31; 2.78
Gastos de ventas y distribucion -14,849,577.32 | -3.27 | -14,849,577.32 -3.27 - -
Gastos de Administracion -10,174,940.55 | -2.24 -10,174,940.55 -2.24 - -
Otros Ingresos Operativos 1,124,262.74 0.25 1,124,262.74 0.25 - -
Otros Gastos Operativos -7,892,877.00 | -1.74 -7,892,877.00 -1.74 - -
Ganancia (Pérdida) por actividades de operacion -646,869.75 | -0.14 11,999,302.56 2.64 | 12,646,172.31: 2.78
OTROS INGRESOS Y EGRESOS
Ingresos Financieros 23,057.86 0.01 23,057.86 0.01 -
Gastos Financieros -405,544.01 | -0.09 -405,544.01 -0.09 -
Diferencias de Cambio neto -4,406,559.06 | -0.97 -4,406,559.06 | -0.97 -
Resultado antes de Impuesto a las Ganancias -5,435,914.96 | -1.19 7,210,257.35 1.59| 12,646,172.31 | 2.78
Impuesto a la Renta Diferido -1,514,543.08 | -0.33 -1,514,543.08 |  -0.33 -
Ganancia (Pérdida) Neta del Ejercicio -6,950,458.04 | -1.52 5,695,714.27 1.26| 12,646,172.31; 2.78
Fuente: IEQSA 2017
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Anexo 16. Analisis razon de liquidez de los Estados Financieros:

Estado de Situacién Financiera

SIN DRAWBACK Y CON DRAWBACK 2017

FORMULA

SIN DRAWBACK CON DRAWBACK DIFERENCIA
LIQUIDEZ CORRIENTE 2017 2017
Activo Corriente 153,979,676 1.82 166,625,848 1.97 0.15
Pasivo Corriente 84,386,477 84,386,477
PRUEBA ACIDA 2017 2017
Activo Corriente - Existencias 94,757,474 1.12 107,403,647 1.27 0.15
Pasivo Corriente 84,386,477 84,386,477
CAPITAL DE TRABAJO 2017 2017
Activo Corriente - Pasivo Corriente 153,979,675.98 - 84,386,476.88 | 69,593,199 | 166,625,848.29 - 84,386,476.88 82,239,371 12,646,172

Se puede observar en el comparativo del ejercicio del 2017 que se obtiene mayor liquidez con el

beneficio del drawback, ocasionada por los costos de los insumos importados.

Anexo 17. Analisis razon de solvenciade los Estados Financieros:

Estado de Situacion Financiera

SIN DRAWBACK 'Y CON DRAWBACK 2017

FORMULA SIN DRAWBACK CON DRAWBACK DIFERENCIA
RAZON DE ENDEUDAMIENTO 2017 2017

Pasivo Total 88,848,663 43.78 88,848,663 41.21 -2.57

Activo Total 202,953,797 215,599,969

En la razon solvencia se incrementa al utilizar drawback por cuanto el activo se mantiene el pasivo

y en consecuencia se ha incrementado el resultado del ejercicio.
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Anexo 18. Analisis razon de rentabilidad del Estado: de Situacion
Financieray de Resultados

SIN DRAWBACK Y CON DRAWBACK 2017

FORMULA SIN DRAWBACK CON DRAWBACK DIFERENCIA
RENTABILIDAD DEL CAPITAL (ROE) 2017 2017
Utilidad Neta -6.950,458 -6.09 5,695,714 4.49 6.09
Patrimonio 114,105,135 126,751,307
RENTABILIDAD DE LOS ACTIVOS (ROA) 2017 2017
Utilidad Neta -6.950.458 -3.42 5.695.714 2.64 6.06

Activo Total

202,953,797

215,599,969

Segun la razon de rentabilidad de capital de -6.09% y 4.49%, los accionistas y la rentabilidad de
los activos de -3.42% y 2.64 de su inversion, que obtendrian una utilidad neta de siny con

drawback respectivamente al haber registrado en el costo de ventas.
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Anexo 19. Base de datos de las encuestas
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