FACULTAD DE NEGOCIOS

CARRERA DE CONTABILIDAD Y FINANZAS

“FACTORING Y SU INFLUENCIA EN LA LIQUIDEZ EN LA
EMPRESA J.E CONSTRUCCIONES GENERALES S.A.; LA
MOLINA, 2018”

Tesis para optar el titulo profesional de:

Contadora Publica

Autores:
Br. Gina Milagros Espinoza Huaranca
Br. Sheila Katherin Vasquez Villano

Asesor:
Mg. Miller Edu Vizcarra Roman

Lima — Peru
2019



N

UNIVERSIDAD _
PRIVADA DEL NORTE E;\\AEAT)EIS'\IAAJ.2EOC£8NSTRUCC|ONES GENERALES S.A;;
:p “FACTORING Y SU INFLUENCIA EN LA LIQUIDEZEN LA
}‘ R TRARIRAD EMPRESA J.E CONSTRUCCIONES GENERALES S.A.; LA

| PRIVADA CEL NorTE  MOLINA, 2018”

APROBACION DE LA TESIS

“FACTORING Y SU INFLUENCIA EN LA LIQUIDEZ EN LA

El (La) asesor(a) Mg. Miller Edu Vizcarra Roman vy lcs miembros del jurado evaluador
asignados, APRUEBAN |a tesis desarrollada por el (I2) Bachiller Gina Milagros Espinoza

Huaranca v |z Bachiller Sheila Katherin Vasquez Villano, denominada:

“FACTORING Y SU INFLUENCIA EN LA LIQUIDEZ EN LA EMPRESA J.E
CONSTRUCCIONES GENERALES S.A.; LA MOLINA, 2018”

g b s
ST /
// g g /" /

¢ S (e Y ek
Mg. Millg-EduVzcarra Roman

— " ASESOR

Dra. Giullianna del Pilar Cisneros Deza
J DO
ENTE

Mg. CPC. Ruperto Hernan Arlas Fratelli
JURADO
Mg- OscarChicchon Méndeza
-~ JURADO

Espinoza Huaranca Gina Milagros, Vasquez Villano Sheila Katherin Pag. Il



A

L
“‘FACTORING Y SU INFLUENCIA EN LA LIQUIDEZ EN LA
UNIVERSIDAD EMPRESA J.E CONSTRUCCIONES GENERALES S.A,;

PRIVADA DEL NORTE LA MOLINA, 2018”

DEDICATORIA

A Dios, por brindarme la dicha de la vida y la
oportunidad de lograr mis objetivos, ademas de
su infinito amor y proteccion que me dan fuerzas

para seguir adelante.

A mis padres, Enrique y Elsa por su amor,
esfuerzo, paciencia y apoyo incondicional, en mi
formacion personal y profesional, dandome

ejemplos propios de superacion.
A mi familia por su apoyo incondicional .

A Dios, quien hace posible que pueda salir
adelante dia a dia, por haberme permitido
desarrollarme profesionalmente y me guia en

todos mis proyectos.

A mis padres por su gran apoyo constante,

A mi hija que es mi fuerza y motivo fundamental
para seguir siempre avanzando personal y
profesionalmente.

Espinoza Huaranca Gina Milagros, Vasquez Villano Sheila Katherin Pag. Ill



A

wr
}4 “‘FACTORING Y SU INFLUENCIA EN LA LIQUIDEZ EN LA

UNIVERSIDAD EMPRESA J.E CONSTRUCCIONES GENERALES S.A;;
PRIVADA DEL NORTE LA MOLINA, 2018

AGRADECIMIENTO

A Dios por darnos sabiduria, fuerza para seguir

avanzando y crecer profesionalmente.

Agradecemos a los docentes de nuestra carrera
por su apoyo, comprension y dedicaciéon que
demostraron durante toda la carrera.

A la empresa J.E Construcciones Generales
S.A., por su colaboracion al brindarnos los datos

necesarios para la realizacion de nuestra tesis.

Asimismo a todas las personas que
contribuyeron a este esfuerzo, brindando
valiosas sugerencias, criticas, apoyo moral y

material.

Espinoza Huaranca Gina Milagros, Vasquez Villano Sheila Katherin Pag. IV



A

UNIVERSIDAD EMPRESA J.E CONSTRUCCIONES GENERALES S.A,;

L
}4 “FACTORING Y SU INFLUENCIA EN LA LIQUIDEZ EN LA
PRIVADA DEL NORTE

LA MOLINA, 2018”

TABLA DE CONTENIDOS

D E D  C A T ORI A e e e e 1
AGRADE CIMIENT O, . e ettt ettt et v
INDICE DE TABLAS. ... oot VI
INDICE DE FIGURAS. ... ..ottt Vi
CAPITULO L INTRODUCCION. ...t e 10
1.1 Realidad problEmMALICA ..........uviiiiii i e e e e e a e e e 10
BASES TEOICAS ...euveeeteieiitiee ittt e eiee ettt e sttt stbe e st e e e be e e sa b e e e she e e sate e e be e e sabeeabeeeabbeesnbeeesabeeanbeeans 25
1.2 Formulacion del problema............c..eoiiiiii s 45
(0] o1=T 0 0= W e [T 0 T=T > 45
Problemas @SPECITICOS L ....couiiiiiiiiiii e 45
Problemas €SPECITICOS 2.....uuuiiiiiii i e e e a e e e 45
1.3 ODBJELIVOS ... ——————————— 46
ODJELIVO GENETAL ... ettt e et e e s s e e e e nbe e e e enees 46
ODbjJetivoS ESPECITICOS L ...occiiiiiiiiiiiec e e e e e s e r e e e e e s e s antreaeeeae s 46
ODbjJetivVOS ESPECITICOS 2 ....eeiiiiiiiii et 46
14 HIPOLESIS ..ttt ettt e e s bbbt e e s bbbt e e bbbt e e st b bt e e e nba e e e s nnnee s 46
HIPOLESIS GENETAL......cciii ittt e e e e e e e e e e e s et e e e e e e e e senbnraeeeeeeeeaaans 46
HIPOLESIS ESPECITICAS L ...eiiiiiiiiieiiiiii ittt e e e eaeee s 46
HIPOLESIS ESPECITICAS 2.....uiiiiiiiiiii e e e e e e et e e e e e e e e eaans 46
CAPITULO 1. METODOLOGIA ..., 47
2.1 TiPO A€ INVESTIGACION ..ottt ettt e e rabre e e e a7
2.2 Poblacion y muestra (Materiales, instrumentos y ME&todoS) ........c.cocccvvvieeieeeeeiiiiiiieeeeeeeeeans 50
2.3 Técnicas e instrumentos de recoleccion y andlisis de datos...........ccccevviiiiiniiiec e 50
2.4 PrOCEAIMIENTOS .. ..eeiiiiiteiee et e bbbt e bbbt e e s et e e e s bba e e e s annneeas 52
CAPITULO L. RESULTADOS ...t e, 53
CAPITULOIV. DISCUSION Y CONCLUSIONES. ......ceiiiiititiiiieeieiiiiiieiieeee e 63
L L e N [ 67
AN E X O S . e 72

Espinoza Huaranca Gina Milagros, Vasquez Villano Sheila Katherin Pag. v



A

UNIVERSIDAD EMPRESA J.E CONSTRUCCIONES GENERALES S.A,;

L
}4 “FACTORING Y SU INFLUENCIA EN LA LIQUIDEZ EN LA
PRIVADA DEL NORTE

LA MOLINA, 2018”

INDICE DE TABLAS

Tabla 1.- ENcuesta Nt ... oo 54
Tabla 2.- ENcUeSta N2 ... 54
Tabla 3.- ENCUESIA N3 ......oiiiieieee e, 55
Tabla 4- ENCUESIA NCA. ... .ot 55
Tabla 5.- Analisis de ratio de HQUIAEZ. ............couunie e 56
Tabla 6.- Analisis de ratio de prueba aCida...............ooeeeueiiieie e 57
Tabla 7.- Analisis de ratio de capital de trabajo..............ocovveiiiiii i, 58

Tabla 8.- Resumen de ventas del mes de mayo de la empresa J.E Construcciones Generales
S T S VP 59

Tabla 9.- Resumen de ventas del mes de julio de la empresa J.E Construcciones Generales

S A 60
Tabla 10.- Analisis de ratio de gestién de rotacién de cuentas por cobrar.....................coue..... 61
Tabla 11.-Analisis de ratio de gestion del periodo medio de cobranza.................cccccccevuven.... 62

Espinoza Huaranca Gina Milagros, Vasquez Villano Sheila Katherin Pag. Vi



A

UNIVERSIDAD EMPRESA J.E CONSTRUCCIONES GENERALES S.A,;

L
}4 “FACTORING Y SU INFLUENCIA EN LA LIQUIDEZ EN LA
PRIVADA DEL NORTE

LA MOLINA, 2018”

INDICE DE FIGURAS

Figura 1.- Diagrama de barras de ratio de liquidez N° 1. Elaboracion propia......................... 56
Figura 2.- Diagrama de barras de ratio de prueba acida N° 2. Elaboracion propia.................. 57
Figura 3.- Diagrama de barras de ratio de capital de trabajo N°3. Elaboracion propia.............. 58

Figura 4.- Diagrama de barras de ratio de ventas de mes de mayo N°4. Elaboracion propia.....59
Figura 5.- Diagrama de barras de ratio de ventas de mes de julio N°5. Elaboracion propia....... 60

Figura 6.- Diagrama de barras de ratio de gestion de rotacion de cuentas por cobrar N°6.

(Sl oTo - Tot (o] g I o] o] o] - FO U RUPRUPRRORI 61

Figura 7.- Diagrama de barras de ratio del periodo media de cobranza N°7. Elaboracién

01 0] 0 - PSSR 62

Espinoza Huaranca Gina Milagros, Vasquez Villano Sheila Katherin Pag. Vil



A

L
“FACTORING Y SU INFLUENCIA EN LA LIQUIDEZ EN LA
UNIVERSIDAD EMPRESA J.E CONSTRUCCIONES GENERALES S.A;
PRIVADA DEL NORTE LA MOLINA, 2018"
RESUMEN

La presente investigacion titulada “Factoring y su influencia en la liquidez en la empresa J.E
Construcciones Generales S.A.; La Molina, 2018”, tuvo como tipologia ser aplicada, asimismo se ha
utilizado la metodologia de un enfoque cuantitativo, que permite conocer los datos numéricos como
resultados, tiene un disefio no experimental con nivel correlacional, de corte transversal. Para la
poblacion se considerd a los 5 colaboradores de la empresa J.E. Construcciones Generales S.A.
que ven el tema del factoring y la muestra es censal porque tomamos las 5 personas de la
poblacién. El objetivo principal del presente investigacion es determinar la influencia del factoring
en la liquidez en la empresa J.E Construcciones Generales S.A., se realizd el andlisis de la
documentacién contable y financiera por medio de ratios e indicadores financieros los que fueron
necesarios para la elaboracion de tablas y figuras, los resultados obtenidos permiten demostrar que
el factoring logra un considerable impacto en la liquidez en la empresa J.E Construcciones
Generales S.A. Una vez analizado se llegdé a la conclusion de que el factoring si influye
favorablemente en la liquidez de la empresa J.E construcciones Generales S.A., logrando aumentar

la liquidez de la empresa y disminuyendo las cuentas por cobrar.

Palabras clave: Factoring, Liquidez, Empresa.

Espinoza Huaranca Gina Milagros, Vasquez Villano Sheila Katherin Pag. Vil



A

wr
}4 “‘FACTORING Y SU INFLUENCIA EN LA LIQUIDEZ EN LA

UNIVERSIDAD EMPRESA J.E CONSTRUCCIONES GENERALES S.A;;
PRIVADA DEL NORTE LA MOLINA, 2018

ABSTRACT

This research entitled “Factoring and its influence on liquidity in the company J.E
Construcciones Generales S.A.; La Molina, 2018”, had as typology to be applied, the methodology
of a quantitative approach has also been used, which allows to know the numerical data as results,
has a non-experimental design with correlational level, of cross-section. The 5 employees of the J.E.
Company were considered for the population. Construcciones Generales S.A. They see the issue of
factoring and the sample is census because we take the 5 people from the population. The main
objective of this research is to determine the influence of liquidity factoring in the company JE
Construcciones Generales SA, the analysis of the accounting and financial documentation was
performed through ratios and financial indicators which were necessary for the preparation of tables
and figures, the results obtained show that factoring achieves a considerable impact on liquidity in
the company JE Construcciones Generales SA Once analyzed, it was concluded that factoring does
have a positive influence on the liquidity of the company J.E construcciones Generales S.A.,

increasing the liquidity of the company and reducing accounts receivable.

Keywords: Factoring, Liquidity, Company

Espinoza Huaranca Gina Milagros, Vasquez Villano Sheila Katherin Pag. IX



‘:- “‘FACTORING Y SU INFLUENCIA EN LA LIQUIDEZ EN LA

4 EMPRESA J.E CONSTRUCCIONES GENERALES S.A;;

UNIVERSIDAD LA MOLINA, 2018”
FRrRIVADA DEL NORTE

CAPITULO I. INTRODUCCION

1.1. Realidad problematica

En los ultimos afios, el sector construccién a nivel Latinoamérica y nacional ha tenido
un atascamiento en su crecimiento economico, segun el diario Dinero en su publicacion del
21 de abril del 2017 indica que los factores que influyen para esta situacion son: el aumento
de tasas de interés de la Reserva Federal de Estados Unidos, es decir el aumento del ddlar;
y como esta situacion impactara en los inversionistas de América Latina, ya que tendran que
adaptarse a los nuevos cambios de la economia. Asimismo, otro factor y el mas relevantes
son “los casos de corrupcidn y en este aspecto los expertos destacaron que el reciente
escandalo de Odebrecht ha deteriorado la confianza en las instituciones financieras y el
Gobierno, ocasionando conflictos sociales”. Ante ello podemos decir que la corrupcion ahora
no tan solo afecta en la reputacion de las empresas del sector, sino en el caracter econémico
y comercial de ellas. El caso Lava Jato a puesto al descubierto la corrupcion en diversos

gobiernos de Latinoamérica, teniendo a varias empresas brasileras involucradas.

El Peru no fue la excepcién de dichos factores, el Dr. German Chavez Contreras en su
articulo publicado en el Diario Sin Fronteras indica que “debido al caso de corrupcion Lava
jato se ha detenido la inversion publica y en buen porcentaje la inversion privada, al haberse
generado una incertidumbre perjudicial para el sector y para toda la economia”. Esta
obstruccién de inversion se debe a que las empresas privadas no se sienten seguros en
invertir ya que visualizan que el sector publico no lo hace, por lo cual ellos no desean
arriesgarse a comenzar un proyecto y que esta no se pueda culminar o que mitad del camino

se paralizar ante los problemas que pueden presentar las empresas constructoras.

Es asi que dicha situacion repercute en el sector, no tan solo en no obtener inversion
para realizar nuevos proyectos, sino que también dificulta a que las empresas del sector
consigan financiamiento; asi como Cartas Fianzas y a su vez encareciendo el costo financiero
de las mismas, Como lo indica el ASBANC en su publicacion del 25 de abril del 2017: donde
indica que "Los casos de corrupcidn relacionados a Lava jato han complicado en gran medida
la situacion actual de las empresas constructoras”. La cual ha generado un repliegue de
desconfianza por parte de los banco. Ahora los bancos ya no quieren prestar y en el caso que
lo hicieran los costos serian mas elevados y estarian sujeto a que sean respaldados con
garantias y/o fideicomiso de flujos. Es por ello que ante dicha percepcién de riesgo hacia el

sector construccién, los bancos en general han decidido reducir o quitar sus lineas de crédito.

Ante ello nace el problema de cémo las empresas del sector puedan obtener liquidez
para afrontar sus obligaciones con acreedores y terceros, considerando que la politica de
cobranzas del sector que se maneja es un promedio de 30 a 60 dias calendarios segun

contrato. Es asi que se sienten obligados en buscar financiamientos en bancos, aseguradoras
Espinoza Huaranca Gina Milagros, Vasquez Villano Sheila Katherin Pag. 10




A

wr
}4 “‘FACTORING Y SU INFLUENCIA EN LA LIQUIDEZ EN LA

UNIVERSIDAD EMPRESA J.E CONSTRUCCIONES GENERALES S.A;;
PRIVADA DEL NORTE LA MOLINA, 2018

y entidades financieras. Es alli donde se empieza a trabajar con instrumentos financieros, la
mas utilizada y de mayor crecimiento en su uso en los ultimos afios es el FACTORING, la
cual cuenta con un enorme potencial de desarrollo en diferentes paises de Latinoamérica
como México, Uruguay, Ecuador, Argentina, Chile, entre otros. Asimismo, el Perl no es la
excepcion, el 07 de diciembre del 2010 el congreso de la republica promulga la ley N°29623
“Ley que Promueve el Financiamiento a través de la Factura Comercial”’. Ante esto Ultimos
afios las operaciones de Factoring han tenido mayor demanda, como lo indica la publicacién
de Bnamericas el 27 de febrero del 2017 “El Factoring debiera experimentar un fuerte
crecimiento en Perul en los proximos afos, ya que muchas pymes consideran esta nueva
opcion de financiamiento con mayor interés; con el objetivo de ayudar a las pymes a mejorar
su acceso a financiamiento y solucionar los problemas de flujo de caja”. Y lo reafirma el diario
el PERUANO en su publicacién del 20 de abril del 2019 en donde indica que “El Ministerio de
la Produccién (Produce), precis6 que a marzo de este afio las operaciones con factura
negociable registraron un crecimiento de 40% en montos negociados y de 133% en cuanto a
namero de facturas negociadas. De esta manera, en el primer trimestre del 2019 las
operaciones con este mecanismo superaron los 2,012 millones de soles negociados, frente a

los 1,441 millones registrados en el mismo periodo del 2018”.

La empresa constructora “JE CONSTRUCCIONES GENERALES S.A.”, es una de las
empresas lideres del sector, la cual viene funcionando 34 afios en el mercado, teniendo por
actividad principal la construccion de centros comerciales, edificios de oficinas, universidades,
fabricas y departamentos, todos ellos para el sector privado y comenzando su participacion
en sector publico. Durante el analisis realizado se observé que la empresa cuenta con un
problema de liquidez la cual se debe a que su politica de cobranza es a 30, 45 y 60 dias, para
aclarar las condiciones de pago usualmente son definidas por el cliente, donde el constructor
no tiene mucho poder de negociacion, esto esta definido desde el concurso y afirmado segun
el contrato de cada obra, esto impide que la empresa pueda cumplir con sus obligaciones
financieras y de terceros, por lo cual se ha considerado trabajar con el FACTORING tanto en

sus clientes como en sus subcontratistas y proveedores.

De alli nace el desarrollo del presente trabajo de investigacion la cual permitira
demostrar como el efecto de Factoring influye en la liquidez, acorde con los problemas

hallados en la empresa
Antecedentes

Con relacion a las investigaciones realizadas en el &mbito nacional e internacional que anteceden
al presente estudio, se analizaron otras experiencias que contextualizan la realidad descrita, siendo

las siguientes:

Factoring

Espinoza Huaranca Gina Milagros, Vasquez Villano Sheila Katherin Pag. 11
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Anaya, Hanccoccallo, & Ramirez (2014), En su tesis: “El Factoring y su Incidencia en la
Liquidez de las Empresas Comerciales Caso Empresa Plastic S.A.C. en el distrito del Rimac
—afio 2014”, Tesis para obtener el Titulo Profesional de Contador Publico. En la Universidad

de ciencias y Humanidades en la ciudad de Lima - Pert. Concluye en lo siguiente:

(...) El Factoring sin recurso, incide positivamente en el capital de trabajo para la
empresa comercial Plastic S.A.C., ya que el Factoring sin recurso de acuerdo a la
investigacién, ayuda a que la empresa al momento de negociar sus comprobantes
de venta con créditos a la entidad financiera que mas crea conveniente, beneficia a
la empresa al querer que haya ingresos de manera inmediata y esto tiene como
resultado a que se genere capital de trabajo, para que asi pueda cumplir sus

operaciones en el dia con normalidad. (p.57)

También se verifica que la incidencia del Factoring sin recurso si, incide en el flujo
de caja, ya que nos muestra saldos favorables con la implementacion del Factoring,
haciendo que nuestro efectivo aumente y se disminuya las cuentas por cobrar, asi
como los gastos propios de la empresa (...) (p.58).

Ante lo mencionado por Anaya, Hanccoccallo y Ramirez, podemos afirmar que el
factoring es un instrumento financiero que incide de manera positiva en las

empresas, inyectando en ellas liquidez en sus flujos de efectivo, sin necesidad de

esperar al vencimiento de las facturas por cobrar.

Leon (2018), En su tesis:” Factoring y su influencia en la Liquidez de la Empresa Montaje
Electromecéanico Fabricacién y servicios afines S.A.C. Motupe 2018”, Tesis para obtener el
Grado Académico Profesional de Bachiller en Contabilidad. Universidad de Sefior de Sipan

en la ciudad de Pimentel — Peru. Indica lo siguiente:

Que la empresa Montaje Electromecanico Fabricacion y Servicios Afines S.A.C. ha
aumentado su efectivo y equivalente de efectivo en el afio 2018 ya que utilizo el
Factoring y esto permitié tener mayor liquidez y que el rubro de las cuentas por
cobrar disminuyera, ademas las ventas y la utlidad tuvieron un incremento

considerable.(p.61). Asimismo dicha empresa (...) ha sido capaz de hacer frente a
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sus obligaciones a corto plazo gracias a que cuenta con liquidez inmediata adquirida
por el Factoring, ademas incrementd su capital de trabajo y esto permite que la
empresa realice sus operaciones diarias sin ninguna dificultad. (p.61)

Leodn nos reafirma que el factoring influye de manera positiva en la liquidez de la

empresa, ya que disminuye las cuentas por cobrar a corto plazo y nos brinda mayor

capital de trabajo la cual se ve reflejado en las obligaciones por pagar.

Guerrero & Salazar (2017), En su tesis: “Influencia del Factoring como Instrumento en la
Gestion Financiera en la Empresa Industrias Val Master S.A.C del distrito de independencia
- 2017.”, Tesis para obtener titulo de Contador Pablico. Universidad Privada del Norte en la

ciudad de Lima — Perd. Menciona lo siguiente:

El Factoring influye en la mejora de la Gestion Financiera de la Empresa, la cual
mejorara la liquidez, rentabilidad y reducira el endeudamiento que atraviesa la
empresa Industrias Val Master SAC. Coincidimos que con la aplicaciéon de este
instrumento financiero se podré contar con liquidez inmediata, permitiendo que la
empresa pueda cumplir con sus obligaciones a corto plazo y no tenga que esperar
un plazo de 60 a 90 dias para el cobro de sus facturas, sino que estas puedan ser
cobradas en forma anticipada. Sin embargo, es necesario recalcar que se tendra un
incremento en los gastos financieros por el uso de este instrumento, asi como
también, se seguird manteniendo un crédito de 30 dias para determinadas
empresas que no califican en las entidades bancarias, (...) (p.92).

Ante lo mencionado por Guerrero y Salazar, podemos decir que si es bien cierto el
factoring mejora la gestion financiera, esta no es aplicable a todos los clientes, por
lo cual la empresa igual mantendra facturas por cobrar. Asimismo, nos menciona
que el trabajar con factoring conlleva a tener mayores gastos financieros, ya que

por cada operacion se cobra un interés que varia referente al importe y periodo a

negociar.

Campos, Medina, & Urbina (2016), En su tesis: “Implementacién del Factoring para Mejorar
la Liquidez en la Empresa de Servicios Man Pan Service S.A.C, Chorrillos 2016”. Tesis para
Obtener el Grado de Contador Publico. Universidad Peruana de las Américas en la ciudad

de Lima — Pert. Concluye en lo siguiente:
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El Factoring como herramienta de financiamiento es la mejor opcién para la
empresa en la obtencién de Liquidez a corto plazo; lo que permitira el cobro de sus
facturas antes de la fecha de vencimiento. Asimismo la liquidez representa un papel
importante en el crecimiento de la empresa (...) su estabilidad reduce la posibilidad
de recurrir a financiamientos con bancos y otras entidades (...), las cuales
perjudicaria mas a la empresa ya que tendrias mayores obligaciones y gastos

financieros la cual impactaria en la estabilidad y proyeccion a futuro de la empresa.

(p.60)

Campos, Medina, & Urbina concluye, que el factoring no tan solo nos proporciona
mayor liquidez sino que también, permite a la empresa a no incurrir en obligaciones
financieras a corta y largo plazo, ya que al trabajar con factoring el Unico gasto a
tener seria el interés y comisiones de la operacion la cual es inferior a la de un

préstamo financiero.

Fernandez & Villegas (2019), En su tesis:” El Factoring como Herramienta Financiera y su
Impacto en la Liquidez de la Empresa Global Plastic S.A.C del periodo 2017”, Tesis para
Obtener el Grado de Contador Publico. Universidad Tecnologica del Peru en la ciudad de

Lima — Peru. Nos dice lo siguiente:

El uso de la aplicaciéon del Factoring es una buena alternativa como instrumento
financiero para la empresa GLOBAL PLASTIC S.A.C., ya que permite aumentar la
liquidez de efectivo para cubrir y disponer cuando se requiera para los gastos
operativos en un corto plazo, dado que el ciclo de conversion del efectivo es de 85
dias, periodo en el cual se tiene que financiar para continuar con sus operaciones

comerciales.

Las cuentas por cobrar si inciden en la liquidez de la empresa GLOBAL PLASTIC
S.A.C., dado que el incumplimiento de pago oportuno de un cliente segun lo
acordado en el documento generara que no se pueda cumplir con las obligaciones
comerciales programadas y vencidas, recurriendo asi un incremento en gastos

financieros.(p.74)
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Fernandez y Villegas nos reafirma que el factoring es una buena alternativa para
el incremento de liquidez. Pero tambien menciona que el imcumplimiento de pago
de esta ocasionaria mayores gastos financieros, debido al cobro de los intereses
moratorios. Asimismo, esto ocasionaria que la entidad nos condicione futuras

operaciones.

Alvarado & Flores (2016), En su tesis: “Propuesta del Factoring como Fuente de Liquidez
a Corto Plazo para la Empresa Mercalimsa S.A. en el periodo 2016”, Tesis para obtener el
Grado de Ingeniero en Tributacién y Finanzas. Universidad de Guayaquil y en la ciudad de

Guayaquil — Ecuador. Concluye lo siguiente:

Que la herramienta Factoring expresa Optimos resultados en la empresa (...) ya
que genera oportunidades financieras y econdmicas (...). Asimismo, se identifico
que el principal problema que afecta la liquidez de las pequefias empresas es
precisamente no contar con liquidez para reactivar sus operaciones, porque existe
una diferencia muy marcada entre las cuentas por cobrar que se pagan hasta en 90
dias plazo y las cuentas por pagar que se debitan en 30 dias, de modo que la
herramienta financiera del Factoring le puede asegurar liquidez a corto y mediano
plazo. (p.75)

En referencia a lo expuesto por Alvarado y Flores concluimos factoring es un
instrumento que proporciona liquidez, esta tiene mayor acogida en las pequefias
empresas, ya que estas siempre muestras un desfase en su caja. Debido a que sus

cuentas por cobrar son a mayores dias que sus obligaciones por pagar son por ello

que al contar con liquidez se pueden nivelar su flujo de caja.

Moreno & Reyes (2019), En su tesis: “Implementacion del Sistema Factoring como Fuente
de Liquidez a Corto Plazo”. Tesis para obtener el Grado de Contador Publico. Universidad

de Guayaquil y en la ciudad Guayaquil — Ecuador. Hace mencioén a lo siguiente:

Que la implementacion del Factoring (...) hace posible que la empresa obtenga
financiamiento mediante la cesién de los créditos que ésta posee, La tasa de
descuento en el negocio del Factoring es una tasa que se puede considerar baja
en comparacion con las tasas que ofrecen las instituciones bancarias al conceder

préstamos a sus clientes debido a que son mas altas. (...) por lo cual no es
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necesario recurrir a préstamos bancarios o financieros ya que al negociar dichas
facturas se recibe de manera anticipada los pagos. (p. 97)

El sistema Factoring permite agilizar la recaudacion de los créditos debido a que
los clientes conocen que tienen la obligacién de pagarle al banco y éstos cumplen
con los pagos mas eficientemente porque existe mas presion de parte de la entidad
financiera. (p.97)

En referencia a lo expuesto por Moreno & Reyes nos menciona, que la
implementacion del factoring en cualquier empresa es primordial ya que no tan solo
proporciona liquidez y ahorro de gastos financiero, sino que también se encarga en
que se cumpla las fechas de cobranza, debido a que en muchas ocasiones esta no

es siempre respetada por los cliente.

Gomez & Tito (2018), En la tesis: “Propuesta de Factoring como Estrategia de Liquidez en
Muebles y Diversidades Muedirsa S.A”. Tesis para obtener el Grado de Contador Publico.
Universidad de Guayaquil en la ciudad de Guayaquil- Ecuador. Llega a las siguientes

conclusiones:

Todas las empresas necesitan de recursos financieros, l0os que son necesarios para
el inicio de actividades, expansion de los negocios o para poder sobrellevar épocas
en las que las mayorias de las empresas no cuenten con liquidez. (...) la
contrataciéon de Factoring ayuda al ahorro de los materiales y recursos humanos
en vista de que la empresa no necesitaria un personal que se dedique a la gestion
de créditos y cobranzas. También permite contar con liquidez en la empresa, mayor
proteccion por morosidad, insolvencia por parte de los clientes. (...) de igual forma
brinda gran proteccion del dinero por el proceso inflacionario, ya que al obtener el
dinero de manera anticipada no pierde su valor a través del tiempo. (...) (p.53)

En referencia a lo indicado por Gomez y Tito podemos indicar que el factoring
proporciona varias ventajas a las empresas que la utilizan como es el contar con

liquidez, realizar la gestiébn de cobranza y protege al dinero en el aspecto

inflacionario, esto permite que la empresa tenga un crecimiento econémico.
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Junco (2019), En la tesis “ Factoring como Estrategia de Liquidez en Santa Maria de
Casagrande”, Tesis para obtener el Grado de Contador Publico. Universidad de Guayaquil

en la ciudad de Guayaquil — Ecuador. Se concluye en lo siguiente:

La estrategia de aplicar el Factoring en la empresa CASAGRANDE llega como un
instrumento de liquidez en corto plazo y de manera inmediata por las ventas
realizas. (...) Esto ayudara a la empresa a no verse obligada a ejecutar préstamos
con las entidades bancarias. (...) se determina que la liquidez tiene una mejora
significativa, y con los indicadores de gestion la empresa sus ventas las realizaria
practicamente al contado, ya que con el contrato Factoring obtendria el 80% de las
ventas en forma inmediata su recurso, lo que ayudaria a la empresa a seguir
creciendo financieramente. (p.54)

Por lo cual Junco nos expresa, que al trabajar con factoring proporciona que la
empresa cuente con menor cantidad de cartera vencida, ya que las facturas serian
cobras en las fechas indicas, asimismo el contar con liquidez permite a la empresa

a no incurrir en mayores gastos de financiamiento més si en contar con liquidez para

invertir y cumplir con sus obligaciones.

Consuegra & Pinargote (2019), En su tesis “ Propuesta de Financiamiento Factoring en
Mega Creditos JR del Canton Machala”, Tesis para Obtener el Grado de Contador Publico.

Universidad de Guayaquiel en la ciudad de Guayaquil — Ecuador. Nos dice que:

(...) el factoring, es un producto que brinda la posibilidad de que las organizaciones
accedan de manera anticipada de los pagos de sus cuentas por cobrar y de esta
forma obtener los recursos que necesitan. Esta herramienta permite optimizar la
gestion de las cuentas por cobrar de las pequefias, medianas y grandes empresas,
pudiendo asi conseguir la liquidez o la financiacién conforme a los plazos de las

facturas, asi como de sus ciclos operativos.

(...) haciendo el escenario de validacién se pudo establecer que la propuesta de
financiamiento factoring si seria una alternativa viable, ya que se pudo observar la

forma en que se mejorarian los niveles de liquidez del negocio, especialmente en
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cuanto a razon del efectivo, y la rotacién de cuentas por cobrar, puesto que su
cartera estaria siendo manejada por una empresa que se especialice en esta
operacion, como es el caso de Logros factoring en Ecuador. (...) (p.92)

Consuegra & Pinargote, nos menciona, que las empresas de factoring mejoran de
manera indirecta la cartera de créditos ya que el factoring nos permite cobrar

facturas con vencimientos mayores a 30 dias las cuales inyecta efectivo a la caja

de la empresa.

Liquidez

Flores. (2015). En su tesis: Gestién de Cuentas por Cobrar y su Influencia en el Nivel de
Liquidez de la Empresa Unipersonal Transportista Distribuidor de Combustible vy
Lubricantes. Tesis para obtener el Titulo Profesional de Contador Publico. Universidad

Nacional Jorge Basadre Grohmann en la ciudad de Tacna. Declara lo siguiente:
(...) La gestion de cuentas por cobrar de la Empresa Unipersonal Transportista
Distribuidor de Combustible y Lubricantes en cuanto a las politicas de cuentas por
cobrar, asi como el control de procedimientos y las técnicas de cuentas por cobrar

influyen positivamente en la liquidez, pero aln falta implementar en forma correcta.

(...) (p.154)

(...) Las técnicas de las cuentas por cobrar que utiliza la Empresa Unipersonal
Transportista Distribuidor de Combustible y Lubricantes, tales como la fase de
recordatorio, de insistencia y de acciones legales, no son ejecutadas rigurosamente
debido al constante cambio de normas, 10 que genera para la empresa un problema
al momento de realizar el cobro correspondiente de los clientes con deudas
pendientes. (p.155)

En referencia a lo expuesto por Flores, concluimos, en los resultados de la gestion
de cuentas por cobrar que si influye en la liquidez de la empresa, sin embargo las
técnicas de las cuentas por cobrar que utiliza no se implementan mayormente de

manera adecuada, lo que origina que en ocasiones no se garantice en forma total y

adecuado el cobro a los clientes por las respectivas ventas realizadas al crédito.

Ambrocio & Quispe. (2017). Influencia de la Gestion Financiera Para Mejorar la Liquidez de
la Constructora Ivalex SAC. Tesis para obtener el Titulo Profesional de Contador Publico.

Universidad de Privada del Norte en la ciudad de San Borja-Peru. Declara :
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De acuerdo a la investigacién realizada se pudo demostrar como si influye la Gestion
Financiera para mejorar la liquidez en IVALEX SAC, pues esto se ve reflejado en
los resultados de la entrevista, encuesta y analisis documental, donde se evidencia
la poca gestion financiera y esto repercute significativamente en la liquidez. (...) Si
bien es cierto los indicadores muestran que contamos con liquidez en los dos Ultimos
afios, podria haber mejorado si se trabajaria de acuerdo con las politicas contables
adecuadas, contar con trabajadores que tengan experiencia en gestion financiera.
(...) Con el resultado obtenido hemos podido observar que la empresa no tiene una
politica contable fiable, para la elaboracion y presentacion de los informes como son
los estados financieros, notas, flujos de caja en consecuencia presentan informes
financieros que no estan adecuados a las politicas contables, esto repercute en la
toma de las decisiones. (...) (p.48)

Ambrocio & Quispe nos reafirma que en los resultados es donde se evidencia la
poca gestion financiera y esto repercute directamente en la liquidez, en el resultado
obtenido se pudo observar que existe falta de controles internos, auditoria interna y
externa, falta de revision constante al cuadre de caja chica, revision de
conciliaciones bancarias, etc., en el area de tesoreria no realizan ninguna

supervision, todo lo relaciona directamente a su gestion financiera y optimizar la

liquidez inmediata.

Garcia. (2015). Evaluacion Econémico Financiera y su Influencia en la Liquidez de la
Empresa Distribuidora & Servicios Generales Visa E.I.R.L. Tesis para obtener el Titulo
Profesional de Contador Publico. Universidad Nacional de San Martin en la ciudad de

Tarapoto-Perd. Menciona lo siguiente:

(...) los datos obtenidos permitié establecer que la dimension del efectivo es
deficiente en un 9.52%; no llevan un adecuado control de caja durante el dia lo que
no permite saber con exactitud cuanto de efectivo esta ingresando a la empresa;
(-..) no establece de forma adecuada las politicas de créditos, existiendo asi clientes
que no cumplen con el pago segun fechas establecidas; (...) se ha establecido que
de los datos obtenidos, existe un incumplimiento de funciones del 66.47% de

actividades y no emplea un control de los recursos econémicos y financieros para
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el manejo del efectivo en caja, monitoreo de una gestién de cobranzas, manejo de
stock de existencias y lineas de créditos de proveedores, por tal motivo se infiere
que la empresa ferretera no cuenta con la liquidez adecuada para cumplir con sus
obligaciones a corto plazo.(p.83)

Ante lo mencionado por Garcia, nos menciona que en la empresa existe un
porcentaje de incumplimiento de funciones del 66.47% de actividades, también el
incumplimiento inadecuado de control y monitoreo de los recursos econémicos y

financieros de la empresa para el manejo del efectivo, de tal manera no cuenta con

liquidez para cumplir con sus obligaciones a corto plazo.

Ramos. (2015-2016). El Financiamiento y su Influencia en la Liquidez de las Micro y
Pequefias Empresas Agroexportadoras en la Region Lima Provincias. Tesis para obtener el
Grado Académico de Maestro en Ciencias Contables y Financieras con Mencion en
Finanzas e Inversiones Internacionales. Universidad de San Martin de Porras en la ciudad
de Lima-Perl. Declara:

De acuerdo a los resultados obtenidos en el trabajo de campo y la contratacién de
las hipétesis, se ha determinado que el financiamiento proporcionado por las
instituciones financieras, influye positivamente en la liquidez de las Micros vy
Pequefias Empresas Agroexportadoras de la Region Lima - Provincias, lo que les

permite realizar proyectos sostenibles en este segmento empresarial. (...)

El empleo del factoring incide positivamente en la recuperacion de las cuentas por
cobrar en las Micros y Pequefias Empresas Agroexportadoras de la Region Lima -
Provincias, es decir el empleo del factoring es una buena alternativa de
financiamiento en este tipo de pequefias y medianas empresas para obtener de

manera inmediata el dinero para seguir operando en el mercado. (...) (p.91)

Las condiciones crediticias establecidas por las instituciones financieras inciden en
el Calce de ingresos y egresos de las Micro y Pequefia Empresas Agro
Exportadoras de la Region Lima - Provincias. Es importante contar con el aval y
respaldo de las instituciones financieras lo que le da un valor agregado a su

formalidad. (p.92)
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Ramos nos reafirma, que se puede determinar el financiamiento proporcionado por
las instituciones financieras, que si influyen positivamente en la liquidez de las Micro
y Pequefias Empresas Agroexportadoras de la Region Lima Provincias, para contar
con dinero. Inmediato para cumplir con las obligaciones y poder seguir operando en

el mercado.

Vasquez & Vega. (2016).Gestion de Cuentas por Cobrar y su Influencia en la Liquidez de la
Empresa Consermet S.A.C. Tesis para obtener el Titulo Profesional de Contador Publico.

Universidad Privada Antenor Orrego en la ciudad de Trujillo-Perd. Menciona lo siguiente:

(...) De la informacién obtenida en el trabajo de campo, nos permite establecer que
la gestion de cuentas por cobrar, ocasionan disminucién en la liquidez de empresa

CONSERMET S.A.C.

2. El analisis de los datos nos permitié establecer que el nivel de ventas al crédito
influye en el riesgo de liquidez de la empresa CONSERMET S.A.C. Esto conlleva,
a que la empresa no disponga de liquidez para afrontar sus obligaciones en el corto

plazo.

3. La evaluacién de los datos obtenidos permitieron establecer que las politicas de
crédito influyen en la liquidez de la empresa CONSERMET S.A.C., porque
obedecen a que no se utilizaron métodos de analisis, puesto que todos estos
aspectos son indispensables para lograr el manejo eficiente de las cuentas por
cobrar. (...) (p.78)

Ante lo mencionado por Vasquez & Vega, podemos decir que a través de los
resultados podemos observar que hubo una inadecuada gestion de cuentas por
cobrar esto ocasiona un grave problema de liquidez en la empresa, que impide

poder cumplir con sus obligaciones con terceros tantos a proveedores como a

entidades financieras.

Ipiales. (2015). Los Procesos de Concesion de Crédito y la Liquidez en la Cooperativa de
Ahorro y Crédito Ambato LTDA. Tesis para obtener el Titulo de Ingeniera en Contabilidad y

Auditoria. Universidad Técnica de Ambato en la ciudad de Ambato-Ecuador. Declara:
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(...) Después de haber realizado el analisis exhaustivo a la liquidez que mantiene la
cooperativa de ahorro y crédito Ambato Ltdo., bajo el sistema de monitoreo
PERLAS se ha llegado a la conclusién que existe un exceso de dinero improductivo
afectando a la rentabilidad y crecimiento, ademas cuenta con un exceso de reserva
de liquidez que implica un alto costo ya que el efectivo no produce un rendimiento

significativo para la cooperativa.

La COAC, cuenta con un alto porcentaje de activos liquidos improductivos con
relacion a la meta establecida en los indicadores PERLAS por lo que se determina

gue se cuenta con dinero 0cioso que no permite generar mayor ingreso a la entidad.

(p.96)

En referencia a lo expuesto por Ipiales, concluimos que no cumple con las metas
presupuestadas en relacién a créditos y rentabilidad por la falta de liquidez, por eso
se le da como alternativa de solucién disefiar una planificacion estratégica a través
de capacitaciones referente a procesos, manuales y politicas de créditos, de esta

forma pueda cumplir con sus objetivos proyectados a futuros.

Chagcha. (2015). La Gestion de Ventas y la Liquidez de la Distribuidora Montenegro Castro
Disem. Tesis para obtener el Titulo de Ingeniera en Contabilidad y Auditoria. Universidad

Técnica de Ambato en la ciudad de Ambato-Ecuador. Nos dice lo siguiente:

(...) La liquidez en la empresa muchas veces se ve afectada por la ausencia de
gestibn en ventas, los empleados no realizan el trabajo como se debe, la
recuperacién de cartera no es la adecuada y adem@s la ausencia de estrategias no

ayuda a incrementar ventas y tampoco a captar clientes. (p.70)

Ante lo mencionado por Chagcha, podemos decir que la empresa carece de
personal competitivos, debido a que no se ha preocupado en capacitar al personal
de cada area, de una manera adecuada, por eso perjudica a los resultados, tampoco
no cuenta con politica crediticias, en la empresa la liquidez muchas veces se ve
afectada por la ausencia de gestion en ventas por falta de indicadores que permite

evaluar cémo va la empresa.

Pilco & Villamar. (2015). Andlisis del Sistema de Factoring en las Empresas Comerciales

del Sector de Electrodomésticos en la Ciudad de Guayaquil y su Impacto en su Liquidez.
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Tesis de grado Previa a la Obtencién del Grado de Magister en Administracion de Empresa.

Universidad Técnica de Guayaquil en la ciudad de Guayaquil. Menciona lo siguiente:

En conclusion la empresa de electrodomésticos debe de aplicar un plan estratégico
para el uso de factoring para que los gastos disminuyan y exista liquidez en la
empresa comercializando los cheques y documentos legales para que esta pueda

realizar sus operaciones.

En el momento que disminuyen la liquidez por los problemas relacionados con la
cartera por cobrar, en ese momento existen inconvenientes en la rentabilidad, por
lo que se recomienda negociaciones via Factoring. (...) (p.80)

En referencia a lo expuesto por Pilco & Villamar concluimos que, el factoring es
una herramienta directa, rpida y efectiva que el empresario puede aplicar por parte
del desarrollo de actividades comerciales, siendo de interés para las operaciones el
efectivo inmediato, la mejor manera de adquirir liquidez es mediante la venta o
negociacion de cartera por factoring, que con el desglose de las facturas se

procede a dar crédito, prestar dinero y dar sobregiros en base al soporte de las

facturas o cuentas por cobrar.

Calderon. (2014). El Factoring Financiero Como Alternativa de Liquidez a Corto Plazo Para
las Pymes Comerciales de Guayaquil. Universidad de ciudad de Guayaquil — Ecuador. Tesis

para obtener el Titulo de Ingeniero en Ciencias Empresariales.Concluye lo siguiente:

(...) El contrato de Factoring, del mismo modo que el crédito comercial para la
pyme de la banca representa una fuente de financiamiento eficaz para la
organizacién. Sin embargo se toma en consideracion que el tramite de Factoring
es mas accesible, no se requiere de garantias, el desembolso de efectivo es rapido
y sobre todo no se requiere ser una empresa con varios afios en el mercado para

acceder a la herramienta financiera.

¢ El contrato de Factoring no posee una normativa legal dentro del Ecuador, lo que
no permite su buen desenvolvimiento dentro del mercado. Esto genera
desconfianza y recelo hacia la herramienta por parte de las pequefias y medianas

empresas. (p.98)

Espinoza Huaranca Gina Milagros, Vasquez Villano Sheila Katherin Pag. 23



A

“‘FACTORING Y SU INFLUENCIA EN LA LIQUIDEZ EN LA

L
| 4 UNIVERSIDAD EMPRESA J.E CONSTRUCCIONES GENERALES S.A;;
PRIVADA DEL NORTE LA MOLINA, 2018

En referencia a lo indicado por Calderdn nos reafirma que, el contrato de factoring
es un financiamiento eficaz para la organizacién, su tramite es mas accesible, no se
necesita tener garantias, para poder financiar con las facturas, no se requiere ser
una empresa con varios afios de posicién en el mercado, para poder trabajar con el

instrumento financiero, asi poder adquirir liquidez inmediata.

Cano & Larrea. (2014). Analisis del Factoring como Herramienta de Liquidez y su Impacto
en la Rentabilidad de las Empresas de los Socios de la Camara de Comercio de Quito en el
periodo 2011-2013. Universidad de Quito — Ecuador. Tesis para obtener el Titulo de
Magister en Administracion de Empresas. Nos dice:

(...) De acuerdo con el estudio de mercado realizado, se concluye que hay un
desconocimiento de alrededor del 71% en las empresas en la Camara de Comercio
de Quito sobre el Factoring en cuanto a sus usos, ventajas y aplicaciones y con
respecto al desconocimiento de empresas que brindan este servicio llegamos a
niveles del 76%. A la vez el porcentaje de empresas que trabajan con esta
herramienta y con diferentes entidades financieras que ofrecen este servicio es muy
bajo ya que llega alrededor del 6%. Existe un interés de aplicar a futuro el Factoring
del 59% de empresas, lo que generar una buena oportunidad de negocio en las

financieras.

Al aplicar el Factoring en el presente estudio, se logré incrementar la liquidez,
concluyendo que se aumentd la capacidad del activo corriente de cubrir los pasivos

exigibles a corto plazo. (...) (p.88)

Ante lo mencionado por Cano & Larrea podemos decir, que la mayoria de empresas
no tienen conocimiento sobre el Factoring con respecto a su uso, sus ventajas y
aplicaciones, en la cual hay un interés para poder aplicar el factoring en el futuro,
asi ayudara a mejorar el negocio con respecto a sus finanzas. Sin embargo en la
presente investigacion se aplico el factoring, en la cual se logr6é incrementar la
liquidez, se aumenté la capacidad del activo corriente y cubrié los pasivos exigibles
a corto plazo.

Bases teodricas del Factoring

El presente trabajo de investigacion cuenta con un respaldo teorico, las cuales se detalla en las
siguientes citas textuales:
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Segun Verona, Hernandez, & Deniz ( 2013) indican lo siguiente sobre el Factoring:

El Factoring se puede definir como una operacién mediante la cual una empresa
cede a una entidad financiera (compafiia de factoring) los derechos de cobro que
tiene sobre sus clientes, los cuales estan materializados, normalmente, en facturas

aunque pueden estar documentados en cualquier forma admitida en derecho.

La entidad de factoring se encargara de efectuar la gestién del cobro y la
administracion de los créditos cedidos, pudiendo anticipar el dinero a la empresa
(...). Por tanto, la entidad de factoring realiza todo un conjunto de servicios
administrativos y financieros respecto de los créditos comerciales cedidos. A
cambio, la empresa pagara unas comisiones y, en el caso de producirse el anticipo
del dinero, también abonara unos intereses. Por tanto, de lo expuesto se deduce
que el factoring sera fuente de financiamiento para las empresas solo en el caso

de que se produzca anticipo de recursos financieros. (p.194)

Dicha definicién es afirmada por Valls & Cruz (2013), la cual en su marco teérico lo detalla

de la siguiente manera:

El factoring es una operacion que consiste en la cesion por parte de las empresas,
de créditos comerciales a cobrar, a favor de una entidad denominada Factor, que
otorga anticipos sobre tales créditos aplicando la ley de descuento simple comercial
0 la de capitalizacién simple, segun sea el sistema de liquidacion de interés,

deduciendo el importe de las comisiones por los servicios prestados.
Las operaciones de factoring se desarrollan del siguiente modo:

1. Se establece un limite global de financiamiento para el cedente.
2. Se establece limites especificos para cada uno de los deudores.
3. Se firma el contrato entre las partes (cedentes y factor) y, generalmente,

se notifica la cesion a los deudores.
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4. El vendedor envia al factor las remesas de créditos, bien mediante
soporte fisico lo que es mas usual, electronicamente.

5. Elfactor abona al vendedor la cuantia de la remesa segun las condiciones
pactadas en el contrato.

6. Al vencimiento de los créditos, el factor gestiona su cobro y, si la
operacion de factoring es sin recurso, como es mas usual, asume el

riesgo de impago. (p.43)

Asimismo, Martinez (2010) menciona que:

El factoring consiste en la venta por parte de una empresa de documentos
acreditativos de derechos de cobro a otra, denominada factor, la cual deducira del

importe total del documento entregado unos intereses y comisiones.

Es una operacion que consiste en la cesion de la “cartera de cobro a clientes”
(facturas, recibos, letras...) de un titular a una firma especializada en este tipo de
transacciones (sociedad factor), convirtiendo las ventas a corto plazo en ventas al
contado, asumiendo el riesgo de insolvencia del titular y encargdndose de su

contabilizacion y cobro.

Las principales caracteristicas de este son:

- Laempresa de factoring es la que realiza las gestiones de cobro de sus
clientes con respecto a las facturas cedidas.

- Esta sustitucion de funciones supone un ahorro de costes de gestion de
la empresa que cede sus derechos.

- Estambién una garantia frente a la insolvencia de los deudores, ya que,
al ceder los derechos de cobro, la entidad de factoring asume el riesgo

de quiebra, impago, fraude, etc. (p.168)

Por otro lado, Garcia, Callejon, Cisnero, & Dieguez (2011) indica que:
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El factoring se concreta en la cesién de los créditos de clientes que tiene la
empresa a una entidad financiera (factor), la cual se encargara del cobro de dichos

créditos en el tiempo y modo establecidos previamente por la empresa y su cliente.

El modo de proceder consta de los sigues pasos: primero se entrega la cartera de
clientes a la empresa factor, que analiza y comunica a la empresa las facturas que
esta dispuesta a comprar, el volumen y el coste (el cual dependera del volumen de
facturacion, del tipo de contrato, del plazo medio de cobro, etc.). Por dltimo, la
empresa decide si debe contratar el servicio, en cuyo caso habra que comunicarles

a los clientes esta decision.

Ante dichas definiciones podemos resaltar que el factoring consiste en ceder las facturas
por cobrar a una entidad financiera la cual convertira la venta de corto o largo plazo a una

venta al contado, deduciendo de ella los intereses y comisiones.

Modalidades del Factoring

Ante la investigacion realizada se ha podido observar que existen diversas modalidades o tipos de

factoring las cuales resaltan las siguientes:

Segun Verona, Hernandez, & Deniz ( 2013), indica que el Factoring cuenta con dos

modalidades:

(a) Factoring con recurso, el riesgo de impago es asumido por la empresa que ha
cedido la gestidn del cobro de las facturas, etc., ya que la entidad de factoring
revierte todo lo que le habia cedido ha resultado del impago.

(b) Factoring sin recurso, el riesgo de impago es asumido por la entidad de
factoring, ante la imposibilidad de revertir el documento cedido que ha
resultado impagado a la empresa que se la cedi6. Este es el tipo de factoring

mas habitual en Espafia. (P.p. 194,195)

Asimismo, Valls & Cruz (2013), mencionan que las modalidades del factoring son las

siguientes:
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1. En funcidn de si los créditos son cedidos en firme o para su gestion de cobro:

a) Factoring sin recurso: el factor asume las insolvencias que puedan
presentar los deudores

b) Factoring con recurso: las insolvencias de los deudores son asumidas por
el cliente o vendedor, que realmente lo que contrata con la empresa factor
no es mas que la gestién de cobro de sus créditos. En esta modalidad, el
factor suele exigir al cliente la firma de un aval o fianza como garantia del
anticipo realizado.

2. En funcién de si los créditos comerciales son anticipados o no:

a) Factoring con anticipo de créditos: el factor anticipa el importe de los
créditos comerciales, convirtiéndose asi en una fuente financiera a corto
plazo.

b) Factoring al vencimiento o maturity factoring: el factor no anticipa los
créditos, pero si se compromete, tras el estudio de los deudores y la
determinacion del montante a contratar, a asumir el impago de los mismo a
su vencimiento. (...)

3.  En funcién de que el cliente comunique o no a sus deudores la cesién de
créditos al factor:

a) Factoring con natificacion: el factor y/o el cedente comunican a los deudores
la cesion de sus créditos, de modo que, a partir de ese momento, solo
guedan obligados con la empresa de factoring y los Unicos pagos legitimos
seran los realizados a la misma.

b) Factoring sin notificacién o secreto: los deudores, al no tener conocimiento
de la cesion, pagaran al cedente. Por tanto, este queda obligado frente al
factor a transferir el pago de los créditos cedidos y anticipados. Se emplea
en aquellos casos en que los deudores puedan sentirse incomodos con la
participacion de un tercero, la empresa factor.

4. En funcién de la cuantia anticipada.

a) Factoring total: el factoring anticipa el 100% del crédito cedido.
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b) Factoring no revelado: el factor paga solamente un porcentaje del total del
crédito cedido, con el fin de que el cliente se ocupe de la buena gestion y

control de sus créditos. (P.p.45, 46).

De igual forma, Martinez (2010) indica que los factoring se clasifican de esta manera:

e Factoring con recurso: en este tipo de factoring se cede el derecho de cobro
ante un tercero, pero la empresa de factoring no se hace cargo de la posible
insolvencia del deudor, con lo que, si no consigue cobrar al crédito, exigira su
importe al cliente que le cedi6 los derechos. En realidad, funciona como un
descuento de efectos, pero utilizando otros documentos mercantiles (facturas,
recibos, etc.). La empresa de factoring adelanta a su cliente el importe de los
créditos cedidos, menos unas comisiones y unos intereses.

e Factoring sin recursos (también llamado factoring convencional): aqui se
produce la venta de los derechos de cobro, esto es, los riesgos de impagados
los asume la empresa de factoring, adelantando a su cliente el importe de los
derechos menos unas comisiones y unos intereses. El coste es mas elevado
que en el factoring con recursos. (p.168)

Ante lo mencionado por Verona, Hernandez, & Deniz; Valls & Cruz; y Martinez podemos
concluir que la modalidad de factoring con o sin recurso depende de que el factor asuma o

no el riesgo de impago.

Servicios de la operacién de Factoring

Segun Valls & Cruz (2013), indica que los servicios que brindan las empresas de factoring

son los que a continuacion se detallan:

¢ Financiacién: mediante el anticipo de los créditos comerciales cedidos al factor,
pudiéndose liquidar los intereses correspondientes de dos formas:
Sistema de descuento: los intereses se cobran por anticipado por el plazo que media
entre la cesidn de los créditos y el vencimiento de los mismos, aplicando la ley

financiera de descuento simple comercial.
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Sistema de cuenta: el factor anticipa los créditos disponibles al cliente cuando este
lo solicita, calculandose los intereses sobre el saldo (...), siendo la operatoria similar
a la de una cuenta o pdliza de crédito.

e Cobertura del riesgo cambiario: es asumido por el factor cuando las facturas son en
moneda extranjera.

e Cobertura del riesgo de insolvencia de los deudores: en la modalidad de factoring
sin recurso, el factor se hace cargo del 100% del importe de los créditos por los
deudores hasta el limite asignado a cada uno de ellos.

e Asesoramiento financiero y comercial sobre los deudores: el factor analiza los
deudores, estableciendo el limite de crédito a asumir para cada uno de ellos, segun

su nivel de solvencia. (...) (Pp. 44, 45)

Ventajas e inconvenientes del Factoring

Como toda operacién financiera el factoring ofrece ventajas y desventajas tanto para el

cliente las cuales segun Valls & Cruz (2013), lo indica de la siguiente manera:

Ventajas financieras:

- Proporciona liquidez mediante el anticipo de créditos no vencidos.

- Con la eliminacibn de las cuentas a cobrar disminuye el ratio de
endeudamiento y, por consiguiente, la mejora la solvencia de la empresa.

- Enelcaso de factoring sin recurso, se garantiza el cobro de los créditos, no
soportando riesgo de insolvencia.

- Al ser una alternativa al endeudamiento bancario, reduce el riesgo.

- No consume crédito bancario, dando un mayor margen de financiamiento a
la empresa.

- Disminuye los costos administrativos de gestion de cobro.

- Permite una mejor planificacion de la tesoreria, reduciendo las desviaciones.

- Se reduce el efecto de la inflacion, al cobrar antes y de forma segura los
créditos.

- Se elimina el riego de cambio en las operaciones con divisas.
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Ventajas administrativas:

- Elimina la gestion de impagos y la morosidad.

- Simplifica la contabilidad de las cuentas de clientes

- Proporciona informacién periédica sobre los deudores, lo que permite una
mejor gestion y seleccién de los mismos.

- Elfactor facilita una clasificacién crediticia de los deudores.
Por otra parte, presenta también los siguientes inconvenientes:

- El factor puede no aceptar algunos créditos del cliente.

- Elriesgo de los deudores es evaluado por la empresa factor.

- Puede suponer un alto coste, en comparacion con otras fuentes financieras
de circulante.

- Los deudores pueden ser reacios a la intervencion del factor, pues la
negociacién con el mismo sobre posibles aplazamientos de pago es dificil.
Ademas, la intervencion del factor puede suponer una intromisién de sus

cuentas. (p. 47)

Segun Martinez (2010), indica que los principales usuarios del factoring son las pequefias
y medianas empresas (PYMES), ya que son las que pueden beneficiarse de sus ventajas,

aunque también presentas inconvenientes las cuales se indicaran a continuacion:

Ventajas

- Ahorro de tiempo, ahorro de gastos, y precisién de la obtencién de informes.

- Permite la maxima movilizaciéon de la cartera de deudores y garantiza el
cobro de todo ellos.

- Saneamiento de las cartera de clientes

- Permite recibir anticipos de los créditos cedidos.

- Puede ser utilizado como una fuente de financiamiento y obtencion de
recursos circulantes.

- Reduce los costes de gestion, al ceder las cuentas por cobrar a una empresa

de factoring.
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- Proteccién por insolvencia o quiebra de los clientes, con lo que se pueden

efectuar planes de tesoreria a corto y medio plazo. (p.166)
También plantea inconvenientes, entre otros:

- Coste elevado ya que el tipo de interés aplicado es mayor que el descuento
comercial convencional.

- El factor puede no aceptar algunos de los documentos de sus clientes si
considera que supone riesgo.

- Quedan excluidas las operaciones relativas a productos perecederos y las
de a largo plazo (méas de 180 dias).

- El factor solo comprara las Cuentas por Cobrar que quiera, por lo que la
seleccion dependera de la calidad de las mismas, es decir, de su plazo,

importe y posibilidad de recuperacion. (p.167)

Valls & Cruz y Martinez nos indica que el factoring tiene como ventaja principal el poder
proporcionar liquidez a la empresa y mejora la gestion de las cuentas por cobrar. De igual
forma menciona que una de las desventajas principales es que el factor no acepte trabajar

con algunos créditos del cliente debido a que lo considera como riesgo de impago.

Contrato de Factoring

El factoring al ser una operacion financiera esta debe contar con un contrato entre las partes
involucradas donde se especifique el acuerdo entre ellos, para sustentar lo indicado citamos a los

siguientes autores:

Segun Martinez (2010), indica lo siguiente:

Los requisitos para que se pueda celebrar un contrato de factoring es que el
cesionario (empresa de factoring) sea una entidad de crédito (banco, casa de
ahorro, cooperativa de crédito, establecimientos financieros de créditos) y que el

cedente (cliente del factoring) sea un empresario (persona fisica o juridica). (p.166)
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Asimismo, Chulia & Beltran (1996) consideran que:

El Factoring es un contrato mercantil (debido a que como partes intervinientes esta
la compafiia de Factoring que necesariamente tiene que adoptar forma de sociedad
andénima y el cliente o cedente que necesariamente es un comerciante), atipico
(puesto que no esta regulado en la legislacion espafiola y las disposiciones legales
gue le hacen referencia son sélo de orden fiscal), mixto (porque en su desarrollo
intervienen las figuras juridicas de arrendamiento de servicios gestién de cobro de
documentos, titulos valores, facturas, etc. y de descuento de capital por el que la
compaiiia anticipa todo o parte de los créditos que recibe), y de asuncién de créditos
(ya que la compafiia de factoring le exige al cliente que le ceda los créditos de cuya

gestion de cobro se hace cargo). (p.27)

Dichas definiciones son reafirmadas en el Reglamento de Factoring, Descuento y
Empresas de Factoring - Resolucion de la SBS N° 4358, 2015. Donde hace mencién de lo

siguiente:

El factoring se perfecciona mediante contrato escrito entre el Factor y el Cliente. El

contrato debera contener como minimo lo siguiente:

1. Nombre, razén o denominacion social, domicilio de las partes;

2. ldentificacion de los instrumentos que son objeto de factoring o, de ser el

caso, precisar los criterios que permitan identificar los

Instrumentos respectivos;

3. Precio a ser pagado por los instrumentos y la forma de pago;

4. Retribucion correspondiente al Factor, de ser el caso;

5. Responsable de realizar la cobranza a los Deudores. En el caso de las
operaciones de factoring realizadas con Facturas Negociables, resulta de

aplicacién lo sefalado en el articulo 8° de la Ley N° 29623 y sus modificatorias.
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6. Momento a partir del cual el Factor asume el riesgo crediticio de los Deudores.

(Art. 4)
Participantes del Contrato

Dentro del contrato de factoring encontramos 3 partes involucradas las cuales son: el factor, cliente

y deudor. Dichas partes se caracterizan de la siguiente manera segun los autores citados:

Segun Valls & Cruz (2013), menciona que las partes que interviene en las operaciones del

factoring son:

- Factor o cesionario: la empresa de factoring suele ser un banco, caja de ahorro
u otra entidad especializada.

- Cliente, vendedor o cedente: empresa titular de los créditos comerciales
provenientes de facturas pendiente de pago.

- Deudores o cedidos: compradores de los productos o servicios del vendedor.

(p-45)

Fernandez & Villegas (2019), En su tesis:” El Factoring como Herramienta Financiera y su
Impacto en la Liquidez de la Empresa Global Plastic S.A.C del periodo 2017”, Tesis para
Obtener el Grado de Contador Publico. Universidad Tecnologica del Peru en la ciudad de

Lima — Peru., Indica que los participantes del contrato de factoring son los siguientes:

- Elfactor. En la mayoria de casos suele ser un banco, una empresa financiera o
una sociedad especializada. En nuestro pais son 23 las empresas que pueden
operar como factores han sido autorizadas por la Superintendencia de Banca y
Seguros.

- Elcliente. Puede ser una persona natural o juridica que vende sus cuentas por
cobrar que se originaron producto de la venta de bienes y servicios al crédito.
Generalmente son pequefias y medianas empresas.

- Deudores. Son los que responden a la obligacion del pago. Los deudores si
bien no forman parte del contrato de Factoring tienen un papel fundamental en

el desarrollo de esta operacion, pues su existencia determina la celebracion del
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mismo, ya que de su capacidad econdmica y solvencia evaluada y aceptada por

el factor dependera la continuidad del contrato.

Costo del Factoring.

Los costos que se asume al trabajar con factoring se dividen en dos factores las cuales, se

clasifican de la siguiente manera:

Intereses:
Se calculado en referencia al importe de la factura cedida multiplicada por el plazo de
vencimiento y la tasa de interés pactada. Tener en cuenta que la tasa de interés se fija en

base a la calificacion crediticia del cedente y cliente. Por lo cual este costo es variable.

Comisiones:
Es un porcentaje fijo la cual se coloca en valor de una operacién o transaccion realizada, en

este caso la comision del factoring en bancos y entidades son las mismas.

Normas Legales

La presente tesis tiene un respaldo legal (Ley General del Sistema Financiero y del Sistema
de Seguros y Organica de la Superintencia de Banca y Seguro - Ley 26702, 2008,articulo
221 ,inciso 10) donde se da facultades a las empresas por parte del sistema financiero en
“realizar operaciones de factoring”. Asimismo, las disposiciones generales de dicha ley
indica que “Empresas de Factoring, cuya especialidad consiste en la adquisicion de
facturas conformadas, titulos valores y en general cualquier valor mobiliario representativo
de deuda que cumplan con los criterios minimos establecidos por la superintendencia.” (Ley
General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y Organica de la Superintencia
de Bancay Seguro - Ley 26702, 2008, articulo 282, inciso 8).

Los criterios establecidos para promover el financiamiento a través de la facturas comercial
se promulga en la Ley 29623 la cual es modificada; con la (Ley que Modifica Diversas
Normas para Promover el Financiamiento a traves del Factoring y Descuento - Ley 30308,
2015), donde se amplia el registro de las empresas no comprendidas en la Ley 26702 la

cual se detalla a continuacion:

Créase en la Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras Privadas de Fondos

de Pensiones (SBS), el Registro de las Empresas de Factoring. Dichas empresas seran
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inscritas de conformidad con el procedimiento que establezca la Superintendencia,
pudiendo solicitar la informacién que considere necesaria para verificar el cumplimiento de
los criterios minimos establecidos por dicha entidad en cuanto a volumen de las operaciones
ylo respecto al riesgo que estas empresas puedan representar para la estabilidad del
sistema financiero, de conformidad con lo establecido en el inciso 8 del articulo 282° de la
Ley 26702. La SBS podra establecer las sanciones por incumplimiento de lo antes sefialado

gue resulten pertinentes (articulo 2).

Asimismo, en dicha ley se modifica los articulos 2, 5, 6, 7 y 8 y la tercera disposicion

complementaria final de la Ley 29623 la cual se detalla a continuacién:

De la emisién de la Factura Negociable es obligatoria la incorporaciéon en los
comprobantes de pago denominados factura comercial y recibos por honorarios, de
una tercera copia denominada Factura Negociable para su transferencia a terceros
0 su cobro por la via ejecutiva, con la excepcién de aquellos comprobantes de pago
emitidos de manera electrénica. (...) Los contribuyentes que emitan los
comprobantes de pago denominados factura comercial y recibos por honorarios de
manera electronica, desde el portal de la Superintendencia Nacional de Aduanas y
de Administracién Tributaria (Sunat), desde los sistemas del contribuyente u otros
que administre dicha entidad, podran emitir la Factura Negociable y realizar las
operaciones necesarias para su transferencia a terceros o su cobro ejecutivo. La
Sunat establecera los mecanismos y procedimientos que deberan seguir los
contribuyentes para realizar las operaciones descritas en el presente articulo (...)

(articulo 3).

En referencia al pacto de interés compensatorios y moratorios de la Factura
Negociable que no fuese pagada a su vencimiento, sin que se requiera de
constitucién en mora ni de otro tramite ante el obligado principal o solidarios, su

importe no pagado, generara los intereses compensatorios y moratorios durante el
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periodo de mora, a las tasas maximas que el Banco Central de Reserva del Perd

(...) (articulo 3).

En el caso que se de presuncion de conformidad El adquirente de los bienes o
usuario de los servicios que den origen a una Factura Negociable tiene un plazo de
ocho (8) dias habiles, contado a partir de la recepcion de la factura comercial o
recibo por honorarios, para aceptarla o para impugnar cualquier informacion
consignada en el comprobante de pago o efectuar cualquier reclamo respecto de
los bienes adquiridos o servicios prestados. Tal aceptacion o impugnacién debe ser
comunicada al proveedor de los bienes o servicios bajo cualquier forma que permita
dejar constancia inequivoca de la fecha de recepcion. Vencido dicho plazo, se
presume, sin admitir prueba en contrario, la aceptacion irrevocable de la Factura
Negociable en todos sus términos, asi como la conformidad en relacién con los

bienes o servicios prestados (...) (articulo 3)

Cobranzas

Delgado (2009), nos dice que la cobranza se clasifica en cobranza normal y anormal la cual se

detalla a continuacion:

1. Cobranza normal: Al vencimiento de las obligaciones, el obligado se presenta a pagar
puntualmente, sin ser requerido (...).

2. Cobranza anormal: (...) derivada del trayecto del periodo de morosidad, desde un leve
retraso en el cumplimiento, hasta llegar antes de la cobranza por via legal (...). Entre
los instrumentos para realizarlo se cuenta :

e Recordatorios orales

¢ Notificaciones ( algunos lo hacen no solo posteriores, sino anteriores, incluso)

e Visitas personales

Agencias de cobranzas (P.p. 95,96)

Podemos decir que las empresas que no cuenta con una cobranza normal tienden a no contar con
liquidez, la cual conlleva a incumplir con obligacion financiera y a terceros. Ante ello Dulanto (2019)
menciona que “para todo negocio las cobranzas que se cobren puntualmente son vitales para seguir

con el buen funcionamiento de negocio”. (p. 38).
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Para ello es necesario que la empresa cuente con una buena gestién de cobranzas ya que nos
permite verificar como la empresa esta manejando sus créditos y como estas han sido cobrados en
plazo acordado. Asimismo Dulanto (2019) indica que “si una entidad carece de politicas de
cobranzas, las ventas que tiene por cobrar no se cobraran de forma eficaz”. (p.38), ante esto
podemos afirmar que todo empresa debe contar con politicas de cobranzas para asi evitar el

incumplimiento de pago, la cual trae como consecuencia a la empresa el no contar con liquidez

Politicas de Cobranzas

Dulanto (2019) en su tesis Gestion de Creditos y Cobranzas para Elevar la Liquidez de la Empresa
Corporacion Prismacolor S.A, del distrito de Ate, afio 2014-2016. Tesis para obtener el Titulo

Profesional de Contador Publico. Universidad Cesar Vallejo. Indica que:

Las politicas de cobros nos permitiran cumplir con los objetivos del area de cobranzas para
poder aplicarlos en un ejercicio crediticio, el cual nos ayudara a mantener las cuentas por
cobrar en un margen razonable para la empresa, lo que generaria que la empresa tenga

Optimos resultados tales como:

a. Una mejora y rapida aceleracién de los cobros y pagos.
b. Disminucién de financiacién a causa de deudas pendientes, permitiendo la mayor
oportunidades de ventas

c. Menor posibilidad de riesgos de pérdidas por fallidos en la cobranzas (p.39)

Bases teodricas de la Liquidez

Segun Cérdoba (2012), nos menciona que:

La liquidez se entiende como la rapidez o facilidad que tiene un activo de convertirse
en efectivo, siendo el dinero el activo liquido por excelencia. Los activos presentan
diferentes grados de liquidez, de acuerdo con la facilidad con que pueden
convertirse en efectivo. Los activos diferentes al efectivo, presentan dos

dimensiones en cuanto a la liquidez:

1. El tiempo necesario para convertirse en dinero.
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2. El grado de seguridad de que convierta en dinero.

El estudio de la liquidez en las organizaciones se centra en el calculo del importe de
sus activos mas liquidos, como son el efectivo y valores realizables. La gestién de
la liquidez tiene que ver con el uso racional del efectivo y entre sus objetivos se

tienen:

* No mantener saldos ociosos.

» Efectuar los pagos a tiempo.

« Evitar trabajar con tasas de interés y tasas de cambio desfavorables. (...) (p.195)

Por lo tanto Cérdoba, nos expresa que con la liquidez nos permite conocer el tiempo
y grado con las que las cuentas por cobrar, se convierte en dinero disponibles para

las empresas y asi poder realizar los pagos a tiempo.

También Lawrence y Chad (2012), nos sostiene que la liquidez de una empresa:

Se mide por su capacidad para cumplir con sus obligaciones de corto plazo a
medida que estas llegan a su vencimiento. La liquidez se refiere a la solvencia de la
posicion financiera general de la empresa, es decir, la facilidad con la que puede
pagar sus cuentas. (...) Desde luego, es deseable que una compania pueda pagar
sus cuentas, de modo que es muy importante tener suficiente liquidez para las
operaciones diarias. (...) Las dos medidas basicas de liquidez son la liquidez

corriente y la razén rapida (prueba del &cido). (p.65)

Segun Lawrence y Chad, la liquidez es muy importante para poder cumplir con las
obligaciones de corto plazo, para medir la liquidez de las empresas se utilizara el ratio de

liquidez.

Objetivo

Segun, Rodriguez (2012), nos menciona que el Objetivo de la liquidez es la siguiente:
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Cuando una empresa analiza la liquidez lo que se busca es evaluar si se tienen
suficientes recursos para enfrentar todos los compromisos de pago contraidos en el

pasado con la cantidad completa y en la fecha pactada. (...)

Conocer la posibilidad de cumplir con los pagos acordados es vital para la empresa
ya que de esto depende su operacion. El andlisis de liquidez también puede
asociarse con uno de riesgo, pues la empresa dependera si tiene recursos para
pagar y seguir trabajando. La liquidez en un momento dado significa sobrevivencia.
En esto también radica la importancia de este analisis, si la empresa no tiene
liquidez entonces no podra seguir con su operacion. La liquidez también se
relaciona con el corto plazo, con los compromisos que debe cubrir del afio siguiente.

(p.204).
Asimismo, Garrido y Liiguez (2015), nos dice que:

El objetivo del andlisis de la liquidez es evaluar la capacidad de la empresa para
atender sus compromisos de pago a corto plazo, para lo cual debe disponer de
efectivo suficiente en el momento oportuno. Debe ser la actividad normal o tipica de
la empresa la que genere dichos recursos, siendo necesaria la coordinacion de las
corrientes de cobros y pagos derivadas de dichas actividades. De lo contrario en la
medida que no existiera esta sincronizacion, habria que liquidar activos disponibles

o acudir al endeudamiento. (...) (p.328)
Indicadores Financieros

Ratios de la liquidez

La presente investigacion de la tesis, cuenta con los siguientes ratios a explicar por lo cual

se sustenta en base a los siguientes autores.

Ratio de liquidez general o liquidez corriente:

Segun Ricra (2014) nos menciona que:

Estos indices miden la capacidad de la empresa para cumplir con sus obligaciones

a corto plazo. Entre las mas conocidas tenemos:
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Razén de liquidez general

Principal medida de liquidez ya que muestra qué proporcion de deudas de corto
plazo son cubiertas por elementos del activo, cuya conversion en dinero

corresponde aproximadamente al vencimiento de las deudas.

L. . Activo Corriente
quuldez Corriente = ————
Pasivo Corriente

El rango estandar es entre 1.4-1.8. Si el resultado es mayor a 1, la empresa tiene
una muy buena capacidad para hacer frente a sus obligaciones a corto plazo. Si es
menor a 1 significa que la empresa no tiene activos suficientes para cubrir sus

obligaciones con sus acreedores. (Pp.30, 31)

Asimismo, Franco (2015) afirma lo siguiente:

Estas ratios miden la capacidad de la empresa para generar efectivo y hacer frente
a sus obligaciones en el corto plazo. En otras palabras, es la capacidad que la
empresa posee para conseguir el dinero liquido y financiar sus actividades de

operacion. (...) (Pp.193, 194)

Ratio de Prueba Acida o Severa

De tal manera Ricra (2014) manifiesta que:

Es un indicador mas exigente porque mide la proporcion entre los activos de mayor
liquidez frente a sus obligaciones a corto plazo. No toma en cuenta los inventarios

0 existencias porque no se pueden facilmente convertir en efectivo.

. Activo Corriente — Existencias — Gastos pagados por anticipado
Prueba Acida =

Pasivo Corriente

Si el resultado es mayor a 1 significa que la empresa cuenta con activos liquidos
para cubrir con sus obligaciones y de la misma forma si el resultado es menor a 1

significa que la empresa no tiene activos liquidos suficientes para cubrir sus
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obligaciones, pero esto no significa que para la empresa sea perjudicial, sino que
depende del tipo de sector al que pertenece y de su capacidad de pago en el tiempo

analizado. El rango estandar es entre 1.2-1.4. (...) (p.31)
Ratio de Capital de Trabajo

Asimismo, Franco (2015), nos menciona que:

Es el resultado de la diferencia entre el activo corriente menos el pasivo corriente
de la empresa muestra el total de los recursos que la empresa posee en el corto
plazo, como fondos de manejo o necesidades operativas de fondos para sus
actividades corrientes. (p.194)

Capital de Trabajo = Activo Corriente — Pasivo Corriente

Ratio de Cuentas por cobrar:

Segun Ricra (2014) (...) indica que:

Esta ratio calcula el numero de veces que han sido renovadas las cuentas por

cobrar. Se deriva de la siguiente ecuacién

Periodo promedio de cuentas por cobrar Este indice pondera el nimero de dias
que dichas cuentas se convierten en efectivo, es decir, calcula el tiempo que se

demora en cobrar por los productos o servicios proveidos. (...) (p.38)

Ventas

Rotacién de Cuentas por Cobrar = —————
Cuentas x Cobrar

365
(Rotacion de Cuentas x Cobrar)

Periodo Media de Cobranza

Falta de liquidez
En la mayoria de las empresas tienen un problema financiero por la falta de liquidez, para realizar

sus actividades laborales.

Segun Rubio (2007) nos menciona que:
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(...) Unafalta de liquidez puede significar que la empresa sea incapaz de aprovechar
unos descuentos favorables u otras oportunidades rentables. También puede
suponer un freno notable a la capacidad de expansién. Es decir, la falta de liquidez
a este nivel implica una menor libertad de eleccion y, por tanto, un freno a la

capacidad de maniobra.

Una falta de liquidez mas grave significa que la empresa es incapaz de hacer frente
a sus compromisos de pago actuales. Esto puede conducir a una disminucién del
nivel de operaciones, a la venta forzada de bienes de activo o, en Ultimo término, a

la suspension de pagos o a la quiebra.
Por lo tanto, para los propietarios de la empresa, la falta de liquidez puede suponer:

e Una disminucion de la rentabilidad.

e Laimposibilidad de aprovechar oportunidades interesantes (...)

e Pérdida de control de la empresa.

e Perdida del total o parcial del capital invertido. Como es légico, los acreedores de
la empresa también se veran afectados por la falta de liquidez.

e Atrasos en el cobro de interés y principal de sus créditos.

e Pérdida total o parcial de las cantidades prestadas. (...)

(p. 16)

Definicién de Términos Béasicos

Arrendamiento: Es un contrato. Con base en éste, el propietario de un activo (el
arrendador) da a otra parte (el arrendatario) el derecho exclusivo al uso del bien, en general,
durante un periodo especificado, a cambio del pago de renta (...) (Van y Wachowicz, 2010.
p. 559)

Cedente: Es la parte que transfiere a otra una cosa, derecho, accién o valor. | Quien
renuncia a algo a favor de otro. En realidad, constituye un donante que, ante la negativa de
la donacién, hace abandono de su bien o derecho. | Por antonomasia, quien cede un crédito;
aun cuando sean también cadentes el vendedor, cada uno de los permutantes, el donante,
el copropietario o coheredero que renuncia. | En titulos mercantiles, endosante. (V.
ENDOSO) (Cabanellas de Torres Guillermo)
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Cesion: La renuncia o transmision, gratuita u onerosa, que se hace de una cosa, crédito,

accion o derecho a favor de otra persona. El que cede se denomina cedente; y quien

adquiere por este titulo, cesionario. (Cabanellas de Torres Guillermo)

Costes: Se entiende por costes” la medida y valoracion del consumo realizado o previsto

por la aplicacién racional de los factores para la obtencién de un producto, trabajo o servicio”.
(Rocafort y Ferrer, 2008. p.16)

Conformidad: Semejanza, analogia entre dos personas: Parecencia. Igualdad,

correspondencia de una cosa con otra. Union, armonia, concordancia y buena

correspondencia entre dos o mas personas. (...) (Rodriguez, 2000, p.605)

Cooperativa: Es una asociacion gestionada por los socios, con el fin de generar productos
y servicios, en la cual los socios participantes, agricultores particulares u hogares,
comparten los riesgos y las ganancias de una explotacién econémica de fundacién y en

propiedad conjuntas. (...) (Koopmans, 2006, p.9)

Descuento: Es la operacion financiera que se utiliza para sustituir un capital que tiene

vencimiento en el fututo por otro con vencimiento presente. (Cabrerizo, p.311)

Estados Financieros: Representan al principal producto de todo el proceso contable que
se lleva a cabo dentro de una empresa. Se puede afirmar que sobre los estados financieros
son tomadas la casi totalidad de las decisiones econdémicas y financieras que afectan a una
entidad. (Catacora, 2013, p. 84)

Factura Negociable: Es un titulo valor, transmisible por endoso o un valor representado
por anotacion en cuenta contable de una Institucion de Compensacion de valores, que se
origina en la compra-venta de bienes o prestacion de servicios, respecto de la cual se ha
emitido mediante una factura comercial o recibo por honorarios de modo impreso o
electrénico. (SUNAT, 2015)

Fianza: Es la aceptacion de una deuda ajena en concurrencia con el deudor principal. (...)
(Avila, 2007, p.29)
Impugnacion: El proceso es la secuencia o serie de actos que se desenvuelven

progresivamente, con el objeto de resolver mediante un juicio autoridad el conflicto sometido
a su decision. (...) (Soto, 2007)
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Interés Compensatorio: Es cuando constituye la contraprestacion por el uso del dinero
o de cualquier otro bien. (Osterling y Castillo, 2003, p.303)

Interés Moratorio: Es cuando tiene por finalidad indemnizar la mora en el pago.
(Osterling, F. & Castillo M. 2003, p.303)

Instrumento Financiero: Es cualquier contrato que da origen a un activo financiero de
una entidad y a un pasivo financiero o financiamiento de patrimonio de otra entidad.
(Mantilla, 2013, p.272)

Presuncion de conformidad: El adquirente de los bienes o usuario de los servicios que
den origen a una Factura Negociable proveniente de un comprobante de pago impreso y/o
importado tiene un plazo de ocho (8) dias habiles, contado a partir de la fecha de la
constancia de presentacibn de la Factura Negociable, para dar su conformidad o
disconformidad respecto de cualquier informacién consignada en el comprobante de pago
0 en la Factura Negociable, segin sea el caso, o para efectuar cualquier reclamo respecto
de los bienes adquiridos o servicios prestados, sin perjuicio de lo sefialado en el dltimo
parrafo del presente articulo.(...) (Articulo 14 del Decreto Legislativo que Modifica la ley n°®
29623, ley Que Promueve el Financiamiento a Través de la Factura Comercial y que Amplia

el Plazo de Acogimiento al Fondo de Garantia Empresarial - FOGEM)

Remesa: Son medios de pago y cobros, donde la iniciativa para el cobro la toma

generalmente el vendedor (exportador), es decir, no se efectlia el pago sino que se gestiona
el cobro. (...) (Gémez y Martinez, 2006, p.131)

1.2. Formulacion del problema

Problema General

¢De qué manera el Factoring influye en la liquidez de la empresa JE Construcciones
Generales S.A.; La Molina, 20187

Problema Especifico

¢De qué manera las ventas con factoring influyen en la liquidez de la empresa JE

Construcciones Generales S.A.; La Molina, 2018?

¢De qué manera las politicas del factoring influye en la liquidez de la empresa JE

Construcciones Generales S.A.; La Molina, 20187
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1.3. Objetivos
Objetivo General

Determinar de qué manera el factoring influye en la liquidez de la empresa JE

Construcciones Generales S.A.; La Molina, 2018.

Objetivos especificos

Determinar de qué manera influye las ventas con factoring en la liquidez de la empresa

JE Construcciones Generales S.A.; La Molina, 2018

Determinar de qué manera las politicas del factoring influye en la liquidez de la empresa

JE Construcciones Generales S.A.; La Molina, 2018

1.4. Hipotesis
Hipotesis General

El factoring influye en la liquidez de la empresa JE Construcciones Generales S.A.; La
Molina, 2018.

Hipotesis Especificas
Las ventas con factoring influye en la liquidez de la empresa JE Construcciones Generales
S.A.; La Molina, 2018.

Las politicas del factoring influye en las liguidez de la empresa JE Construcciones
Generales S.A.; La Molina, 2018.
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CAPITULO Il. METODOLOGIA

2.1. Tipo deinvestigacion

Enfoque

El enfoque de la presente tesis es cuantitativo, usamos la recoleccién de datos para poder
probar la hipétesis, en base al andlisis estadistico y la medicion numérica buscamos resolver

los problemas obtenidos para encontrar las respuestas a las preguntas especificas.

Disefio No Experimental

Para este estudio “Factoring y su Influencia en la liquidez en la empresa J.E.
Construcciones Generales S.A.”, La Molina 2018; tiene un disefio no experimental ya que
las variables no seran manipuladas es decir no se aplicard ningin método para su cambio

simplemente es un estudio analitico que se desea constatar hipotesis.

Esto lo afirma Hernandez, Fernandez y Baptista (2014), donde indica lo siguiente:

El disefio no experimental Podria definirse como la investigacién que se realiza sin
manipular deliberadamente variables. Es decir, se trata de estudios en los que no
hacemos variar en forma intencional las variables independientes para ver su efecto

sobre otras variables (...) (p.152)

Corte Transversal

El presente trabajo es de corte transversal el cual se basa en recopilacion de datos en un

tiempo determinado la cual su objetivo es analizar el impacto que tiene, esto lo define

Hernandez, Ferndndez y Baptista (2014), la cual sostiene a continuacion:

Los disefos de investigacion transeccional o transversal recolectan datos en un solo
momento, en un tiempo unico (...). Su propdsito es describir variables y analizar su
incidencia e interrelacion en un momento dado. Es como “tomar una fotografia” de

algo que sucede (...) (p.154)
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Nivel Descriptivo, Correlacional Y Explicativo

Segun Hernandez, Fernandez y Baptista (2014), menciona que el disefio transversal

descriptivo:
(...)Consiste en describir fenédmenos, situaciones, contextos y sucesos; esto es,
detallar como son y se manifiestan. Con los estudios descriptivos se busca
especificar las propiedades, las caracteristicas y los perfiles de personas, grupos,
comunidades, procesos, objetos o cualquier otro fenbmeno que se someta a un
analisis. Es decir, Gnicamente pretenden medir o recoger informaciéon de manera

independiente o conjunta sobre los conceptos o las variables a las que se refieren

(...) (p.92)

Asimismo Hernandez, Ferndndez y Baptista (2014), nos menciona que el disefio transversal

correlacional tiene como finalidad:

Conocer la relacion o grado de asociacién que exista entre dos 0 mas conceptos,
categorias o variables en una muestra o contexto en particular. En ocasion es sélo
se analiza la relacién entre dos variables, pero con frecuencia se ubican en el

estudio vinculos entre tres, cuatro o mas variables. (...) (p.93)

También Hernandez, Fernandez y Baptista (2014), menciona que el disefio transversal

explicativo consiste en:

Los estudios explicativos van mas alla de la descripcién de conceptos o fenémenos
o del establecimiento de relaciones entre conceptos; es decir, estan dirigidos a
responder por las causas de los eventos y fendmenos fisicos o sociales. Como su
nombre lo indica, su interés se centra en explicar por qué ocurre un fenémeno y en

gué condiciones se manifiesta o por que se relacionan dos o mas variables. (...)

(p.95)

Ante lo mencionado por Herndndez, Fernandez y Baptista podemos indicar que el presente

trabajo tiene un nivel de investigacion descriptiva, correlacional y explicativo; porque se
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describe y analiza cada una de las variables, asimismo se observa el comportamiento de
ellas cuando se relacion entre si.

2.2. Poblacion y Muestra

Poblacién
Segun Aragon (2011), define que:

La poblacion, es la totalidad del fenémeno a estudiar, donde las unidades de
poblacién poseen una caracteristica comun, la que se estudia y da origen a los

datos de la investigacion.

Entonces, una poblacién es el conjunto de todas las cosas que concuerdan con una

serie determinada de especificaciones. (p.261)

Por lo tanto, la poblacién esta conformada por 5 colaboradores de la empresa J.E
CONSTRUCCIONES GENERALES que ven el tema del factoring.

Muestra

Aragoén (2011), sefiala que la muestra:

(...) Consiste en la eleccién de un nimero determinado de personas (o elementos)
entre la poblacién (o universo), mediante un procedimiento técnico y cientifico, de
tal manera que las personas con rasgos y/o habitos comunes posean la misma
probabilidad de ser seleccionadas y, consecuentemente, se convierte en el
informante del estudio en particular. (...) (p.262)

Segun Loépez (1998),” (...) indica que la muestra censal es aquella proporciéon que

representa toda la poblacion.” (p.45)

Ramirez (1997), indica que “establece que la muestra censal es aquella donde todas las

unidades de investigacién son consideradas como muestra “(p.45)

Por consiguiente nuestra muestra es censal por que tomamos las 5 personas de la

poblacién.
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2.3. Técnicas e instrumentos de recoleccién y andlisis de datos

La presente tesis se realiza sobre como influye la liquidez en la empresa J.E Construcciones

Generales S.A.
Técnica de investigacion:

Encuesta:

Nos indica Valderrama & Leon ( 2009), Lo siguiente:

(...) la encuesta es una de las técnicas de investigacion social mas difundida, se
basa en las declaraciones orales o escritas de una muestra de la poblacion con el
objeto de recabar informacién. Se puede basar en aspectos objetivos (hechos,
habitos de conducta, caracteristicas personales) o subjetivos (opiniones o

actitudes).

Por lo tanto, la encuesta es entendida como técnica cuantitativa que consiste en
colectar informacién (datos) sobre una parte de la poblacién denominada tamafio
muestral de sujetos. Se elabora en funcion de las variables, dimensiones e

indicadores de la matriz de consistencia de la investigacion. (p.90)
Analisis de Documentos

Segun Bernal (2010) nos indica que:

Técnica basada en fichas bibliograficas que tiene como propdsito analizar material

impreso. Se usa en la elaboracion del marco teérico del estudio.

Para una investigacion de calidad, se sugiere utilizar simultaneamente dos 0 mas
técnica de recoleccién de informacion, con el propésito de contrastar y

complementar los datos. (p.194)

Instrumento de Investigacion:

Cuestionario:

Segun Valderrama & Leon( 2009), nos indica que:
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El cuestionario es un medio util y eficaz para recoger informacién en un tiempo

relativamente breve.

Neil j. Salkind (1998) esboza lo siguiente: “Los cuestionarios son un conjunto de
preguntas estructuras y enfocadas que se contestan con lapiz y papel. Los
cuestionarios ahorran tiempo porque permiten a los individuos llenarlos sin ayuda ni

intervencion directa del investigador. “(p.149)

Lista de Cotejo:

Tobon (2014), define que:

La lista de cotejo como instrumento de evaluacion de competencias que permite
determinar la presencia o ausencia de una serie de elementos de una evidencia

(indicadores). Los niveles de desempefio se tienen encuesta en la ponderacion o
puntuacion de los indicadores. Mientras mayor sea el nivel de desempefio el

indicador, tiene mas puntos. (p .127)

2.4. Procedimiento

Los procedimientos que se realizaron para elaborar la siguiente tesis son:
a) Se investigo la problemética que presenta la empresa en referencia a la influencia del
factoring en la liquidez.
b) Se elaboré las posibles soluciones que tendria la empresa al trabajar con el factoring.
c) Se determiné el enfoque de la investigacion.
d) Se formul6 el problema de la presente investigacion.
e) Se identific las variables independientes y dependientes.
f) Se planteé los objetivos generales y especificos.
g) Se formuld las hip6tesis generales y especificas.
h) Se recopilo informacion para elaborar el marco tedrico.
i) Se identificé la poblacion y muestra de la investigacion.
i) Seinvestigd y se aplicé las técnicas e instrumentos de recoleccion de datos para el

desarrollo del presente trabajo.
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k) Se elaboré y se realiz6 las encuestas al personal indicado en la muestra de la
presente tesis:
[) Se analiz6 la informacion recaudada.

m) Ante los resultados obtenidos se elaboré las conclusiones y recomendaciones.
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CAPITULO Ill. RESULTADOS

3.1 Encuesta:

El presente trabajo de investigacion cuenta con una pequefia encuesta realizada a los cinco
colaboradores que trabajan con el factoring en J.E Construcciones Generales, las cuales se

detalla a continuacion:
Tabla N° 1

1. ¢Considera usted que el riesgo de incobrabilidad mejora con el uso del factoring en la

liquidez?

CANTIDAD PORCENTAJE

Sl 4 80%
NO 1 20%
TOTAL 5 100%

Elaboracién: Propia

Interpretacion:

En la tabla N° 1 podemos observar que el 80% de la muestra considera que el riesgo de
incobrabilidad mejora al trabajar con el factoring, esto se debe a que las cuentas por cobrar
a futuro se cobran de manera anticipada. Sin embargo el 20% considera que el riesgo se

extingue una vez que el cliente cancele a la entidad.
Tabla N°2

2. ¢Puede afirmar que la tasa de interés del Factoring es inferior a la de un préstamo

comercial?

CANTIDAD PORCENTAJE

SI 3 60%
NO 2 40%
TOTAL 5 100%

Elaboracion: Propia

Interpretacion:

Espinoza Huaranca Gina Milagros, Vasquez Villano Sheila Katherin Péag. 53



A

wr
“‘FACTORING Y SU INFLUENCIA EN LA LIQUIDEZ EN LA
UNIVERSIDAD EMPRESA J.E CONSTRUCCIONES GENERALES S.A,;
PRIVADA DEL NORTE LA MOLINA, 2018

Podemos verificar en la tabla N° 2, que el 60% de los colaboradores ratifica que la tasa de
interés del factoring es inferior a la de un préstamo comercial, mientras que el 40% indica

que la tasa de interés es coloca en base al riesgo de pago de cada deudor.
Tabla N°3

3. ¢Considera usted que al trabajar con una entidad no financiera, el factoring nos brinda

menos liquidez?

CANTIDAD PORCENTAJE

Sl 5 100%
NO 0 0 %
TOTAL 5 100%

Elaboracién: Propia
Interpretacion:

En base a la tabla N°3 , verificamos que el 100% de la muestra confirma que al trabajar con
el factoring en una entidad no financiera, esta nos quita liquidez considerando que dichas

entidades retienen un porcentaje como garantia al impago del deudor.

Tabla N°4

4. ¢Conociendo la evaluacién de la entidad financiera y no financiera puede indicar que

todos sus clientes son aptos para trabajar con el factoring?

CANTIDAD PORCENTAJE

SI 2 40 %
NO 3 60 %
TOTAL 5 100%

Elaboracién: Propia
Interpretacion:

En referencia a la tabla N°4, se muestra que el 40% de los colaboradores consideran que
todos sus clientes son aptos para trabajar con el factoring, mientras el 60% de ellos indican
gue no todos los clientes pasan la calificacion de las entidades debido a diferentes criterios

de evaluacion.
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3.2 Analisis de Ratios Financieros

Determinar de qué manera el Factoring influye en la liquidez de la empresa JE

Construcciones Generales S.A., La Molina, 2018.
Tabla N° 5:

Analisis del Ratios de Liquidez Corriente

Descripcién 2018-5 2018-7

Liquidez General 1.03 1.10

En la tabla N°5 se puede observar la comparacion entre el ratio

De liquidez del periodo Mayo Yy julio del 2018.
Fuente: J.E Construcciones Generales S.A

Elaboracién: Propia

Figura N° 1: Diagrama de barras de ratio de liquidez

Liguidez General

H2018-5Antes M 2018-7 Después

2018-5 Antes 2018-7 Después

Elaboracion: Propia

Interpretacion:

Observamos que la empresa J.E Construcciones Generales en el mes de Julio cuenta con

0.07 céntimos mas para cubrir con sus obligaciones a corto plazo.
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Dicho incremento se debe a la disminucidn de las cuentas por cobrar entre el mes de mayo
a julio debido a que la empresa esta trabajando con un nuevo instrumento de cobranzas
la cual es el Factoring, demostrando que las cuentas que destinadas a cobrarse en 45 a

60 dias se cobran de manera inmediata en el mes facturado.

Tabla N° 6:

Andlisis de Ratio de Prueba Acida.

Descripcién 2018-5 2018-7

Prueba Acida 0.83 0.89

En la tabla N°6 se puede observar la comparacion entre el ratio de

Prueba acida en el periodo Mayo y julio del 2018.
Fuente: J.E Construcciones Generales S.A

Elaboracién: Propia

Figura N° 2: Diagrama de barras de ratio de prueba &cida

Prueba Acida

W 2018-5Antes W 2018-7 Después

2018-5 Antes 2018-7 Después

Elaboracion: Propia

Interpretacién:

Se puede observar que la empresa J.E Construcciones Generales ha tenido un incremento
de 0.07 en el mes de julio, reafirmando de esta manera que el uso del factoring ha
influenciado en la liquidez de la empresa en especifico en las cuentas por cobrar, ya que

cuenta con los suficientes activos liquidos a corto plazo para cubrir con sus obligaciones.
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Tabla N° 7:

Andlisis de Ratio de Capital de Trabajo.

Descripcién 2018-5 2018-7

Capital de Trabajo 4,637.8 14,824.30

En la tabla N°7 se puede observar la comparacion entre el ratio de Capital

de trabajo en el periodo Mayo y julio del 2018.
Fuente: J.E Construcciones Generales S.A

Elaboracién: Propia

Figura N° 3: Diagrama de barras de ratio de capital de trabajo

Capital de Trabajo

H2018-5Antes  ®@2018-7 Después

.

2018-5 Antes 2018-7 Después

Elaboracion: Propia

Interpretacién:

Podemos observar que en el periodo de julio la empresa J.E Construcciones Generales
S.A cuenta con un capital de trabajo de S/ 10,186.5 mayor al mes de mayo esto se debe
a la disminucién del pasivo corriente en especifico las cuentas por pagar comerciales y
las obligaciones financieras, la causa de esta disminucidon es porque la empresa ha
empezado a usar instrumentos de cobranzas tanto con entidades y banco para asi contar

con liquidez y con ello cubrir sus obligaciones.
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Determinar de qué manera las ventas con factoring influyen en la liquidez de la empresa

JE Construcciones Generales S.A., La Molina, Lima, 2018.

Tabla N°8:

Resumen de Ventas del mes de Mayo 2018 (soles)

CONCEPTO 30 Dias 45 Dias 60 Dias

VENTAS MAYO - SEGUN CONTRATO  S/. 11,651,177.42  S/.9,778,304.13 S/. 3,510,680.23
VENTAS MAYO - CON FACTORING S/.0.00 S/.0.00 S/.0.00

En la tabla N°8 se puede observar las ventas del mes de mayo que seran
cobrados en 30, 45y 60 dia.

Fuente: J.E Construcciones Generales S.A

Elaboracion: Propia

Figura N° 4: Diagrama de barra de ventas del mes de mayo

VENTAS

s/. 14,000,000.00
s/. 12,000,000.00
s/. 10,000,000.00
S/. 8,000,000.00
5/. 6,000,000.00
S/. 4,000,000.00

5/. 2,000,000.00 -
5/.0.00

30 45 60
B VENTAS MAYO - SEGUN
CONTRATO S/.11,651,177.42| S/. 9,778,304.13 | S/. 3,510,680.23
B VENTAS MAYO - CON
FACTORING S/-0.00 S/-0.00 S/-0.00

Elaboracion: Propia

Interpretacién:

En el presente grafico podemos observar que las ventas del mes de mayo se dividen en
cuentas por cobrar en 30,45 y 60 dias, dichos periodos son establecidos segun el contrato
de cada obra, por lo cual la empresa J.E Construcciones Generales S.A cubre sus
obligaciones a corto plazo con fondo propio y en algunas ocasiones con otros prestamos

de entidades la cual ocasiona que la empresa tenga mas gastos financieros.
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Tabla N° 9:

Resumen de Ventas del mes de Julio 2018 (soles)

CONCEPTO 30 Dias 45 Dias 60 Dias

VENTAS JULIO - SEGUN CONTRATO  S/. 11,301,910.76  S/. 14,396,547.23 S/. 943,433.45
VENTAS JULIO - CON FACTORING S/.18,343,436.17  S/. 8,298,455.27 S/.0.00

En la tabla N°9 se observar las ventas del mes de julio, que se cobran en 30, 45
y 60 dia. Asimismo en la presente tabla se muestra las mismas ventas que han

sido trabajados con Factoring.
Fuente: J.E Construcciones Generales S.A

Elaboracién: Propia

Figura N°5: Diagrama de barra de ventas del mes de julio

VENTAS

S/.20,000,000.00
S/. 18,000,000.00
S/. 16,000,000.00
S/. 14,000,000.00
S/.12,000,000.00
S/.10,000,000.00
S/. 8,000,000.00
S/. 6,000,000.00
S/. 4,000,000.00
S/.2,000,000.00

S/.0.00 T—
30 45 60
B VENTAS JULIO - SEGUN
CONTRATO S/.11,301,910.76|5/. 14,396,547.23| S/.943,433.45
W VENTAS JULIO - CON
FACTORING S/.18,343,436.17| S/. 8,298,455.27 S/.0.00

Elaboracién: Propia

Interpretacion:

Podemos verificar que en el mes de julio las ventas también se dividen en periodos de
30,45 y 60 dias de cobranza, las cuales a primera instancia se puede concluir que se
tendria poca liquidez para cubrir con las obligaciones a corto plazo, pero esto varia ante la
implementacion del Factoring en la empresa J.E Construcciones Generales S.A en el
cual verificamos que las cobranzas que son destinas en 45 y 60 dias se cobran durante

los 30 primeros dias las cuales nos da mayor liquidez de lo que se tenia planeado al mes.
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Determinar de qué manera las politicas del factoring influyen en la liquidez de la empresa

JE Construcciones Generales S.A., La Molina, Lima, 2018.

Tablas N° 10:

Analisis de Ratio de Gestion de Rotacion de cuentas por cobrar

Descripcién 2018-5 2018-7

Rotacién de Cuentas x Cobrar 1.34 1.87

En la tabla N°10 se puede observar la comparacion entre el ratio de
Rotacion de Cuentas x Cobrar en el periodo Mayo v julio del 2018.
Fuente: J.E Construcciones Generales S.A

Elaboracién: Propia

Figura N° 6: Diagrama de barras de ratio de gestion de rotacion de cuentas por

cobrar

Rotacion de Cuentas x Cobrar

W 2018-5 Antes M 2018-7 Después

2018-5 Antes 2018-7 Después

Elaboracién: Propia
Interpretacion:

Se observa que en el periodo de mayo y julio la empresa J.E construcciones generales

cuenta con un rango de rotacién de cobranza de 1 a 2 veces al mes.

Se puede verificar que la rotacion del mes de mayo es menor esto se debe a que las
cobranzas se realizan segun las fechas de contrato de cada obra, las cuales pueden ser
de 30,45y 60 dias; mientras que en el mes de julio la rotaciéon de cuentas por cobrar es
mayor debido a que la empresa J.E Construcciones Generales S.A implementa el uso del

Factoring, por lo cual las facturas se cobran en menos de 30 dias seg(in la negociacion.
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Esta modificacién se debe a la politica del factoring que influye en la liquidez de las cuentas

por cobrar.

Tablas N° 11:

Analisis del Ratio del Periodo Media de Cobranza

Descripcién 2018-5 2018-7

Periodo Medio de Cobranza 273.36 195.63

En la tabla N°11 se puede observar la comparacién entre el ratio de

Periodo media de cobranza del periodo Mayo y julio del 2018.
Fuente: J.E Construcciones Generales S.A

Elaboracién: Propia

Figura N°7: Diagrama de barras de ratio del periodo media de cobranza

Periodo Medio de Cobranza

H2018-5Antes  ®2018-7 Después

2018-5 Antes 2018-7 Después

Elaboracion: Propia

Interpretacion:

Se visualiza que en el mes de Julio el periodo de rotacidn de cobranzas es menor en 77.73
a la de mayo, esto se debe al uso del factoring en las cobranzas ya que acorta el periodo
a cobrar en referencia a los dias, mostrando asi que las politicas del factoring influyen en

la liquidez.
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CAPITULO IV. DISCUSION Y CONCLUSIONES

4.1 Discusion

Ante el problema planteado ¢De qué manera el factoring influye en la liquidez en
la empresa JE Construcciones Generales S.A., La Molina, 20187, se contrasta la hipétesis
general: el Factoring influye en la liquidez de la empresa JE Construcciones Generales
S.A., La Molina, 2018, ante los resultado obtenidos del presente trabajo de investigacion se

afirma lo siguiente:

En referencia al ratio de liquidez, segun tabla N° 5 se muestra que la empresa J.E
construcciones Generales cuenta con incremento de liquidez de 0.07 en el mes de julio a
comparacion del mes de mayo, esto se debe porque en el periodo de Julio la empresa
empez0 a utilizar el factoring como instrumento de financiamiento, con lo cual conto con
liquidez para cubrir sus obligaciones, dicho resultado coincide con Leén (2018) donde
concluye que “(...) el uso del factoring permite tener mayor liquidez y que el rubro de las
cuentas por cobrar disminuya, asimismo las ventas y la utilidad mantienen un incremento”.
Mientras Franco (2015) define que la liquidez es la “capacidad que la empresa posee para

conseguir el dinero liquido y financiar sus actividades de operacion.”

Asimismo, se contrasta la hip6tesis con el incremento del capital de trabajo, segun tabla N°7
donde se observa que la empresa ha tenido un incremento de capital de S/ 10,186.5.Debido
a que se cuenta con mayor liquidez para cumplir con las obligaciones financieros mostrando
asi que el uso del factoring influye en la rentabilidad de la empresa. Esto es corroborado
con la tesis de Anaya, Hanccoccallo, & Ramirez (2014), la cual concluye que el factoring
“(...) beneficia a la empresa al contar con ingresos inmediatos y esto da como resultado a
que se genere capital de trabajo, para que asi pueda cumplir con operaciones en el dia con
normalidad (...)". Es reafirmado por Franco (2015) la cual menciona que el capital de trabajo
muestra “(...) el total de los recursos que la empresa posee en el corto plazo, como fondos

de manejo o necesidades operativas de fondos para sus actividades corrientes”.

Con respecto a la primera hipétesis especifica, las ventas con factoring influye en
la liquidez de la empresa J.E Construcciones Generales S.A; La Molina, 2018. Esta es
afirmativa, la cual se demuestra en las tablas N° 8 y 9 donde se corrobora que el factoring
si influye en las ventas, debido a que las facturas que se tiene por cobrar a 45 y 60 dias,
son cobradas a 30 dias inyectando asi liquidez a la empresa. Dicho resultados guardan

relacién con lo expuesto por los autores Guerrero & Salazar (2017) la cual indica que:
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Al aplicar dicho instrumento financiero se podra contar con liquidez inmediata,
permitiendo que la empresa pueda cumplir con sus obligaciones a corto plazo y no
tenga que esperar un plazo de 60 a 90 dias para el cobro de sus facturas, si no que

estas son cobradas de forma anticipada.

De igual forma, en la segunda hipétesis especifica, las politicas del factoring
influyen en la liquidez de la empresa J.E construcciones Generales S.A; La Molina 2018.
Esta se constata que es afirmativo en la tabla N° 10 y 11 .La cual se observa que la politica
del factoring impacta en las cuentas por cobrar, debido a que la rotacion de cobranza
aumenta de 1 a 2 veces y el periodo de cobranza se acorta en menos dias, mostrando asi
que la politica de cobranza de 30, 45 y 60 se modifica a 30 dias. Lo mencionado es
confirmado por Flores (2015) la cual indica que “(...) las politicas de cuenta por cobrar, asi
como el control de procedimiento y técnicas influyen positivamente a la liquidez (...)", y es
ratificado por Dulanto (2019) que menciona que “las politicas de cobranzas permite cumplir
con los objetivos del area para poder aplicarlos, la cual ayudara a mantener las cuentas por
cobrar en un margen razonable para la empresa, lo que generaria que la empresa tenga

Optimos resultado.”

4.2 Conclusiones

Ante el presente trabajo de investigacion, se ha llegado a las siguientes conclusiones:

Se ha determinado que el factoring si influye en la liquidez de la empresa JE
Construcciones Generales S.A., esto es comprobado con los resultados obtenidos en los
ratios de liquidez corriente y prueba acida, las cuales se muestra la figura N° 5y 6 donde
ambas tuvieron una variacién en el mes de Julio con 0.07 céntimos mas que en el mes de
mayo, esto nos permite que la empresa cubra con sus obligaciones financieras a corto y
mediano plazo. Asimismo, se reafirma que el factoring si influye en la liquidez de la
empresa debido a que el capital de trabajo aumenta en el mes de julio en S/ 10,186.5 esta
variacion muestra que al tener mayor liquidez y cumplir con sus obligaciones, el pasivo
corriente disminuye dando como resultado mayor capital y mostrando asi una mayor

solvencia.

Con relacion al primer objetivo especifico: Se determina que las ventas con
factoring si influye en la liquidez de la empresa JE Construcciones Generales S.A,, La
Molina, Lima, 2018. Esto se muestra por que las ventas al crédito del mes de mayo se
dividen en cuentas por cobrar en 30,45 y 60 dias tal como se muestra la figura N° 8
considerando que dichos periodos son establecidos en los contratos de las obras. Esto

varian en el mes de julio, ya que en este mes la empresa empieza a trabajar con factoring
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por los cual sus ventas al crédito se acortan a un plazo menor a 30 dias ,esto se visualiza
en la tabla N°9, demostrando de esta manera que factoring si influye en las ventas dando
liquidez.

Con relacion al segundo objetivo especifico: Se determina que las politicas del
factoring si influye en la liquidez de la empresa J.E Construcciones Generales S.A., La
Molina, Lima, 2018; esto es demostrado en las figuras N° 10y 11, donde se muestra que la
rotacion de cuentas por cobrar y el periodo medio de cobranza varian entre el mes de mayo
a julio, tenido un aumento de 1 a 2 veces su rotacion y una disminucién entre los dias por
cobrar. Debemos mencionar que las politicas del factoring influyen en la liquidez debido a
que sus cobranzas que son a los 30, 45 y 60 dias disminuyen a un rango de 30 dias,
afirmando asi lo que se muestra en la figura N°11. Por lo cual dicho instrumento es
beneficioso para la empresa ya que no tan solo nos brinda liquidez si no que hace que las

cuentas por cobrar sean sanas es decir que no caigan en morosidad.
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ANEXO 1

Matriz de Operacionalizacion: Factoring

VARIABLES DEFINICION CONCEPTUAL DEFINICION OPERACIONAL DIMENSIONES INDICADORES
Verona, Herndndez & Déniz (2013), define El Factoring es una herramienta
al Factoring como una operacién mediante  financiera a corto plazo, la cual consiste
la cual una empresa cede a una entidad en ceder la totalidad o parte de una Contrato
financiera (compafia de factoring) los factura a la entidad contratada, ADMINISTRATIVO
derechos de cobro que tiene sobre sus  consiguiendo asi una rapida liquidez y Participantes
VARIABLE clientes (...). Asim.i§mo, se encargara de  asumiendo gastos financieros pactados. Normas legales
INDEPENDIENTE: efectuar la gestibn del cobro y la
FACTORING administracion de los créditos cedidos,

pudiendo anticipar el dinero a la empresa
(...). Por tanto, la entidad de factoring
realiza todo un conjunto de servicios
administrativos y financieros respecto de los
créditos comerciales cedidos. (p.194)

FINANCIERO

Intereses
Comisién

Cobranzas

Espinoza Huaranca Gina Milagros, Vasquez Villano Sheila Katherin Pag. 69



A

ap
| 4 UNIVERSIDAD
FRIVADA DEL NORTE

“‘FACTORING Y SU INFLUENCIA EN LA LIQUIDEZ EN LA
EMPRESA J.E CONSTRUCCIONES GENERALES S.A;

LA MOLINA, 2018”

ANEXO 2

Matriz de Operacionalizacion: Liquidez

VARIABLES DEFINICION CONCEPTUAL DEFINICION OPERACIONAL DIMENSIONES INDICADORES
Cordoba (2021) resalta que la liquidez ~ La liquidez se refiere a la facilidad = _ (Activo Corriente)/(Pasivo
es la rapidez o facilidad que tiene un y rapidez que tiene un activo en Liquidez Corriente Corriente)
activo de convertirse en efectivo, convertirse en dinero de manera - - . -
siendo el dinero el activo liquido por  inmediata, sin perder su valor. _ (Activo Corriente-Existencia-
excelencia. Los activos presentan Prueba Acida ~ Gastos pagados por

VARIABLE diferentes grados de liquidez, de anticipados)/Pasivo Corriente

DEPENDIENTE :

LIQUIDEZ

acuerdo con la facilidad con que
pueden convertirse en efectivo. (...)
(p. 195)

Capital de Trabajo

(Activo Corriente) - (Pasivo
Corriente)

Cuentas por cobrar

(Ventas a créditos )/ (Cuentas
por Cobras )= veces

(Cuentas por cobrar x 365)/
(ventas a crédito) = dias
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ANEXO 3

Matriz de consistencia

PROBLEMA OBJETIVOS VARIABLES
GENERAL GENERALES INDEPENDIENTES INDICADORES METODOLOGIA
¢,De qué manera el Factoring Determinar de qué manera el Contrato TIPO DE ESTUDIO: Aplicada

influye en la liquidez de la
empresa JE Construcciones
Generales S.A.; La Molina, 20187

Factoring influye en la liquidez
de la empresa JE
Construcciones Generales S.A,;
La Molina, 2018.

FACTORING

Participantes
Normas legales
Interés

Comision

Cobranza

ESPECIFICO

ESPECIFICO

DEPENDIENTE

¢De qué manera influye las ventas
con factoring en la liquidez de la
empresa JE Construcciones
Generales S.A.; La Molina, 20187

¢De qué manera las politicas del
factoring influye en la liquidez de
la empresa JE Construcciones
Generales S.A.; La Molina, 20187

Determinar de qué manera las
ventas con factoring influye en
la liquidez de la empresa JE
Construcciones Generales S.A,;
La Molina, 2018.

Determina de qué manera las
politicas del factoring influye
en las liquidez de la empresa
JE Construcciones Generales
S.A.; La Molina, 2018.

LIQUIDEZ

Activo Corriente/Pasivo
Corriente

(Activo Corriente-Existencia-
Gastos pagados por
anticipados)/Pasivo Corriente

Activo Corriente-Pasivo
Corriente

Ventas a créditos / Cuentas
por Cobras = veces

Cuentas por cobrar x 365/
ventas a crédito = dias

DISENO DE ESTUDIO: No
Experimental — Transversal.

POBLACION: 5 colaboradores

MUESTRA: 5 colaboradores

METODO DE INVESTIGACION: No
experimental — Transversal descriptivo/
correlacional

TECNICA DE INSTRUMENTRO DE
RECOLECCION DE DATOS.

METODO DE ANALISIS DE DATOS:
Hoja de célculo Excel
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ANEXO 4

Estado de Situacion Financiera de la empresa J.E Construcciones Generales S.A periodos mayo-

BlJE

julio (soles)

BALANCE GENERAL

Por los meses de Mayo - Julio 2018

201
ACTIVO
Activo Corriente:
Cajay Bancos 10,993.0 10,546.(
Cuentas por Cobrar Comerciales 62,121.7 57,389.«
Ctas por cobrar aA.y personal 194.7 161.¢
Otras Cuentas por Cobrar 1,406.4 2,596.7
Existencias 32,063.1 31,791.:
Anticipos Otorgados 9,055.9 13,073.1
Obras en Proceso 42,171.0 41,210.€
Cargas Diferidas 1,316.8 2,065.¢
Otras Cuentas del Activo 6,998.5 5,912.2
|Total Activo Corriente 166,321.1| 164,747.0

Activo No Corriente:

Inversiones en Valores 35,238.4 35,237.¢
Inmuebles, Maquinariay Equipo 45,770.1 47,498.¢
Intangibles 308.2 302.¢
Otros Ctas del Activo 0.0 0.(
‘Total Activo No Corriente ] 81,316.7| 83,039.2
[TOTAL ACTIVO | 247,637.8] 247,786.2

Montos en Miles de Soles

2018-5 201
PASIVO
Pasivo Corriente:
Obligaciones Financieras 51,766.6 43,777.1
Tributos por Pagar 873.9 1,501.1
Cuentas por Pagar Comerciales 63,408.1 55,202.7
Remuneraciones por Pagar/CTS 2,264.4 2,242.%
Otras Cuentas por Pagar 43,370.3 47,199.:
Otras Cuentas del Pasivo 0.0 0.(
Total Pasivo Corriente 161,683.3| 149,922.8

Pasivo No Corriente:

Proveedores - Fondo de garantia 12,982.0 12,376.¢
Otras Cuentas por Pagar 0.0 0.C
Obligaciones Financieras 8,518.0 20,747.¢
Anticipos Recibidos 0.0 0.(
[Total Pasivo No Corriente [ 21,500.0[ 33,124.4
[TOTAL PASIVO | 183,183.3[ 183,047.2

PATRIMONIO NETO

Capital 50,000.0  50,000.C
Reserva Legal 3,630.9 3,630.¢
Resultado del Ejercicio 3,621.8 4,809.¢
Resultados Acumulados 7,201.8 6,298.¢
[TOTAL PATRIMONIO | 64,454.5] 64,739.1
[TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO | 247,637.8] 247,786.2

Fuente: J.E Construcciones Generales.
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ANEXO 5
Analisis Vertical del Estado de Situaciéon Financiera de la empresa J.E Construcciones Generales
S.A periodos mayo- julio
o MIJE

ANALISIS VERTICAL - BALANCE GENERAL

Periodo de Mayo - Julio 2018
2018-5 2018

ACTIVO

Activo corriente:
Cajay Bancos 4.44% 4.26%
Cuentas por Cobrar Comerciales 25.09% 23.16%
Otras Cuentas por Cobrar 0.57% 1.05%
Existencias 12.95% 12.83%
Anticipos Otorgados 3.66% 5.28%
Obras en Proceso 17.03% 16.63%
Cargas Diferidas 0.53% 0.83%
Otras Cuentas del Activo 2.83% 2.39%

Total Activo Corriente 67.16%| 66.49%

Activo No Corriente:

Inversiones en Valores 14.23% 14.22%
Inmuebles, Maquinariay Equipo 18.48% 19.17%
Intangibles 0.12% 0.12%
Cargas Diferidas Leasing 0.00% 0.00%
[Total Activo No Corriente | 32.84%] 33.51%
[TOTAL ACTIVO | 100.00%| 100.00%
PASIVO
Pasivo Corriente:
Obligaciones Financieras 20.90% 17.67%
Tributos por Pagar 0.35% 0.61%
Cuentas por Pagar Comerciales 25.61% 22.28%
Remuneraciones por Pagar/CTS 0.91% 0.91%
Otras Cuentas por Pagar 17.51% 19.05%
Otras Cuentas del Pasivo 0.00% 0.00%
Total Pasivo Corriente 65.29%| 60.50%

Pasivo No Corriente:

Proveedores - Fondo de garantia 5.24% 4.99%
Otras Cuentas por Pagar 0.00% 0.00%
Obligaciones Financieras 3.44% 8.37%
Anticipos Recibidos 0.00% 0.00%
ITotaI Pasivo No Corriente | 8.68% 13.37%
[TOTAL PASIVO | 73.97%] 73.87%

PATRIMONIO NETO

Capital 20.19%  20.18%
Reserva Legal 1.47%  1.47%
Resultado del Ejercicio 1.46% 1.94%
Resultados Acumulados 2.91% 2.54%
[TOTAL PATRIMONIO | 26.03%] 26.13%
|[TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO | 100.00%] 100.00%

Fuente: J.E Construcciones Generales.
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ANEXO 6

Andlisis Horizontal del Estado de Situacién Financiera de la empresa J.E Construcciones

Generales S.A periodos mayo- julio (soles)

BJE

ANALISIS HORIZONTAL- BALANCE GENERAL

Periodo de Nov. - Dic 2018
2018-5 2018}

ACTIVO

Activo Corriente:
Cajay Bancos 1.96 1.
Cuentas por Cobrar Comerciales 11.09 10.
Otras Cuentas por Cobrar 2.31 4.
Existencias 79.51 78.
Anticipos Otorgados 26.56 38.
Obras en Proceso 7.09 6.
Cargas Diferidas 13.38 20.
Otras Cuentas del Activo 234.74 198.

Total Activo Corriente 8.93 8.¢

Activo No Corriente:

Inversiones en Valores 9.87 9.
Inmuebles, Maquinariay Equipo 12.71 13.
Intangibles 18.30 17.
Cargas Diferidas Leasing - -
|T0tal Activo No Corriente | 11.09 | 11.0
[TOTAL ACTIVO [ 954] o
PASIVO
Pasivo Corriente:
Obligaciones Financieras 7.96 6.
Tributos por Pagar 1.82 3.
Cuentas por Pagar Comerciales 11.99 10.
Remuneraciones por Pagar/CTS 330.67 327.
Otras Cuentas por Pagar 5.86 6.
Otras Cuentas del Pasivo - -
Total Pasivo Corriente 12.27 11.:

Pasivo No Corriente:

Proveedores - Fondo de garantia 2.93 2.

Otras Cuentas por Pagar

Obligaciones Financieras 1.93 3.

Anticipos Recibidos - -
|Total Pasivo No Corriente | 4.22 | 6.!
[TOTAL PASIVO [ 10.02] 10.

PATRIMONIO NETO

Capital 9.43 9.
Reserva Legal 9.86 9.
Resultado del Ejercicio 2.29 3.
Resultados Acumulados 16.21 14.
[TOTAL PATRIMONIO [ 838] 8.
[TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO [ 954] o

Fuente: J.E Construcciones Generales.
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ANEXO 7

Estados de Resultados de la empresa J.E Construcciones Generales S.A periodos mayo- julio

(soles).

mJE

ESTADO DE RESULTADOS
Periodo de Mayo - Julio 2018

2018-5 2018-7

Ventas Netas 82,945.6 107,073.0
Costos de Ventas -70,006.1 -89,703.7
|Utilidad Bruta | 12,939.5| 17,369.3]

Gastos Operacionales
Gastos de Administracion -7,863.1 -11,413.0
|Utilidad Operativa | 5,076.4| 5,956.3]

Otros Ingresos y Gastos

Ingresos Financieros 196.6 301.2
Gastos Financieros -2,104.8  -3,159.8
Ingresos Diversos 453.7 1,711.9
Ingresos Excepcionales 0.0 0.0
Cargas Excepcionales 0.0 0.0
Otros Ingresos y Egresos 0.0 0.0
|Tota| Otros Ingresos y Gastos | -1,454.6| -1,146.7|
|Uti|. antes de Particip. e Imp. Renta | 3,621.8| 4,809.6|
Reserva Legal 0.0 0.0
Distribucion Legal de Renta -362.2 -481.0
Impuesto alarenta -1,068.4 -1,418.8
[UTILIDAD NETA | 2,191.2] 2,909.8

Fuente: J.E Construcciones Generales.
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ANEXO 8

Andlisis Vertical de los Estado de Resultados de la empresa J.E Construcciones Generales S.A

NJE

ANALISIS VERTICAL - ESTADO DE RESULTADO
Periodo de Mayo - Julio 2018

2018-5 2018-7

periodos mayo- julio (soles)

Ventas Netas 100.00% 100.00%
Costos de Ventas -84.40% -83.78%
|Utilidad Bruta | 15.60%| 16.22%

Gastos Operacionales
Gastos de Administracién -9.48% -10.66%
|Uti|idad Operativa | 6.12% 5.56%

Otros Ingresos y Gastos

Ingresos Financieros 0.24% 0.28%
Gastos Financieros -2.54%  -2.95%
Ingresos Diversos 0.55% 1.60%
Ingresos Excepcionales 0.00% 0.00%
Cargas Excepcionales 0.00% 0.00%
Otros Ingresos y Egresos 0.00% 0.00%
|Total Otros Ingresos y Gastos | -1.75%| -1.07%
|Uti|. antes de Particip. e Imp. Renta | 4.37%| 4.49%
Reserva Legal 0.00% 0.00%
Distribucion Legal de Renta -0.44%  -0.45%
Impuesto alarenta -1.29%  -1.33%
UTILIDAD NETA 2.64%| 2.72%

Fuente: J.E Construcciones Generales.
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ANEXO 9

Andlisis Horizontal de los Estado de Resultados de la empresa J.E Construcciones Generales S.A

periodos mayo- julio (soles).

RJE

ANALISIS HORIZONTAL - ESTADO DE RESULTADO

Periodo de Mayo - Julio 2018
2018-5  2018-7

Ventas Netas 0.82 1.05
Costos de Ventas 0.73 0.93
|Utilidad Bruta | 2.28] 3.07|

Gastos Operacionales
Gastos de Administracion 2.71 3.94
|Utilidad Operativa | 1.83] 2.15|

Otros Ingresos y Gastos

Ingresos Financieros 0.24 0.36
Gastos Financieros 1.31 1.97
Ingresos Diversos 6.91 26.08
Ingresos Excepcionales 0.00 0.00
Cargas Excepcionales 0.00 0.00
Otros Ingresos y Egresos 0.00 0.00
|Tota| Otros Ingresos y Gastos | 2.97| 2.34|
|Uti|. antes de Particip. e Imp. Renta | 2.57| 3.41|
Reserva Legal 0.00 0.00
Distribucion Legal de Renta 0.88 1.17
Impuesto alarenta 2.16 2.87
UTILIDAD NETA 2.39 3.18

Fuente: J.E Construcciones Generales.
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ANEXO 10

Ratios de Liquidez del periodo Mayo - Julio de la empresa J.E Construcciones Generales S.A

LIQUIDEZ GENERAL
1. Informacién

PERIODO
CONCEPTO may-18 ul-i8
Activo Corriente 166,321,104 164,747,026
Pasivo Corriente 161,683,282 149,922,751
2. Resultado
Descripcion 2018-5 2018-7
Liguidez General 1.03 1.1
PRUEBA ACIDA
1. Informacién
PERIODO
CONCEPTO may-18 018
Activo Corriente 166,321,104 164,747,026
Pasivo Corriente 161,683,282 149,922,751
Gastos pagados Anticipado - -
2. Resultado
Descripcion 2018-5 2018-7
Prueba Acida 0.83 0.89
PRUEBA DEFENSIVA
1. Informacién
PERIODO
CONCEPTO may-18 018
Caja Bancos 10,993,013 10,545,992
Pasivo Corriente 161,683,282 149,922,751
2. Resultado
Descripcion 2018-5 2018-7
Prueba Acida 0.068 0.070
CAPITAL DE TRABAJO
1. Informacion
PERIODO
CONCEPTO may-18 018
Activo Corriente 166,321,104 164,747,026
Pasivo Corriente 161,683,282 149,922,751
2. Resultado
Descripcion 2018-5 2018-7
Capital de Trabajo 4,637.80 14,824.30
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ANEXO 11

Ventas del mes de Mayo 2018 (soles).

CO(D)EER(/)-\DE RAZON SOCIAL MONTO FECHA DEPAGO
30 45 60

16-014 PONTIFICIA UNIVERSIDAD CATOLICA DEL PERU S/, 480,089.10 S/, 480,089.10
16-013 FONDO DE INVERSION EN BIENES RAICES LARRAINVIA S/. 24,456.39 [ S/. 24,456.39

17-006 PROMOTORA INMOBILIARIA ZORRITOS S.A.C. S/, 1,053,392.20 | S/.  1,053,392.20

17-010 SIKA PERUS.A.C. S/, 1,128,827.92 S/, 1,128,827.92
17-011 MARAGOGI S.A.C. S/ 964,188.94|S/.  964,188.94

17-015 OPERADOR NACIONAL DE HOTELES DEL PERUSAC [S/.  869,884.80 S/, 869,884.80
17-017 CENCOSUD RETAIL PERU S.A. S/, 1,939,408.39 S/, 1,939,408.39
17-019 CONSEJO DEPARTAMENTAL DE LIMA-CIP S/ 938,499.75 S/ 938,499.75
17-020 SCOTIABANK PERU S.A.A. /. 9,060,532.90 [S/.  9,060,532.90

18-001 ASOCIACION CULTURAL PERUANO BRITANICA S/, 4,41,594.17 S/ 4,401,594.17
18-005 DORMESON S.A. S/, 548,606.99 [S/.  548,606.99

18-006 LOS PORTALES CONSTRUYE S.A.C /. 3,510,680.23 S/, 3,510,680.23
§/. 24,940,161.78 | S/, 11,651,177.42 | S/. 9,778,304.13 | /. 3,510,680.23

Fuente: J.E Construcciones Generales.

ANEXO 12

Ventas del mes de Julio 2018 (soles)

Cog:?)GRaDE RAZON SOCIAL MONTO = FECHA ZE PAGO 5
16-002 CEP ISABEL FLORES DE OLIVA S/. 272,031.46 S/.272,031.46
17-006 PROMOTORA INMOBILIARIA ZORRITOS S.A.C. S/. 573,906.42 S/.573,906.42
17-009 TRES PALMERAS S.A. S/, 3,651,432.67 S/.3,651,432.67
17-010 SIKA PERUS.A.C. S/. 8,462.42 S/. 8,462.42
17-011 MARAGOGI S.A.C. S/. 1,161,668.50 S/.1,161,668.50
17-015 OPERADOR NACIONAL DE HOTELES DEL PERUSAC | S/. 869,884.80 S/. 869,884.80
17-017 CENCOSUD RETAIL PERU S.A. S/. 1,502,806.75 $/.1,502,806.75
17-019 CONSEJO DEPARTAMENTAL DE LIMA-CIP S/, 1,350,332.24 §/.1,350,332.24
17-020 SCOTIABANK PERU 5.A.A. S/, 1,314,766.15 §/.1,314,766.15
18-001 ASOCIACION CULTURAL PERUANO BRITANICA S/. 477,029.90 S/. 477,029.90
18-002 DERRAMA MAGISTERIAL S/. 943,852.54 S/.943,852.54
18-003 FONDO DE INVERSION EN BIENES RAICES LARRAINVIA S/. 617,816.90 S/. 617,816.90
18-004 DESARROLLO INMOBILIARIO FT SOCIEDAD ANONIMA| S/, 3,226,967.23 S/.3,226,967.23
18-005 DORMESON S.A. S/, 17,361,721.33 $/.7,361,721.33
18-006 LOS PORTALES CONSTRUYE S.A.C S/. 943,433.45 S/.943,433.45
18-007 BBVA BANCO CONTINENTAL S/, 2,365,778.68 S$/.2,365,778.68
S/. 24,276,112.76 | S/.11,301,910.76( S/. 14,396,547.23|  S/. 943,433.45

Fuente: J.E Construcciones Generales.

Espinoza Huaranca Gina Milagros, Vasquez Villano Sheila Katherin Pag. 79



A

ap
“FACTORING Y SU INFLUENCIA EN LA LIQUIDEZ EN LA
UNIVERSIDAD EMPRESA J.E CONSTRUCCIONES GENERALES S.A;;

FRIVADA DEL NORTE LA MOLINA, 2018”

ANEXO 13

Ratios de Cobranza del periodo Mayo - Julio de la empresa J.E Construcciones Generales S.A

ROTACION DE CUENTA POR COBRAR
1. Informacién

PERIODO
CONCEPTO -
may-18 jul-18
Ventas 82,945,607 107,072,961
Cuentas x Cobrar 62,121,668 57,389,400
2. Resultado
Descripcion 2018-5 2018-7
Rot.de Cuentas x Cobrar 1.34 1.87
PERIODO DE MEDIA COBRANZA
1. Informacién
PERIODO
CONCEPTO -
may-18 jul-18
Cuentas x Cobrar 62,121,668 57,389,400
2. Resultado
Descripcién 2018-5 2018-7
Periodo Medio de 273.36 195.63

Cobranza
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ANEXO 14

Contrato de factoring - Banco

s Scotiobank
COMTRATO MARCO DE FACTORING

Conste por el presente gocumenio, el CONTRATO MARCO DE FACTORING, que celebran & una
parte, el SCOTIABAMK PERU 5.8 A, (EL BAMCO]), cuyos datos soddstarios y los o2 BUE
regresentantes s2 detallan al final de este documento; y de la oira parte EL CLIENTE, cuyos datos
personaes o soCkelanoE ¥ I0E de EUS representantes (de ser el caso) se detallan 3l final de ests
documento; en los trmings y condiciones sigulenies:

PRIMERO:

EL CLIENTE, con ooasion del desammollo o2 sus operadiones comerciales en general, es tular de
acresnclas no vencldas y pendienies de pago, conienidas en documentos de CoODENZA ¥ letas de
cambio, entrs obros, en adelante "los documentos’, a cargo de sus cllentes, los MISMOS QUE 52
getdlaran en Ias "Pianilas de Faciodng™ & que se reflers @ ciausula segqunda.

A Bo0lciiud de EL CLIENMTE, EL BANCO ha acordado oborgarie financlamiento bajo la modalldad oe
Factoring, medlanie &l cual, EL BAMCO corviene en adquidr las derechos de acresncla conlenldos en
“los documentos” emitidos por EL CLIENTE. El Imponie de |35 adquisiclonss de “los documenios” qus
EL BANCO reallca en el marco del presente contrabo, se fjard en funclon a 12 evaluacion y calficacion
gue EL BANCD realce constaniemente soore (o5 deudores de “os GOCUmenios™ @ quienss segun
dicha evaliacion s& 25 asignara un perll gue deleminara |3 linea acepiants suleta a revision y
vanacian ge tlempo en tempd. Se deja claramentis astableciso que en 350 Que EL BANCD, 3 5U sak
griterio, haya aprobado asignar 1as referidas lineas, esto no 10 odliga a adguinr 3 totaldad de los
documentos presentados por EL CLIENTE en cada oportunidad.

SEGUHDO :

EL BANCO, previa calficacion y aprodacion, adquinra i@ thularidad de "los documentos”, por el
Imparts que s2 abtenga de restar de su valor faclal, lo siguiente: (el produsto de la aplicackn o2 13
tasa de descuento (2epresada en términos o2 f3sa efectlva anual) que se Njard, segon tataro oel
BAMCD, =n |as fachas en que se presenien “los docwmentos” con la “Planila de Factoring®, v gque
EErd compuiada gesde 13 fecha en que EL BANCD dessmbpise a favor de EL CLIENTE el pago del
precio pactago, hasta |3 fecha de vencimiento o fecha de pago de cada “documento”, segin
comesponda, I)las comislonss, gastos y tributos @ que hublere |ugar con amegle al tarfano de EL
BAMCO, a5l como los gastos, comislones u oiras deducciones o retenclones gue pudieran apllcar ios
deudores de “los documentos® y/o derechos cedidos bajo el marco del presenie conirato, cuyos
Importes o 13636 constan en la HOJA RESUMEN que forma parte Integranie del presente contrato.
Las transfierencias de "os dpsumentos®, bajo 1a linea refenda en la clausula anterior, gue efechle EL
CLIENTE a favor de EL BANCO, por grupos o lotes, s2 regisiraran en “Planilas de Fachoring”,
genldamente firnadas por EL CLIENTE, las mismas que s2 enconfraran sujelas 3 los terminos y
condiciones el presente contrato marnco.

Cada “Planilla ge Factonng® comtendra la relacion g2l grupo o lote g2 "los documentos™ gue 52
proponga transfenr; en ela EL CLIENTE conslgnara los datos relallvos & @stos, como 00 entre oiros,
gl tipo de documento, su nibmern, |3 fecha en que debera produsirse sU pago o fecha de vensimienta
5l Tueran lefras de camolo w obro tiuwo valon, 13 Identficackin del deudor, su lugar de pago y 5u valor
Tacial

TERCER(O:
EL BANCO callficara y oforgara su conformidad a "los documentos” presentades por EL CLIENTE
can la "Planlila de FEI:IIHTIQ' a gque e reflere |3 clausula antedor. F‘.['.IElH]-E- “documenios” qu= 3]IJK=|I}
gxclesivo de EL BANCO no reanan las condiclones necesarlas a3 su HQI.IE-K:HII'I. g2ran FII.I!E-‘ID‘-E- a
disposicion de EL CLIENTE, de io que s2 oejard evidendcia en [ comunicackn que EL BANCO le
hara ||Egﬂ' a est2 Wmo, Informandale que “los docwmentos” han sido calficados ComD ND cConfommeas
y por tanto no adquindes por EL BANCO. El Imporie de estos ORIMos no Serd conslderadd para la
determinacion del precio previsto en la claussula segunda. EL CLIENTE gueda obllgado a pagar e
|ITI|}€II1:E g2 la comilslon por devplucion de “los documentos™ no calficados como comformes, Oa
acuardo 3l Tarfaro Que estuviera wigenie en EL BANCO, asl como los ributos que pudieran gravara.

CUARTD:
EL CLIENTE de conformidad con ko dispuesto por el articulo 1212 del Codige Ol y por 3
disposiciones pertinentes g2 13 Ley de TRuks Valores en su o350, con sU fimma en el presente

B 02920 2010
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E Scotiabank

CLIENTE quedard constiiuido automabicamente en mora y 38 sWMas no entregadas devengaran
Intereses compensatorios y moratonos a 13s tasas que EL BAMCO aplca en sus operaciones de
cregito, de plazo no mayor 3 360 dias, hasta su total cancelacion.

Queda sxpresamente Indlcado que con sus firmas pusesias al inal del presente Contrato Marco, los
regresentantes legales del CLIENTE prestan su conformidad 3 lo sefialado en esta cawsua,

NOVEND:
EL BANCO asumird el riesgo de fakia de pago o hsolvencia de los deudores cedidos, slempre y
cuando concuiman fodas y cada una de las sigulentes condicionas:

1. Que EL CLIENTE haya cedigo a EL BANCO ‘documentos” que provengan de operaciones
comerciales immes, no sujetas a condicion aiguna; 85 declr, que |06 bieneés 0 senicios objeto
g2 |3 transaccion comercial hayan sido entregados 0 en suU caso prestados por EL CLIENTE a
seudor cedido; que dichas operaciones 52 hayan reallzago cumpliendo con [as normas legales
vigentes en el pals y gue 52 hayan efectuado cumpliendo con fodas las obligaciones fomales y
tributarias que CHTespondan.

2. Que EL CLIENTE haya cedido su crédito a EL BANCO de modo que @ste pueda ejerciar su
derecho adquirido, sin ningn Impedmento por defecto en la fransmisian.

J. Que EL CLIEMTE no s&a dewdor de los obligados al pago de ks documenios” cedidos, por
oiras obllgaciones.

4. Cue EL CLIENTE colabore con EL BANCO, entregandole y suscriblendo |os documenios que
fueran necesarios para que pueda ejencer su derecho en caso de Itiglo.

5. Que |3 causa 92 13 falta de pago se produzca como resultago de la Insoivencia del deudor
cedido 0 50 Inhablidad para atender & pago de sus obligackones ordinanas, o que & frate de
incumplimientos o negativas de pago Injusificados, con exclusion de cualquier causa
susientada en sus relaciones con EL CLIENTE.

€. Que EL CLIENTE haya cumpldo con todas y cada una de las obllgacknes asumidas en al
pregante Coniratn.

Cumplldas tpdas |as condiclones a satisTacclon de EL BANCO y de manera particular |as contenldas
£n 13 clauzula novena del CONTRATO DE FACTORING, EL BANCO asume & riesgo crediticlo de los
obilgados al pago de los derechos cedidos.

En caso contrarip, EL CLIENTE se odliga a efiaciuar 13 recompra de los derechos transferidos dentra
de los tres (03) dias hablies skgulentes o2 ser noifficado por EL BANCO, facultando a este ORlmo a

CANgar en cualguiera de sus cuentas el total del saldo Impago, Incluyenda Intereses, tributos, gastos y
COMIGIoNEs.

DECIMO;

Cuaquier modMcacion a los acuersos estabiecidos en el presente conraty debera cONSLar por escrito
¥ 5&7a suscTita por 108 ofonganies.

Solo en caso de gue e pacte previamente las condiclones de tasa, comislones y gastos para las
operaciones con &l CLIENTE referidas en el presente contrato, cuakquier Incremenio en |a tasa de
descuentn, 135 t3sas de Interes, comislones y'o gastos aplicables, 5era comunicado par EL BANCO a
CLIENTE con una anficipacion de quince (15) dias calendano a fa fecha efectiva de aplicacion.
Tratandose de modificaclonss de ofra Indole, éstas seran comunicadas al CLIENTE con una
anticipacian de treinta (30} dias calendario a 3 fecha efeciiva. Finalmente, cuanda 3 varlacian en las
tasas de Interés, comislones y'o gastos aplicables Tuera bensficiosa para EL CLIENTE, dicha wanacion
surtira efectos en forma Inmediata.

Las partes acuerdan que se ubllzaran como mecanismos de comumicacien |3 publicacion en
cualquiera de los medios de comunicacin gue EL BANCO ienga a su disposicion, dandose
prefarencia a los avisos esciftos 3l domicilo del CLIEMTE yio comunicados en televishin y'o radlo yio
perodicos, yio mensajes por medios elecironicos y/o 3vis0s en 5Us locales y/o paging wed y'u otros
medios que EL BANCO cuente a su disposicion. En dichas comunicaciones se Indicaran de manera
expresa que EL CLIENTE podra dar por concluido el presante Contrato Marco. Mo serd exigitie la
comumicacian previa, cuando |a modificacion s2a favorable para EL CLIENTE.

DECIMD PRIMERD:
S2ran de cango excluslvo de EL CLIENTE fodos los trioutos existentes y por crearse que afecien yio
s deriven de |35 operacionss que s g|ecuien bajo esie contralo, coma son [as transferenclas de los
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derechos cedidos y de "los documentos” que los representan, a favor de EL BANCO, asl coma los
ga5i0s dervados o2 |3 celebracion de este contrato,

DECIMO SEGUNDO:

EL CLIENTE autoriza desde ya a EL BANCO a que éste le cargue en cualesquiera de sus cuentas,
sin neceskdad de aviso previo, 106 bulos, gastos, comislones, Intereses yio cualguer ofro Importe
gu2 en virbud de este contrato 523 de cargd de EL CLIENTE yfo resultane esie QRimo adewdando 3 EL
BANCD. Azimismo EL BANCD queda expresamente facwitado a abir cuentas cormentes a nombre ge
EL CLIENTE con &l objato de efectuar |08 cargos que s& autorzan mediante 13 presente clausula.
Para todos o8 efectos del presente contrato, 1as pares flan como sis domiclios, I06 Consignados en
la parte final de este documento, a los cuales 52 MNgirn 10das las comunicacionss y/o notificaciones
Judiciales o extrajudiclaies 3 que hublers ugar.

Con una anticipacikin no menor 3 treinta (30) dias, EL CLIEMTE hara sater a EL BANCO medlanie
garta notanal, cualquler varacion de su domiclio, deblendo estar necesariaments ublcado el nuevo,
dentmo del anea widana de esta cludad.

DECIMO TERCERD:

El plazo de vigencia del presente Contrato Marco serd de un (01) aflo computado a panir de la fecha
en que se suscribe, sin peruicio de mantenerss vigantes las obligaciones gue fueran de cango de EL
CLIENTE referidas a “los documentos® que EL BAMCO hublera adquinide en el marco de este
documento. Vencldo este plazo, & mismo se renovara automaticamente por igual plazo, y asl
suceshaments. Sin peruicio de elio, cualquiera de |35 partes poOra resolver 3 sU s0i0 critero este
Conirato Marco, para lo cual debera notificar por escrito a 3 ofra de su decision con una anticipacion
no menor a freinta {30} dias calendano.

Asimismo, en caso de ocurir alguno de los supuesios descritos a continuacitn, EL BANCO se
encontrara facuitado a resolver de pleno derecho y en forma automatica, este Contrato Manoo:

a) 51 EL CLIENTE no cumple oportunamente con sus obllgaciones, conforme a lo establecido en este
documenio y 2n las respeciivas Planiias.

b 5l se produjera cualqulera de |as causales contempladas en el At 175" de I3 Ley M* 26702 o sus
modificaionas.

£} 51 EL CLIENTE es sometkdo, por sl mismo 0 t2rcers, a un proceso concursal, 0 mecanismos de
rEprogramacitn de pagos de cualguier naturakeza, o es dedarado Insoivente, o 5| EL BANCO, luego
de |3 evaluacion financiera que realce, presume que |a capacidad de pago del CLIENTE se ha
deieforado naboramente.

g) 51 EL CLIENTE se fusiona, reorganiza bajo cualquier modaldad o acuerda su disoluckin y
liquidacion, sin contar con el consentimiento express del BANCO, o &l reallza cualquier acho de
disposicion s0bre SUE actvos hasta por un monto que, a juiclo del BANCO, alecle significatva y
negativamente su patimonio.

25l EL CLIEMTE omite remitir al BANCC 13 Informachan inanciera refenda a su siuacian economica,
cuando @sta le sea requerida por EL BANCO, 0 sl remite Informacion falsa, Inexacia o gue de alguna
forma pueda Induclr 3 emor respectn de sU evallacion financiera.

f) 51 EL CLIENTE, alguno de los deudores cedidos, SUS Tepectvos fundonanos o empleados, son
denunciados por 13 comisian de deltios tales como e traficd llicho de dnogas, Bvado de acilvos o
cualezquiera otros dellbas financlenos, tributarics, contra la fe pubdlca o relacionados.

g§) 31 EL CLIENTE Incumple cualesgulera ge sus oblgaciones asumidas frente al BANCO, sea que se
dediven o no del presents Condrato Marnco.

De FITIH]UH[EE- I3 reslucién conbractual [par ['-I..IHQI.IEH de las cawsales Inclulgas en el Coniraty Marco,
EL BANCO podra dar por vencidos los plazos de 1ndas |as obigaciones que el CLIENTE mantenga
con EL BANCO, Inchidas I|I.IE|EE derlvadas del FII'E-EEITIE- Contrato Marco, ¥ E:dg" la resttucién
Inmedlata de los monios EI'ITI'EQEHD& al CLIENTE mas 105 Imtereses WI'I'E#E-PQI'IIIEI“ECE-. conipime a |as
ﬂE-Pﬂ-Elﬁ-DHEE- COMENIdas en esle docwmenio, FIIJIIEI'IEEI asimismo, sniciar |3 E-|-E{:-I..II::|EI"I de las
garantias oiorgadas, deblendo EL CLIENTE asumir todos los costos, gastos y iibuios que fueren
apiicables, sin perjuicio 82 13 Indemnizackn por dafios y perjulcios a favor del BANCO, de ser el caso.

DECIMO CUARTD:

Las panes se someten exprasamente a 13 jursdiccion de los Jueces y tibunales de esta cudad, para
la solucion de cualquler discrepancla que pudlera sungir en el cumplimiento del presente contrato. En

B82S 2010

Espinoza Huaranca Gina Milagros, Vasquez Villano Sheila Katherin Péag. 83



A

ap
“FACTORING Y SU INFLUENCIA EN LA LIQUIDEZ EN LA
UNIVERSIDAD EMPRESA J.E CONSTRUCCIONES GENERALES S.A;;

PRIVADA DEL NORTE LA MOLINA, 2018

s Scotiobank

gl casd que &l presents dotumento s& celkebre en la chudad de Lima, I3 |ursdicsdsn aplicable sera la
died Distrito Judicial de Lima — Cencado.

Cliusula de Protecclon

"En casn EL CLIENTE hublera accedido al presente formato de contratp a raves de la web o de
cualquier otro medk electronico que EL BANCO hublera puesto a su disposkitn, desde ya manifiesta
gue en & supuesio Que existiera alguna discrepancia entre el presents documento Impreso y el
anchivo elecranizo del cual se fomd, prevalecera |a verslon regisirada en los medios eleciranicos de
EL BAMCO."

Cludad, Fecha:

EL BAWCO:

RUC N*: 20100043140 DOMICILID: Dionislo Deneano 102, San lsidno.
REPRESENTANTES:

Momiore @ (Cesar Femayros 5. FIRMA Y SELLO
Camo . (erenie de Productos Corporativos

Wombre @ [Mombre 82| Funclonana) FIRMA Y SELLO
Camgo

ELCLIENTE
PERSONA JURIDIC A
DEMCMIMACICN f RAZOM SOCIAL:
RULC:

DOMECILI:

REPRESENTANTE(S]:
NOMERE: el
NOMERE: ekl

PERSONA HATURAL
TITULAR: Do W

COMICILIC: Dol W"

COMNYUGE: Dol W"

FIRMA ¥ SELLO FIRMA Y SELLD
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Contrato de factoring — Entidad

RATO MARCO

Conste por of presenie docsmartn, of Contraty Marco (en soetams, ol TONTRATO" que oskebran de una parte

* FT CAPITAL S.A, iartifcada con RUC N* 20600163348, oco comioho en Cale Amador Medag Rayma N* 281,
Departamarto N* 601 A - Fruo 6, @1k 02 San oo, provnds ¢ desaramentn de Lima, debadamans repressntads
Pt 30 Gerente Gererdd, Sabador Garods Barralas, isandbeado con CE N* 001244155, sogin poderes que comen
Acil0s an s Pafda N* 12386157 del Regato da Porsonas Juridcas da B Ofcng Regists de Lima jon adelants, ol

EACTORY Y.

* J E CONSTRUCCIONES GENERALES S.A., enticado con RUC N* 20101508028, con domiclo en Asnk La
Fontara N*1155 Indaicr 0F, Libanizacdn Patlo Scner, detrio do Lo Moina, provingis  deportamenis de Lima,
debidamontn raprseniad por s Apadensita, Datla Utsuls Armio Sanchez, idestfcada con DNI No.OT496560), segin
pedares insonlos en b Partida N* CO331557 del Regietro de Parsonas Jurkdicas de ta Oficna Regisral de Lima e
addants, & CTLENTE').

= presanie Contralo sa oadated 6 06 eminoa ¥ condicones sguienies, denndo constancla que 010 90 6! b del presants
comralo se o o eming Parks” 50 antanoen fefedo 3 anlas pers e conjunc y cuando sa uion i RaTing “Pate” e
enienderd relendo a una de elas

PRMERA ANTECEDENTES

K] El FACTOR a5 uia ampiess 06 faouing consihuds tomo sooedsd andnima no comprendida o0 al AT os ks Ley N
20720, ronsihuda bayo las leyes def Parl y egeada e &l Regieo o2 Empresas de Fadonng Mo Compsendidas 40 &l Antdn
0% b3 Ley Genesal” 2 crgo de La SBS. en wind del 000 535 N* J5627-2013. En ese sartid, 3o encuecka planamants
130578 parg efectisr 188 operaciones de FACTORING, DESCUENTD, enve o¥as

12 EI CLIENTE o5 una parsona [uridica, Que COmo Sroweador da bienes po sersocs, o5 aoondr e 0aeas o ootes jen
sdelarne los Darpchos'] Fente a 5us chonks (00 soeans: “Deydocas Cedido"), e ques s enouenyan merosantaiis &
Insyumentos de oontenido credboo de ore disposiodn del CLIENTE, o3 cLsakss 20 96 srcuenyan wenados nl han sido
COJNAN0S BN peaciores cun empresas del sstema fnancen o empeses da Bckdeg no comprndidas en la Lay
N*2720 cupn copla Smpie 59 3dunls o presends Contralk como Aneso N* 2y a ks qua an adelsn® 56 %3 derommani

bos Tibabos®

13 Lo Dendorss Cadidos son personas natirales yo (Uridicas Qe COMO A ¢ U objel %G o achvidad comencd o
profesional han Bguindo teene o sericas del CLIENTE y e han chibadi 2 pagar pof 603, 60 virkud de un conkato
ceezrado por @sios oon @ CLIENTE (80 adeanls ol Toaralo Cente ~ Ceudor Caddo)

14 EI FACTOR =2 enceestra mieresado en adqurk o5 TIuios, én tanko o CLIENTE s= encuana nlenasado an marsfar
dehars Thios 3l FACTOR a cambio de ura retrbuoon econtmica

SEGUNDA: OBJETO

21 Medale of presente CONTRATO, of CLIENTE tansfiang &3 manara nomdcionsl o imesocable b Mulandad de s Til ks
4 farvcr del FACTOR, de conformecad con ko astabiecido 6n 3 LTV yio Ley N*20523, sagim comesponda Para cicas
alecto, o CLIENTE enbegand o endosand wo cederd of FACTOR, sagin comesponda, los Tikiks réepacings unio con
un documenio guia [en pletents, B "Gua de ThHEps'), tamas veces como s PARTES dacklan, duweani B wgancia cel
presanie CONTRATC, £ modelo 0 b3 Guia 88 Tilukos kama gans dal pressats Contralo como Anee 2

22 La bansleranca 00 s Tiuos a favor ded FACTOR podra elchans bao Bs sodaidades de FACTORING o
DESCUENTD, segin & CLIENTE ko scbcie, y o FACTOR ko apruebe, con ocasitn 4 1 prasanlasin oa los Tiuos al
FACTOR

23 Quida eelutbhacrdo que b fansteronoa o FACTOR de los Titukos 58 ascuenies sujels 3l eprobocion de b cparackin por
pane de FACTOR a3 como 8 fa previa presentacion y calficacn on ios iamos, de acuaido & procadmanio que 5o
cetala oo s SiQULNIS chiusulas 08l presants CONTRATO.

TERCERA; MODALIDADES DE LA CPERACION CBUETO DEL CONTRATO
La modabias mockanks 3 qus 36 leesrd & cabo b operacidn, 5 FACTORING o DESCUENTO, sers datenminada per bs kguidaadn
de pago con jas delales de B oparaciin (en adelante ks “Liguidacsin’), de conformicad con o dspussio e 1 presents diusity.

Al momenk el pago por parke del FACTOR, fanta en las operackonss 06 FACTORING, ot da DESCUENTO. est pavian por
oOImeD elckinicn 13 Linuidacibe. Los PARTES acuerdan que = luego de tres (3) dias hables, conBdos desds Is racepadn ded
comeo elecitnico @uddo e 8 o/ecdn pracedents, o CLIENTE so interpone objeciones A 13 Lguidscin, & antenderd
ndublabiemente quo 65% (S=0 50 Aoyt tamen e coafomme con b Lisudacian remitda y la contragrastaciin rectida, no
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lervendo por tan ko sada que rectamar 3l FACTOR por ossiquie cotcspi y 1enunciando sapeesamente o derecho a nboar cisky e
nootn [udioid 0 exapdiod para cosstiony |a vildez del presests CONTRATO

31 DESCUENTO

311 o of CESCUEBNTO. o FACTOR pone o depesicdin de CLIENTE el importe desconindo; por 55 parse, al CLIENTE
yarshera an progkdad e Thukes v 106 colvos presentes, fukaos, sdquitidos, cemengados o por dewangansa qua ks
caresponden a cargo de os Deadores Cadldos

312 BIFACTOR efechsanh lsenegs dd mporks desoontado oorforme o ks indicacioses que of CLENTE ke semits por esaike
000 la Sabida arfiipaciin

383 Labansierencn de fos Tiuks se ertpadend realzada cordonms 3 10 salaado an 1 diusuls octava oo CONTRATO.
314 Lo adquisiciin & hos Tikkes comprenders lodos los cerachos, piviegos, garantlas y acoesonos de s memas

315 Respecto o DESCLENTO, e FACTOR awumma ¢l iasgo orediicio dal CLIENTE, y éshe & su vez asume el riesgo crodisao
e los Deudores Caddos de os Tiklos ansfendos.

36 Queda astatiecd) que &0 C380 dé Dcupbmeenm parGd o ksl por parle del Dewdor Cedida o de ks Ueudoms Catikes
on sk A pago do ks Thios, of FACTOR, 2 50 elicoitn, poded cobray s Tikkos o o CLENTE, coma a ke
Cecdors Cadidos o sus fiadores wo avakes. Los Tikkos vencians y no pagacos, serdn nodeedos & CUENTE y a ks
Deudores Cedides y Tadores po avates, de ser of casn, devengindoso s ilerases MoMaiens, s penuico de ks
WERIESRS COMPENsaking, Comisinngs § Qasins comsepontiantes.

317 B CUENTE auboriza expresamente al FACTOR para dobitar ruakouer connta, depdeind 0 Siveenca y sphcar osaiuier
valor, deero 0 B0 que pueds manienanss m o FACTOR, en sus ofcnas, a mombea CLIENTE, con @ Fn de aplicar o
PAGO pacil 0 Kt y an &l onden que & FACTOR debimize, de bs cbbgacinses asumicas o viud ded CONTRATO.
Para 8o, 00 serd necesario 0 ol FACTOR cumpl con aviso o formabdad pravs siguna

32 FACTORNG
321 Por el FACTORING, of FACTOR antrags ung suma da dnero al CUENTE a cambio ce Ia trassferanca en propeedad de
los Thios, EI FACTOR as.mi @ desgo crad i @ ks Deudores Cadidos de bos Titslos,

322 Enesn wmido, e cooraprestacon a b entrega ce los Tiuks, o FACTOR paga  CUENTE ia sums ascendente al
HonlD G B valnzacin contignads e |a respectva Ligukdacon (segun dalnickis indicada 82 al primer parak de
prasent claisyla Wroars) (a0 adatants, o g o Pa), y sumprs que of CLENTE strogus al FACTOR i Guig 08
Tiuos y este haya aceptads lodes ks Thuns descrtis an deha Guin o2 Tiukes

323 Noobstarte b mencionado en el rumeral nmediato antencr, of monto Liguido a Pagar l CUENTE sard dataesiado por
18 inchcacin 05 ko Dowdonss Cadides respecys de |o Sacha o la que elecivameniz realzarin of pago da ks Tiluks,
sendo que dicho monio 1o sard delerminads por 13 Beha icads por o CLIENTE respecto del pago de ks Tikios por
parke de bos Dewdores Coddos

124 EIFALTOR 9 scumieh o fmego o fala de ago o nsalvencas de los Deudores Cadidos, SBMpm y 0Uandy Chacuan
badas ¥ cada na 03 5 50ueNKs Condicinnes

& Oue o CUENTE haya trassfendo al FACTOR Jos Tiuks que prosnngan o9 0geracicnes comerndabes mmes. no
Fupediss 6 Lol 0 Cagn guno; y qua dchas operacicnes se hayan realzado cumplendd o0 135 NONTes e
WORMRs &N &l pals, 36 LMD (0N K0S ks abRganmes formees y bibutanas que comespordan.

bl Que el CLENTE haya transfendo su cobelio o FACTOR d6 mado qua és pusds apectr s derecho adquind,
Sn gl impedimenio por defedo e b ransiennck

¢} Qued CLIENTE no mankengs deedas con los cbiigados o pago de ks Thios

4] Que o CLENTE colbore con &l FACTOR, entregindok y suscritienda kos Tiulos qee fueren necesanos para que
poeda ejeroer su derecho & c3s0 de Migo

e Que lacausa de ls Sk de page no so produca en causas lathas @ ks relaconss 08 s Deudires Cadidos con
& CLIENTE

1} Cue o CLENTE haya cumphd oon [ndas y cads und o |ss obbgacionss asumids en o presents CONTRATO

gl Cue las cedaradones y garastiss efechndes gof ¢ CLIENTE an estn CONTRATO sasn verdsderas y comectas
durante s Sermpa de woenda

125 Enesn senido, | iansferencas del Thulo & FACTOR comprence indos fos derachos, garantas. aooes0ns y prviegios
cormespendienies a los Tiulos transkndos; inchipendd paro sin Bmitaee 8 los interesss devangados o por devengarse,
gasne, comizionas y lodo cumnio de hecha y por dencho fes covesponda

Encongacoanca, o FACTOR asume of rieago cradiscin de ks Deudores Cadidos desde @ focha an qua of CLENTE »
trinshiera en propiedad ks Tikks.
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326 EICUENTE sa compramele b sbega o FACTOR lodos los docunmnios miaconads @ ks THEoS ceddos a fin de que
o FACTOR pueda ejoroar i manen isequivsca s fllandad de dichos Thios y, en general & suserbie 0508 ke
cooumantns pebidocs y prividos qua le comespondan d FACTOR como (nico y exchusivo thular de los Thilcs

327 Como consaceenca de b oolehrandn dd presente Conralo y da la ransfesnca de ks lilkos e su fawor, ol FACTOR
e &l arcgsdo de b cobrna de bos Tikkes ante os Deudomes Comddos, 23 que ol FACTOR. & su ver, transfira
K6 TR 3 RRAN08, &N Oy0 cas0, sl dichos encerus 0 guienes 65105 dasigren ks fespon sabkes 03 18 cobranzs de
ks Thios

Qmu DEL INCUMPLIMENTO EX EL PAGO DE LOS TITULOS
S ¢ CLEENTE o, s2gin fuera of caso, el Dewdor Cedido de los Thics. lnoumplian on ol pago oporking de uso o mas
06 %05 Thulos, 0 cusigame G83) 0 comisidn pesvista en of presente CONTRATO, 5o dawingasdn autoniticaments an
forma adickendl @ 0§ INGresds Compensaloios gue peders conmesponder (05 Risneses MoNoos a 1A 1353 mis g
permibda para ontcades Snas @ sk Saacien, La contlucon e morm sl aubomdsca Asmbsng, al CUENTE
&2 b 2 pagir bs comisiones, gasins notariales y damas que sesn apbcaties y cuskquiel oko ndro adiconal ackcabi

42 Sl lgura 0 fos TITULDS fuses protistada o resubie iscobrabie a juico del FACTOR, o FACTOR podrd axigr o CLIENTE
Que reampiacs cihas TITULCS, ncduso e que no e5uviersn vencidos. por okes a safistacoion dal FACTOR. Dw ko
conteana, of FACTOR podnd cewciher dichos TITLLDS of CUENTE. seipéndo of pago de su importe.

QUINTA: DELIGACIONES DE LAS PARTES
51 For mado dal presants CONTRATO. o CUENTE s oblga ante of FACTOR

511 Estrogor ks Tiulos o FACTOR debidamants endoeadas 2 9u Svir con |o suscrpeion del presente CONTRATO,
pEs qua en delenminade momenko ¥ 3 50 sola deca punds aecer BS ACtoNes cambiasas guo ke
COME PN en ComeG banedor o las mismas

512 Anke o requenimicni dal FACTOR. y dantro de ks ciace (5) dias Mtdes de deho requanmiento, a cumpdr oon
o pago de un delerminado T wencido ¥ 00 pagado por 3y reapecivo Deudor Caddo A pard del momerm
0= alctiads b bansfenenda de ks Tios 3l FACTOR, of CUENTE queda impedido de aledusr aclh dlguro
M3packy O3 105 Mismos © & kos derschos que mpresentan ~DClENd CRSCLADS, CONPAIEACDIES,
Pomogas, aplizamBNs. susles s (lechly cobaanzss, canoslaoncnes, panTILES, TarGACTIoNES ¢ Cuakjuler
oo acko jurkdio referido 3 los Tios, B0 0onar oo 18 Sopress amrizaciin del FACTOR manifestada por
ssrin Asmizmo, of FACTOR estid Boulo a Fanshire s TiKe, gridrcs o osdetos grabia o
nircsanenls, asi come 2 ecbir y cotvar s montns sefalaoos en ks TS e 183 oporinidades
COMESPONEninG

513 Norecke pagos de ks Dewdoms Ceatidos por s Tiukss, p sesn es sfecivo o no. ni comenr bansacciongs ©
prdnogas 2 los pagos, a partr de b susonpotn del presants CONTRATD.

814 AnodScir 3 FACTOR stascs 04 cushuisr noidencia que pcura tespecho a s Thulos ceddos

515 Fumey custquier bpo de documaeni requandd por & FACTOR pars 898gurat qus ks tperacicnss oummpien con
|5 deposiciones sobe prevencdn def irvado de actves y fnanclamienyy de Bmpsmo

6.6  Cumpdry sa cbiign a cumpht con lodes Iss prestacicnss y obégacionas penchenies 0 su cavga, 02 5af o 2650,
derivadas dol Contratn Chen® -Davdor Cadida

517 Les TITULDS que of CLENTE se ctiiga a coder of FACTOR, y €53 2 adqu4 (8N perfuicio &9 su baculiad de
O COMprancs & su 560 i), pagardo n preco delerminado por elos, deboran teuni ke siguBnles
oSl

8]  Cue sl de crédios presestes o Aikros, dewengados O por davengarsa ¥ plenaments vididos

bl Cue e bale G criditns devengados 0 por devengarse con motive de Las operadones $o83 geculadss
ol & Chens y 5u deudones

o) Oue no mestan gravamens, Ginandas mobiaras, protiticones o cargss y embangos sobro kg credios
cedidos,

d)  Gue ol CLIENTE no adeude suma aigena ol Deudor Cocko del cddio cedido qus W penmilsn a esie
comparsar con o orédho ok o8 |3 cesidn,

€] Owe of CLIENTE o hays sibico 0al Dowdor Casido dal crédio caddo, conlenido en o TITLLD, suna
Agusa en pago del misma y,

N Que sl crédio no harya sido otjelo de cesion o de Conlram @ promasa de casion 0al Mismo, & dumnio o
gaenlia, & ok parsona. En bodo caso, of CLIENTE 2sumira siempre v on cada cesidtn farkculer, b
responsabdidad por B dodslenca o8 o cédios que 3o codan, y b responsabidead por 3 solvenc
presenie y Liwa do cada wno 08 05 Dewdoras Cadidos de ko mismos, hasts su lotd y efectin paco
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EI FACTOR poda. 4 35 oo escusa, eachir de by respactia cosdn akynas Deudores Cadidon v, sespectn
00 dstos, 3Iguncs Ccraciins, Q2 ol chenlé mantangs con lakes Dewdores Cedidos. Para tal eledo, & CLIENTE
32 ohiga desae ya A proporcionar d FACTOR todos I8 smiscedenles que ssan nacesancs para U na adanals
evuacian fnanoera de Deudor Cadido,

5168  Enelcesoque ELCUENTE reobera doactamenie, en todo o on parti, o pago & ue TITULO VAL OA adquirida
par ol FACTOR, alcs) represanianiels) que suscrben el preseme CONTRATO en mgmsantacitn cdél CLIENTE,
uedaran akcmascamani constiudofs) en depositinols) de bs mismos y cbiigad(s) solclarananie &
enkegar & FACTCR en b misma fecha, o mponk seditico. 1 <850 de incumplsieal de esia oblgaciin. sh
perjio de las acciores pendes a que hutkm lugar. of CLEMTE y 3us mgmsenianiis kgsles quedarin
Constiuidos summilicamels m moa y s sumas no entegadas ceengacdn Neses COMOeEIINos )
wmnhluwmthmwwmb&memwesqmmimmmlmhwaww
cancelackin

52 Pormada dal resanis CONTRATO, of FACTOR 32 ohilga anke of CLENTE a:
£21.  Remted CLENTE, denbo o ko5 noo |5) DIAS HASLES o cada mes, la ndacion de ks Thuos vancides

SEXTA: DECLARACIONES Y GARANTIAS
6 EI CLIENTE doclarm y garantza 3l FACTOR qus:

611 Esura persona undica detwdaments constiu § valdaments axisinte sagin Lse ey apkcatkes; y que sus
raprasenlanias cosntian con fodos los poderes y auDrZacnnes RN das PAr CONJIKT §15 NEQOG0S, poster
SUS PRBRTES; s oomo sUsbY & prasenle CONTRATO y curmgle con los Knminas y condhaones dal misms.

612  Para que cudquir modiicackn en relacktn a ks faxulades ¢ podares clorgados poe el CLUENTE 3 sug
repreeanianies, spaderads o masdalanos, nduyende agquedios NSNS on ks ARgisYos AINICY, surla sfscn
legal benke al FACTOR, dabard haberk o comuncas a e=tn con mickeacdn y por ascrik, tep su
responsabidad

813 Lacslelrsoin delzresenie CONTRATO yel cumplmientn do as obigacsones qus 9666 16 11pons se sscoenyan
denko de cu3 Boutades estalilanas ¥ no infimpen: (1) su estatetor sockat, (1] rleguna Ry KIcabie gue ks w=a
aphcatis; | Ninguna oroan ¢ Senlencia &8 Cuskjule risund u olea dependenda pdcal o adminiiatvg e
le sea apicabic

G4 Nolam patdimis nngie iigo o controvensia pdcial, artial o procodimnto adminiskatan que pudiere: §)
moadi B ransfenancia de s Tios o bvor del FACTOR. v, 1) que pudiera afoctar la egalidad alidnz, eficacis
0 eecutabdddad del pressms CONTRATO

615  Als fachs es o Unico Shuby del 100% de los Thuos y que esii plecanenie faodado (o redzy b
Fansheroncia de e mesnds condorrs & esk CONTRATO, Asimsmo, dedara que ks TINs cumpien con o3
mquisins sefiabdos an B ley 06 9 maleds y Qe 20 @ encyealiin perjudicados. Los Thuos s de W
disposiodn del CUENTE. no mesten cangts O pravamenes 06 natueakazs 3kung sobes o8 mismos que Amilen
s bbre caporitdidad.

S16  Los TINIS oo 000k cradifcio, 500 06 s Ilandad & mocacran cridis wpentes y phenamsn’ vikdos,
s mEmas que han si0 anisdas y50 Septadas olaenandons IBs maqusios y exgencias depuesios por 5
noestiss sphcables y que la informacion en oios ContkR §5 WEMAZ Y QUE COMASPnde & operadones
comarciaae mo prodibedas por b kyes aplcables.

417  Asmsmo of CLUENTE declara que 05 Tikes (] 500 cigingles, werdisdéros y o aedito que repmesentan ¢
pleraments eagbés (1] no s2 encuenian wenodos; (] pernacen: 3 SEACDE 78 fréstados o & meraderls ya
aniregadss sl Deudor Cedido y & operacinnes reces y licitas: (v) que no estsh respectn 83 6806 ningin oo de
reclama 2or pank &l Daudor Cadido deriviado de 13 redacidn comertial con & CLIENTE, Iterande & FACTOR
02 cualouer responsabiaad sobeg &l SAnc0 0 produck, fraeds o Deudor Cadido,

658 Lo crédios 8los que s refeen bos Thuos no se oposen a bs leyas apkcaties, 716 naturakzn 94 la cbigaodn
¥ 3 pacto aigune.

819  Las obigacicnes ncorporadas an ks Tikios constan an docusenios g:e han &30 aaendidos de conformidad
cin ls normas legaes wigemiles. garantizando por ende su austen oa y sxigididad

S1.50  EICUENTE ssums il responsabibiad por B identidsd parsonad, domicbo y frmas del aceptanle y dands
persanas que inervieren e bos TITLLOS, a5l come por 1 Bgiimided 02 3 obbgecn que sepresentan,
Asimiemo, &n ciso que s operanones comescizies que han onginado B smisibn dé ks Thukss mo hayas sido
elecivamenis maizadas, of CLIENTE asumid kot responsablidad y serd da aplcacion b aslabiecido por of
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@t 477 del Cédgo Penal refondo ol deldo de propornonar nloamackn faa 3 meihcones bancaias, a5
COMO por cudlgua obrn noams qua resultar aslicable

G111 Los Deudoras Cadisos cusntin con Brulades sulckries para ke susmipoda de fos Thubs y qus lis Sives
consgratas on cada una de #5138 500 verdaderss. iberand) o FACTOR de cuakquer respossabilbogs

6112 B FACTOR ha cumplco oon poporconarce, prevamen’s 3 B suscripoin del CONTRATO, 18 |a inlormackin
Neostanis b e caacherisicas, lmncs y condicones de 42 pORsenie 0PEraciin. | Misms cue fes ha
permitidy ea una decsitn adecusdsments nformada respecto del mismao

G113 EICLENTE doclara y garanham que (1) Sus venias anuskis sspecan s 1,700 LAT, y, {i) =& escusntra en esvicko
unplimiann del Conbatn Chende - Deudores Ceddie.

62 Tasko ol CUENTE como o FACTOR dackaten que fn oslebracidn del Contrato no infirge: (1) skgusa novma qus fes sea
ozbcatle; (1] sigusa ordan 0 samncia b cudigusr ibungl 0 dependenci judcll o adminisTatvi o, {§] sguna
festioodn convacksy egalmenie obgalona que ks 508 Apkcatk.

63 EL CUENTE &% ctiigs & inforar opathna y drectamente al FACTOR de cuskjuier chmunstincis g hags veriar b
salvencia de bos Doudonis Cadidre, 351 0omo Cusquier raciamo, mpugnacon ¢ ac0in que 4516 10 presantan a1 retscsn
con &1 ransacotn conerdal que B0 ongan a s Tiuks

6d EI CLIENTE gérartizs mediants el prageate dooumenio ks dedaracions 4l numarl 5.1 03 18 céusuls sexia anterier y
PR oo procecers 3 00gar un poder 8l FACTOR. ques o wcand para suscrbr o (06) pagans(s) & aendo s ko
estipudada e [a cliesula Decimo Primers B3l peasenle OONTRATO. Asimisme, of CLIENTE garniza @ FACTOR el
oumpinienio de sus prestaoones comertabis maels 3 s Doudores Cadios an ks mis alos estindyes de mercada
En conescuanaa, si por algin motre impuiable af CLENTE o Daudor Dadich dejizse 08 20418t &l pago de los Tituos o
13 %acha 0o vencimicod) de eslos, o FACTOR quedard hatdiaco pam professar ol Pagan 8 que hace miennci esta
diusua y s dands déusulis comespondiactss de poesents CONTRATO,

85 EI FACTCR dedara y garantza 3 CLENTE qua

651 Es ns socaded s1inima regiskads ante Ia SB5 come ampresa no comprenddd en &l amito de & Ly
N'Z6T20, conithida bajo B8 leyas oal Perl y fegistads e o Registo de Empresas de Facking No
Comprendidas en ¢ Ambito o2 1a Ly Gamar', 3 cango de b SBS, en wirtud del Oficio SBS N"36827.2015 En
bl semtde, el FACTOR esta peramonte faoubads perd sfechiar lis opersoonss de FACTORNG,
DESCUENTO, ealre o¥as No bene pendierfe nngle 19900 0 controvensa padcial abird o trocesdmiento
Sanivsiratieg qua pudire. | mpedie bs ranskenmncia de los Tlidos a tavor col FACTOR; (1) que pudiens adacter
17 kegabiar, wakday, aliacia o eeculsbindad gl crasenie CONTRATO

652  Susrepressslanies cuentan con tndos ks pOSIRS ¥ SUANTACHNES (HQUANIEI (a0 CONOULY s Negooics,
Poser 58 propediaie, 3=l como suscrbir of presente CONTRATC y cumgir oon 105 ¥imisgs y cordiciones
del msmo

64 En %0 no se produzcan |as condiciones estabiecidas an el numenal 5.1.7 antarior, o CLENTE 2 cbiga a elechar s
102mpea de ks Tikakes rasfenidos cenbo ce los tres |3) clas 2abing &0 neotficadd por &f FACTOR, facikardo a este
UGN 3 CRgEr 6 Cusauera da Sus cuartas ol ot del saldoimpago. mdupendo intresas, TEuNs, GRsiis ¥ comisionss,
segin ko pactada en &l CONTRATO

SETIMA: RESPONSABILIOAD DEL CLIENTE

7 El CUENTE atune el nesgo dervade de cuniquier confroveraa comercial Gua pusda sar nlepuasts por ks Deudores
Codkins ongnads por ) 8 Woredsd de los bienss 0 savioos prestados por el CLIENTE o por B lgakdad & s
TITULOE: (1) o Incumcimiantn 02 Lis prastaciones ssemidss por el CLENTE en viryd de los ncuerdos u &denes &8
compra de los benes o restacdn de senicios calabrados <on ks Deudlores Cachdos; 1o (1) ouiquier dszula o
irgumphetiends oon ks Deudores Caddos que a sdko aiterio ded FACTOR, pUeda dstenmings una coeliowersa comeraal.

12 En caso que, 3 efento 03l FACTOR. ks Tilulos so sncuenben perudicadas por cuskouir causa, 09 oliss, Como
corseauenaa de los incumplmienios salaiados en ol pamaky proceden® o ¢ of FACTCOR corsidera, o su criterio, que ks
Thuks no son doneos para ks eledns dai presents CONTRATO, @ CLIENTE deterd daoher neediramente al
FACTOR & impori que éshe le hutsera abonado como contaaprestacon por k3 aaquiskion de 103 Tios, 630 s nleneses,
G0 Y COMENNES QUi COMBEpendan. Sin penuico de b cbilgactn ded CLIENTE, of FACTOR quede Bodiada, & %
solo crtoely, 3 CAIp 6N Cualquiers 03 s cue0las del CLIENTE Is comespondenis oonfraprestnoin o of oGl ¢l sads
sdeudado; indupendo Intereses, comisones y demis gashos aphcadias. En (90 conkano, el FACTOR podrd dogar sin
efech) ol presenie CONTRATO y bs respectivas transierencias de bos Tilios, de condenidad oon o dispuesic e este
CONTRATO, y sis penuco de & inerposican de s acoones legales que jag partnankis.

0353380 LOCe v L) 5

Espinoza Huaranca Gina Milagros, Vasquez Villano Sheila Katherin Péag. 89



“FACTORING Y SU INFLUENCIA EN LA LIQUIDEZ EN LA

UNIVERSIDAD EMPRESA J.E CONSTRUCCIONES GENERALES S.A;
PRIVADA DEL NORTE LA MOLINA, 2018”

N

OCTAVA: DE LA TRANSFERENCIA DE LOS TITLLOS

D los efectos de s transferenciz de los Tiulos

B1 La transferancia de bos Tihukos o bwor del FACTOR se reakizars medlance esdoso pocpars del CLIENTE y 13 entnaga fisca
0 s mianas § FACTOR, @ ischiv3 ks derachos de cobro derivados de los Tiskos, los derechos para Inlemoner ks
acciones judclaies y adraudicaes gue ol FACTOR considers perfnantes v indo cbio devecho inherentn 3 108 Thukos,
inchupendo ks gaanias,

32 Quada e3labiaciio que [ enbegs o2 los Tiios constiuye drdenes O promesas de Pago por park de ks Daudons Cadidos
Por 5 que SO0 53 Astnguird ks ctigecin prmiiva cusndo éstos hebesen S0 electvaments pagades. B FACTOR
dackna boda sespoasabidad a0 caso (e 0§ Thbos 38 parudiquen por cuskquer mobvo

Do la comunicacién o los Da edidos:

a3 EI CUENTE 52 obligs a cosunicar b o2sie de los Tikzhos respectivos ce manara fehackenys & 105 Devdvea Cedidos. de
conformidad con 1o astabiecido 0 o arfafo 1215 del Cédigo Cred peruana y en o articulo 6% da k2 Resdustn 535
N'4358:2015, para o cunl arara una carta notarl @ cada un 33 8bos, conkime ol modelo de comunicacidn qus oo
Arean N* 4 52 adunia al preserte Contralo. Sn perjuon de oo, o FACTOR estl lacutado paa commicar de b cesitn
# Deudor Codido.

84 Ea cicha comunicactn, o CUENTE comuricans 8 bos Deudores Cad30d Is suscripain ded presantn CONTRATO y
ranshvenci en propredad reakzacda sobm ks Thios soliolindoks qua ks pagos 08 06 Tikos 38 sfedien drectamarnts
4l FACTOR.

L] Denlro de los ez {10) dias hates da suscrio @ prasents CONTRATOC, o CLIENTE deber entegar una copia dé la
comunicacon remisda 3 los Coudores Cedidos a FACTOR

i EIDESCUENTO. &l FACTORING y cushpusss clra operacatn cofeionachy, debe real2arse oon cosodimianin 83 ks Deudores
Caduos de ks Thios. 56 presuming qus ke CEUDORES de ks Thios concoen de fa cresenie operackon cuando se
lengs sadenda de la recepcion de 12 natfcacion comespoedgnts an sus 0omichos kgses 0 en aquelos seftalados e
bo4 Titubos, 0 cuando medanie oudkquer ora forma se eadence ndublablaments qua & Devdor Cadido & Titulo concon
08 1 CpRracdn.

NOVENA: DE LAS SUMAS ENTREGADAS AL CLIENTE ¥ DEL DEPOSITARIO
a1 Si por siguna crounsianoa, ef CLIENTE rechiera of pago de akgin Thio, guada obbgads 8 sbegsr nmedatamoste sy
ooy & FACTOR i acuerdo & bo estaiecido en of numeral § 1.4 de @ déusula quinta gel preseni Contratn

82 Enelevenial case que ol CLIENTE racha diaclamints ¢ ndeeciamenie s fues comespandenkes a ke dimchos de
ccbro comespordentes a kos TITULOS cosforme a be sefalao &n of mumeesl astedon, s6 ascorliars cbiigado a deposilar
s memos &n la cusnta que o FACTOR le ndague conforme con 10 dispussdo e &l CONTRATO, 3 miés tsrdar destio del
Cia it sguente o8 haberios rectido.

DECIMA VIGENCIA

01 B presentie CONTRATO terdrd usa duracion da un a0 cONMRZes Oade BU SUSCIRCNN ¥ 92 tenovard taota y
SUCRENANMES por parndos igudles de un &0 5 ningura de las Partes da 350 escriio 3 13 ora cos beela |3 s deo
anticpacson al yoscinianio del plazn o de sus primogss. medmie carts aotaral

102 FACTOR godrs resoiver anbcpadamente o cresenie contealn, 3t d CLENTE no ha dado cumpbmients  lss oblgaciones
it Conkae an virkud de o o de cuakquiens de los Tiuls clorgados en radn de @33 conveniy

DECINA PRIMERA: ACUERDO OE LLENADO DE PAGARE

111 Enporslelo y en simubidoeo a la suscripeion del prasente docemanin, ol CUENTE frmard un Pagars Incomplelo en razte
e cada uno de fos Thios, cuyo moden forma pare cl presente Condalo como Anean 1 [en soetanee, o ‘Pagare
ncomgion’] ¥ qes sevd benado por o FACTOR cordotme & las sigumtes insuzciones reprasas: En doho(s) pegen|s|
58 InComoran como cansdad adeedada auela que 8l FACTOR no haya podido cobirar de fos Deudores on B cha 2
vencmiento de los Tiuks, como consecuencla de B falsedad o naactitud 02 cusiquien de lae dedaracicnss del
CLENTE mcarporasdess o presenie CONTRATC, inchluymado ol niends compensainno y moratono midimo parmitido por las
ORI oNes Mpakay Apbcaties § vijenies, asi como los demas gastos, Ttuks v o e s qua o FACTOR hubiers
Incumide ocn ocasin de B faksedad o ingeaciig 08 Cualquinrs & e dacliraciones del CLIENTE Incorpormdas al prasen®
CONTRATC. No cbetanie, of momento de B $rma de! Pagard Incampilo por o CLIENTE se consignard coma Facha do
Emmon b fecha de suscrpcion de este Contrato y oomo Facha o8 Vencmien o cip habil siquients a la facha ce
wncimienio o2l Tiho comespon denie.

1.2 Asgmismo, en ¢ Pagars Incompieio poded lsoorporarse 000 canfidad adeudada, sgusla que o FACTCR haga pagad,
per et de hecho o de detacho, ee exceso 2l CUENTE 2l tratarse de un page indeblo. En esls sanlids, de conformdad
004 1o U en ol ardiculn 1237 del Codigo Cil peruano, "EX que per errer do hecho 0 de dsrecho enbiegs & ovo aigin
ben 0 canidad 6n pago, puete axigir B e de quisa 18 1echid’. La rormatva achcable al Page ndatido detsbado
e el Comngo Crl, ademas dspooe qua 60 deho supuisio, ¢ CUENTE debard sestitur los mimeses 0 fubs percidis
orespondientes al pago en eeceso efecliado por o FACTOR
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113 EL CUENTE doclra qua &l FACTOR ha puesh en su conotimientn ks mecansmos de probension Gea 3 Ly parmite para
fa emigdn o acnztacin de e vibores ncomphaiie y que 2 e ka estmgado copa del Pagant Incorpielo smitido.

114 Encaso sea ubizado of [log) pagare|s) por of FACTOR, bago 9 que o FACTOR hays cobeado of ntegro dil valor &0 ks
Tiluks 6 los Deudores Cadidos, ésie deberd mabogar o Pagard Inoorpion M CLENTE.

"ns NocbshmbmwnmIammewwm.mwmmulunmsmnammo(bﬂmm{s)
N0 serdn) sthzadods] de SNgUNG MENea pand gRaNEH 18 sukenos presants yo ke de los Daudores Cadkdos ni
nngin oko extremo ndatio al fesgo cedicn QW asume o FACTOR & sdquil ks Thuos. En eske sentoo, an ks
Oper s d= DESCUENTO, por of contrano, of FACTOR podrs comphetir (03] paganils] en cso ouaigubara & los
Datdonas Cadkios m cancede bos Tilhos 3 su vescimientn, 50100 0 o Gstn <860 60103 fagaré(s) sad(n) uthzatols|
Para GIAN BT 1 sohencia presen be po fudrs &8 s Deudores Cadidos y ouaituier oo satrama elalvg i ressgo crecidon
Que e Serd 2sumido por ¢l FACTOR & sdquiny ks Tiasios del CLIENTE

LECIMA SEQUNDA: PENALIDAD POR INCUMPLIMENTO

120 L Partes reconocen que, o cumphmison de todas y coda una de las obbgacknas y prastanones del Contran Clenle
~ Daudoos Cotdoa, por parts ded CLIENTE, conSpurn urss cbigacion tanitein ol presente Costrah. En consecomeda,
s Partes reconooen y acuerdan que 8l ncumplssnt dn cusksquisra cbigociones o prastacones del CLIENTE as )
Conk o Cliente - Deudares Cedidos condiguran a se ez sn ingumphesanty del pressns Contrsn.

122 Enasie senldo, g6 coftnmided con & srticulo 1341 ddl Codigo C tas Partes acoordan que &1 ¢as0 46 producrss un
noumpbmiznh Gz 3 QU BaCa MRnancia o numand anknce, vife dear, en caso of CLENTE Incumpfese digura de
tus otégciones o prestacones en al Contratn Chents — Deudoree Cedidos, o CLENTE detbera pagar una penbidsd
Bcendinle ol 5% del wakor inschilo adeudado oo en lope miemo o3 USS 20000 (Weink: M y 00100 dolares
AMercanos) e Tawor del FACTOR, sn parjicio de los demis remedios convachaies disponbies pars o FACTOR e of
prasenie Conralo g0 50 Positiilad 02 repeti coslra el CLIENTE.

LECIMA TERCERA; TRBUTOS, GASTOS ¥ AUTORZACION DE CARGO

137 Seedn d2 cago exchisive del CLENTE tndos los Irbus @dstentss y por oraarss que fackn wo =& derven & las
CORMBIONES GUA 58 Geulen bgo asle CONTRATO, como man ks kansierandias de ks darechos oadkdod ¥ de ks Thuos
que los mprssentian, 3 Svor del FACTOR. 85 como 108 gasics derividos ce la coicbmcdn de esle CONTRATO.

132 Seddn o cargo o CLIENTE, todns ‘o3 gastns, Inoudos los nolaralas y regesyales, nacesancs para formakzar do manata
Aoy ada sete CONTRATO, asl como pora su ejeoucion ¢ seguimienin

133 B CLIENTE cetera pager yio remitaisar o FACTOR 10008 ks Wibulos, incluidos, on s casa. us Intisses, ajisks §
BolNTAC0nes, RGeS O PO SRS, QU SvatlUBIMEND: pudpsen Qenerarss como consecuencha de la celetasin,
nodicaciin, cunpimento y epcocon -uddal o extraudios-- e 5k CONTRATO 0 de ke pagos o devolinionss ue
datan alacluarie 3l FACTOR asi como de bodos bos oostos p gasios an que pudess nawesr o FACTOR para
celehrmién, modMcackin. cumpimian o gécucin de ssle CONTRATC o de las garantias conaifiidss an naspskdo de
sus odbgaccnes, nchiyendo cuakquier costo 0 NOITCACI NS, 86l Cormo Cuaiesquiern gasion trbetos y. e S Ca60, U8
imereses, ausies § ackalzacones, U honotanios Roalks, NoENEes, cosaties, comisicnes, gastos de YaRS U 08
Srreares, én que pudera incurmic ol FACTOR en e futurc en ramim 0 Wrneuly deect 0 indiaciamants  este CONTRATO

134 Jemismo, ol CUENTE se obliga 2 estreger & FACTOR, &0 ts40 o schotrn, oopia fotnstaben legalizada nilersknen s
de ks documenics que acredion ol page efEchR00 POr 08 CONCAEINS Snkes menGonados, &n un PRO DU 1D Asteds
0% beirts (30 diss compulades desde b focha en que & FACTOR alectie deho reguarimianio o solidiud.

135 Cuedz capresamanie 63lsbiocdo que o FACTOR podrd compensar contra cuskquler SUmia 0 vaky g manlenga o
CLIENTE en of FACTOR cusdquer sump adsudada por of CLIENTE que se encusstre wencda y no haya 500 pageads,
nchiymdo cudquier gasio incumdo por ¢ FACTOR pars alctns dd ralizar |y cotrancs y sogr o campdminnto & |3
fespeciva oblgacdn de pago venoda

DECIMA CUARTA: RESOLUCKON DEL CONTRATO

1.5 EIFACTOR a se sola deosion, poded rasoiver 0d plso dérecho o pressnte CONTRATO, desce b fecha que safisks,
nediants previo aviso escnio o CLENTE y sin necesdad e dediracidn Jacal s padrd der por vncidos dos ks
plaz0d y procader o cobeo del imporle de kos montos desembolsados pendenles o9 pago. e las Comisknss yib gasios
qus resuban apbcatios, diaporiento o pago nmedislo dal mook que anoje la bqudacen pracscada por e FACTOR yin
epscuiando ¢ Pagare oompielo conkonms 8 1 dspusstn en & prasanin CONTRATO.

142 Enwmmm.mmommacmmucuammowwm.nmamuw.
Genko del 08 siguiels hitd de resusiio of CONTRATO o denbo def plazo adcioral qua B o%rgue o FACTOR
;-m:ﬂywm.dmamdmbdmmammmwmmuma

AT

DECINA QUINTA: DECLARACIONES

LOGGALAT DOCKH v 3} y
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151 El CLIENTE dachrs eapresaments que e FACTOR 2a cumphto con prgieconsre, previaments a la susctpsidn del
CONTRATD, 1ods |3 niatvacin necessis sobre bas caracierisices, emings y oondisones de preseme CONTRATO,
1 misma que 'es ha panmisdo mar ura decsiin adecuadaments iimada sespectn del CONTRATO.

152 Asamvermo, el CUENTE autorea on forma @@emsa 3 afizi o considerio necesarin, 15 gessonss 63 cobnsza tanto
on 515 domclos camo en sus centos de abalo, sean 46033 por i Ieaitnics o escria de conformidad con los
astatiocdd con los articulos §° 61 62 de b Ley N° 29571 - Codgo da Prokecen y Dafnea del Consemigior

153 B CLENTE dedara copresanenis B warasdad 08 4 infirmacdn proporconada d FACTOR pars 8 Sascrpoon &
presenie CONTRATO y s chigan a manknara aotusizads durenis kods b vigenci dol CONTRATO © missriras esdsta
Wg0n monko gandenia de papo a fvor del FACTOR, debinndo propossionads deniro del plino de sioi (7] 41 33 coieadario
de requerda. 56 deds Conslincis qua de conlomicad com of ardculo 175" e 1a Ley N° 26702 - Ley Gareraal dal Sistems
Finanziro y ol aticsle 47° g3l COIN0 Pénsl, 1a inkrmacin proporconada por @ CUENTE Sene el cwtctr &
declaracin urada

184 & CLENTE declira bap juramento que o aédio chrgado por ol FACTOR, &0 virlud ded presante CONTRATO, sard
desinada a lareakzacion 0 Manciamiann de actiwdades fokas; eachiyendo de manes epresa 8l FACTOR de cuskyuer
responsabidad e caso of dnero cbRnido $98 estinado A la resghzacin o francamienio, por cuents progia o 2jena, de
ks s Bpefcados e ks leyes penales de Deblos Aduanercs, coslia &l Lavado de Acivos, o cusiquier otr, paea ko
cudl, deciaran e s cosocer y haber 5ido nstrado por el FACTOR sobee: s sbesnoss de cichas nomas

- NODWFICACIONES
mMMoummmmdmbCWTOM&Mwayw&wm por ks
Parmas.

Asimismo, cealpaier camenko en 4 1388 de DESCUENTO o de FACTORING, B33 13585 00 islerds, comisiones yio gaslos
eplicables, sord comunicado gor ¢l FACTOR 3l CLIENTE

DECINA SETINA: CESION

EL CLENTE y demds tindtiackss e esds DONTRATO, seconocen y acaptan artepadanént que of FACTOR podra coder, il 0
parcaimenie y en caquir mamanko, b3 dasechos, cbfigaciones, i posioén coaracual . N generd, ceslouer stuackin Jiridcs
darivado 0 CONTRATO. ya sea medinie cosiin o2 36naes, vinkd de cades, constilurion de patimonins 3ub00moe psea sfocks
03 50 Bincdn, fdeonems yo caudguer ofa fima penmiss por a noaTetiva vigante, prestando bodos odos, desde ahon y por el
Prasemn dooument 5 SONSEONTISO sefries & memocbio  Gles cesionas 10 TansREOGES, indeyendo respedo de s giviniss
qnunwmmmamwmmummammwawummmupmupmm
0 por o cesicnann en cudkquier momenka. E1 CUENTE y d20mdy eraniankes, no podran ooder s daechas 0 Uinsfirr s posicin
CONYOCRLE, 33hd qua Oy 00N MAOAZACN £reda f por s5crtn o FACTOR,

DECIMA OCTAYA: CONFIDENCIALIDAD

Lass Pariess <2 comprometen a mantener absokila fissiva p conbduecabdad respects a loda B infoemaciin 38 Qe lenzan 200950
0 virhid del grecants CONTRATO, salvo respactn 3 squela inlonmacion que s2a pitsica yo lehacknimenis conodda, o agueta
Q08 538 Maquerida por k33 sukidades competenies,

: PROTECCION OE DATOS PERSONALES
EI CUENTE cuclara y asume bs sigualenies ctigasones:

EI CLIENTE dedlara conooaf Gus €0 ajecetin o o3 senicios malena del prasente CONTRATO podd Jensr acoeso a getenminada
HITRCon que s encuIla PO, eatre okos, por of srticulo 2° numenal 10 de 13 Constisds Puifica dal Perd; y 1a Ley N*
29733 - Ley de Protoccion de Oatos Personalss [en adelenie, 18 ey} y su Reglamenks ol calficar 9 misms como "datos
personides”, respecivanents. En corsacuenca. suetindose 110 3 > qui extatiecen las nomas citadas como 3 1o qus en el
Y dispongan 185 que 98 Boten 30bvs s maeris, of CUENTE se otigs, 51 que eala dnumersodn se considere Imitafva. 8 no
wrater, Fanstedr, susyaor, intecaplar, imadery, alerse, deswisy, acoeder, WlUar, pubbcr ¢ Baciiar $sio ol oxlenido de cuskyuber
comuricaciin, la nformacion yo dakos personains 3 05 qUS pUters ¥ner aosea.

S paria de I8 oDlgAcNss Beles indicads of CLIENTE so obbga 2 cumplr 000 163 siguentes obégacionas:
Racopdacin de dalos personales ablenidos por ol CUENTE.

En ks casos 0 105 qué o CUENTE cumpls con ks cbigaciores astabiesidss @0 esls conkalo ulizando tna tase 08 daos
personaies que haya 500 /ecoGida u oblenida por &l CLIENTE, 52 cbilga ank ol FACTOR & recabar el consenimiani praaio,
nbrm.wmawmalmummmmum-mymmammwu
mnmioooalm-campemuhsmmwdaatemmmumusmrmnmamm
medo y que 8ank & CLENTE como o FACTCR podran Yatar ks dakis parsonais

AﬁbmdwENEuhmmmmmbam'abdohquth 17" de ks Ley, ania of thudar
06 ks memce, anvs e Aulcncd Naoonal de Proleosidn 83 Daios, 3 ke sulcrcdacies competantes e 16mas o3 Proteccion @
Consumido ¥ ante cusquinr ora sutordad competerte.
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A lebis alacks, of CUENTE 9 cbliga & adopiy protoccias de cbinncin de autnetnachin & s Il res 0 dais personales, a
conservar dichas AAVIAC0NGS, & APy s medudss de seguridad necesnas pam prokeger Ia confdanciabidad de ks dalos
chiesidos y a adoplar ceaquin oba pedida pars cumiphr cn tas oblgaciones estiblacidas en esta cliusul y on genarsl. 8 conph
con loda & normathva wgenae de Prateccicn de Daks Parsonses

B CUENTE atesarvird en Sdo momentn las nskecoones y pausas que, 8 53 50ks Biecracidn, 4 FACTOR smita a fn ce que aquid
RSane 05 2aNE pacsinates

Cunda eskebecds que sl of CLENTE (1) ncunsple 13 cbigacin 813 Que 9= refiere o presents clusua 2 Loy ¥ 52 Reglamnto o,
1) ro sigue es nskucoones y pausas emibdas po of FACTOR, o FACTOR podrd esigr &l pago de kodos ks gashos e 93 hayn
¥ist ot gad & suni como consacuenda drects de dicho ncumplimieastn

Se entence que, o9 a0uendo con ks ariuos 1325° ¥ 172" del Caaigo Cadl, el CLIENTE no st mesgonds por 5 progio persceal
SN0 Sambeen por kodd RTeno o, 0e 56r o RS0, SUTCONTANNS que emplee pira of cumplimienio del CONTAATU. En oofsacunndn,
cudguir kaggresdn a b depuesio en & dausela por pana 8 ke BoaS ¢ I subosniralstas ndicados, sera abibuds o
CUENTE

El CUENTE 52 2ace isonsabis de cusbouint mcamo, demuncia, prooeso judidal. procediniento adminisirathe ¢ oo nidsdo por
dpin Muker de bos dakos personaies conkra o FACTOR denvady del incurmplmisto de cualguera de ks cbigaciones del CUENTE
U3 6 feferan s presanie dousua, nchiyendo & cbilgactn o2 RSUMiT s Cislas § C)slos Gatrespondieales y cuakyuier man
pordafod O paruicies, ndennizaconss, rescliciones que mporgan mUts, cbESACONGS &9 COJ0 W cudiguber clra saecin qua
sk imposga ol FACTOR

El CUENTE acentn que cualpier mula, sancdn, egalias o cuslquier 0¥ obigacion de pago que s imponga al FACTOR como
COMBECUENCE 02 cuslguies de b cronsbancas ndcacas en o pamah adtenor 03 Ja pressnk dilusils, podm s
compensadn por 6 FACTOR con cuakpeier pago de cudquier salraeza que eshviena pend enke 03 0ag0 3 Wavr 04l CLIENTE.

VIGESMA: LEGISLACION, COMPETENCIA TERRITORIAL ¥ DOMICILIO DE LAS PARTES
En oo b no previske en of preserte CONTRATO, se aphcina, supleanviamen)s, lis deposicotes perinmies ool Codgn CM)
Pansang y demss nonnas qus resalen mpicables.

Para reschver cualquier conmversia qus 56 gRtess 000 Mothe 08 1 osklrackén o sjecuodn dai presenis CONTAATO y qus las
Parkes ra puadan solucionar por negodacin dinactn, 5035 56 S0makn 3 ke jusces § Iribunges de b cudoad de Lima

06 igudl fome, deciaren como sus domalios los que aparecen en b inToduccion el Presanta o0 mastn. dosds 34 podran cursar
vildamente lodis 35 CAARS 0 COMINICICONES perrantes, misnkas su varacion ro sea comunkcada 3 8 o3 parte med ande cta
ralarial 03n und andopacin no MANOF 36 quinGs (15) dies calendant, sin cuyo requisin se kendrd por no medicads y autran
efect b notficacionas y asos qua se efeckien en X5 domicics NBcads,

VIGESMA FRIMERA: INTERPRETACION DEL CONTENIDO DEL CONTRATO

211 EﬂmﬂomlmMMWMMPMymamummuowprcm.
e30TFa% U CrYes, oo 1epech 3 1Rs 0RacionGs 39 Cada Fans aspeciicales e of presante nsTumenio; Srviendo como
corstanca mire las Parkes, 2si como benke a lercers

2.2 Los Mmings de 630 00NY3K0 ¥ Sut Atescs daben eslmdens: e interpretarse an orma Inegral 0 pUGEO30 inlérpestarss
separadamenty uncs 4o o708, En caso de conhcho £01a 103 lvmings 02 este contrals y aigeno de o6 Aneass Ol Misno,
prevaecera lo dspuesiho en ol contrake,

203 Los Wics que ecabazen cado urd de ks cliusiles de et contrak son MOraMent eNUNCEINGS § A0 3204 lomados
2N ouentE para o nterpresaciin 03 su costin s

204 Laimasider, ot o pardal, de una o mas de 135 dspascionss continidas 20 aets coniralo no alsctara b vabdaz oo las
demés deposciones ontenidas en ol msmo. Por el contrang, 56 aalendan Gua s cnlelo s efcar ee su biakdad,
debindose conshienar como nedileniis bs) cliusula(s) dadaradas imabdas, otal o parcaimesta y, an conseosencis,
ko5 derachos y cbigaciongs 46 s Parks 56 apculani segin o sstablecido en este conralo,

215 Lademona u omisdn de cusiquera de bis Parkes en eperzer o rechimir 5u5 Genachos o 2aiviegios bajo esls cosiratn no
Aactins dihos denchos o priakegos, 51 poded ser nterprelads 0XM0 NG renunca @ ANCIS0 03 4N d3cA0, o Pisancn
oo suU lscumpdmisntn

218 Sewo que mpresaments se indque 1o contaco © of ConkodD a5i 0 MAGUIENT, &0 1 keprelacon de s contralo dateran
CUSErvarss 1 sigubsnies ragas

A Elshogulr ncup 3 phieal y voreosd

b Larsferench a cuakquiey género induye 3l ofro pana;

G Lassferenc a cssbauer confake (iInchayendo & estn Contraln), Gooumenis © Tiumantn, se snbende cleckiada a
16 contrio, doouments © nsyumentn, tl oomo pasda ser modicada o 1EQUIB0 03 BeMPo én Bampo de acuendo
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@0 ke e conketidos o caly uno de alios ¢, de s aplicables, de acuends con ks Bmines confaiides
rike Loniak:

4 Eako que s comionn dR ond nkmralacin o senlids coslraria, B iefEenca a csalouier Clusula, Mumenal,
Seccin o e Sonica anuela Clasiin, Memazal. Seccién o Ansies ol peesenls Conlrato,

w. achiyendo® [y, consquientements, incupr’, induido” o IncdusoT) signifca QR compsende aquelio que a
(o rmpcin a2 indica, sin milar |a generalidad de la desonipocn ue pracada Al 60 g0 gl BiminG.

I Cuplquisr anmenacdn o ssbcin deconipios donde sdsh b conuncite disyuning o’ mmprnda & une, algunes
03 oS 05 aleEmenins Je 130 numaiEdiin o raacitn, v celquier mnumersion o mlanin de monoeies donids
s k2 conpnaidn mopulaliva 'y lncipe A ledkes y cada ung di s dlemasics & 1l enuimenacin o relacion,

nr Los Anaage 1, 2, 3y 4 i pank islegranis del presen e Lonirzio,

Las PRATES dedaran copresamants s pan La seksbracitn i esls CONTRATO i ha medisds causal de nulidad o anuinbidad gun
pruchsen ifisctar s villder =n sefal de ko ol pmoeden o suscibing mn ras usges 1 keaizar sus s, 8 b CRecocha (1E) dins del
s i P el el AL

CPAC. Dt Uviuta Armls Sdrches
rts

SEE e L e
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