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RESUMEN

El presente trabajo de investigacion se realizé con el objetivo de describir la incidencia del factoring
en la liquidez de la empresa HIM Proyectos y Consultorias S.A.C, durante el afio 2017, puesto que,
representa una alternativa novedosa y beneficiosa para la empresa en lo que respecta al cumplimiento

de sus obligaciones en el corto plazo.

Se consideré la metodologia de investigacion no experimental, de enfoque mixto, de corte
transversal, y correlacional. Por ello, se tom6 en cuenta como poblacién a los expertos sobre los temas
de factoring y liquidez en el distrito de Santiago de Surco durante el afio 2017, ademas se realizo
entrevistas a 2 expertos de la empresa HIM Proyectos y Consultorias S.A.C, responsables de las areas
Administracion y Finanzas. De la misma forma se realizd una entrevista al Gerente Financiero de la
empresa Mantto Group S.A.C, quien viene trabajando con esta alternativa de financiamiento. Por lo

tanto, estas entrevistas seran claves para el presente estudio de las variables.
Se aplic6 como técnicas: la entrevista y el analisis documental.

Finalmente, se determindé mediante un cuadro comparativo los Estados de Situacidon Financiera y los
Estados de Resultados de los periodos 2016-2017, que el uso del factoring incide en la liquidez de la

empresa materia de investigacion.

Los resultados obtenidos permitiran identificar que esta modalidad sirve como un mecanismo de
financiamiento para hacer frente a la necesidad de liquidez de manera oportuna, lo cual va a posibilitar

a la empresa HIMSAC disponer de un flujo de efectivo para el desarrollo adecuado de sus actividades.

Palabras clave: Factoring, liquidez, financiamiento, flujo de efectivo.
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ABSTRACT

This research work was carried out with the objective of describing the incidence of factoring in
the liquidity of the company HIM Proyectos y Consultoria SAC, during 2017, since it represents a new

and beneficial alternative for the company in terms of compliance of its obligations short-term.

It was considered as a non-experimental, mixed approach, cross-sectional and correlational
research methodology. Due to this reason, the population was taken into account as experts on the
issues of factoring and liquidity in the district of Santiago de Surco during 2017, in addition to interviews
with 2 experts responsible for the areas of Administration and Finance. In the same way, an interview
was conducted with the Financial Manager of the company Mantto Group S.A.C, who has been working
with this financing alternative. Furthermore, these interviews are key to the present study of the

variables.

It was applied as techniques: the interview and the documentary analysis.

For the 2016-2017 period, it is determined through a comparative chart of the financial situation and the

income statements, the use factoring affects the liquidity of the company through the investigation.

The final results will allow this modality to be identified as a financing mechanism in order to
deal with the need for liquidity in a timely manner, which will enable the HIMSAC company to have the

cash flow for an adequate development of activities.

Keywords: Factoring, liquidity, financing, cash flow.
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CAPITULO I. INTRODUCCION

1.1. Realidad problematica

En el contexto mundial el factoring es un instrumento financiero que se usa por la necesidad
de acceso a la liquidez o capital de trabajo. Por ello es uno de los contratos de mayor
desarrollo y utilidad en el comercio internacional dentro de las Ultimas décadas.

El Banco Mundial ha destacado al factoring como un instrumento que promueve el
financiamiento y el crecimiento de los negocios, por lo que su aceptacién garantiza
proyeccion, seguridad y respaldo publico y privado.

El Perd no podia estar indiferente a este tipo de financiamiento, y el gran cambio con
respecto al marco legal se da en la Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de
Seguros y Orgénica de la Superintendencia de Banca y Seguros (Ley N° 26702 del 09 de
diciembre de 1996).

En la actualidad se sigue promoviendo el financiamiento a través de la factura comercial y
lo ratifica en la Ley N° 29623. Cabe destacar que las cifras que nos alcanza el Ministerio de
la Produccién, entre los afios 2015 y 2017 la industria del factoring negocio facturas por un
total de S/8.290.783.739 millones de soles. (Ver Tabla 1). De este modo las empresas
peruanas, optan por este tipo de mecanismo porque les permite tener un buen manejo de
crédito, sobre todo para el sector mypes.

Sin duda, referirse a las mypes en el Peru, tiene un alto grado de relevancia en la economia
del pais, no solo porque representan mas del 99% de las micro y pequefias empresas (Ver
Figura 1) , sino también porque aportan mas del 50% del PBI y son las principales
generadoras de empleo; sin embargo, se debe considerar que uno de los problemas
principales para el empresario mype es el tema de financiamiento, ya sea para iniciar un
negocio, expandir sus actividades o superar situaciones de déficit en su flujo de caja.

En el contexto local la empresa HIM Proyectos y Consultorias S.A.C.; ha ido creciendo en
los ultimos afios; sin embargo, la aparicion de nuevos competidores y desaceleracion de la
economia ha afectado su liquidez. Asimismo, sus clientes tienen por politica de crédito los
plazos contemplados entre 45 y 60 dias, haciendo necesario la busqueda de otras opciones
de financiamiento.

Por consiguiente, la eleccion del factoring es el eje principal del presente trabajo de
investigacion el cual se fundamenta en la constante busqueda de liquidez por parte de la
empresa HIM Proyectos y Consultorias S.A.C., por ello se demostrard que el uso del
factoring tiene incidencia favorable en la liquidez de la empresa.

Finalmente, debemos de indicar que la liquidez en una empresa es de suma importancia;
porque representa la capacidad que tiene para convertir sus activos circulantes en dinero
efectivo, de esta manera poder disponer de él, para cumplir con sus obligaciones en el corto

y mediano plazo.

Gargate Carbajal, D. ; Lopez Monteza, Z. Pag. 13
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Tabla 1.
Mercado de Factoring (En soles)
MERCADO DE FACTORING 2015 2016 2017 TOTAL

TOTAL-Descuento con recurso 254.033.890 2.345.785.558 5.222.592.627 7.822.412.075

TOTAL- Factoring sin recurso  24.683.137  118.256.049  325.432.479 468.371.665

TOTAL

278.717.027 2.464.041.607 5.548.025.106 8.290.783.740

Fuente. Ministerio de la Produccién (2018)

Nota, En la tabla N° 1 se pretende explicar el comportamiento y los resultados de los afios 2015,
2016 y 2017 aplicando el uso del factoring, dichos resultados se pueden apreciar materializados en
moneda nacional.

Estrato empresarial ' N° de empresas

Vicroempresa 6520
Pequefia Empresa 74.085

Gran Eres z : 8_9 : .I

Total de empresas 1.737.743

Figura 1. Empresas Formales, Segun Estrato Empresarial, 2016.

Fuente: Sunat, Registro Unico del Contribuyente 2016. Elaborado por PRODUCE- OEE
Nota, En la figura 1, se pretende demostrar el porcentaje que representan las mypes en el Peru.

1.1.1 Antecedentes

Para Cajas y Galarza (2018) en su tesis: “Factoring Financiero Como Opcion De Liquidez A
Corto Plazo Para Las Empresas Del Sector Comercial De Electrodomésticos Al Publico”,
para optar por el grado de Ingeniero Comercial de la Universidad Catdlica de Santiago de
Guayaquil; tuvo como objetivo general “analizar el factoring financiero como opcién de
liquidez a corto plazo de las compafiias del sector comercial de electrodomésticos de la
ciudad de Guayaquil” ; la investigacion fue de tipo mixto (cualitativo y cuantitativo), por ello
realizaron entrevistas a 15 de los representantes financieros de las distintas empresas del
sector comercial de electrodoméstico y la parte cuantitativa se obtuvo de los resultados de
las encuestas que se realizaron a la muestra obtenida de las empresas comerciales del
sector comercial. Finalmente, los autores concluyen que esta modalidad de financiamiento

es beneficiosa para la empresa, pero a la vez cada contrato de factoring financiero tiene sus

Gargate Carbajal, D. ; Lopez Monteza, Z. Pag. 14



A

UNIVERSIDAD

ap
}4 “EL FACTORING Y SU INCIDENCIA EN LA LIQUIDEZ DE LA EMPRESA
PRIVADA DEL NORTE HIM PROYECTOS Y CONSULTORIAS SAC, SANTIAGO DE SURCO, 2017

propias condiciones y las empresas “factor” que los ofrecen manejan sus propias
condiciones comerciales, es decir si las empresas estan interesadas en aprovechar las
ventajas de este tipo de modalidad, tienen que poner mucha atencién a las condiciones y
por supuesto a la tasa de descuento ofertada en cada caso. Por otra parte, el tiempo de
respuesta del mismo resulta muy conveniente, ya que las entidades financieras tardan en
ocasiones hasta dos meses en dar un crédito de la forma tradicional, las compafiias de
factoring dependiendo de las condiciones de la deuda pueden pagar una factura en 48

horas.

Para Garcia (2018), en su tesis: “Evaluacion Econdémico Financiera y su Influencia en la
Liquidez de la Empresa Distribuidora y Servicios Generales Visa E.I.R.L., de la Ciudad de
Tarapoto, 2015, para optar por el titulo profesional de Contador Publico, en la Universidad
Nacional de San Martin Tarapoto — Per(; cuyo objetivo principal es evaluar la situacion
econOmica financiera de la empresa Distribuidora & Servicios Generales Visa E.I.R.L.,
Tarapoto. El método utilizado por la investigadora es el descriptivo - explicativo, la técnica
de recopilacion de datos empleados fue el fichaje, entrevista para los 10 colaboradores que
conforman la muestra de investigacion y analisis documentario, cuyos instrumentos
utilizados fueron las fichas textuales, guia de entrevista y la guia de analisis documental de
la informacion recopilada. La investigacion es de tipo aplicada debido a que se desarroll6 la
investigacion sin manipular las variables, es decir, las teorias aplicadas seran tratadas como
tales.

Finalmente, la investigadora concluye que para el primer objetivo especifico, de los datos
obtenidos permitio establecer que la dimension del efectivo es deficiente en un 9.52%; esto
debido a que no llevan un adecuado control de caja durante el dia lo que no permite saber
con exactitud cuanto de efectivo esta ingresando a la empresa; por otro lado, el manejo y/o
control de los clientes (cuentas por cobrar) es deficiente en un 12.50%, la empresa
Distribuidora & Servicios Generales Visa E.I.LR.L no establece de forma adecuada las
politicas de créditos con sus cliente, asimismo el manejo de existencias es deficiente en un
12.50%, esto se debe a que en almacén existe bienes en mal estado, los mismos que
generan costos de almacenamiento, se debe también a que la empresa no cuenta con un

indicador de cantidad de inventario que determine el cuando hacer un nuevo pedido.

Segun Giraldo y Sampedro (2017) en su tesis: “El Factoring como herramienta financiera
para las pequefias y medianas empresas (Pymes) del municipio de Caldas, Antioquia”, tesis
para optar al titulo de Administradores Financieros de la Institucion Universitaria ESUMER-
Medellin; su objetivo fue “evaluar el uso del factoring, como herramienta financiera para las
pequefias y medianas empresas (Pymes) del municipio de Caldas”, la obtencién de
informacion para este trabajo de investigacion fue a través de la Camara de Comercio del

Aburra Sur, utilizando la técnica de la encuesta con las que se elaboraron las preguntas

Gargate Carbajal, D. ; Lopez Monteza, Z. Pag. 15
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sobre la problematica de financiacion de este tipo de empresas y de las fuentes de
financiacion al cual recurren las pymes del municipio. En conclusiones de los autores indican
que las micro, pequefas y medianas empresas del municipio de Caldas presentan
problemas al adquirir financiacion por medio del crédito tradicional lo que genera un riesgo
para el funcionamiento y sostenibilidad de las compafiias, es por ello, que los empresarios
evidencian interés por obtener conocimiento sobre este tipo de herramienta y poder a la vez
implementar al factoring como la principal opciéon de financiacion.

Segun Guerrero y Valentin (2017) en su tesis: “El factoring y su incidencia en el
cumplimiento de obligaciones de las micro y pequefias empresas del sector construccion de
la ciudad de Huaraz, periodo 2015 -2016”, tesis para optar por el grado de Contador Publico
de la Universidad Nacional Santiago Antinez de Mayolo; tuvo como objetivo general
“analizar el factoring y su incidencia en el cumplimiento de obligaciones a corto plazo de las
micro y pequefias empresas del sector construccion de la ciudad de Huaraz, periodo 2015-
2016.” , a través de la cual utilizé la investigacion de campo y realizé 60 encuestas a
empresas del sector construccion inscritas en la REMYPE, sin embargo, para validar las
encuestas tuvo que realizar una entrevista a diferentes entidades financieras para conocer
qué porcentaje de las empresas de este sector utilizan el factoring y a la vez saber como
influy6 la tasa de comision frente al cumplimiento de sus obligaciones. Por lo tanto, los
autores concluyeron que el factoring tiene efecto positivo en el cumplimiento de las
obligaciones a corto plazo de las micro y pequefias empresas del sector construccion de la
ciudad de Huaraz, puesto que, mediante su uso ayuda a cumplir con sus diferentes

obligaciones de manera oportuna.

Basaldua (2017) en su tesis titulada: “El factoring y la liquidez en la empresa INTELEC
PERU S.A.C, del distrito de Santa Anita, 2017, tesis para optar por el titulo profesional de
Contador Publico de la Universidad César Vallejo, la investigacion se realizo con el objetivo
de determinar la relacion entre el factoring y la liquidez en la empresa INTELEC PERU
S.A.C, del distrito de Santa Anita, afio 2017, por ello utilizaron la investigacién no
experimental , de enfoque cualitativo, de tipo descriptivo correlacional, tomando en cuenta
la técnica de la encuesta aplicada a 50 trabajadores de la empresa objeto de estudio
distribuidos de la siguiente forma, 15 del area de finanzas, 20 del area de contabilidad y 15
del area de proyectos. Por consiguiente, la autora concluye que el factoring favorece a las
empresas en la obtencién de liquidez en corto plazo, de esta manera garantizard sus
diferentes actividades econémicas.

Para Paz y Taza (2017), en su tesis titulada: “La Gestion Financiera en la Liquidez de la
Empresa YOSSEV E.I.R.L, del Distrito del Callao Durante el Periodo 2012, tesis para optar
por el titulo profesional de Contador Publico de la Universidad de Ciencias y Humanidades,

donde su objetivo fue determinar cémo afecta la gestion financiera en la liquidez de la
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empresa YOSSEV EIRL del distrito del Callao durante el periodo 2012. Por otra parte, la
metodologia aplicada fue el método casuistico. Este caso practico estd basado en una
situacion real donde los investigadores muestran los problemas que se originan en una
empresa por no llevar una adecuada gestion financiera, ya que no hay una buena
distribucion del dinero en efectivo con el que se cuenta.

Los autores concluyen que la gestion financiera es inadecuada por la mala distribucion del
dinero y por ende esto conlleva a la empresa que no tenga suficiente liquidez para afrontar

sus obligaciones a corto plazo.

Segun Arrunategui (2017), en su tesis: “El problema de liquidez y rentabilidad con un
enfoque social en la gestién de la Sociedad de Beneficencia Publica del Callao- Perd 2012-
2014’ para optar por el grado Académico de Magister en Contabilidad con mencion en
Contabilidad de Gestién en la Universidad Nacional Mayor de San Marcos, cuyo objetivo
general es determinar si el problema de liquidez y rentabilidad con enfoque social influye en
la gestion administrativa de la Beneficencia Publica del Callao — Peri 2012-2014. La
metodologia utilizada es una investigacion aplicada, el disefio es descriptivo y explicativo
puesto que analiza la problematica que se presenta en la Sociedad de Beneficencia Publica
del Callao.

En resumen, el autor concluye que los datos e informacion obtenidos como producto de la
investigacion, permitieron establecer que el nivel de razdon corriente influye en el
cumplimiento de metas y objetivos de la gestidn financiera de la Sociedad de Beneficencia

Publica del Callao, en el proceso de cumplimiento de sus metas y obijetivos.

Para Tarigamar (2017), en su tesis: “El Financiamiento y su Incidencia en la Liquidez de la
Empresa Omnichem SAC”, para optar por el Titulo de Contador Publico, en la Universidad
Auténoma del Peru. Tuvo como objetivo general “determinar la incidencia del financiamiento
en la liquidez de la empresa Omnichem SAC”; la investigacion aplicada fue de tipo
“descriptiva correlacional, por cuanto se va describir como es que el financiamiento incide
en laliquidez de la empresa”. Para tal fin, la investigadora tomo como poblacién 11 personas
entre directivos y trabajadores de la empresa Omnichem SAC, a su vez, para la muestra
tomo a toda la poblacidn por considerar era un grupo pequefio.

Finalmente, la investigadora concluye que, es muy importante para una empresa contar con
financiamiento bancario para hacer frente a sus obligaciones, pero no siempre sera la mejor
manera de obtener Liquidez debido a los riesgos de incumplimiento que acarrea y por otro
lado el incremento de los gastos financieros en detrimento de la rentabilidad de la empresa.
De igual modo sefiala que, los créditos permiten la expansion y crecimiento de las
empresas; sin embargo, se debe tener en cuenta que a la larga estos créditos van a generar
gastos financieros que van a reducir la rentabilidad de la empresa, mas aun si la empresa

tiene dificultades para controlar sus gastos administrativos y de ventas.
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Segun Avelino (2017), en su tesis: “Las Cuentas por Cobrar y su Incidencia en la Liquidez
de la Empresa Adecar Cia. Ltda.” para optar por el grado Académico de Ingenieria en
Contabilidad y Auditoria CPA, en la Universidad Laica “Vicente Rocafuerte de Guayaquil”,
Ecuador. Consideré como objetivo principal “Evaluar el impacto de las cuentas por cobrar
en la liquidez de la empresa Adecar Cia. Ltda.”; la investigacion utilizada por la autora es la
descriptiva, con la cual pretende descubrir hechos que se ejecutan en el area de créditos y
cobranzas para clasificar los elementos que componen los activos exigibles del estado de
situacion financiera. La poblacion que se considerd en esta investigacion fue a 20 personas
los mismos que eran trabajadores de la empresa Adecar Cia. Ltda. Conformada por
funcionarios y empleados; para la muestra se tomo en cuenta a 4 personas quienes estaban
familiarizadas con el departamento de créditos y cobranzas.

Por dltimo, la investigadora concluye que, el inadecuado manejo y control de las cuentas

por cobrar incide y genera un impacto en la liquidez de la empresa Adecar Cia. Ltda.

En 2016, Gomez y Tirado en su tesis: “Incidencia del factoring en la gestién financiera de
las pequenias y medianas empresas de la provincia Constitucional del Callao”, tesis para
optar por el titulo de Contador Publico en la Universidad Nacional del Callao; tuvo como
objetivo general determinar si el factoring incide en la mejora de la gestién financiera de las
pequefias y medianas empresas de la Provincia Constitucional del Callao, al igual que la
anterior investigacion, dicho estudio fue de corte descriptivo no experimental e utilizé la
encuesta para realizar su andlisis de estudio. En resumen, los autores concluyen que el
factoring es una importante opcién para el financiamiento de las pymes en el Callao, por
tanto, las empresas que tengan una politica de ventas de crédito a largo plazo este
mecanismo les ayudara a obtener liquidez inmediatamente sin tener que adeudarse, a la
vez generara que la gestién financiera mejore y en comparacion con los demas productos
financieros no incurriran en gastos mayores. Asimismo, la empresa podra invertir y crecer
sin tener que preocuparse de las deudas que puedan generarse ya que contaran con dinero

suficiente para poder cubrir obligaciones a corto plazo.

Para Paledn, Novoa y Valer (2016), en su tesis: “El factoring como herramienta de
financiamiento en la empresa de servicios FEBREKA E.I.R.L, del distrito de los Olivos, afio
20137, tesis para optar por el titulo profesional de Contador Publico en la Universidad de
Ciencias y Humanidades; los investigadores tuvieron como objetivo fundamental “analizar
el factoring como herramienta de financiamiento en la empresa de servicios Febreka E.I.R.L,
en el distrito de los Olivos en el afio 2013”; la presentacion de su investigacion se basé en
un caso practico donde se demostrd el problema que presenta la empresa de servicios
FEBREKA E.I.LR.L y al mismo tiempo planteando como alternativa de solucién al factoring,

con la finalidad de reducir las cuentas por cobrar, obteniendo de esta manera un aumento
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de liquidez inmediata. Para finalizar los autores determinan que el contrato de factoring es
una obtencion de financiamiento a corto plazo por medio de la cual empresas con actividad
empresarial pueden tener acceso a la obtencion de financiamiento, para impulsar su
crecimiento a partir de la sesién de sus cuentas por cobrar vigentes a una empresa que

preste servicio de factoraje para asi obtener mayor liquidez.

Hinostroza (2016), en su tesis titulada “Incidencias de factoring en la liquidez de la empresa
quimicos Goicochea SAC”, en su tesis para optar por el grado de Contador Publico en la
Universidad Nacional del Callao; el andlisis técnico de esta investigacién manifiesta que el
factoring tiene incidencias positivas en la liquidez de la empresa en estudio, de esta manera
mejora sus ratios del circulante significativamente a través de los afios 2010 al 2015,
también demostraron que el factoring incidié positivamente en las obligaciones de pago de
la empresa mejorando de esta manera sus ratios de endeudamiento, asimismo los
resultados obtenidos de esta investigacion concluyeron que existe una gran incidencia en
el capital de trabajo, por tanto, esta alternativa de financiamiento resulta ventajosa para

cualquier empresa mype, ya que las grandes empresas no tendrian problemas de liquidez.

Escobar (2016) en su tesis titulada: “Analisis del método factoring como herramienta de
reduccion de riesgo para la recuperacién de efectivo proveniente de cuentas por cobrar en
DOC S.A, periodo 2012-2013”, para optar al grado de Master en Finanzas de la Universidad
Nacional Autdnoma de Nicaragua; cuyo objetivo fue “analizar el método factoring como
herramienta util en la reduccién de los riesgos financieros de cuentas y documentos por
cobrar para incidir en mejorar la liquidez de la empresa DOC S.A, periodo 2012-2013”, para
esta investigacion de enfoque cualitativo se analizaron los datos de las cuentas por cobrar.
La autora llega a concluir que las cuentas por cobrar son un rubro muy importante para una
empresa porque son activo convertible en efectivo a corto plazo. El factoraje es una opcion
factible para obtener dinero a corto plazo, ya que vendiendo las facturas se conseguira un
porcentaje de efectivo liquido, por lo que ayudara a las empresas, no obstante, este proceso
se volveria mas caro con un departamento de cartera y cobro.

En 2016, Alvarado y Flores en su tesis: “Propuesta del Factoring como fuente de liquidez a
corto plazo para la Empresa Mercalimsa S.A. en el periodo 2016, tesis para optar por el
grado de Ingeniero en Tributacion y Finanzas de la Universidad de Guayaquil; cuyo objetivo
general “es proponer el factoring como fuente de financiamiento a corto plazo, para obtener
liquidez para la Empresa Mercalimsa S.A. en el periodo 2016”; en esta investigacion se
aplicé la metodologia descriptiva y deductiva mediante la técnica de la encuesta utilizando
el cuestionario, que indicé que el factoring tiene una aprobacion del 92% por parte del
personal de la empresa, quienes consideraron que el principal problema que afecta la
liquidez de las pequefias empresas es la falta de liquidez para poder operar, ya que existe

una diferencia entre las cuentas por cobrar que se cobran hasta en un plazo de 90 dias y
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las cuentas por pagar que se debitan en 30 dias, por ello propusieron al factoring como

herramienta financiera ya que podra asegurar liquidez a corto y mediano plazo.

Segun Vasquez y Vega (2016), en su tesis: “Gestidon de cuentas por cobrar y su influencia
en la liquidez de la empresa CONSERMET S.A.C., distrito de Huanchaco, afio 20167, tesis
para optar por el titulo profesional de Contador Publico en la Universidad Privada Antenor
Orrego, donde tiene como objetivo general determinar de qué manera la gestién de cuentas
por cobrar influye en la liquidez de la empresa CONSERMET S.A.C., distrito de Huanchaco,
afio 2016. El disefio de la metodologia utilizada para esta investigacion es explicativo
causal, mediante el cual se investigd las causas y efectos, asi como la relacién de las
variables, y en qué circunstancias se desarroll6 la situacion en estudio, para la realizacion
de esta investigacién se obtuvo informacién a través de la aplicacion de un cuestionario,
guia de observacion y andlisis a los estados financieros de la empresa. Por ultimo, los
autores llegan a la conclusion de que la informacion obtenida en el trabajo de campo,
permite establecer que la gestién de cuentas por cobrar, ocasionan disminucién en la
liquidez de la empresa CONSERMET S.A.C., el analisis de los datos permitié establecer
que el nivel de ventas al crédito influye en el riesgo de liquidez de la empresa CONSERMET
S.A.C. Esto conlleva, a que la empresa no disponga de liquidez para afrontar sus

obligaciones en el corto plazo.

Segun Carrillo (2015), en su tesis: “La Gestion Financiera y la Liquidez de la Empresa
Azulejos Pelileo”, para optar por el grado Académico de Ingenieria en Contabilidad y
Auditoria CPA, en la Universidad de Técnica de Ambato, Ecuador; cuyo objetivo general es
determinar la incidencia de la Gestién Financiera en la Liquidez de la empresa “Azulejos
Pelileo” para la toma de decisiones, para el desarrollo de su tesis la investigadora utilizé la
metodologia de investigacion mixta, la cual se encuentra dirigida a los enfoques cualitativos
y cuantitativos, estos aspectos lograran identificar con mayor precision la perspectiva de la
problematica en “Azulejos Pelileo”. En el trabajo de investigacion se determind la incidencia
que tiene el inadecuado manejo de la gestion financiera por parte de la alta gerencia que
maneja la empresa “Azulejos Pelileo”, sobre la liquidez que posee la misma, esto tiene
relacion directa en la toma de decisiones que es parte de las responsabilidades del gerente.
Al diagnosticar la gestion que se aplica para el manejo de los recursos financieros de la
empresa “Azulejos Pelileo", se pudo definir que los informes y estados financieros son
realizados por el personal administrativo y contable de la empresa; sin embargo, se suscitan
inconvenientes, debido a la inadecuada organizacion en la presentacion de dicha
informacion financiera, puesto que no existen periodos determinados de realizacion y

entrega, sino que se las realiza esporadicamente.
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Garcia (2014), en su tesis titulada: “El Factoring y su incidencia en la gestiéon de cuentas por
pagar y el financiamiento de la empresa CONTECH S.R.L del distrito de Truijillo afio 2013”,
en su Tesis para optar el grado de Contador Publico en la Universidad Nacional de Trujillo;
cuyo objetivo general fue “determinar la incidencia de la aplicacidon del Factoring en la
gestion de cuentas por pagar y las finanzas de la empresa CONTECH S.R.L del distrito de
Trujillo en el afio 2013”; el método utilizado para este trabajo de investigacion fue el
descriptivo, al igual que en las anteriores investigaciones concluyen que el factoring es un
aliado para el financiamiento de la empresa porque proporciona liquidez a corto, pero, no
obstante, por otro lado aumenta el capital de trabajo para seguir con sus operaciones y asi
poder asegurar la continuidad en el mercado al cual pertenece la empresa, sin embargo el
autor resalta que esta herramienta resulta un poco costosa ya que incrementé los gastos

financieros en una cantidad considerable.

Segun Medina, Plaza y Samaniego (2013) en su tesis: “Analisis de los Estados Financieros
de mayo 2011- mayo 2012 y creacién de estrategias financieras para alcanzar un mejor
nivel de liquidez y rentabilidad de la empresa PINTUCA S.A., en el afio 2012, para optar
por el Titulo de Contador Publico Autorizado con Mencidn en Finanzas de la Universidad de
Guayaquil, donde determiné como su objetivo principal de su trabajo determinar un plan que
acceda desarrollar estrategias y politicas eficaces de administracién financiera para la
correcta utilizacion de los recursos econdmicos, que permita estabilizar y fortalecer la
generacion de la liquidez de la empresa PINTUCA S.A en el afio 2012. Asimismo, los
autores concluyen que el uso de las utilidades retenidas y utilidades del ejercicio en el
mejoramiento de la infraestructura no fueron las Gnicas causas de los problemas de liquidez
que enfrentaba la compafiia, porque ademas carecian de una adecuada administracion
financiera debido a la falta de estrategias, planificacién en sus actividades y control en cada
una de ellas, afectando de esta manera la disponibilidad de sus recursos econémicos.
(p.110)

Para Mazzeo, Moyano y Nara (2012) en su tesis: “Factoring: Liquidez para las empresas”,
para optar por el grado Bachiller de Contador Publico de la Universidad Nacional de Cuyo;
cuyos objetivos generales principales de este estudio fue el de “analizar el factoring desde
el punto de vista de la disciplina juridica, econémica y contable” y “describir la operatoria del
factoring y del contrato del factoring”. Por ultimo, los autores indican que hoy en dia con este
instrumento las pequefias y medianas empresas, tienen la posibilidad de un mejor control
de riesgo de la cartera, minimizando su riesgo de cobro y eliminando el riesgo crediticio,
pero también son sensatos en indicar que el factoring no es la Unica alternativa de
financiacion, sin embargo, resuelve el mayor de los problemas que afecta a las empresas.
En casi todas las tesis escritas por diversos autores vemos la particularidad de reconocer al

factoring como una herramienta muy UGtil y un aliado para generar liquidez a corto plazo,
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actualmente en el caso del Perl se encuentra regulado en la Ley N°26702 y en la Ley

N°29623 Ley que promueve el financiamiento a través de la factura comercial.

Para Castillo (2012), en su tesis: “Evaluacion Financiera de la Liquidez en las Empresas
Distribuidoras de Productos Farmacéuticos a través del Ciclo de Conversion de Efectivo”,
para optar por el grado de Maestro en Ciencias, Maestria en Administraciéon Financiera, en
la Universidad de San Carlos de Guatemala. El objetivo general es evaluar financieramente
la liquidez de las empresas distribuidoras de productos farmacéuticos, a través de las
razones financieras y el andlisis del ciclo de conversién de efectivo, para el desarrollo del
presente trabajo la investigadora aplicé el método cientifico, lo cual permiti6 conocer los
procesos y variables que intervienen en la gestion de liquidez del sector distribuidor de
productos farmacéuticos, profundizando el andlisis de cada una de las fases de
investigacién. Por ultimo, la autora concluye que, mediante la utilizacion de la herramienta
del ciclo de conversion de efectivo, las empresas que distribuyen productos farmacéuticos
conozcan sus necesidades y/o excedentes de efectivo, puesto que, podran buscar mejores

opciones de inversidn o financiamiento a corto plazo.

1.2. Marco teérico

1.2.1. Factoring

Para efectos del presente trabajo de investigacién hemos creido conveniente introducir
la definicién de la Resolucion SBS N° 1021-98 (Reglamento del Factoring, Descuento

y Empresas de Factoring) que en su articulo 1° nos dice lo siguiente:

El factoring es la operacion mediante la cual el Factor adquiere, a titulo
oneroso, de una persona natural o juridica, denominada Cliente, instrumentos
de contenido crediticio, prestando en algunos casos servicios adicionales a
cambio de una retribucion. El Factor asume el riesgo crediticio de los

deudores de los instrumentos adquiridos, en adelante Deudores.

Se puede decir entonces que el factoring es una relacion contractual por la cual el
empresario transmite los créditos de su representada frente a un tercero, el cual se
hara cargo de la gestion y contabilidad de sus créditos, y por dichos servicios cobra

una tasa de descuento estipulada en el contrato.

Segun Igual (2008), el factoring “es un producto que permite la financiaciéon del activo

circulante de las empresas al facilitar la transformacion de los créditos a cobrar por su
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actividad comercial en liquidez” (p.86). Con esta definicidn, se puede decir entonces
que el factoring es una herramienta beneficiosa para contar con liquidez en el corto

plazo.

Por otro lado, Sanchez (2016) menciona “que ademas de ser un contrato es una
operacion mercantil y de financiamiento en la cual se adquiere por parte de una entidad
autorizada y especializada la cartera de una serie de empresas en un periodo
determinado” (p.154). Por consiguiente, la empresa factor se hara cargo de la cartera

de clientes de su factorada en un plazo estipulado en el contrato.

Por dltimo, si bien es cierto que existen diversos tipos de factoring, para el presente
trabajo de investigacion se tomara en cuenta la modalidad de factoring con recurso,

puesto que es la que esta vigente a la fecha de elaboracion del mismo.

Al respecto, Puémape (2013) sefiala “El factoring sera con recurso cuando el factor no
asume el riesgo de la cobranza de los créditos transferidos por el factorado o cliente,

siendo este ultimo quien soporte la eventual imposibilidad de cobro de dichos créditos”
(p-8).

Finalmente, Sanz (2005), menciona:

El factoring con recurso, que es aquél en el que el cedente responde de la
existencia y legitimidad del crédito y de la solvencia del deudor cedido, por lo
gue en caso de insolvencia del deudor cedido la entidad de factoring puede

repetir contra su cliente, el cedente.

En resumen, se puede decir, que si los deudores cedidos incumplen con el pago sera

el factorado o cliente quien se haga cargo de los créditos cedidos al factor.

1.2.1.1 Importancia del Factoring

Consideramos que el factoring es de suma importancia, porque mediante este
mecanismo se obtiene liquidez a corto plazo, lo que permitiria solucionar en gran
parte los problemas de iliquidez de la empresa. Asimismo, el Dr. Arias-Schreiber
Pezet (1996) citado en Vela (2009) agrega lo siguiente “el factor paga al acreedor
al contado, sin esperar el vencimiento de los créditos cedidos por éste, lo cual

supone un anticipo de fondos y una posibilidad de gestar el cobro” (p.6).
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1.2.1.2 Normativa Legal

En el Perq, el gran paso a este tipo de financiamiento se da con la creacion de
la Ley N° 26702 (Ley General de Sistema Financiero y del Sistema de Seguros
y Organica de la Superintendencia de Banca y Seguros), en la cual indica lo
siguiente:

Articulo 221: Las empresas podran realizar las siguientes operaciones
y servicios, de acuerdo a lo dispuesto por el capitulo | del titulo IV de esta

seccién segunda: inciso 10) Realizar operaciones de factoring;

Por otro lado, en el afio 1998 se emite la Resolucion de la S.B.S N°1021-98

Reglamento de Factoring, Descuento y Empresas de Factoring;

Posteriormente, en la Ley N°29623 Ley que promueve el financiamiento a través

de la factura comercial.

Las empresas de factoring comprendidas en el ambito de la Ley General
se encuentran sujetas, en lo que resulte pertinente, a toda norma o
disposicion emitida por la Superintendencia que contemple en su
alcance a las empresas de factoring; o que haga referencia en su
alcance o que resulte aplicable a las empresas del sistema financiero, a
las empresas comprendidas en el articulo 16° de la Ley General o las
empresas especializadas comprendidas en el literal B del articulo 16° de

la misma Ley.

Por ultimo, en marzo del 2015 se aprob6 la Ley N 30308 Ley que modifica
diversas normas para promover el financiamiento a través del factoring y el

descuento.
Entre ellas, el articulo 282:
Empresas de factoring comprendidas en el ambito de esta Ley, cuya
especialidad consiste en la adquisicion de facturas negociables, facturas
conformadas, titulos valores representativos de deuda y en general
cualquier valor mobiliario representativo de deuda y que cumplan con los
criterios minimos establecidos por la Superintendencia en cuanto a

volumen de las operaciones antes mencionadas y/o respecto al riesgo
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que estas empresas puedan representar para la estabilidad del sistema

financiero

En la cual establece la obligatoriedad de las imprentas autorizadas por la
Superintendencia Nacional de Administracién Tributaria (SUNAT) a incorporar la
tercera copia en todas las facturas comerciales que imprimen o importan, lo que

oficializa su uso y consecuentemente busca impulsar su negociacion.

Por otro lado, esta Ley habilita la desmaterializacion, registro y negociacion de
facturas negociables a través de instituciones de compensacion y liquidacién de
valores (ICLV), generando una mayor transparencia en relacion a la legitimidad
de la factura frente al factor, incrementando la seguridad juridica del endoso vy,

consecuentemente

1.2.1.3 Caracteristicas del Factoring

Dentro de las caracteristicas principales del factoring, Ugarte (2010) en sus
“Apuntes sobre los Contratos Atipicos o Innominados”, menciona lo siguiente:

* Es un contrato principal. Posee autonomia propia y no depende de
uno u otros contratos existentes con anterioridad, y puede ir
acompafiado de contratos accesorios como las garantias personales o

reales.
* Es un contrato bilateral. Existen dos partes contratantes, las cuales
enmarcan contraprestaciones (cliente-empresa).

« Es un contrato conmutativo. Las partes contratantes con anticipacion
pueden prever los resultados del contrato, sabiendo obviamente cuales

son sus derechos, obligaciones y los beneficios de cada una.

* Es un contrato complejo. En virtud a que encierra un conjunto

determinado de servicios complementarios.

* Es un contrato tipico. Ya que existe una norma propia que lo regula,

nos estamos refiriendo a la Resoluciéon N.° 1021-98-SBS.
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* Es un contrato oneroso. Importa beneficios para ambas partes
contratantes y cada una de éstas debe a la otra una prestacion gravosa,

la cual es valuable en numerario.

« Es un contrato moderno. Aunque hace pocos afios que en nuestro

pais se patentiza este contrato (p.26).

1.2.1.4 Sujetos que intervienen en un contrato Factoring

En 2013, Puémape sefiala lo siguiente:

Los sujetos del contrato de factoring son el cliente llamado también

factoreado; y la entidad financiera de facturacion o simplemente factor.

El cliente es quien vende bienes, transferir una cartera de crédito por
cobrar, de esta manera busca ingresos inmediatos a su capital. Es decir,
es la persona, natural o juridica, necesitada financiamiento para la
viabilidad de su empresa. A este cliente también se le conoce con el

nombre de factorado.

De otro lado, la empresa de factoring o Factor, es una empresa
financiera, generalmente un banco que previa autorizaciéon de la Ley

presta los servicios adicionales. (p.5)
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CUADRO
OFERACION DE FACTORING

DEUDORES CEDIDOS
EMPRESARIO I CLIENTE » AByC
Acreedor Original de AB.C. Conjunto de deudores
que fransfiere en propiedad cedidos que en conocimisnto
al Banco un paquete de de la nofificacidn de su
créditos, obteniendo osiun deuda estan obligados o
Servicio de Financiomiento pagar directa y inicamente
al Banco

BANCO (FACTOR) L

i

FACTOR: Los bancos y Financieras (articulo 2207, madulo |, de la Ley
26702). Los Empresas 5.A, autorizadaos por la SBS.
Los deudores no formman parte del contfrato, pero su exstencia es

determinante para la celsebracién del contrato de factoring.

Figura 2. Cuadro de Operacién de Factoring. Tomado el 19 de Noviembre del 2018 de
https://docplayer.es/17168108-El-contrato-de-factoring-en-el-peru-una-ventana-hacia-un-mundo-

de-financiamiento.html

Nota, en la figura 2 explica el proceso del factoring y los sujetos que intervienen en la

operacion.
1.2.1.5 Ventajas y Desventajas del Factoring

Para Sanz (2005) nos menciona en su libro:“La gestién de las cuentas a cobrar

y a pagar : el factoring y el confirming” las principales ventajas del factoring son:

- El cedente ya no tiene que destinar medios materiales y humanos
para gestionar el cobro de los créditos, lo que supone una reduccién de
tiempo y de costes en seguimiento de cobros, impagados,
comunicaciones, burocracia, asesoramiento juridico, contenciosos, etc.
- En el caso que se haya pactado que la entidad de factoring pague
al cedente los créditos antes de su vencimiento, ello permite al cedente
obtener liquidez. Se obtiene financiacién automatica de sus ventas

paralelamente con su crecimiento.

Por su parte los inconvenientes del factoring son:

- El factoring puede crear una cierta confusion entre los deudores a
la hora de realizar los pagos, si no se ha comunicado la cesion de los

créditos a un nuevo acreedor o cesionario.
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- En caso de cesion de créditos futuros, el cedente ha de imponer a

los futuros deudores el pago de sus créditos al nuevo acreedor (p.306).
1.2.2 Liquidez

Gitman y Chad (2012) nos indica que “la liquidez de una empresa se mide por su
capacidad para cumplir con sus obligaciones de corto plazo a medida que estas llegan

a su vencimiento” (p.65).

Por consiguiente, la falta de liquidez en una empresa generaria retrasos para poder
hacer frente a las obligaciones a corto y mediano plazo, una de las razones se debe a
la forma de pago existente en el mercado actual, es decir las facturas por cobrar de 45
a 60 dias, por ello se muestra al factoring como una moderna alternativa de financiacién
para obtener capital de trabajo, a través del cual las empresas pueden transformar en

efectivo las cuentas por cobrar de sus unidades de negocio.

1.2.3 Financiamiento

El financiamiento para una empresa es de suma importancia ya que le permitira lograr

sus objetivos a corto y largo plazo.

Por esta razén, Wild, Subramanyam y Halsey (2007) en su libro Andlisis de Estados

Financieros, mencionan lo siguiente:

Una compafia requiere financiamiento para llevar a cabo su plan de
negocios. (...) Las actividades de financiamiento se refieren a los métodos
empleados por las compafiias para reunir dinero con el cual pagar esas
necesidades. Debido a su magnitud y su facultad para determinar el éxito o
el fracaso de una empresa, las compafiias son cuidadosas al adquirir y

administrar los recursos financieros (p. 15).

1.2.4 Flujo de Efectivo

Para Gitman y Chad (2012) en su libro Principios de Administracién Financiera, sefala
lo siguiente “Una empresa debe revisar mas de cerca su patron de ingresos y
desembolsos de efectivos diarios para garantizar la disponibilidad del efectivo

adecuado para pagar sus cuentas conforme se vencen” (p.126).

Por otro lado, Estupifian (2009) en su libro Estado de Flujo de Efectivo y de otros Flujos
de Fondo, nos menciona “Un Estado de Flujos de Efectivo es de tipo contable financiero
y muestra entradas, salidas y cambio bruto o neto en algunas circunstancias, en el

efectivo de las diferentes actividades (...) durante un periodo contable” (p.6), finalmente
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diversos autores concluyen que en el estado de flujo de efectivo se muestran las

entradas y salidas de dinero en un periodo de tiempo.

1.2.5 Capacidad de cumplir obligaciones a corto plazo

Cuando una empresa tiene la capacidad de cumplir sus obligaciones a corto plazo, sin
duda estamos hablando de sus razones de liquidez, al respecto Van y Wachowicz
(2010) en su libro Fundamentos de Administracion Financiera, nos menciona lo

siguiente:

Las razones de liquidez se usan para medir la capacidad de una empresa
para cumplir sus obligaciones a corto plazo. Comparan las obligaciones a
corto plazo con los recursos disponibles a corto plazo (o actuales) para
cumplir con esas obligaciones. A partir de estas razones se puede obtener un
panorama de la solvencia de efectivo actual de una empresa y su capacidad

para seguir siendo solvente en caso de adversidad (p. 138).

1.2.6 Activos circulantes

En 2014, Moreno sefiala lo siguiente:

El activo puede definirse como el conjunto de bienes, derechos reales y
personales sobre los que se tiene propiedad, asi como cualquier costo o
gasto realizado no devengado a la fecha del estado de situacion financiera
gue debe ser aplicado a ingresos futuros. Para ser circulante sus conceptos
deben transformarse en efectivo en un término no mayor de un afio o del ciclo
financiero a corto plazo de la entidad, si es mayor de un afio. Sin embargo,
es importante considerar el propésito con que se efectlda la inversion, es

decir, si esta se hace con una finalidad permanente o no (p.33).

Sin embargo, para Brealey, Myers y Allen (2010) en su libro Principios de Finanzas
Corporativas, se puede decir que corresponden a inversiones en activos de corto plazo
gue facilmente se pueden convertir en liquidez sin una pérdida significativa en su valor.
(...) efectivo, valores de facil venta y cuentas por cobrar (es decir, cuentas que deben
pagar los clientes de la empresa), e inventarios de materias primas, trabajo en proceso

y bienes terminados. Todos estos activos se conocen como activos circulantes (p. 78).
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1.3. Formulacion del problema

1.3.1. Problema general

¢Cual es la incidencia del factoring en la liquidez de la empresa HIM PROYECTOS Y
CONSULTORIAS SAC, Santiago de Surco, 20177

1.3.2. Problemas especificos

¢Cual es la incidencia del factoring en la disponibilidad de fondos en la empresa HIM
PROYECTOS Y CONSULTORIAS SAC, Santiago de Surco, 20177

¢Cual es la incidencia del factoring con recurso en la liquidez de la empresa HIM
PROYECTOS Y CONSULTORIAS SAC, Santiago de Surco, 2017?

¢ Cual es laincidencia del factoring en el financiamiento de Capital de Trabajo de la empresa
HIM PROYECTOS Y CONSULTORIAS SAC, Santiago de Surco, 2017?

1.4. Objetivos

1.4.1. Objetivo general

Determinar la incidencia del Factoring en la liquidez de la empresa HIM PROYECTOS

Y CONSULTORIAS SAC, Santiago de Surco, 2017.
1.4.2. Objetivos especificos

Establecer la incidencia del Factoring en la disponibilidad de fondos en la empresa HIM
PROYECTOS Y CONSULTORIAS SAC, Santiago de Surco, 2017.

Determinar la incidencia del Factoring con recurso en la liquidez de la empresa HIM
PROYECTOS Y CONSULTORIAS SAC, Santiago de Surco, 2017.

Determinar la incidencia del Factoring en el financiamiento de Capital de Trabajo de la
empresa HIM PROYECTOS Y CONSULTORIAS SAC, Santiago de Surco, 2017.

Gargate Carbajal, D. ; Lopez Monteza, Z. Pag. 30



4 UNIVERSIDAD “‘EL FACTORING Y SU INCIDENCIA EN LA LIQUIDEZ DE LA EMPRESA
PRIVADA DEL NORTE HIM PROYECTOS Y CONSULTORIAS SAC, SANTIAGO DE SURCO, 2017”

RETRASO EN EL CUMPLIMIENTO DE
LAS OBLIGACIONES A CORTO PLAZO AUMENTO O DISMINUCION DEL
VALOR DE LA MONEDA NACIONAL EN
RIESGO DE INSOLVENCIA EL MERCADO ABIERTO

- )
&4

HIMSQOC

PROYECTOS ¥ CONSUUORiAS \%
A DEFICIENCIA DEL

ALTO ENDEUDAMIENTO J PERSONAL DE COBRANZAS

FACTURAS IMPAGAS |

CONDICIONES DE PAGO
(45 - 60 DIAS)

ALTERNATIVAS DE FINANCIAMIENTO

FALTA DE CONOCIMIENTO DE OTRAS
COMO ELFACTORING

Figura 3. Arbol de Problema. Fuente: Elaboracion propia basada en la informacion de HIMSAC.
Nota: Se trata de demostrar con esta figura la causa y efecto de un problema.

EXTERNALIZA LA GESTION DE
EFICACIA EN LOS COBROS DE COBRO
LAS FACTURAS, FLUJO DE CAJA HACEN EFECTIVAS EN MENOS

Y RENTABILIDAD DE NEGOCIO

LAS CUENTAS POR COBRAR SE J

AUMENTO DE LIQUIDEZ POR EL USO DEL FACTORING EN LA EMPRESA
HIMSAC

EL FACTORING HERRAMIENTA QUE
SE CONVIERTE EN ALTERNATIVA DE
FINANCIAMIENTO

CAPACITACION DEL
PERSONAL DE COBRANZAS

ESTABLECER POLITICAS EN
LAS CONDICIONES DE PAGO

MAYOR LIQUIDEZ ESTABILIZAR VENTAS EN
INMEDIATA UN TIPO DE MONEDA

Figura 4. Anélisis de Objetivo. Fuente: Elaboracion propia basada en la informacion de HIMSAC.
Nota: Se trata de demostrar con esta figura los medios y los fines para el planteamiento del problema.
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1.5. Hipotesis

1.5.1. Hipotesis general

El Factoring incide en la liquidez de la empresa HIM PROYECTOS Y CONSULTORIAS
SAC, Santiago de Surco, 2017.

1.5.2.Hipd6tesis especificas

El Factoring incide en la disponibilidad de fondos en la empresa HIM PROYECTOS Y
CONSULTORIAS SAC, Santiago de Surco, 2017.

El Factoring con recurso incide en la liquidez de la empresa HIM PROYECTOS Y
CONSULTORIAS SAC, Santiago de Surco, 2017.

El Factoring tiene incidencia en el financiamiento de Capital de Trabajo de la empresa
HIM PROYECTOS Y CONSULTORIAS SAC, Santiago de Surco, 2017.
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CAPITULO Il. METODOLOGIA

2.1. Tipo deinvestigacion

La autora Landeu (2007), en su libro “Elaboraciéon de Trabajos de Investigacion” menciona lo

siguiente: “el tipo de estudio aplicado esta encaminado a la resolucién de problemas practicos”
(p.55)

Para Carrasco (2007) en su libro: Metodologia de la Investigacién Cientifica menciona sobre la
Investigacion Aplicada lo siguiente: “esta investigacién se distingue por tener propodsitos
practicos inmediatos bien definidos, es decir, se investiga para actuar, transformar, modificar o

producir cambios en un determinado sector de la realidad” (p.43).

Por consiguiente, el presente trabajo de investigacion es de tipo aplicada, ya que propone
determinar la incidencia del factoring con respecto al problema de liquidez que presenta la
empresa HIMSAC para el afio 2017.

2.1.1. Segun el enfoque de investigacion

Al respecto Hernandez, Fernandez y Baptista (2014) afirman que: “La meta de la
investigacion mixta no es reemplazar a la investigacion cuantitativa ni a la investigacion
cualitativa, sino utilizar las fortalezas de ambos tipos de indagacion, combinandolas y

tratando de minimizar sus debilidades potenciales”. (p.537)

Por consiguiente, para efectos de estudio se utilizara este enfoque, ya que nos permitira
tener un mejor alcance de lo que se pretende demostrar en base a la informacién
contable y a la experiencia de los expertos sobre los temas del factoring y liquidez que

estan relacionadas con el area de administracion y gestion.

2.1.2. Segun el disefio de investigacion
La presente investigacion es no experimental, de corte transversal y correlacional.
Por consiguiente, para el disefio no experimental vamos a tomar como referencia las

variables (factoring y liquidez) de manera directa, las cuales seran analizadas a través

de la problematica tal como suceden en el ambito contable de la empresa. “la
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investigacion que se realiza sin manipular deliberadamente las variables. (...). Lo que
hacemos en la investigacién no experimental es observar los fendmenos tal como se

dan en su contexto natural para analizarlos”. (Hernandez et al 2014, p.152)

Asimismo, la presente investigacion es de corte transversal, por ello diversos autores
como Liu (2008) y Tucker (2004) citado en Hernandez et al. (2014) indica que se
“recolectan datos en un solo momento, en un tiempo Unico”. Su propésito es describir
variables y analizar su incidencia e interrelacién en un momento dado. Es como “tomar
una fotografia” de algo que sucede. (p.154).

Por esta razon se tomo en cuenta la informacion financiera contable de los afios 2016

y 2017, para poder determinar codmo se desenvuelven las variables.

Los disefios transeccionales correlacionales - causales describen
relaciones entre dos o més categorias, conceptos o variables en un
momento determinado. A veces, Unicamente en términos correlacionales,
otras en funcion de la relacion causa-efecto (causales). Por tanto, los
disefios correlacionales-causales pueden limitarse a establecer
relaciones entre variables sin precisar sentido de causalidad o pretender
analizar relaciones causales. Cuando se limitan a relaciones no causales,
se fundamentan en planteamientos e hip6tesis correlacionales; del mismo
modo, cuando buscan evaluar vinculaciones causales, se basan en

planteamientos e hipoétesis causales. (p.157)

2.2. Poblacion y muestra

2.2.1. Descripcion de la poblacién

Para Carrasco (2007), en su libro Metodologia de la Investigacion Cientifica, nos dice
que la poblacién “es el conjunto de todos los elementos (unidades de analisis) que

pertenecen al ambito espacial donde se desarrolla el trabajo de investigacion” (p.237).

Por otro lado, Vara (2012) citado en Basaldia (2017) considera lo siguiente:

La poblacién son todos aquellos elementos (N) que proporcionan informacion de la
investigacion de manera directa (informacion primaria), es el conjunto de todos los

individuos (objetos, personas, documentos, data, eventos, empresas, situaciones, etc.)
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a investigar, tienen una o mas propiedades en comdn, se encuentran en un espacio o
territorio y varian en el transcurso del tiempo. (p.39)

Para efectos de la presente investigacion se ha tomado como poblacion a los expertos
sobre los temas de factoring y liquidez en el distrito de Santiago de Surco durante el
afo 2017.

2.2.2. Tamafo de la muestra

Al respecto Carrasco (2007), comenta que la muestra es “una parte (...) representativo
de la poblacion, cuyas caracteristicas esenciales son las de ser objetiva y reflejo fiel de
ella, de tal manera que los resultados obtenidos en la muestra puedan generalizarse a

todos los elementos que conforman dicha poblacion”. (p. 237).

Para el presente trabajo de investigacién se ha tomado en cuenta:

El muestreo no probabilistico, la eleccibn de los elementos no depende de la
probabilidad, sino de causas relacionadas con las caracteristicas de la investigacion o
de quien hace la muestra. Aqui el procedimiento no es mecanico, ni con base en
férmulas de probabilidad, sino que depende del proceso de toma de decisiones de una
persona (...) y, desde luego las muestras seleccionadas obedecen a otros criterios de
investigacién. (Hernandez et al 2014, p. 241)

La muestra de expertos nos indica que “en ciertos estudios es necesaria la opinion de
individuos expertos en un tema. Estas muestras son frecuentes en estudios cualitativos
y exploratorios para generar hipétesis mas precisa o la materia prima del disefio de
cuestionario”. (Hernadndez et al 2006, p. 566)

Por ello se ha considerado para este trabajo de investigacion a los expertos sobre los
temas de factoring y liquidez de la empresa HIM PROYECTOS Y CONSULTORIAS
SAC y se ha elegido para la muestra a dos personas responsables del area de
Administracion y Finanzas: Gerente General y Gerente de Finanzas.

Ademas, se contara con la entrevista realizada al Gerente Financiero de la empresa
MANTTO GROUP SAC.

2.3. Técnicas e instrumentos de recoleccién y andlisis de datos

2.3.1. Técnicas

a) El Analisis documental:
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En 2004, Escudero menciona lo siguiente “Se trata de revisar aquella informacion
estadistica y de opinién contenida en informes, anuarios estadisticos, estudios ya
realizados sobre el territorio y textos que abordan aspectos de la realidad local que
vayamos a investigar” (p.50).

Por lo mismo se extrajo documentos los cuales reflejan la problematica de la empresa
para poder tener un mejor alcance en el presente estudio.

b) Entrevista:

Al respecto Hernandez (2014) nos menciona que:

Las entrevistas implican que una persona calificada (entrevistador) aplica
el cuestionario a los participantes; el primero hace las preguntas a cada
entrevistado y anota las respuestas. Su papel es crucial, resulta una
especie de filtro.
Su propésito es llevar a buen fin cada entrevista, evitando que decaiga la
concentracién e interés del participante, ademas de orientarlo en el
transito del instrumento (pp. 233-234).
Finalmente se realizé una entrevista a los expertos del tema de Factoring los cuales
nos dieron el alcance necesario para poder elaborar nuestro capitulo de discusiones,
en base a las respuestas derivadas de la guia de entrevista para el presente trabajo
materia de investigacion.

2.3.2. Instrumentos

Los instrumentos usados en el presente trabajo son los siguientes:

a) Lista de cotejo,
En 1999 Medina nos dice:
Es un instrumento estructurado que registra la usencia o presencia de

un determinado rasgo, conducta o secuencia de acciones, (...) se
caracteriza por ser dicotémica, es decir que acepta solo dos alternativas:

si, no; lo logra, no lo logra; cumple o no cumple, entre otros. (p.151)
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LISTADE COTEJO
Determinar la Incidencia del Factoring en la Liquidez de la empresa Him Proyectos y Consultorias S.A.C.
ASPECTOS
OBSERVABLES INDICADORES CUMPLE |NO CUMPLE
Registro de Ventas de los periodos 2016 y 2017 4
Relacién de cuentas por Cobrar y Pagar 4
Recopilacién
Informacion . . . .
Financiera Estado de Situacion Financiera y Estado de Resultados de v
Contable y los periodos 2016 y 2017.
Documentos
Documentos que reflejan el incumplimiento de pagos v
Contrato Factoring que verifica el vinculo contractual v
Analisis comparativo vertical del Estado de Situacion
Financiera y Estado de resultados de los periodos 2016 y 4
2017.
Analisis comparativo horizontal del Estado de Situacion
Financiera y Estado de resultados de los periodos 2016 y v
2017.
Andlisis del flujo de caja para determinar la disponibilidad de v
Procedimiento |gfectivo.
Se realiz6 el célculo de las ratios para determinar la incidencia v
del uso del Factoring en la liquidez de la empresa
Se realiz6 un ejemplo y tratamiento Contable de una v
operacion Factoring
Elaboracion del estado de Flujo de Efectivo. v

Figura 5. Lista de Cotejo. Fuente: Elaboracion propia basada en la

informacion proporcionada por HIMSAC

b) Guia de entrevista.
Es el instrumento de la entrevista, con una configuracién generalmente abierta y
flexible que permite generar respuestas de contenido profundo, donde el
entrevistado aporte sus experiencias con un lenguaje real. Para ello hemos
colocado en anexos el modelo de la guia de entrevista. A continuacion, se muestra

un resumen de entrevistas aplicadas a los expertos sobre el tema del factoring:
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PREGUNTAS RESPUESTAS
| . . .. |= Cambio en forma de pago de|= Plazos de cobranza superiores a 30 . S
1 ¢Qué condiciones le hicieron a Ud. decidirse a utilizar| clientes Pag dias P = Cubrir obligaciones a corto
el factoring, y hace cuénto tiempo viene utilizandolo? ' . N . lazo.
9y s = Antes se pedia adelanto. = Situaciones de falta de liquidez. P
. . . . . . = Razonable debido a que hay un
¢Cémo considera el costo financiero que paga por el|= Razonable si lo comparo con los|* Razonable debido a acceso . y g y
2 - . . o |- . y L y - .| costo financiero de esperar cobro
servicio de factoring: Alto, Bajo, Razonable ¢Por qué? |intereses de un préstamo bancario. restringido a financiamiento bancario. de facturas
¢Considera Ud. Que gracias al factoring se viene,
efectuando de manera oportuna la rotacion el . . = Periodo de rotacion cercano al .
3 y . P y = Rotacion de cobranza ha mejorado. = Ha mejorado.
periodo promedio de cobranza en la empresa? ¢Por deseado.
aué?,
;Considera Ud. Que el uso del factoring le permitio a . ” . |= Disponer de fondos liquidos paral . Lo
¢ Q 9 _p = Mejora recaudacion para cumplir p d para, Cubrir obligaciones y nuevas
4 |la empresa obtener fondos para cumplir con sus| , . . cumplir oportunamente con|. .
S ) . obligaciones. L inversiones.
obligaciones de pago? ¢Por qué? obligaciones.
,Com nsidera usted la situacion actual I . . . . j
) ".CO_ D GUENER Uk a. SIERD ERIE @B B Ha mejorado considerablemente. = Todavia lejos de la deseada. 1D _rnejorado
liquidez de su empresa? Explique considerablemente.
,;ans!dera ud. Que el uso d_el factoring interrumpid o|, Mejor6 flujo de efectivo, cobro de|= Mejor6 flujo de efectivo al adelantar ) Mejoro flujo de efec_tlvo,
6 |mejor6 su flujo de efectivo, como llego a esal . . L realizar operaciones
) servicios en menor tiempo. vencimientos. _
conclusion? continuamente.
¢Considera Ud. Que el uso del factoring ha mejorado
7 el ratio corriente de la empresa lo cual ha permitido/= Ha mejorado, permite pago al= Ha mejorado, pago oportuno al= Ha mejorado, permite cubrir
cumplir con las obligaciones de pago a|proveedores. proveedores. obligaciones.
proveedores?;Por qué?
;Considera Ud. Que gracias al uso del factoring ha! P - . - . . L . L
e~ Q graclas 9 = Mejord ratios de liquidez, ingresos de|* Mejor6, disponer efectivo paraj* Mejoré, cubrir obligaciones
8 |mejorado sus ratios de liquidez y resulta favorable g e . . ©
. efectivo a corto plazo. obligaciones corrientes. financieras.
para la empresa? ¢Por qué?
¢(Considera Ud. Que el capital neto de trabajo ha|= Ha mejorado, enfrentar obligaciones|= Ha mejorado, tenencia de mayores|= Ha mejorado, mayor margen de
9
mejorado por el uso del factoring? ;Por qué? corrientes. activos liquidos. inversion.
¢(Considera Ud. Que el uso del factoring mejord laj= Mejor6, ingresos de efectivo a corto|=  Mejor6, cumplir  obligaciones|= Mejor6, activos se convierten
10
liquidez en la empresa? (Por qué? plazo. corrientes. rapidamente en dinero.

2.4.

Figura 6. Resumen de Guia de Entrevistas. Fuente: Elaboracion propia basada en la

informacion proporcionada por los expertos en el tema de Factoring y Liquidez.

Procedimiento

2.4.1. Pararecopilar datos

Para ejecutar el presente trabajo de investigacion, se solicité a la empresa HIM

Proyectos y Consultorias SAC, una serie de documentos, los cuales se mostraron con

anterioridad en la lista de cotejo. (Ver figura 5)

2.4.2.

Para andlisis de datos

Con los datos se va a hacer un cuadro (Excel) en el cual se compara los periodos 2016

(sin factoring) y 2017 (con factoring), y se hace un andlisis comparativo (vertical,

horizontal, ratios), asimismo se realizara un andlisis del Flujo de Caja del primer

semestre del afio 2017 para poder determinar la disponibilidad del efectivo.

A través de la entrevista se analiza los resultados resaltando los aspectos

relacionados al tema de investigacion donde se hara referencia a la situacién actual

de la empresa y la incidencia que tuvo el factoring en la liquidez durante el periodo

2017. Estas entrevistas constaran de 10 preguntas abiertas.
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Nombres y Apellidos Cargo Empresa
César Gilberto Mascaro La Rosa. Gerente General. HIM PROYECTOS Y

CONSULTORIAS SAC

Juan Ledn Villalobos. Gerente Financiero. HIM PROYECTOS Y
CONSULTORIAS SAC

José Antonio Calderon Villegas. Gerente Financiero. MANTTO GROUP SAC

Figura 7. Expertos del area de Administracion y Finanzas. Fuente: Elaboracion propia basada en la
informacion proporcionada por HIMSAC y MANTTO GROUP SAC.

2.4.3. Aspectos éticos

El presente trabajo de investigacién se realizara bajo la propiedad intelectual de los
autores consultados. La finalidad del mismo es la de establecer la relacién que existe
entre las dos variables “El Factoring y su incidencia en la liquidez de la empresa HIM
PROYECTOS Y CONSULTORIAS SAC, Santiago de Surco, 2017”.

Las fuentes bibliograficas consideradas en el presente trabajo de investigacion, son las
gue respaldan y dan consistencia a la investigacion, pues permitieron conocer la
situacion real de cada variable, objeto de estudio, las cuales fueron citados en este
trabajo de investigacion, respetando de esta manera la autenticidad de diversos

autores. Asimismo, se aplico las normas APA para las citas y referencias.

Criterios Caracteristicas éticas del criterio

Consentimiento informado Los participantes deberan estar de acuerdo con ser informantes

y conocer sus derechos y responsabilidades.

Confidencialidad Se asegurara la proteccion de la identidad de las personas gue

participen como informantes.

Obijetividad El analisis de la situacién que se encontraran en el desarrollo del

presente trabajo se basara en criterios y técnicas.

Originalidad Se citaran las fuentes bibliograficas y referencias electrénicas de

la informacion mostrada, a fin de demostrar la inexistencia de

plagio.

Veracidad La informacion mostrada sera verdadera, cuidando Ila

confidencialidad de la misma.

Figura 8. Criterios y caracteristicas éticas del criterio.

Nota:. Figura extraida con el contenido de los criterios basicos con los que debe contar un trabajo de

investigacion. Fuente: Esteves, T. (2012)
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CAPITULO Ill. RESULTADOS

3.1. Casuistica de HIM Proyectos y Consultorias SAC

El presente trabajo de investigacion se realiz6 basada en la informacién de la empresa HIMSAC,
“que nace para ofrecer servicios de ingenieria y consultoria a la industria en general, en
aspectos como el manejo de los hidrocarburos y sus derivados, la seguridad de los procesos y

la proteccién contra incendios”.

Para ello se realiz6 una lista de cotejo para evaluar el desempefio en materia contable,
financiera y de gestion realizado por la empresa en los periodos contables 2016 y 2017.

Posteriormente se comparo los Estados de Situacion Financiera y los Estados de Resultados
de la empresa HIMSAC durante el periodo 2017 y 2016, reflejando la situacién actual donde se
aplica el factoring, y la de un periodo anterior donde no se aplica el factoring, para comparar y

determinar el efecto que éste tiene en la liquidez de la empresa.

Ademas de ello se realizara la interpretacion de las ratios mas resaltantes, realizando la

comparacion respecto al afio anterior.

Se anexara todos los documentos necesarios para el informe de la presente investigacion,
donde se refleja que la empresa efectia compromisos de pago con el proveedor GRUAS GUMI
SERVICE SAC, para el periodo 2017, los cuales pudo cumplir porque ya habia realizado el
contrato del factoring. Asimismo, se detallara mediante documentos una deuda con la Entidad
Bancaria del Banco Interamericano de Finanzas-Banbif en el afio 2015 que hasta inicios del
periodo 2017 no se habia cancelado por los problemas de liquidez que estaba atravesando la
empresa en los periodos anteriores.

Finalmente, con las entrevistas realizadas a los expertos del tema de factoring se dara sustento

a nuestras discusiones y a lo que se demostrara en la presente investigacion.
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HIM PROYECTOS Y CONSULTORIAS S.A.C.

ANALISIS VERTICAL DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Expresado en nuevos soles)

Con Factoring Sin Factoring
2017 % 2016 %

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalente de efectivo 66 771 26.4% 4,900 2.0%

Inversiones Financieras 10 000 4.0% 0 0.0%

Cuentas por Cobrar Comerciales 30 127 11.9% 85 000 35.1%

Otras Cuentas por Cobrar 16 800 6.6% 12 843 5.3%
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 123 698 48.9% 102 743 42.5%
ACTIVO NO CORRIENTE

Propiedad, Planta y Equipo 200 000 79.0% 220 000 91.0%

Activos Intangibles 3000 1.2% 3000 1.2%

Depreciacion y Amortizacion Acumulada (73 600) 29.1% (83 905) 34.7%
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 129 400 51.1% 139 095 57.5%
TOTAL ACTIVO 253098 100.0% 241838 100.0%
PASIVO CORRIENTE

Cuentas por Pagar Comerciales 13 500 5.3% 23 637 9.8%

Otras Cuentas por Pagar 60 000 23.7% 60 000 24.8%

Tributos por pagar 14 060 5.6% 13522 5.6%

Remuneraciones por pagar 12 000 4.7% 21 860 9.0%
TOTAL PASIVO CORRIENTE 99 560 39.3% 119 019 49.2%
PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones Financieras 37 419 15% 47 419 19.6%

Otras cuentas por pagar (intereses) 9 600 4% 28 800 11.9%

Provisiones 12 000 5% 0 0.0%

Ingresos Diferidos
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 59 019 23% 76 219 31.5%
TOTAL PASIVO 158 579 62.7% 195 238 80.7%
PATRIMONIO

Capital 31 000 12.2% 31 000 12.8%

Resultados Acumulados 15 600 6.2% 0 0.0%

Resultados de Ejercicio 47 919 18.9% 15 600 6.5%
TOTAL PATRIMONIO 94 519 37.3% 46 600 19.3%
TOTAL PASIVOY PATRIMONIO 253 098 100.0% 241 838 100.0%

Figura 9. Anélisis Vertical del Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2016-2017.
Elaboracion Propia. Nota: Basada en la informacion proporcionada por la empresa HIMSAC.

Como se puede observar en el andlisis vertical, los niveles de efectivo se incrementan entre
el afio 2016 y 2017 (pasando de 2% del total de activos a 26.40%). Asimismo, las cuentas

por cobrar comerciales como proporcion del total de activos pasan de 35.10 % a 11.90%.
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HIM PROYECTOS Y CONSULTORIAS S.A.C.

ANALISIS HORIZONTAL DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y
2016

(Expresado en nuevos soles)

Con Sin Variacion Variacion
Factoring Factoring absoluta relativa %
2017 2016
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalente de efectivo 66 771 4900 61871 1262.7%
Inversiones Financieras 10 000 0 10 000
Cuentas por Cobrar Comerciales 30 127 85 000 -54 873 -64.6%
Otras Cuentas por Cobrar 16 800 12 843 3957 30.8%
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 123 698 102 743 20955  20.4%
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, Planta y Equipo 200 000 220 000 -20000 -9.1%
Activos Intangibles 3000 3000 0 0.0%
Depreciacion y Amortizacién Acumulada 73 600 83 905 -10305 -12.3%
Otros Activos
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 129 400 139 095 -9,695  -7.0%
TOTAL ACTIVO 253 098 241 838 11,260 4.7%
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por Pagar Comerciales 13 500 23 637 -10 137 -42.9%
Otras Cuentas por Pagar 60 000 60 000 0 0.0%
Tributos por pagar 14 060 13 522 538 4.0%
Remuneraciones por pagar 12 000 21 860 -9860 -45.1%
TOTAL PASIVO CORRIENTE 99,560 119,019 -19,459 -16.3%
PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones Financieras 37 419 47 419 -10000 -21.1%
Otras cuentas por pagar (intereses) 9 600 28 800 -19200 -66.7%
Provisiones 12 000 12 000
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 59 019 76 219 -17 200 -22.6%
TOTAL PASIVO 158 579 195 238 -36,659 -18.8%
PATRIMONIO
Capital 31 000 31000 0 0.0%
Resultados Acumulados 15 600 0 15 600
Resultados de Ejercicio 47 919 15 600 32319 207.2%
TOTAL PATRIMONIO 94 519 46 600 47919 102.8%
TOTAL PASIVOY PATRIMONIO 253 098 241 838 11260 4.7%

Figura 10. Analisis Horizontal del Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2016-2017.
Elaboracion Propia. Nota: Basada en la informacion proporcionada por la empresa HIMSAC.

Como se puede observar el efectivo de la empresa se ha incrementado en 1262 veces en
el 2017, mientras que las cuentas por cobrar comerciales se han reducido en un 64.60% y
las cuentas por pagar comerciales se han reducido en 42.90% debido al crecimiento

importante que ha tenido la empresa durante el 2017 y a la mayor disponibilidad de liquidez.
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Estas variaciones reflejan la utilizacion del factoring durante el afio 2017 y por ende mayor
incremento del efectivo. Por un lado, se tiene que las cuentas por cobrar se han convertido
en efectivo mas rapidamente, y es por ello que se dispone de efectivo significativamente,
mientras que las cuentas por pagar comerciales se reducen porque se han ido pagando con
mayor frecuencia.
HIM PROYECTOS Y CONSULTORIAS S.A.C.
ANALISIS VERTICAL DEL ESTADO DE RESULTADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Expresado en miles de nuevos soles)

Con Factoring Sin Factoring
2017 % 2016 %
Ingresos de Actividades Ordinarias 1621555 100.0% 1174 609 100.0%
Costo de Ventas 729700  45.0% 490 517 41.8%
Ganancia (Pérdida) Bruta 891855  55.0% 684 092 58.2%
Gastos de Ventas y Distribucion 473394  29.2% 425 736 36.2%
Gastos de Administracion 254 905 15.7% 200 346 17.1%
Otros Ingresos Operativos
Otros Gastos Operativos
Otras Ganancias (Pérdidas)
Ganancia (Pérdida) Operativa 163556  10.1% 58 010 4.9%
Ingresos Financieros
Gastos Financieros 18 786 1.2% 7544 0.6%
Otros Gastos 76 800 4.7% 28 800 2.5%
Ganancia (Pérdida) antes de Impuestos 67 970 4.2% 21 666 1.8%
Ingreso (Gasto) por Impuesto 20 051 1.2% -6 067 -0.5%
Ganancia (Pérdida) Neta de Operaciones Continuadas 15 600 1.3%
Ganancia (Pérdida) Neta del Ejercicio 47919 3.0% 15 600 1.3%

Figura 11. Andlisis Vertical del Estado de Resultados al 31 de diciembre de 2016-2017.
Elaboracién Propia. Nota: Basada en la informacion proporcionada por HIMSAC.

Se puede apreciar que hay una variacion del costo de ventas de un periodo a otro, siendo
el costo de ventas en el 2016 representado por un 41.8% respecto a las ventas realizadas.
Por otro lado, se aprecia que en el 2017 el costo de ventas se incrementa en un 3.2%

respecto al 2016, esto es, debido al incremento en las ventas realizadas para dicho ejercicio.

El margen bruto en el 2016 fue levemente menor frente al obtenido en el 2017 (58.2% vs
55%), el margen operativo en el 2016 resulta inferior frente al obtenido en el 2017 esto
debido al mayor gasto de ventas que se realizo en ese periodo producto de eso se obtiene

un resultado operativo de 10.1% sobre las ventas.
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HIM PROYECTOS Y CONSULTORIAS S.A.C.
ANALISIS HORIZONTAL DEL ESTADO DE RESULTADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Expresado en nuevos soles)

Con Sin Variacion  Variacion Relativa
Factoring  Factoring Absoluta %
2017 2016

Ingresos de Actividades Ordinarias 1621555 1174609 446 946 38.1%
Costo de Ventas (729 700) (490 517) 239183 48.8%

Ganancia (Pérdida) Bruta 891 855 684 092 207 763 30.4%
Gastos de Ventas (473 394) (425 736) 47 659 11.2%
Gastos de Administracion (254 905) (200 346) 54 558 21.2%
Otras Ganancias (Pérdidas)

Ganancia (Pérdida) Operativa 163 556 58 010 105 546 181.9%
Ingresos Financieros 0 0 0 0.0%
Gastos Financieros 18 786 7544 11242 149.0%
Otros gastos 76 800 28 800 48 000 166.7%
Diferencias de Cambio Neto

Ganancia (Pérdida) antes de Impuestos 67 970 21 666 46 304 213.7%
Ingreso (Gasto) por Impuesto 20 051 6 067 13985 230.5%
Ganancia (Pérdida) Neta de Operaciones Continuadas

Ganancia (Pérdida) Neta del Ejercicio 47919 15600 32319 207.2%

Figural2. Andlisis Horizontal del Estado de Resultados al 31 de diciembre de 2016-2017.

Elaboracién Propia. Nota: Basada en la informacion proporcionada por HIMSAC.

Este analisis permite apreciar que las ventas aumentaron en 38.1% en el 2017, sin
embargo, el costo de ventas aumento en similar proporcién (48.8%), con lo cual el margen
bruto se increment6 en 30.4%. Producto del aumento de los gastos de ventas en el afio
2017 (que aumento en un 11.2 %) y se obtiene una utilidad neta positiva que representa un
incremento de S/ 47 919.
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RATIOS DE LIQUIDEZ

EJERCICIOS ECONOMICOS

DESCRIPCION FORMULA Cor? Sin factoring VARIACION
factoring
2017 2016

Liquidez corriente AC“.VO Corn.ente 1.24 0.86 0.38 43.9%
Pasivo Corriente

Prueba 4cida A.Lte - Inventarios 1.24 0.86 0.38 | 43.9%
Pasivo Corriente

Figural3. Ratios de Liquidez. Fuente: Guia rapida: Ratios financieros y matematicas de la mercadotecnia.
Tomada el 26 de Octubre de 2019 de
https://ebookcentral.proquest.com/lib/upnortesp/reader.action?doclD=3171356&query=ratios%2Bfi

nancieros . Nota: Basada en la informacion proporcionada por HIMSAC.

1) Liquidez Corriente: El resultado respecto afio 2016 nos indica que por cada S/1 de deuda
a corto plazo, la empresa HIMSAC cuenta con S/ 0.86 lo cual no alcanzaria para cubrir sus
obligaciones corrientes; sin embargo, gracias al factoring para el afio 2017 el resultado es

favorable ya que, cuenta con S/ 1.24 para cubrir el pago oportuno de sus pasivos corrientes.

2) Prueba acida: La ratio de liquidez inmediata en el afio 2016 era de S/ 0.86 a diferencia del
afio 2017 que resulté favorable ya que, por cada sol de deuda la entidad contaba con 1.24
para hacer frente a sus obligaciones sin comprometer sus inventarios, cabe resaltar que en

este caso por el rubro de servicios de la empresa HIMSAC no se cuenta con inventarios.
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RATIOS DE GESTION
; : EJERCICIO ECONOMICOS ,
DESCRIPCION FORMULA VARIACION
2017 2016
i0 Ventas
Rotacién de cuentas 53.82 13.82 40,01 289,5%
por cobrar Cuentas por cobrar
veces veces
Rotaciéon d t Compras
(())ra(;OZr © cuentas cuent 54,05 20,75 33,30 | 160,5%
por pag uentas por pagar veces veces

Figurald. Ratios de Gestion. Fuente: Guia rapida: Ratios financieros y mateméticas de la mercadotecnia.
Tomada el 26 de Octubre de 2019 de

https://ebookcentral.proquest.com/lib/upnortesp/reader.action?doclD=3171356&qguery=ratios%2Bfi

nancieros . Nota: Basada en la informacion proporcionada por HIMSAC.

1) Rotacién de Cuentas Por Cobrar: En el 2017, la rotacion de cuentas por cobrar fue de
53.82 veces menor con respecto al del afio 2016 que fue de 13, 82 veces, esta situacion se

da debido a las operaciones de factoring que se realizan en la compainiia.

2) Rotacién de Cuentas Por Pagar: La Rotacion de cuentas por pagar del afio 2017 fue 54
veces, mayor al del afio 2016 que fue 20,7 veces, este resultado se da debido a la situacion
que estaba pasando la empresa en el periodo 2016 debido a la falta de liquidez se habia
acumulado muchas obligaciones las cuales con la disposicién de efectivo fue cubriendo sus

pasivos.

Gargate Carbajal, D. ; Lopez Monteza, Z. Pag. 46


https://ebookcentral.proquest.com/lib/upnortesp/reader.action?docID=3171356&query=ratios%2Bfinancieros
https://ebookcentral.proquest.com/lib/upnortesp/reader.action?docID=3171356&query=ratios%2Bfinancieros

A

ap
}4 UNIVERSIDAD “EL FACTORING Y SU INCIDENCIA EN LA LIQUIDEZ DE LA EMPRESA
PRIVADA DEL NORTE HIM PROYECTOS Y CONSULTORIAS SAC, SANTIAGO DE SURCO, 2017

RATIOS DE SOLVENCIA
EJERCICIOS ECONOMICOS
DESCRIPCION FORMULA Con factoring o VARIACION
factoring
2017 2016
Endeudamiento del activo Pasiv total 62.66% 80.73% | -18.08% | -22.4%
Activo total
Endeudamiento patrimonial M 167.77% 418.97% -251% -60.0%
Patrimonio Neto
Apalancamiento Actio total 2.68 5.19 251 -48.4%
Patrimonio Neto

Figural5. Ratios de Solvencia. Fuente: Guia rapida: Ratios financieros y mateméticas de la mercadotecnia.

Tomada el 26 de Octubre de 2019 de
https://ebookcentral.proquest.com/lib/upnortesp/reader.action?doclD=3171356&query=ratios%2Bfi

nancieros . Nota: Basada en la informacion proporcionada por HIMSAC.

1) Endeudamiento del Activo: En el 2017, Solo el 22.40% del activo total es financiado por

el pasivo total de la empresa, el resto se realiza por intermedio del patrimonio de la empresa.

2) Endeudamiento Patrimonial: El endeudamiento de terceros constituido en el pasivo total
representa en el 2017 solo el 60% del patrimonio neto de la empresa. Si bien esto otorga
solvencia, pero representa mayor riesgo para los accionistas al ser ellos los que financian
en mayor porcentaje a la empresa.

3) Apalancamiento: Esto significa que en el 2017 el activo total fue un 48.4% mayor que el

patrimonio, es decir que estaba financiada principalmente por patrimonio de la empresa.
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RATIOS DE RENTABILIDAD
EJERCICIOS ECONOMICOS
DESCRIPCION FORMULA Gon Fastarng). o VARIACION
factoring
2017 2016
Margen bruto Lilidad Bruta 55.00% 58.24% -0.03 -5.6%
Ventas
Margen neto \tllidad Neta 2.96% 1.33% 0.02 122.5%
Ventas
Rentabilidad patrimonial Utilidad Neta 50.70% 33.48% 0.17 51.4%
Patrimonio Neto
Inicial
Rentabilidad de activos m 18.9% 6.5% 0.12 193.51%
Activos totales

Figural6. Ratios de Rentabilidad. Fuente: Guia rapida: Ratios financieros y matematicas de la
mercadotecnia. Tomada el 26 de Octubre de 2019 de

https://ebookcentral.proquest.com/lib/upnortesp/reader.action?doclD=3171356&qguery=ratios%2 Bfi

nancieros .Nota: Basada en la informacion proporcionada por HIMSAC.

1) Margen Bruto: De lo anterior podemos inferir que para el afio 2017 y 2016, las utilidades
brutas obtenidas después de descontar los costos de ventas fueron del 55% y 58.24%
respectivamente, por cual observamos que existe un descenso del 5.6% para el periodo
2017 debido al aumento de los costos de venta.

2) Margen Neto: Las ventas para el afio 2017 y 2016 generaron el 2,96% y el 1,33% de utilidad
respectivamente, también podemos ver que existe un aumento del 22% en la utilidad. A
pesar del aumento en los costos de venta y en los gastos de administracion y ventas, las
ventas crecieron lo suficiente para asumir dicho aumento.

3) Rentabilidad Patrimonial: Esto significa que por cada S/ que el duefio mantiene en el
2017un rendimiento del 50.70% sobre el patrimonio. Es decir, mide la capacidad de la

empresa para generar utilidad a favor del propietario.

4) Rentabilidad de los Activos: Quiere decir, que cada S/ invertido en el 2017 en los activos
produjo ese afio un rendimiento de 18.9% sobre la inversién. Indicadores altos expresan un
mayor rendimiento en las ventas y del dinero invertido.

A continuacion, se realizard un analisis del Flujo de Caja del primer semestre en la empresa

HIMSAC durante el afio 2017 y asi determinar la disponibilidad del efectivo.
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FLUJO DE CAJA 2017
. Primer Cuatrimestre
Item Descripcién
Enero | Febrero | Marzo Abril
1| INGRESOS POR VENTAS
1.1.1 | Cobranzas al crédito (45 dias) 20187 | 183973| 103344 0
1.1.2 | Ingresos por Factoring 0 0 0| 135726
1.1.3 | Otros Ingresos (Devolucién Garantia) 0 0 0 0
Total Ingresos 20187 | 183973| 103344 | 135726
2 | EGRESOS
2.1 | Luz Eléctrica 1000 1000 1 000 1 000
2.2 | Agua 120 120 120 120
2.3 | Servicio de Telefonia 800 800 800 800
Egresos en Consumo 1920 1920 1920 1920
2.4 | Compra de articulos de oficina 1 000 1200 860 950
2.5 | Alquiler de oficina 6 500 6 500 6 500 6 500
2.6 | Remuneraciones (trabajadores en planilla) 46 000 46 000 46 000 46 000
2.7 | Gastos por Honorarios 15 000 12 000 11 500 13 200
2.8 | Impuestos Renta de Cuarta Categoria 2 800 2760 2820 2820
2.9 | Impuestos Renta de Quinta Categoria 1200 800 1100 1050
2.10 | Amortizacién Software Scri 250 250 250 250
2.11 | Gastos Financieros 0 0 0 3,187
2.12 | Pago intereses por préstamo de terceros 4 800 4 800 4 800 4 800
2.13 | Gastos de servicios prestados por terceros 8 000 4 200 3800 4 500
2.14 | Otros Gastos 12 600 13500| 13800| 12800
Egresos Operativos 98 150 92 010 91 430 96 057
Total Egresos 100 070 93930| 93350| 97977
3| SALDO MES -79 883 90 043 9994 | 37749
4 | SALDO INICIAL 4900| -74983| 15059| 25054
5| SALDO FINAL -74 983 15059| 25054| 62802

Figura 17. Flujo de Caja 2017- Primer Cuatrimestre. Elaboracion Propia.

Nota. Basada en la informacién proporcionada por HIMSAC.
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FLUJO DE CAJA 2017
. Segundo Cuatrimestre
Item Descripcion
Mayo Junio Julio Agosto
1| INGRESOS POR VENTAS
1.1.1 | Cobranzas al crédito (30 dias) 0 0 55191 35015
1.1.2 | Ingresos por Factoring 86832| 81282 61 460 0
1.1.3 | Otros Ingresos (Devolucién Garantia) 3196 3979 3502 0
Total Ingresos 90027| 85261 120 153 35015
2 | EGRESOS
2.1 | Luz Eléctrica 1 000 1 000 1000 1 000
2.2 | Agua 120 120 120 120
2.3 | Servicio de Telefonia 800 800 800 800
Egresos en Consumo 1920 1920 1920 1920
2.4 | Compra de articulos de oficina 1000 1200 860 950
2.5 | Alquiler de Oficina 6 500 6 500 6 500 6 500
2.6 | Remuneraciones (trabajadores en planilla) 46 000 | 46 000 46 000 46 000
2.7 | Gastos por Honorarios 10 000 8 000 9 500 8 500
2.8 | Impuestos Renta de Cuarta Categoria 2 800 2760 2 820 2 820
2.9 | Impuestos Renta de Quinta Categoria 1200 800 1100 1 050
2.10 | Amortizacién Software Scri 250 250 250 250
2.11 | Gastos Financieros 3248 3120 3 300 0
2.12 | Pago intereses por préstamo de terceros 4 800 4 800 4 800 4 800
2.13 | Gastos de servicios prestados por terceros 8 000 4 200 3 800 4 500
2.14 | Otros Gastos 12 600| 13500 13 800 12 800
Egresos Operativos 96398 | 91130 92 730 88 170
Total Egresos 98 318 | 93050 94 650 90 090
3| SALDO MES -8291| -7789 25503 | -55075
4 | SALDO INICIAL 62 802 | 54512 46 723 72 226
5| SALDO FINAL 54512 | 46723 72 226 17 151

Figura 18. Flujo de Caja 2017- Segundo Cuatrimestre. Elaboracién Propia.

Nota. Basada en la informacién proporcionada por HIMSAC.

De esta manera, se puede apreciar que entre enero y marzo del 2017 la empresa

atraviesa por problemas de liquidez debido a que no cuenta con suficientes niveles de

efectivo y los compromisos de pago que tiene que afrontar en el corto plazo, esto la llevara

a buscar opciones de financiamiento y firmar contrato para realizar operaciones de Factoring

con la Financiera FT Capital.
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La realizacién del factoring le permite transformar inmediatamente en efectivo sus
cuentas por cobrar, con lo cual puede generar un patrén de flujo de efectivo estable a lo

largo del periodo de analisis y poder afrontar sus obligaciones de corto plazo.

A continuacién, se presenta el flujo de efectivo del periodo 2017. (Ver Tabla 2)

Tabla 2.
Estado de Flujo de Efectivo 2017.

HIM PROYECTOS ¥ CONSULTORIAS S.A.C.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO DEL 01 DE ENERO AL 31 DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en nuevos soles)

Actividades de operacion

Utilidad neta 47 915
Mas:
Depreciacién + provisiones 1695
Reduccion de cuentas por cobrar 54 873
Aumento de tributos por pagar 538
Menos:
Incremento en otras cuentas por cobrar -3 957
Reduccidn de cuentas por pagar -10 137
Reduccidn de remuneraciones por pagar -9 860
Reduccidén de otras cuentas por pagar -
Efectivo neto de las actividades de operacion 81 071
Actividades de inversion
Adguisiciones de otros activos -
Adguisiciones de activos fijos 10 000
Efectivo neto de las actividades de inversion
Actividades de financiamiento
Intereses pagados por Deuda a LP -19 200
Disminucion en obligaciones financieras -10 000
Dividendos pagados -
Incremento en acciones comunes
Efectivo neto de las actividades de financiamiento 29 200
Incremento neto en efective 61871
Efectivo, finales de 2017 66 771

Fuente. Elaboracién Propia
Nota, En la tabla N° 2 se refleja el Estado de Flujo de Efectivo del periodo 2017, basado en la informacion

proporcionada por la empresa HIMSAC.

En la tabla 2 vemos que mientras que HIMSAC report6é que su utilidad neta para 2017 fue

de S/ 47 919 su flujo de efectivo por actividades de operacion fue de S/ 66 771. Es
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interesante que la empresa haya gastado S/ 10 000 lo que representa aproximadamente un
14.98% de su flujo total de efectivo de operacién en inversiones que se haran efectivas a
largo plazo. De lo indicado se concluye que la empresa dispone con S/ 56 711 de su flujo
de efectivo de operacion para cubrir otros pagos. Durante el ejercicio 2017, la empresa
HIMSAC no necesito solicitar préstamos para generar aumento en el efectivo y los
equivalentes de efectivo. Las principales fuentes de efectivo de operacion son la reduccion
de las cuentas por cobrar (S/ 54 873) asociado a las operaciones de factoring que realizé la
empresa, sélo una pequefia parte de los de los flujos de operacion se destinan a reemplazar
activos depreciables (S/ 1 695). De esta manera, la capacidad de la empresa para generar
flujos de efectivo de operacion parece depender de su capacidad para realizar operaciones
de factoring, lo que nos da sefial de que la empresa podria no tener dificultades para

mantener el pago de sus obligaciones en el corto plazo.

3.2. Asiento contable (con una factura)

El 05/04/2017 HIM PROYECTOS Y CONSULTORIAS SAC, emite Factura N° 001-1255 a
su cliente REPSOL GAS DEL PERU S.A.; la cual decide ceder a la financiera FT Capital por
medio del factoring.

Datos a tener en cuenta:

a) Repsol Gas del Peru, cancelara la Factura en 45 dias.
b) Monto total de la factura S/ 20 060.% (incluido IGV)
c) Detraccién 12% (2407)

Para el Factoring:
La empresa FT Capital cobrara de la factura presentada, los siguientes conceptos:

a) Retencién como garantia S/ 883.9% este monto ft capital devolvera a Himsac cuando el
cliente le pague la factura.

b) Cobrara un interés de S/ 353.9%

c) Cobrara una comision de S/ 264.80

d) Por concepto de gastos cobrara S/ 30

Cabe resaltar que Ft Capital emitird una factura por el concepto de interés, comision y gastos

mas el IGV.

a) Eldia 20/05/2017 Repsol Gas del Perq, cancela la factura N° 001-1255 a Ft Capital, como
cumplio la fecha establecida Ft Capital devuelve la retencion que le efectio como garantia

a la empresa HIM Proyectos y consultorias SAC.

SE PIDE REALIZAR:

Los asientos contables desde la emisién de factura hasta devolucién de garantia a favor de

HIM Proyectos y consultorias SAC.
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SUB- )
CTA CUENTA DESCRIPCION DEBE HABER
. 01 .
12 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES - TERCEROS 20 060
1212 Emitidas en cartera
40 TRIBUTOS, CONTRAPRESTACIONES Y APORTES AL SISTEMA POR PAGAR
4011 Impuesto general a las ventas 3060
70 VENTAS
704 Prestacion de senvcios 17 000
. 02 )
16 CUENTAS POR COBRAR DIVERSAS - TERCEROS 17 653
166 Activos por instrumentos financieros
12 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES - TERCEROS 17 653
1212 Emitidas en cartera
. 03 )
10 EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 2 407
1042 Cuentas corrientes para fines especificos
Cuenta detracciones HIMSAC
12 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES - TERCEROS 2407
1212 Emitidas en cartera
. 04 )
67 GASTOS FINANCIEROS 648
676 Diferencia de Cambio
679 Otros gastos Financieros
40 TRIBUTOS, CONTRAPRESTACIONES Y APORTES AL SISTEMA POR PAGAR 117
4011 Impuesto general a las ventas
46 CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS 764
461 Reclamaciones de Terceros
. 05 .
97 GASTOS FINANCIEROS 648
79 CARGAS IMPUTABLES A CUENTA DE COSTOS Y GASTOS 648
. 06 )
10 EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 16 006
1041 Cuentas corrientes Operativas
46 CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS 764
461 Reclamaciones de Terceros
16 CUENTAS POR COBRAR DIVERSAS - TERCEROS 883
166 Activos por instrumentos financieros
16 CUENTAS POR COBRAR DIVERSAS - TERCEROS 17 653
. 07 .
10 EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 883
1041 Cuentas corrientes Operativas
16 CUENTAS POR COBRAR DIVERSAS - TERCEROS 883
166 Activos por instrumentos financieros

Figura 19. Asiento Contable del Factoring. Elaboracién Propia.
Nota. Basada en la informacion proporcionada por HIMSAC.

3.3. Faltade liguidez de HIM Proyectos y Consultorias SAC

a) Deuda con Proveedor Gruas Gumi Service SAC
La factura inicial del proveedor Gruas Gumi Service data del afio 2014, por falta de
pago y después de haber agotado todos los recursos y medios de cobranza, el area de

recuperaciones y cobranza de la empresa Gruas Gumi decide contactar a la gerencia
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de Himsac para llegar a un mutuo acuerdo de pago (se firmo un convenio de pago). En
el periodo 2017 gracias a las operaciones de factoring Himsac contaba con liquidez

para afrontar y firmar un compromiso de pago.

Gruas Gumi Service tomo la decisién de emitir una nota de débito para anular la factura
inicial y emitir una nueva factura como se puede apreciar en la imagen.(Ver anexos N°
14y 15)

Para que la factura sea aceptada y se utilice el crédito fiscal a favor de Himsac se
realizé el pago de detraccién ya que es una operacion sujeta al SPOT (Ver anexo N°
16).

En el convenio de pago se acordo canjear la deuda por letras de cambio las cuales
estaban asumidas por Himsac (Gerente General) las letras tenian una fecha de

vencimiento de mutuo acuerdo. (Ver anexo N° 17)

b) Deuda con Entidad Bancaria Banco Interamericano De Finanzas
En el afio 2015 Him Proyectos y Consultorias SAC obtuvo una tarjeta Crédito negocios
del Banco interamericano de Finanzas la misma que utilizaba para cubrir algunos
gastos corrientes propios de la empresa, dejo de utilizar el crédito por falta de pago por
ello el 12 de enero del 2016 el Banbif envia una Citacion de Cobranza con ello solicitaba
a Himsac presentarse para dar una explicacion del incumplimiento de Pago. (Ver anexo
N° 18).

El 13 de enero del 2017 Himsac recepciona una notificacion del Banbif a Himsac
mediante una demanda interpuesta en el Juzgado Comercial de Lima (Ver anexo N°
19).

En diciembre del 2017 Himsac recibe la primera invitacidon para conciliar y llegar a un

acuerdo en el pago de la deuda que ascendia a S/ 47,418.84 (Ver anexo N° 20)
La extincion de la deuda se logré gracias a los depdsitos judiciales que se hicieron
mediante el Banco de la Nacion (Ver Anexo N° 21)

Por Gltimo, el 22 de marzo del 2018 se realiz6 el pago total de la deuda presentandose

un escrito al Juzgado Comercial del Cumplimiento (Ver anexo N° 22)
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CAPITULO IV. DISCUSION Y CONCLUSIONES

4.1 Discusion

A partir de los hallazgos encontrados en el presente trabajo de investigacion, se valida la
hipotesis general que establece que el factoring incide en la liquidez de la empresa HIM
PROYECTOS Y CONSULTORIAS SAC, Santiago de Surco, 2017, lo que muestra que el uso
del factoring es una alternativa beneficiosa para la empresa puesto que mejora sus ratios de

liquidez.

La empresa HIMSAC obtuvo para el afio 2017 que la partida contable del efectivo y
equivalente de efectivo representan el 26% del total de activos, frente al afio 2016 que era de
2%. Las cuentas por cobrar representan 12% mientras que en el periodo 2016 fue de 35%, lo
que nos indica que la empresa al final del ejercicio contable 2017 redujo sus cuentas por
cobrar a consecuencia de la aplicacion del factoring; en consecuencia, la disponibilidad de

efectivo se ve reflejada en el aumento de los niveles de la ratio liquidez.

Por otro lado, la entrevista realizada a los expertos sobre el tema de factoring también nos
permite confirmar la hipétesis general, dado que en las respuestas a las preguntas 1, 2y 5
muestran que el factoring incide favorablemente en la liquidez de la empresa HIMSAC al
enfrentar el cambio en la forma de pago de los clientes, quienes no dan adelantos y pagan
después de 45 y 60 dias, en conclusién, se demuestra que el factoring permite cumplir

obligaciones de manera oportuna.

Estos resultados guardan relacion con lo que sostienen Basaldua (2017), Palean, Novoa
& Valer (2016) y Guerrero & Valentin Rosas (2017) Hinostroza (2016), Alvarado y Flores
(2016) y Garcia (2014), en sus investigaciones, estos autores sefialan que el factoring es
beneficioso para la empresa puesto que se obtiene liquidez a corto plazo y, por ende, incide
favorablemente en el cumplimiento de las obligaciones a corto plazo. Lo antes mencionado

es acorde con lo que en esta investigacion se halla.

Asimismo, respecto a la primera hipotesis especifica, el factoring incide en la disponibilidad
de fondos en la empresa HIM PROYECTOS Y CONSULTORIAS SAC, Santiago de Surco,
2017, esta afirmacion se ha podido contrarrestar con la liquidez corriente que para el afio
2017 fue 1.24, mientras que en el afio 2016 fue de 0.86. Por consiguiente, la prueba acida
nos da como resultado para el afio 2017 de 1.24. y para el 2016 era de 0.86. El resultado
similar de esta ratio al de liquidez se debe a que la empresa no cuenta con inventarios, ni
ningun tipo de mercaderia, ya que su rubro es el de prestar servicios de asesoria y elaborar
proyectos de ingenieria. En conclusién, se muestra que la empresa dispone de mayores
activos liquidos con la realizacién del factoring, lo que permite cumplir con obligaciones

financieras oportunamente.
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El analisis financiero se complementa con los resultados de la entrevista, las preguntas 2,
4y 6 permiten confirmar que la realizacion del factoring incide en la disponibilidad de fondos
de la empresa HIMSAC, al mejorar la rotacion de cobranzas y la recaudacion para cumplir

con obligaciones y realizar inversiones.

Ademas, este resultado guarda relacion con las investigaciones de Arrunategui (2017),
Escobar (2016) y Castillo (2012); ellos mencionan que el nivel de razén corriente influye en el
cumplimiento de metas y objetivos de la gestién financiera, puesto que vendiendo las facturas
se puede conseguir un porcentaje de efectivo liquido y que optar por el factoring es optar por
un manejo inteligente de crédito, ademas de un oportuno cumplimiento de sus obligaciones,
por ello es muy importante que las empresas conozcan sus necesidades y/o excedentes de
efectivo.

Sin embargo, Paz y Taza (2017) hace un reparo e indica que una inadecuada distribucién del
dinero conlleva a que la empresa no tenga suficiente liquidez para afrontar sus obligaciones
a corto plazo.

En relacién a la segunda hip6tesis especifica, el factoring con recurso incide en la liquidez
de la empresa HIM PROYECTOS Y CONSULTORIAS SAC, Santiago de Surco, 2017.

El andlisis financiero muestra que la rotacion de cuentas por cobrar fue de 53.82 para el afio
2017, mientras que para el afio 2016 era de 13.82. Asimismo, la rotacién de cuentas por pagar
fue 54.05 el 2017, y era 20.75 en el periodo 2016. De esta manera, se puede inferir que la
rapidez en la recaudacion de cobranzas permiti6 pagar mas rapido las obligaciones
financieras. Ademas, el apalancamiento durante el 2017 fue 2.68, el endeudamiento del activo
fue 62.66%, mientras que en el periodo 2016 fue de 80.73%. Este resultado nos muestra que

el factoring con recurso permitié mejorar el pago de las obligaciones corrientes.

Este resultado también se confirma con las respuestas obtenidas de las preguntas 7, 8 y
10. Los cuales muestran que el factoring mejoré la liquidez de la empresa, lo que se refleja
en mejores ratios de liquidez. En particular, mejoré la ratio corriente, lo que permitiendo mayor

ingreso de efectivo y el pago oportuno a sus proveedores.

Con respecto a la tercera hipotesis especifica, el factoring tiene incidencia en el
financiamiento de Capital de Trabajo de la empresa HIM PROYECTOS Y CONSULTORIAS
SAC, Santiago de Surco, 2017. Los resultados del analisis financiero mostrados
anteriormente permiten confirmar que el factoring mejoré el capital de trabajo de la empresa
HIMSAC. Asimismo, las respuestas obtenidas por nuestros entrevistados en relacion a la
pregunta 9 nos confirma una vez mas que el factoring mejoré el capital de trabajo al tener
mayor ingreso de efectivo en el corto plazo, lo que permitié el pago de obligaciones a corto

plazo, mayores activos liquidos y mayor margen de inversion.
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Este resultado guarda relacién con la investigacion de la autora Basaldla (2017), este tipo
de financiamiento aparte de tener una estrecha relacién con la liquidez es muy beneficioso
para la continuidad econémica de cualquier empresa, de preferencia mype porque se
entiende que las grandes empresas no tienen problemas de liquidez, por tanto, guarda

relacion con lo que queremos demostrar en nuestra investigacion.

4.2 Conclusiones

De los resultados obtenidos en el presente trabajo de investigacion se determina que para
el objetivo general el factoring incide favorablemente en la liquidez de la empresa HIM
PROYECTOS Y CONSULTORIAS SAC, Santiago de Surco, 2017, ya que al aplicarlo
mejoro el flujo de liquidez, por tanto, disminuyd sus cuentas por cobrar y sus pasivos, lo cual
significa que esta herramienta es una alternativa Util, para aquellas empresas que estén

afrontando una situacién de iliquidez.

Se establece que para el primer objetivo especifico el factoring incide en la disponibilidad
de fondos de la empresa HIM PROYECTOS Y CONSULTORIAS SAC, Santiago de
Surco,2017, debido a que mediante el uso del factoring se pudo disponer de fondos, los
cuales sirvieron para disminuir las deudas que mantenian con sus colaboradores y

proveedores en el corto plazo.

Se determina que para el segundo objetivo especifico el factoring con recurso incide de
forma positiva en la liquidez de la empresa HIM PROYECTOS Y CONSULTORIAS SAC,
Santiago de Surco, 2017, puesto que la conversién en efectivo de sus cuentas por cobrar
se realiza en mayor rotacion respecto al periodo anterior; permitiendo a la empresa liquidar

sus deudas de manera oportuna.

Finalmente, se determina que para el tercer objetivo especifico el factoring incide
positivamente en el financiamiento de capital de trabajo de la empresa HIM PROYECTOS
Y CONSULTORIAS SAC, Santiago de Surco, 2017, ya que al ceder sus cuentas por cobrar
obtiene liquidez inmediata y de esta manera puede cubrir sus necesidades, es decir que
puede apalancarse en el corto plazo. Mientras mas alto es el margen entre sus activos
corrientes y los pasivos circulantes, HIMSAC tendrd menor riesgo de caer en insolvencia.

Asi podra dedicar su esfuerzo en brindar otros tipos de servicios e incrementar sus ventas.
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ANEXO N° 3.

CONSULTA DE RUC DE LA EMPRESA HIMSAC

Resultado de la Bisqueada

RUC: 20537145192 - HIM PROYECTOS ¥ COMSULTORIAS S A C.
Tipo Confribuyente: SOCIEDAD ANONIMA CERRADA

Mombre Comercial: -

Fecha de Inscripcion: 1E8/08/2010

Estado: ACTIVD

Condicidn: HABIDO

Domicilio Fiscal: CAL ALDABAS MRO. 827 URE. LAS GARDEMIAS (ALTURA CDRA 51

AW BENAVIDES) LIMA - LIMA - SANTIAGD DE SURCD

Actividad(es) Economica(s): Principal - ClIIU 74218 - ACTIVDE ARQUITECTURA E INGENIERLA
Secundaria 1 - CIIU 74145 - ACTIVDE ASESORAMIENTD EMPRESARIAL

Secundaria 2 - CIIU 28190 - FAB. OTRO TIPD MAQUIMARLA USO GRAL.

Comprobantes de Pago cfaut. de impresidén EACTURA
(F. 806 u 316): )

BCOLETA DE WEMTA
MOTA DE CREDITO

GUIA DE REMIZION - REMITENTE

Sistema de Emision Electronica: -
Afiliado al PLE desde: 010142015

FPadrones: HINGUND

Facha consufa: 031062018 11058

Anexo 3. Consulta de RUC HIMSAC. Fuente Sunat
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ANEXO N° 4.
LOGO DE LA EMPRESA HIMSAC.

A
/.

HIMSOC

PROYECTOS Y CONSULTORIAS

Anexo 4. Logo de HIMSAC. Fuente: HIMSAC. Nota: Tomado el dia 15 de septiembre de 2019 de

http://www.himsac.com
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ANEXO N° 5.
ORGANIGRAMA DE LA EMPRESA HIMSAC.

Gerente
General
|
I 1 I 1
Gerente Gerente de Gerente de Gerente de
Comercial Proyectos Administracion Finanzas
Jefede Asistente Jefe de
Proyectos Administrativo Contabilidad

Especialista

Proyectista
Dibujante

Anexo 5. Organigrama de HIMSAC. Fuente: Elaboracién propia basada en la informacion proporcionada
por HIMSAC.

Auxilliar Auxiliar
Administrativo Contable
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ANEXO N° 6.
VALORES ORGANIZACIONALES DE LA EMPRESA HIMSAC.

Anexo 6. Valores Organizacionales de HIMSAC. Fuente HIMSAC
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ANEXO N° 7.
FODA DE HIMSAC.

P

A 4
ANALISIS FODA HIM

CONSUIORIA

FORTALEZAS DEBILIDADES

1. Alta capacidad técnica de los ingenieros principales. 1. Alta dependencia del sector petrolero.

2. Buena reputacion con los clientes y 7 afios en el 2. Alto indice de rotacion del personal.

mercado.

3. Plazos de entrega de los servicios adecuados. 3. Falta de recuros financieros o muy costoso conseguir

capital de trabajo.

4, Retrasos en la culminacién de algunos servicios o
errores en los informes elaborados.

5. Inadecuada fuerza de ventas.

6. Carencia de una vision de largo plazo.

OPORTUNIDADES AMENAZAS

1. Consolidar operaciones en empresas con operaciones |1. Mayor competencia en el sector de servicios de
fuera de Lima. ingenieria.

2 Utilizar sistemas de informacién y logistica de actividade|2. Situacion débil de la economia que afecta al sector.

Inversion en desarrollar capacidad del personal. 3. Mercado creciendo por debajo de lo esperado.

ANEXO 7. Foda de HIMSAC. Nota: Elaboracion Propia basada en la informacidn proporcionada por la
empresa HIMSAC.

Gargate Carbajal, D. ; Lopez Monteza, Z. Pag. 70



UNIVERSIDAD “EL FACTORING Y SU INCIDENCIA EN LA LIQUIDEZ DE LA EMPRESA
PRIVADA DEL NORTE HIM PROYECTOS Y CONSULTORIAS SAC, SANTIAGO DE SURCO, 2017”

N

ANEXO N° 8.
ESTADO DE RESULTADOS

HIM PROYECTOS Y CONSULTORIAS S.AC.
ESTADO DE RESULTADOS AL 31 DE DICIEMBERE DE 2017 Y 2016

(Expresado en miles de nuevos soles)

Con Factoring Sin Factoring
2017 % 2016 %
Ingresos de Actividades Ordinarias 1621555 100.0% 1174 609 100.0%
Costo de Ventas 729 700 45.0% 490 517 41 8%
Ganancia (Perdida) Bruta 891 855 55.0% 684 092 58.2%
Gastos de Ventas y Distribucion 473 394 29 2% 425736 36.2%
Gastos de Administracion 254 905 15.7% 200 346 17.1%
Otros Ingresos Operativos
Otros Gastos Operativos
Otras Ganancias (Pérdidas)
Ganancia (Pérdida) Operativa 163 556 10.1% 58 010 4.9%
Ingresos Financieros
Gastos Financieros 18 786 1.2% 7 544 0.6%
Otros Gastos 76 800 4 7% 28 800 2 5%
Ganancia (Pérdida) antes de Impuestos 67 970 4.2% 21 666 1.8%
Ingreso (Gasto) por Impuesto 20 051 1.2% -6 067 -0.5%
Ganancia (Pérdida) Neta de Operaciones Continuadas 15 600 1.3%
Ganancia (Pérdida) Neta del Ejercicio 47 919 3.0% 15 600 1.3%
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ANEXO N° 9.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

-

Z ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresada en miles de nuevos soles)

PROVECTOS ¥ CONSULTORIAS

Con Factoring Sin Factoring Con Factoring Sin Factoring
2017 2016 017 2016
ACTIVO 8/ S/ PASIVO S/ 8/
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalente de efectivo 66771 26% 4900 2% Cuentas por Pagar Comerciales 13500 5% 23637 10%
Inversiones Financieras 10000 4% Otras Cuentas por Pagar 60000 24% 60000 25%
Cuentas por Cobrar Comerciales 0127 1% 35000 35% Tributos por pagar 14060 6% 13522 6%
Cuentas por cobrar a partes relacionadas Remuneraciones por pagar 12000 5% 21860 9%
Otras Cuentas por Cobrar 16800 7% 12843 5%
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 123608  49% 102743 2% TOTAL PASIVO CORRIENIE 99560 39% 119019 49%
ACTIVO NO CORRIENTE PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones Financieras 37419 15% 47419 20%
Propiedad, Planfa v Equipo 00000 7Y% 20000 9% Otras cuentas por pagar (mtereses) 9600 4% 28800 12%
Depreciacion 3600 29% 83905 3% Provisiones 12000 5%
Activos Intangibles 3000 L19% 3000 1%
TOTAL PASIVO NO CORRIENT 50019 23% 76219 32%
TOTAL PASIVO 15857 63% 195238 81%
PATRIMONIO
Capital 31000 12% 31000 13%
Resultados Acumulados 15600 6%
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 1940°  51% 130005 58% Resultados de Ejercicio 47019 19% 15600 6%
TOTAL PATRIMONIO 04519 3% 46600 19%
TOTAL ACTIVO 253008" 100% 241838 100% TOTAL PASIVO Y PATRIMONT! 253008" 100% 241838 100%
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ANEXO N° 10.

MODELO ENTREVISTA

Buenas Tardes, Sr. Gerente, queremos agradecerle el tiempo que nos ha brindado para poder
realizar esta entrevista. También queremos mencionarle que los comentarios e informacion que nos
proporcione seran muy valiosos para el presente trabajo de investigacion a realizar.

Perfil del entrevistado

¢,Cudl es su nombre?

¢En qué departamento trabaja?
¢,Cudl es su cargo?

¢,Cuadles son sus funciones?

Preguntas Comentario

¢,Qué condiciones le hicieron a Ud. decidirse a
utilizar el factoring, y hace cuanto tiempo viene
utilizandolo?

¢,Coémo considera el costo financiero que paga
por el servicio de factoring: Alto, Bajo,
Razonable ¢ Por qué?

¢Considera Ud. Que gracias al factoring se
viene efectuando de manera oportuna la
rotacion y el periodo promedio de cobranza en
la empresa? ¢ Por qué?

¢Considera Ud. Que el uso del factoring le
permiti6 a la empresa obtener fondos para
cumplir con sus obligaciones de pago? ¢Por
qué?

¢, Cémo considera usted la situacién actual de la
liquidez de su empresa? Explique

¢,Considera Ud. que el uso del factoring
interrumpié o mejoro su flujo de efectivo, como
llego a esa conclusién?

¢Considera Ud. Que el uso del factoring ha
mejorado el ratio corriente de la empresa lo cual
ha permitido cumplir con las obligaciones de
pago a proveedores?¢ Por qué?

¢ Considera Ud. Que gracias al uso del factoring
ha mejorado sus ratios de liquidez y resulta
favorable para la empresa? ¢ Por qué?

¢Considera Ud. Que el capital neto de trabajo
ha mejorado por el uso del factoring? ¢,Por qué?

¢Considera Ud. Que el uso del factoring mejoré
la liquidez en la empresa? ¢ Por qué?
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Buenas Tardes, Sr. Gerente, queremos agradecerle el tiempo que nos ha brindado para poder
realizar esta entrevista. También queremos mencionarle que los comentarios e informacion que nos
proporcione seran muy valiosos para el presente trabajo de investigacion.

Perfil del entrevistado — Empresa HIM PROYECTOS Y CONSULTORIA SAC

¢,Cuadl es su nombre?
¢En qué departamento trabaja?
¢,Cual es su cargo?

¢,Cudles son sus funciones?

Cesar Gilberto Mascaro La Rosa
Gerencia
Gerente General

Planificar los objetivos generales y especificos
de la empresa a corto y largo plazo. Dirigir la
empresa, tomar decisiones, supervisar y ser un
lider dentro de ésta.

Preguntas

Comentario

¢, Qué condiciones le hicieron a Ud. decidirse a
utilizar el factoring, y hace cuanto tiempo viene

utilizandolo?

La forma de pago de nuestros clientes ha

variado en el transcurso del tiempo, en

aspectos tales como:

e Ya no se aceptan adelantos por inicio
del servicio, sino valorizaciones por el
100% al culminar el servicio.

e Los periodos de pago de las facturas,
en la mayoria de los casos supera los
30 dias calendarios.

Esto ha generado problemas de liquidez en la
empresa, el cual ha sido parcialmente superado

bajo la modalidad de factoring.

¢,Como considera el costo financiero que paga

por el servicio de factoring: Alto, Bajo,

Razonable ¢ Por qué?

Lo considero Alto, si se compara con la tasa de

interés por un préstamo bancario.

Considera Ud. ¢Que gracias al factoring se
viene efectuando de manera oportuna la
rotacion y el periodo promedio de cobranza en

la empresa? ¢Por qué?

Considero que el periodo de cobranza y

rotacion de la empresa ha mejorado
considerablemente gracias al factoring; sin
embargo, aln existen algunas dificultades por

superar, como por ejemplo que los depdsitos de
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las financieras por concepto del factoring

algunas veces tardan varios dias en ejecutarse.

Considera Ud. ¢Que el uso del factoring le
permiti6 a la empresa obtener fondos para
cumplir con sus obligaciones de pago? ¢ Por

qué?

Considero que el uso de factoring, ha permitido
a la empresa mejorar la recaudacion de fondos
para cumplir con las obligaciones de pago,
debido a que permite contar con la liquidez

necesaria en el momento requerido.

¢ Cémo considera usted la situacién actual de

la liquidez de su empresa? Explique

Considero que ha mejorado considerablemente

con el uso del factoring.

¢Considera Ud. que el uso del factoring
interrumpié o mejoré su flujo de efectivo, como

llego a esa conclusién?

Considero que mejoré el flujo de efectivo,
puesto que ahora se cuenta con el pago de

nuestros servicios en un menor tiempo.

¢Considera Ud. Que el uso del factoring ha
mejorado el ratio corriente de la empresa lo
cual ha permitido cumplir con las obligaciones

de pago a proveedores?¢ Por qué?

Considero que el uso del factoring ha mejorado
el ratio corriente de la empresa, porque nos
permite cumplir con las obligaciones de pago a
proveedores, ya que nuestros proveedores
trabajan con formas de pagos que difieren de
las de nuestros clientes (solicitan adelantos,

cancelaciones contra entrega, etc.)

Considera Ud. ¢Que gracias al uso del
factoring ha mejorado sus ratios de liquidez y

resulta favorable para la empresa? ¢ Por qué?

Considero que el uso del factoring ha mejorado
el ratio de liquidez de la empresa, lo cual resulta
favorable para la misma, porque se cuenta con
ingresos a corto plazo que permite afrontar

nuestras obligaciones mas inmediatas.

¢ Considera Ud. Que el capital neto de trabajo
ha mejorado por el uso del factoring? ¢Por

qué?

Considero que efectivamente ha mejorado
porque se ha podido hacer frente a las

obligaciones corrientes que habiamos asumido.

¢Considera Ud. ¢Que el uso del factoring

mejoro la liquidez en la empresa? ¢Por qué?

Considero que el uso del factoring ha mejorado
la liquidez de la empresa, porque se cuenta con

ingresos a corto plazo.
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Buenas Tardes, Sr. Gerente, queremos agradecerle el tiempo que nos ha brindado para poder
realizar esta entrevista. También queremos mencionarle que los comentarios e informacion que nos
proporcione seran muy valiosos para el presente trabajo de investigacion.

Perfil del entrevistado — Empresa HIM PROYECTOS Y CONSULTORIA SAC

¢,Cuadl es su nombre?
¢En qué departamento trabaja?
¢,Cual es su cargo?

¢,Cudles son sus funciones?

Juan Leodn Villalobos.
Gerencia.
Gerente Financiero.

Asesorar a la gerencia general y a las distintas

areas en materia econémica financiera.

Preguntas

Comentario

¢, Qué condiciones le hicieron a Ud. decidirse a
utilizar el factoring, y hace cuanto tiempo viene

utilizandolo?

El factoring lo venimos utilizando desde marzo
del 2017. La decision de hacer uso del factoring
se da en momentos en que la empresa
enfrentaba situaciones de falta de liquidez para
realizar los pagos a proveedores, planilla y
mantener capital de trabajo. Asimismo, se tomé
en cuenta que los clientes tienen plazos de
pago entre uno y tres meses mientras que

nuestros pagos los realizamos mensualmente.

¢,Coémo considera el costo financiero que paga

por el servicio de factoring: Alto, Bajo,

Razonable ¢ Por qué?

Considero que es razonable tomando en
cuenta que la empresa no genera flujos
continuos de ingreso de liquidez, y el acceso a
otras fuentes de financiamiento esta restringido
por retrasos que hemos tenido con los bancos.
Por lo que el factoring nos permite cumplir con

nuestras obligaciones.

Considera Ud. ¢Que gracias al factoring se
viene efectuando de manera oportuna la
rotacion y el periodo promedio de cobranza en

la empresa? ¢Por qué?

El periodo promedio de cobranza se ha

reducido gracias al factoring por lo que
estamos cerca al plazo promedio deseado, lo
gue nos permitird calzar de manera oportuna el
ingreso de efectivo con los pagos a nuestros

acreedores.

Considera Ud. ¢Que el uso del factoring le

permitio a la empresa obtener fondos para

Efectivamente, el uso del factoring nos ha
permitido disponer de fondos liquidos para

cumplir con nuestras obligaciones financieras
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cumplir con sus obligaciones de pago? ¢ Por

qué?

de manera oportuna. La alternativa, que es
recurrir a entidades bancarias, toma mas
tiempo por los plazos que se manejan en los

bancos.

¢, Cémo considera usted la situacién actual de la

liquidez de su empresa? Explique

La situacion de liquidez de la empresa esta
todavia lejos de ser la deseada. Sin embargo,
el factoring nos ha permitido aliviar nuestras
necesidades de liquidez y acercarnos a la

situacion deseada.

¢Considera Ud. que el uso del factoring
interrumpioé o mejord su flujo de efectivo, como

llego a esa conclusién?

El uso del factoring ayud6 a mejorar el flujo de
efectivo de la empresa, debido a que podemos
adelantar el cobro de las facturas pendientes
gue tienen plazos de vencimiento de entre 2 y
3 meses, asi, el flujo de efectivo que ingresa a

la empresa es constante.

¢Considera Ud. Que el uso del factoring ha
mejorado el ratio corriente de la empresa lo cual
ha permitido cumplir con las obligaciones de

\Y ?¢, ué~
ago a proveedores?¢ Por qué?

Si hemos logrado mejorar el ratio corriente con
el uso del factoring, lo que nos ha permitido
pagar a nuestros proveedores en los plazos
acordados.

Considera Ud. ¢ Que gracias al uso del factoring
ha mejorado sus ratios de liquidez y resulta

favorable para la empresa? ¢ Por qué?

Efectivamente, los ratios de liquidez mejoran
durante el afio 2017 con el uso del factoring al
disponer de efectivo para cubrir nuestras

obligaciones corrientes.

¢ Considera Ud. Que el capital neto de trabajo

ha mejorado por el uso del factoring? ¢ Por qué?

El capital de trabajo neto ha mejorado con el
uso del factoring debido a la tenencia de
mayores activos liquidos para enfrentar las

obligaciones corrientes.

Considera Ud. ¢ Que el uso del factoring mejoré

la liquidez en la empresa? ¢ Por qué?

Efectivamente, el factoring mejor6 la liquidez
de Himsac, lo que nos permitié cumplir con las

obligaciones corrientes durante el 2017.
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Buenas Tardes, Sr. Gerente, queremos agradecerle el tiempo que nos ha brindado para poder
realizar esta entrevista. También queremos mencionarle que los comentarios e informacion que nos
proporcione seran muy valiosos para el presente trabajo de investigacion.

Perfil del entrevistado — Empresa HIM PROYECTOS Y CONSULTORIA SAC

¢, Cudl es su nombre?
¢En qué departamento trabaja?
¢,Cual es su cargo?

¢ Cuales son sus funciones?

Rosa Margarita Aguilar Manrique.
Contabilidad
Contadora

Manejar, interpretar y ordenar la informacion contable

de la compaiiia.

Elaborar los informes financieros contables que

permitan tomar decisiones analiticas.

Llevar un control de los libros contables, registrar las
operaciones que se realiza, a su vez calcular el monto

de los impuestos.

Preguntas

Comentario

¢,Qué condiciones le hicieron a la empresa
decidirse a utilizar el factoring, y hace cuanto

tiempo viene utilizandolo?

El motivo que ocasiono que utilice el Factoring fue el
de obtener financiamiento a corto plazo para cubrir
obligaciones, durante la espera del cobro de facturas.
La empresa viene utilizando este servicio desde hace

dos afios.

¢, Como considera el costo financiero que paga por
el servicio de factoring: Alto, Bajo, Razonable ¢ Por

qué?

El costo financiero lo considero razonable ya que, a
comparacion de los costos financieros que conlleva a
esperar el cobro de las facturas a 45 y 60 dias es

mucho mas alto.

Considera Ud. ¢,Que gracias al factoring se viene
efectuando de manera oportuna la rotacion y el
periodo promedio de cobranza en la empresa?

¢Por qué?

Si, por que se encarga del cobro de las obligaciones
que tiene la empresa de manera oportuna y efectiva

con su sistema administrativo.

Considera Ud. ¢Que el uso del factoring le
permitio a la empresa obtener fondos para cumplir

con sus obligaciones de pago? ¢ Por qué?

Si, ya que durante el proceso de facturacion se han

utilizado recursos de la empresa que nos dejan sin la
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posibilidad de cubrir obligaciones e incluso de invertir

€N Nnuevos proyectos.

¢ Cémo considera usted la situacién actual de la

liquidez de la empresa? Explique

La liquidez de la empresa ha mejorado
considerablemente porque me ha permitido cubrir sus

obligaciones oportunamente.

¢cConsidera Ud. que el uso del factoring

interrumpié o mejoré el flujo de efectivo, como

llego a esa conclusién?

Mejoro, porque me permitid ejecutar continuamente
las operaciones de la empresa tanto para cubrir
inversiones en nuevos

obligaciones y realizar

proyectos para el crecimiento de la empresa.

Considera Ud. ¢Qué el uso del factoring ha
mejorado la ratio corriente de la empresa lo cual
ha permitido cumplir con las obligaciones de pago

a proveedores? ¢ Por qué?

Si, porque nos ha permitido cubrir nuestras

obligaciones a corto plazo

Considera Ud. ¢Qué gracias al uso del factoring
ha mejorado sus ratios de liquidez y resulta

favorable para la empresa? ¢ Por qué?

Si, porque ha mejorado la capacidad para cumplir con

los compromisos corrientes.

Considera Ud. ¢Qué el capital neto de trabajo ha

mejorado por el uso del factoring? ¢ Por qué?

Si, porque permite manejar un margen mayor de

inversion para los trabajos a realizar.

¢,Considera Ud. ¢Que el uso del factoring mejoré

la liquidez en la empresa? ¢ Por qué?

Si porque agilizd que los activos se conviertan en
efectivo sin que pierda gran valor en el tiempo de

espera.
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CONTRATO DE FACTORING ENTRE FT CAPITAL Y HIMSAC

El 17 de octubre se firmo un contrato marco entre Top Capital y Him Proyectos
y consultorias SAC, el objetivo de este mutuo acuerdo fue empezar con
operaciones de factoring, posteriormente Top Capital cambiaria de razon social

a FT capital.

Conste por el presente documento e Contrato de Factoring [en adelante el

CONTRATO PE FACTORIMG

"Contrato") que celebram:

-

HIKM PROYECTOS ¥ CONSULTORIAS 5.4 C con RUC N 02053?14919}1, COn
domicilio en Calle aldabas N 9527, Urbanizacion Las Gardenias, distrito de
Santiago de Suwurco, provincia y departamento de Lima, debidamente
representada por CESAR GILBERTO MASCARD LA ROSA  identificado com DM
Mo. 16011340, quian actua segun poderes que corren nscritos en la Partida
M P 12514272 del Registro de Personas Juridicas de la oficina Registral de
Lima, a quien en adelante se denominara el "CLIENTE"; v de la otra parte,

TOP CAPITAL S.4&_, con RUC. No. 20600163346, con domicilio en calle Rio de
la Plata N 9167, Departamento N 401 - Piso 4, distrito de San Isidro, provincia
y departamento de Lima, debidamente representada por su Gerente Genaral
SALVADOR GARCES BERMALES, identificado con CE M T 001244186, segin
poderes gue corren nscritos en la Partida N © 13398357 del Registro de
Personas Juridicas de la Oficina Registral de Lima, a guien en adelante se
denominara el "FACTOR"™

A ambas partes de manera conjunta en adelante se les denominara como las
"partes"”, las mismas gue celebran el presente Contrato bajo los términos vy
condiciones siguientes:

CLAUSULA PRIMEBRA: ANTECEDENTES

1.1. El CLENTE es una persona juridica, gue como proveedor de bienes yfo

servicios, es acreador de derechos de cobro (en adelante los "Dersechos")
fremte a sus dientes (en adelante "Deudores Cedidos™), lbos que s
anocuentran representados en instrumentos de contenido crediticio de libre
disposicion del CLIENTE, los cuales no se encuentran vencidos ni han sido
griginados en operacionas con empresas del sistema financiero o empresas
de factoring no comprendidas en la Ley N © 26720°, cuya copia simple sa
adjunta al presente Contrato como anexs M 21 y a los gue en adelante se
les denominara los "Titulos™.

1.2 Los Dewdores Cedidos son personas naturales y/o juridicas que como parte de

su abjeto social o actividad comercial o profesional han adquirido bienes yfo
servickos del CLIEMTE vy se han oblizado a pagar por ellas, en wvirtud de wun
contrato celebrado por éstos con el CLIENTE (en adelante el "Contrato
Cliente - Dewdor Cedida™ ) y.

1.3. El FACTOR es una empresa de factoring no comprendida en el ambito de la Ley

M 26720, constituida bajo las leyes del Perid y registrada en el "Registro de
Empresas de Factoring Mo Comprendidas en el Ambito de la Ley General” a
cargo de la s85, en wirtud del oficio SBS M © 35627-2015. El FACTOR s&
encuentra interesado en adquirir los Titulos, en tanto =] CLIENTE se
encuentra interesado en transferir dichos Titulos al FACTOR a cambio de una
retribucién econdmica.

CLAUSUALA SEGUMNDA: DBIETD DEL COMNTRATO
[0337364. D00 Th
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21 Mediante el presente Contrato, el CLIEMTE transfiere de manera incondicicnal &
irrevocable la titularidad de los Titulos a favor del FACTOR, de conformidad con
lo establecido en la Ley N © 27287 y/o Ley N “ 29623, segiin corresponda. Para
dichos efectos, el CLIENTE entregara y/o endosara y/o cedera al FACTOR, segun
corresponda, los Titulos respectivos junto con un documento guia [(en adelante
la "Guia de Titulos"}; tantas veces comao las Partes decidan, durante la vigencia
del presente Contrato. El modelo de la Guia de Titulos forma parte del presente
Contrato como Anexo M 22

2_2 En este sentido, la transferencia del Titulo al FACTOR comprende todos los derechaos,
garantias, accesorios y privilegios correspondientes a los Thulos transferidos;
incluyendo, pero sin limitarse a los intereses dewvengados o por devengarse,
gastos, comisiones y todo cuanto de hecho y por derecho les corresponda.

En consecuencia, el FACTOR asume el riesgo crediticic de los Deudores Cedidos
desde la fecha en que el CLIENTE le transfiera en propiedad los Titulos.

2_3 El CLIENTE s& compromete a entregar al FACTOR todos los documentos relacionados
a los Titulo cedidos a fin de que el FACTOR v, en general, a suscribir todos los
documentos publicos y privados que le correspondan al FACTOR como unico y
exclusivo titular de los Titulos

2.4 Como consecuencia de la celebracion del presente Contrato y de la transferencia de
los titulos en su favor, el FACTOR sera el encargado de la cobranza de los Titulos
ante los Deudores Cedidos, salvo que el FACTOR, a su vez, transfiera los Titulos a
terceros; en cuyo caso, seran dichos terceros o quienmes éstos designen los
responsables de la cobranza de los Titulos,

CLAUSULA TERCERA: CONTRAPRESTACION ¥ FORMA DE PAGD

3_1. En contraprestacion por la cesign de los Titulos, el FACTOR paga al CLIENTE la suma
ascendente al monto de la valorizacion consignada en la respectiva Liguidacion
{en adelanta, el "Liguido a Pagar™), v siempre que &l CLIENTE entregus al FACTOR
la Guia de Titulos v éste haya aceptado todos los Titulos descritos en dicha Guia
de Titulos.

3 2_al momento del pago por parte del FACTOR, éste enviara por correo electronico una
liguidacion de pago com los detalles de la operacicn [en adelante la
"Liguidacion" ). Las Partes acuerdan gue si luego de tres (3] dias habiles, contado
desde la recepcign del correo electranico aludido en la oracion precedente, al
CLIENTE no interpone objeciones a la Liquidacion, se entendera
indubitablemente gue éste ultimo se encuentra totalmente conforme con la
Liquidacion remitida y la contraprestacion recibida, no teniendo por tanto nada
gue reclamar al FACTOR por cualguier concepto y renunciandoe expresamente al |
derecho a iniciar cualquier accionm judicial o extrajudicial para cuestionar la
validez del presente Comtrato. |

CLAUSULA CUARTA: DECLARACIONES ¥ GARANTIAS DE LAS PARTES

4.1 El CLIENTE declara que a la fecha es el unico titular del 100% de los Titulos y que asta f
plenamente facultado para realizar la transferencia de los mismos conforme a
este Contrato. Asimismo, declara gue los Trtulos cumplen con los requisitos
sefialados en la ley de la materia y que no se encuentran perjudicados.

4.2 Asimismo el CLIENTE declara que los Titulos: (i) son originales, verdaderos NE{*-,
(0357354000 v. 7] '-_:|
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v el credito que representan es plenamente exigible (i) no se encuentran
vencidos; (iii) se encuentran libres de cargas y/o gravamenes gue limiten su libre
disponibilidad; (iv) pertenecen a servicios ya prestados o a mercaderias ya
entregadas al Deudor Cedido ¥ & operaciones reales y licitas; (v) gque no existe
respecto de ellos ningun tipo de reclamo por parte del Dewdor Cedido derivado
de la relacion comercial con el CLIENTE, liberando al FACTOR de cualguier
responsabilidad sobre el servicio o producto, frente al Deudor Cedido.

43 El CLIEMTE garantiza mediante el presente documento las declaraciones de la
clausula 4.2 antericr y para ello procedera a otorgar un poder al FACTOR, quien
1o utilizara para suscribir 2l (los) pagaré|s) de acuerdo a lo estipulado en la
clausula Quinta del presente Contrato. Asimismao, 2] CLIEMTE garantiza al FACTOR
el cumplimiento de sus prestaciones comerciales frente al Dewdor Cedido en los
mas altos estandares de mercado. Em consecusncia, si por algun motivoe
imputable al CLIENTE el Deudor Cedido dejase de honrar el pago de los Titulos
en la fecha de wencimiente de estos, el FACTOR gquedara habilitado para
protestar el Pagare a gue hace referencia esta clausula y la clausula guinta
siguiente.

44 Tanto el CLIENTE como el FACTOR declaran que la celebracien del Contrato no
imfringe: (i) alguna norma que les sea aplicable; (i) alguna orden o sentencia de
cualquier tribunal o dependencia judicial o administrativa; o, [in) alguna
restriccion contractual legalmente obligatoria gue les sea aplicable.

4.5 Ademas, el CLENTE declara v garantiza que (i) sus ventas anuales superan las
1,700 WIT, ¥, (ji] s encuentra en estricto cumplimiento del Contrato Cliente -
Deudor Cedido.

CLAUSULA CUINTA: ACUERDO DE LLENADC DE PAGARE

En paralelo y en simultaneo a la suscripcion del presente documento, el CLIEMTE firmara
un Pagare Incomplets en razon de cada uno de los Titulos, el cual sera llenado por el
FACTOR conforme a las siguientes instrucciones expresas: En dicho(s) pagaréis) se
incorporara como cantidad adeudada aquella que el FACTOR no haya podido cobrar de
los Deudores Cedidos en la fecha de vencimiento de los Titulos, comio consecuencia de
la falsedad o inexactitud de las declaraciones de la clausula 4.2, | incluyendo el interss
compensatorio y moratorio maximo permitido por las disposiciones legales aplicables y
vigentaes, asi como los demas gastos, tributos v otros en los que & FACTOR hubiera
incurrido con ocasign de [a falsedad o inexactitud de las declaraciones de la clausula 4_2_
Mo obstante, al momento de firma del pagare por el CLIENTE se consignara como Fecha
de Emisicn la fecha de suscripcion de éste Contrato y como Fecha de Wencimiento el dia
hakil siguiante a la fecha de vencimiento del Titulo correspondients.

El FACTOR salo podra lenar el Pagaré incompleto en estricto cumplimiento de 1o
pravisto en el parrafo anterior. En consecusncia, luego de que el FACTCOR haya cobrado |
el integro del valor de los Titulos a los Dewdores Cedidos, €ste debera entregar el Pagare
Imcompleto al CLIEMTE- il

Mo obstante, o previsto en la presente clawsula, elilos) pagaré(s) no seran) utilizadao(s) [
de ninguna manera para garantizar solvencia presente y/o futura de los Dewdores
cedidos ni ningun otro extremo relative al riesgo crediticio gque asume 2] FACTOR al

adquirir los Titulos. lﬁﬁi
CLAUSULA SEXTA: COMUMNICACION DE LA CESION LI
o

(D33 TIEAD0N w. 7]
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El CLIENTE se obliga a comunicar la presente cesion de manera fehaciente a los
pewdores Cedidos, de conformidad con lo establecido en el articulo 5 © de la Resalucion
s8s M "4358-2015, para lo cual enviard una carta notarial a cada uno de ellos, conforme
al modelo de comunicacion gue como anexo N 24 se adjunta al presente Contrato. sin
perjuicio de ello, el FACTOR estd facultado para comunicar de la cesion al peudor Cedido.

CLAUSULA SEPTIMA: OBLIGACIONES ¥ DERECHOS DE LAS PARTES

r . El CLIEMTE se encuentra prohibido de recibir pagos de los Deudores Cedidos por
los Titulos, ya sean en efectivo o No, ni convenir transacciones o prorrogas a los
pagos, a partir de la suscripcidn del presente Contrato.

F2 El CLIEMTE debera notificar al FACTOR acerca de cualguier incidencia que ocurra
respecto a bos Titulos cedidos.

T3 El CLIEMTE se compromete a firmar cualquier tipo de documento requerido por
el FACTOR para assgurar que las operaciones cumplen con las disposiciones
sobre prevencion del lavado de actives y financiamiento del terrorismo.

F.4a, El CLIENTE se encusntra en cumplimiento y se obliza a cumplir con todas las

prestaciones y cbligaciones pendientes a su cargo, de ser el caso, derivadas del
Contrato Cliente - Deudor Cedido.

ClausulLs OCTAVA- PENALIDAD POR INCUMPLIMIENTO

B 1 Las Partes reconocen que, en wirtuwd de la clausula 7 4 precedente, el cumplimisnto
de todas y cada wna de las cbligaciones y prestaciones del Contrato Cliente -
Deudor Cedido, por parte del CLIEMTE, configura una obligacion también del
presante Contrato. En consecuencia, las Partes reconocen y acuserdan que &l
incumplimiento de cualesquiera obligaciones o prestaciones del CLIENTE en &l
contrate Cliente Dewudor Cedido configurard a su vez un imcumplimiento del
presante Contrato.

B2 En este sentido, de conformidad con el articula 1341 “del Codigo Civil, las Partes
acuerdan gue en caso de producirse um incumplimients cruzadoe a que hace
referencia la clausula 8.1 precedents, vale decir, en caso el CLIENTE incumpliess
alguna de sus obligaciomnes o prestaciones en & Contrato Cliente _ Deudor
cedido, &l CLIENTE debera pagar una penalidad ascendente al 5% del wvalor
insoluto adeuwdado con un tope maximo de WSS 20,000 en favor del FACTOR, sin
perjuicio de los demas remedios contractuales disponibles para el FACTOR em 2l
presante Contrato y/o su posibilidad de repetir contra el CLIENTE-

CLASULA NOVENA: LEGISLACION! COMPETENCIA TERRITORIAL Y )
DOMICILID DE LAS PARTES |

0.1 En todo lo no previsto en &l presente Contrato, s aplicara, supletariameante, las |
disposiciones pertinentes del cadigo Civil Peruano y demas mormas que resulten
aplicables. Ll

9.2 Para resolver cualguier controversia gue se genere con motivo de la celebracion
o ejecucion del presente Contrato y gue las Partes no puedan soluciomar por
negociacion directa, éstas se someten a los jueces y tribunales de la ciudad de
Linnia. ‘?{
1!
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De igual forma, declaran como sus domicilios los gue aparecen en la introduccion
del presente documento, donde se podran cursar validamente todas las cartas o
comunicaciones pertinentes, mientras su variaciton no sea comunicada a la otra
pare mediants carta notarial con wna anticipacidn no menor de guince (15} dias
calendario, sim cuyo requisito s= tendra por mo modificado v surtiran efecto las
notificaciones vy avisos que se efectdien en los domicilios indicados.

CLAUSULS DECIMA. INTERPRETACION DEL COMTENIDG DEL COMTRATO

101 Las Partes reconocen gque los titulos gque encabezan las clausulas del presente
Contrato son meramentes enunciativos ¥ no seran tomados en cuenta para la
interpretacion de su contenido.

102 Las refersncias en el presents Contrato a wna cddawsula incluyen todos los

numearales dentro de dicha clausula y las referencias a un numeral incluyen todos
los parrafos dentro de ésta.

CLAUSULA UNDECIMA: COMFIDENCIALIDAD

Las Partes s comprometam a mantenaer absoluta reserva v confidencialidad respecto a
toda la imformacion a la que tengan accoeso en wvirtud del presente Contrato, sabeo
respects aaguealla informacion que sea pablica ywo fehacientemente conocida, o ague=lla
que s23a requerida por las autoridades competantas.

Las Partes declaran expresaments gue para la celebracidn de este Contrato no ha
mediado causal de nulidad o anulakilidad gque pudisera afectar su validez en senal de o
cual proceden a suscribirlo en tres juegos y legalizar sus firmas, a los diecisiete |17) dias
del mes de marzo del afo 2047

“‘EL FACTORING Y SU INCIDENCIA EN LA LIQUIDEZ DE LA EMPRESA
HIM PROYECTOS Y CONSULTORIAS SAC, SANTIAGO DE SURCO, 2017”
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ANEXO N°15.

CONVENIO DE PAGO ENTRE GRUAS GUMI SERVICE SAC Y HIMSAC POR
DEUDA CONTRAIDA EN EL ANO 2014

Lima , 15 de Febrero del 2017

CONVENIO DE PAGO

Por la presente las partes , GRUAS GUMSIERVICE SAC con RUC 20508590378 domiciliada
en AV SAN BERNARDO 234 - COMAS | debldamente representada por RICARDO ITHIRO
SUZMAN HASEGAWA identificado con DNI 42680544 en adelante EL ACREEDOR y por la
tra parte , HIM PROYECTOS ¥ CONSULTORIAS SAC con RUC 20537149192 domiciliada
en Calle ALDABAS Nro 627 URB. LAS GARDENIAS [ALT CDRA 51 AV BENAVIDES)
debidamante representada por su GERENTE GENERAL SR CESAR GILBERTO MASCARO
LA ROSA identificado con DNI 16011340 en adelante EL DEUDOR

Primero : EL DEUDOR ACEPTA |a existencia de la deuda por un importe total de :

* Factura 003-4587 del 039/01/2014 por US/ 2,894.00 Dolares Americanos, las
misma que sera refacturada. fecbira ka nota de crédito y la refactura por &l
mismo importe con fecha 14/02

egundo : EL DEUDOA solicita un fraccionamiento a pagar en tres cuoctas ademas de ia

drtraccién por |a nueva factura por el importe de US/ 3,894 00 DSlares Americanos
: Vel | 50| oouanes:
k DETRACCION 5457 238 2.80 1.300.79 $3,426.72
[ CUGTA 1 51,142 24
| CUOTA 2 $1,142.24
CUOTA 3 $1,142.24 B
$3,894.00 -

: 13 detraccidn no es parte del fraccionamiento, osta se cancelara el 15/2, =
aldo sers canjeado en tras letras con vendmilento sefialado en el cuadro y que serdn
inculados en el mismo mes del venciminnto de cada letra

Irio - Las letras serfn ingresadas en cobranza al BEVA y canceladas a su vencimiento
udiendo ser refinanciadas ni renovadas en ningun caso

2uinms - De incumplir el plazo de pago de algene de los compromisos sefialados en el

nograma presante, ol ACREEDOR queda facultado a Iniciar e protesto de todos las

tulos valor restantes , asi como & requerir ol pago de todas las moras, gastos

wministrativos , de cobros @ intarés por todo &l periode de morosidad da la factura , @5
r por 1133 dias( contados hasta el 15/02/2017)

tando ambas partps fé‘/’\:uerdu,
S

’z‘hvtmwm SAC.
Cetar llnuvo LaRese

CESAR GILBERTO MASCARO LA RO
DNl 16011340

A
P
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ANEXO N°16.

NUEVA FACTURA POR LA DEUDA PENDIENTE DEL ANO 2014 POR EL
IMPORTE DE $ 3,894 FIRMADOS EN EL CONVENIO DE PAGO

GRUAS SERVICIO DE ALQUILER DE GRUAS HIDRAULICAS, TELESCOPICAS R- U-C- 20508590378

(DESDE 25 TNS HASTA 500 TNS) HASTA 100 MTS. DE ALTURA -
-

CAMIONES GRUAS ARTICULADAS (DESDE 03 TNS HASTA 15 TNS)
y TRANSPORTE DE CARGA LIVIANA Y PESADA (CAMIONES:
ja SEMITRAYLER Y CAMA BAJA) MONTACARGAS (DESDE 25 TNS HASTA
AR 15 TNS) CON TRIPLE MASTIL, DESPLAZADOR LATERAL, CONTAINEROS F A C T U R A

GRUAS GUMISERVICE SAC

. Av. San Bernardo N® 234 Urb. Santa Luisa Etapa Uno - Comas - Lima - Lima
léfonos : 537-0004 / 537-0005 Entel 998122093 / 994 188736RPM # 899460700 / #899570700

email: gruas@gruasgumi.com.pe / iguzman@gruasguml.com.pe 003— O O O 9 0 4 9

web: www.gruasgumiservice.com.pe

Serores: : - : ' ) Lima, de > de
Direccion: ) Forma de Pago:
RUC: SEHA S Teléfono: Atte:
Guia de Remision: N2 Orden:
CANT. DESCRIPCION P.UNIT. TOTAL

OPERCOT SUTETR AL SETEVA B 7D 2
°*3f-‘»‘?“?’-'€f TRIEUTARIAS CON EL \.\

OBJERKO CLATRAL
GRUAS GUMISERVICE S.AL,

e - | ) : X | a4
7 N b0l (020 - 570055 . " g

[SON: T T E= P ]
Sub - Total
CANCELADO LGV, %
Lima, ___ de del20 TOTAL
SUNAT
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ANEXO N°17.
DEPOSITO DE DETRACCION

NacCior )) Banco de la Nacion

()
ot
(v
-
~J
on
N

0
}
)iy
O

L4

) Banco de la Nacion

16280-5-C
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ANEXO N° 18.
LETRAS DE CAMBIO QUE ACREDITAN EL CUMPLIMIENTO DE PAGO AL
PROVEEDOR GRUAS GUMISERVICE SAC

{ £l

cC & = § k=3
L E 23 = ( BUSERG REreDEL SIRADONY FECHA DE GIRO LUGAR DE GIRO FECHA DE VENCIMIENTO | MONEDA E IMPORTE |
G E gé ;: DIA / MES /| ANO DIA / MES / ANO é/
z 2% g . Cay
s g8 5= 3B B U
U £ 5828 (= & {4 0z 2017 | L\vA 24 @2 2013 T IH2.
L & SEA% & B
A g=E 5= 2 g §  Poresta LETRA DE CAMBIO se servira(n), pagar incondicionalmente a la Orden de . &R LUA S . COMISEPNICE S L.
S EESEEs 3
255558 £ (Gene® ON WAL ClemTo CLAVEMTAIDNS Y 24 | 100 Dolbies Amedicon)s
g B S3 S g E:;: En el siguiente lugar de pago, o con cargo en la cuenta del Banco:
52 23 i
|7 = B E Aceptanle Importe a debitar en la siguiente cuenta del BANCO que se indica
E S8g25 oNeCTD 20 LEIRLIOS
c 5 g 223 HJ'H SECM S MLLMSLEIRNIDS BANCO OFICINA NUMERO DE CUENTA DC
N = 2 . Do;:lmlla Chlﬁkéﬁ: /
S3E8 £ Lps.en
E 2 §I§§ 2 Dol 222, Nombrelo Razén Social del Girador YLL& &0 S8 V\,{a[:
s ©=58] 2 D.9. SOBST0328 SAC
283 g “E‘E (Aval Permanente
So3%E 25 1 (AaITITTY | SO \ SO -
g ‘E_E% 6§ D i V2 L/:;‘S = Firma
S 2% = AN cCAy
s s = >3 é’ E 2 52 menwnm Lagal
=o 25
\_DP.O.l. Firma J
A\y
; g S ? s pIOERD. R DEC SIRADOR FECHA DE GIRO LUGAR DE GIRO FECHA DE VENCIMIENTO | MONEDA E IMPORTE
U 8 §§ = DIA / MES / ANO DIA / MES / ANO
s § 2= 8 s : O # | ;24
1 Mt 0z 201 | LWk 20 03 2013 ez,
A gsEsts < §  Poresta LETRADE CAMBIO se servira(n), pagar incondicionaimente a la Orden de .. GIZAS, GOMI SERNIGHE. SAC
£2255g &
. 2275:E 3. (onwedde vy L CA6VTD CoAREMTAIDDS vy 24/10D TDLAEES Avielrcis o )
s g = §'§ ;:‘: = §§ En el siguiente lugar de pago, o con cargo en la cuenta del Banco:
P BEEEEE. . o (U - o . )
E, £ g = S8 > é iip_?_ﬂa DROY TS Y CHNSLCTON ViR Importe a debitar en la cuenta del BANCO que se indica
c 5§22 A SR [ _BANCO | OFICINA | NUMERO DE CUENTA DC
L EziEzBit(SE cemiciio. CN-L?S RCDBEAL 629 OeE TAS | I
e e=2283 = | ™
L 2858 2SS QLLEINA. L
E B gg 2280 E §§ \ 0.0t 2252048187, Tetétone . Nombfelo Razén Social del Girador GHULAS GLTII SERVICL
s goEiEgEISE, DO\ IOSOBSIDIIS8 =W
2835 = g o5 Aval Permanente
eSS \B(=SE
258 o2 AR
gE8s = 5 D CRI BRElCE i
S8 3 s ICARDO GUZMAN Hy. - Gl
= £ g 3 vsontante Legal
D.O.I. Firma
N
E 2 ( NUMERO REF. DEL GIRADOR FECHA DE GIRO LUGAR DE GIRO FECHA DE TO| MONEDAE mpomﬂ
s
G | DIA / MES / ANO DIA / MES / ANO U# 24
S % = 5 ) 1 J t{ 2~ =
S i (£, 4 oz 2o | L1WD 30 o4 201 1
L = & = . . s : =
A 2 < #  Poresta LETRA DE CAMBIO se servira(n), pagar incondicionalmente a la Orden dei.f;e\lrl).ﬂ.s,... . w
s s 5 - : = s
£ € (Lacanidsdde Hj WL CAEWTD CopRENTDIDOS Y 24100 IobEG6S £N6@CobOSs
g E Eg En el siguiente lugar de pago, o con cargo en la cuenta del Banco: 3
> S 2 N e
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ANEXO N° 19.

“‘EL FACTORING Y SU INCIDENCIA EN LA LIQUIDEZ DE LA EMPRESA
HIM PROYECTOS Y CONSULTORIAS SAC, SANTIAGO DE SURCO, 2017”

CITACION DE COBRANZA BANBIF POR UNA DEUDA CREDITO NEGOCIOS

EFECTIVO, DESDE EL ANO 2015

BanBif

CITACION DE COBRANZA

{ EME. UM San lsidro, 11 de Enero 2016

Safiores NOTARIA EDUARDDO LADS DE LAMA,

HIM PROYECTOS ¥ COMSULTOR CARTA RO W o e e, JEY ...
CL ALDABAS 627 - UAB LAS GARDENLAS Este Cocuments no ha sidg
SANTIAGD DE SLIRCO radeciada en eat Notara
Presente.-
Referencias;

Incumplimients en el pago de :su Tarjeta de Credito Mro.

DDD 2 5590 101 0006 5464
De nuestra mayor consideracign:
Par medio de la presente nos dingimos 2 ested con el propdsito de otarko a una reunidn el dia
juewes 14 de Enerc del 2016 a las 3:45:00 PM en nuestra Oficina Principal situada en Rivera
Mavarrete 600 San Isidro con la Ejecutiva Jéssica Mesia.
Debermos manifestarles gue |2 obligacién referida se encuentra en el AREA DE RECUPERACIONES;
an consecuencia, de no encontrarse wna inmediata solucidn a asta situacion se procederd a
continuar con las acclones necesarias para la total recuperaciin de nuestras acreencias

S5in otro particular, quedamos de ustedes,

Atentamente,

Milipsn Paredes G,
Ejecutivo de Recupsracionss
Hanco Imeramericans de Finan

Jésgica Mesin Hu_&.riguca
Funclonario de Recuperaciones
Hanco [neramericans 3 Finanzas

NOTARIA LAOS DE LAMA
Jr. Santo Domingo M° 201 - Jasis Maria
o 202-4120 B 461-7935

Ay, Rivera Masarmebe &00 Lima 37, Perd

Cenaral telefanics (311) 6122000

Bamce belefdnica (511) €25-3300, 0-BOL-0-0456 {provinciag]

Barca islalfdnica para empresas (511 6353333 0-501 00457 {oravindas)
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ANEXO N° 20.

NOTIFICACION N°4897-2017

“‘EL FACTORING Y SU INCIDENCIA EN LA LIQUIDEZ DE LA EMPRESA
HIM PROYECTOS Y CONSULTORIAS SAC, SANTIAGO DE SURCO, 2017”

INTERPUESTA POR EL BANBIF EN EL

JUZGADO CIVIL-COMERCIAL DE LIMA

PODER JUDICIAL DEL PERU

CORTE SUPERIOR DE JUSTICIA

LIMA
Av. Petit Thouars NI 4979

42017004897201602758181783900
NOTIFICACION N° 4897-2017-JR-CO

05/01/2017 10:31:41
Pag1de1

EXPEDIENTE 02758-2016-0-1817-JR-CO-11

JUZGADO 11*JUZGADO CIVIL-COMERCIAL

JUEZ CIEZA ROJAS, JUAN CARLOS ESPECIALISTALEGAL  BEJARANO BRINGAS, MIGUEL ANGEL
MATERIA  OBLIGACICN DE DAR SUMA DE DINERO

DEMANDANTE . BANCO | NTERAMERICANO DE FIANANZAS ,

DEMANDADO : HIM PROYECTOS Y CCNSULTORIAS SAC ,
DESTINATARIO HIM PROYECTOS Y CONSULTORIAS SAC v 'E-';— WU 5

DIRECCION REAL : CALLE ALDABAS NRO 627, URBANIZACION LAS GARDENIAS (ALTURA CUADRA 51 DE LA
AVENIDA BENAVIDES ) DISTRITO DE SANTIAGO DE SURCO - LIMA/LIMA/ SANTIAGO DE

SURCO
Se adjunta Resolucion DOS defecha OB/1172016 aFjs: 45 ___',,.,_--”Tm
ANEXANDO LD SIGUIENTE: { PODE 5

COP DE RESOLUC NRO 0Z DE FECHA 03-11-2016, MAS COP DE ESC, MAS COP DE ANX. MAS COP ot‘ési;os (A DDA, MAS COP DE

ANX, MAS CCP DE RESOLUC NRO 01

€ DE ENERO DE 2017
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U2

11°JUZGADO CIVIL-COMERCIAL

EXPEDIENTE : 02758-20168-0-1817-JR-CO-11

MATERIA : OBLIGACION DE DAR SUMA DE DINERO
ESPECIALISTA : BEJARANO BRINGAS, MIGUEL ANGEL
DEMANDADO : HIM PROYECTOS Y CONSULTORIAS SAC,
DEMANDANTE : BANCO | NTERAMERICANO DE FIANANZAS ,
RESOLUCION Nro® 02

Lima, tres de noviembre del

dos mil dieciseis.-

Dando cuenta el escrito que antecede con el arancel
judicial que se acompafia A LOS AUTOS : Téngase presente y por otro lado
habiendo la pare demandante adjuntado al presente escrito al Reporte de
Semot con la observacidn "Direccién deficiente Falta indicar numero del
m-wm?f'ym.umwaabm-.

ESE demand/edo HIM PROYECTOS Y CONSULTORIAS S.A.C
jo_ en la direccion que

emedmrmanmeaT
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Especialista Dr. Bejarano
Expediente N” 2758-2016
Cuaderno Principal

Escrito N* 2

Absolvemos devolucion de cédula

\

(AL 112 JUZGADO COMERCIAL DE LIMA:

~
- BANCO INTERAMERICANO DE  FINANZAS, debidamente

representado por su apoderado, Dr. Khaled Anibal Lingan Gonzales,
conforme al poder obrante en autos, en los seguidos contra HYM
PROYECTOS Y CONSULTORIAS S.A.C., sobre Obligacién de Dar Suma de
Dinero; atentamente decimos:

Que habiendo tomado conocimiento mediante la pagina web de la
Central de Notificaciones respecto a la devolucion de cédula, dingida a la
ejecutada, HYM PROYECTOS Y CONSULTORIAS S.A.C. (Anexo N* 2-A),
con la anotacion “Direccion deficiente, falta indicar nimero, de interior”,
cumplimos con precisar lo siguiente:

1. Conforme se aprecia de las fotos adjuntas al presents (Anexo N® 2-B,

N® 2-C y N° 2-D), el inmueble a notificar, no cuenta con interiores,

siendo dicho inmueble una casa, y no un edificio, quinta o pasaje.

2. Precisamaos que la direccién a nofificar consignada en nuestro escrito de
demanda fue la siguiente: Calle Aldabas N° 627, Urbanizacion Las

Gardenias (Alt. cuadra 51 de la Av. Benavides) direccién

consignada por la demandada en la solici con

de crédito (Anexo N°® 1-F de nuestro escrito de demanda), dicho esto

y conforme se aprecia de las fotos adjuntas al presente (Anexo N° 2-
B, N* 2-C y N* 2-D), se observa que en la puerta de dicho inmueble

(dado que el portdn que aparece en la foto es de la cochera del

Gargate Carbajal, D. ; Lopez Monteza, Z. Pag. 92



UNIVERSIDAD “‘EL FACTORING Y SU INCIDENCIA EN LA LIQUIDEZ DE LA EMPRESA
PRIVADA DEL NORTE HIM PROYECTOS Y CONSULTORIAS SAC, SANTIAGO DE SURCO, 2017”

N

citado inmueble) figura ia direccién indicada lineas arriba (Calle
Aldabas N°® 827), por lo que llama la atencién que el notificador
solicite se indique interior alguno; cuando la direccion es clara en
ese extremo.

3. Por lo antes expuesto; solicitamos a vuestro despacho se siva
sobrecartar la _Res, N° 1, del 30.03.16 (mandato ejecutive), !a

demanda y sus anexos, a efectos de nefificar a la demandada, en el
citado domicilio, deblendo autorizar las copias devueltas para dicha

notificacion.

Por tanto:

A su juzgado solicitames se sirva tener presente lo expuesto y
proveer conforme a ley.

OTROSI DECIMOS: Que cumplimos con adjuntar el comprobante de pago por

dos (2) notificaciones.

BBIF-54 Lifa, 19 de septiembre del 2016
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L-

NOTARIA EDUARDO LADS DE LAMA
cRmwman K. 2 e SARQ

’ .
Qo
un I S3lp Documents ro Ma sido
24 v, wi recactnds e otz Nowna

CARTA NOTARIAL
¥

San Isidro, 24 de Noviembre de 2015 9]

Seflores

HIM PROYECTOS Y CONSULTORIAS SAC

CL ALDABAS 827 - URB.LAS GARDENIAS (ALT CDRA. 51 DE AV. BENAVIDES)
SANTIAGO DE SURCO

De nuestra mayor consideracion:
Por medo- dé la  presents, le informames que sU' Tarjeta de Crédito
N° 0004259010100085484 mantiene a ia facha un saldo deudor de SU. 45,107.69. En tal
MdOMMMw!bmadwwlp.avdohwzmz-m
Genarsl del Sistema Finenciero y del Sistema de Seguos y Organica de is
&p«mumw‘ym-.mmmwdmdﬂumm
otligaciones.

S| transcurridos quince dias hébiles sin que ss haya hecho cbservacidn puntual y
acreditada del saide deudor Que $e comunica, nuestra entidad Banco Interamaricanc de
Finanzas, estara faculiada @ emilir una letra a la vista de conformidad con el articule 228
de la Ley 26702.

Sin otro particular, quedamos de ustedes.

OTARIA LAGS DE LAMA
. $3a%0 Demings N© 291 « Jemis Mala
® 202-5120 55 481-7935

Av. Rivera Ravarrete 600 Lima 27, Pert

Central telefénica (511) 613-3000

Bance tabefdnica (511) $25-3300, 0-801-0-0456 (provindas)

Banca telefdnica para empresas (511) 625.3333, 0-801-0-0457 (provincias)
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1sano IR TR
¥ o, ‘ ‘j = d
3 PODER JUDICIAL Lunes, 19 de Setiembre del 2016
Replblica del Perd
| wonivn [ recresad
Cedula N°®  o11-18-00308230-2016
Tipo de Documento BRI
NO de Documento 2758-2046
Guia Recepcidn 011-18-0001 5281:2016
Guia Recoleccién 45060-2016
Dependencia 1U9UZGADO CIVIL-COMBRCIAL
Zona de Origen: oMk 11
Zona de Destino: 2004 0
tos de la Cédula
Destinatario HIM PROYECTOS Y CONSULTORIAS SAC
Direccién CALLE ALDABAS MR 617, LRBANEZACION LAS GARDENTAS (ALTURA CUADRA 51
DE LA AVENIDA BEMAVIDES | DISTRITO DE SANTIAGD O€ SURCO
Distrito SANTIAGQ OE SURCO
Provincia UM
Departamento U
Materia / Delita QBLIGACION DE OAR SUMA DE DINERD
N® Follos v
N® Asignacion 1
Resolucln Judicial o
Tipo de Descargo DATOS RRADOS
Fecha Procesado 2016-09-06 2£136:13.43)
Fecha Devuelto 2018-00-12 12:26:50.0
Observacién del Descargo  DIRECCION DIFICIENTE FALTA INDICAR NAO DE INT
stado de Cédula |
Estado Cédula ORURLTD
Fecha Recolecclon 2016-08-25 10:45:07.02
Fecha Digitado 2016-08-25 13:29:09.246
Fecha Asignada 10160829 00:11:00.0
Fecha Notificacion 2016-08-73 15:00:00.0
Fecha Descargado 20160906 11155:13.70
[Datos de Casilla
Ne° Casilla
Zona
Distrito Judicial
Oficina
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Tarjeta Cagital Negocios [ | Tarjeta Corporativa [ ] Tarfeta Empresarial [ | Makwo - [_]
i o: Contada [ ] Revolvents [X] Linea solictaca e
Disposicion de efectivo:

eloctivo (DE): SIDC] NO[ ] Cuotas fjas mensusies (DE) 8i[_] NO[ ] N° de Cuctas (DE)

Elecivo (DE)SI| |No| |  PlanCuctssyDE | |6meses | |12messs | |18meses | |24 meses
N* de Cuokas: Serd determinado por evalsacién cradificia.

RUC

[2loSRIITHSITHE ]

Fax
dm[:ddn &@!m‘
N°__ Mol Dpto/int
1623 T Las Dardawes | |
Teléfono Cormeo electrinico

. . [ 2%¢1a0 I WHMACD @ s saccon )

H 4 | La Losa | 3ar |
& ON[Sq €. do edranieda [_| N*dedocumento | 1] 6{0[ LIF |39 16 | e K] [F[ |
o aciual: Teidlono Tekdoro Comeo elecirinico
b Qerar Hanecal | | | ] =
Apalido patemo | Apeliida malemo | Nombres i
mm[:] C. deextranjocia [ | Ndedocumeno | | | | 1 | | | ) Sewo: [M]_[F] ]
Banp sciual: Teishoro Tasforo Comeo elecitnion
] | | | =
el bmomﬁ :
i1 Correo Electrénico | .
}|/Fisico (Elegir una sola opcise):  [[] Domiclio O Trabajo O oto =
& slegir “Otro", indlicar la Direccidn a conSimuaciin:
A 1dahas ﬂz“f’mf’ - \m&m___ —a
e % - "': :‘350'3...-:.'.:& ~ -
e L Loima B Y- R— 43 T ) R sl e o P )

Wi oMl

—
.5 mmbhﬁcﬁﬁbhwmmwmm

kst medio slectinios slegido 3 donde se servicin hacemos Begar los estados de cusnta, folletos inormalives,
fvers zmmummmm.muymmmmhm«mmum:
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condiciones del contrato que aparece adjunto, o cual deciaro haber leido en su totalidad, sutorizando 3 BanE 3 vedficar los datos
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Fimna Representants Logal 2
Vedicaciin
Firmas Podeces
Firma y Selo_ Firma y Sello Firma y Sallo "~ Fima y Sello
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¢ LIQUIDEZ DE LA EMPRESA
UNIVERSIDAD EL FACTORING Y SU INCIDENCIA EN LA LIQ

N

PRIVADA DEL NORTE HIM PROYECTOS Y CONSULTORIAS SAC, SANTIAGO DE SURCO, 2017”
by 2;?
Cuaderno Principal “"A
Escrito N° 1
Demanda de obligacién de dar suma
de dinero

AL JUZGADO CIVIL SUBESPECIALIZADO EN LO Cg

BANCO INTERAMERICANO DE AS '-' 101038813

4

T Y QU vy

g
o
:
:
&
§
2
g
:
:
=
8
g
5
§
8

Jorge Chévez N° 18\& sexto piso, oficina N°® 801, del distrito de Miraflores: sefialando
domicilio procesal en Ia casilla N° 1331 del Coleglo de Abogadas de Lima;
senalando ademés casilla electrénica N°22062 de la Corte Superior de Justicia
de Lima; atentamente decimos:
.. PETITORIO:

Que en via de Proceso Unico de Ejecucion interponemos demanda de
, . Obligacién de Dar Suma de Dinero contra HIM PROYECTOS Y CONSULTORIAS
S.A.C., con domicilio en la calle Aldabas N° 627, Urbanizacién Las Gardenias
(altura cuadra 51 de la Av. Benavides), del distrito de Santiago de Surco, a la
que se le notificara con el mandato ejecutivo respectivo; a fin de que previo & los
tramites legales pertinentes cumpla con pagamos, la suma de S/. 47,418.84
(cuarenta y siete mil cuatrocientos dleciocho con 84/100 soles); mas los
intereses compensatorios y moratorios pactados, importe de la letra de cambio a la

vista adjunta a la presente; siendo los fundamentos que sustentan nuestra

pretensidn, los que pasamos a exponer:
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Il ENTO

21 Con fecha 24 de noviembre de 2015 le remitimos a la demandada, HIM
PROYECTOS Y CONSULTORIAS S.A.C., la carta notarial N° 222940
(Anexo N° 1-D), por la cual le comunicamos que mantenia un saldo deudor
respecto de su tarjeta de crédito N° 0004259010100065484, ascendente a
$1.45,107.59; otorgandosele un plazo de quince (15) dias contados a partit
de la fecha de recepcidn de dicha carta, a fin de cumplir con el pago del saldo
adeudado, ya que de lo contrario procederiamos a girar la respectiva letra de
cambio a la vista,

2.2 No habiéndose pagado el saldo adeudado, con fecha 18 de diciembre de

2015, y de conformidad con lo dispuesto en el Art. 228 de la Ley General del

Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y Organica de la
Superintendencia de Banca y Seguros - Ley N° 26702 - giramos la
correspondiente letra de cambio a la vista (incluyéndose los intereses
goneradooondlehopoﬂodo).alamdendchmmnﬁeporlasumade
Sl. 47,418.84 (cuarenta y siete mil cuatrocientos dieciocho con 84/100
soles) (Anexo N° 1-E), importe del saldo deudor no pagado por la

demandada.

23 Presentada la letra de cambio para que la obligada cumpliera con pagaria,

esta incumplid con su pago, por lo que el Notario de Lima, Dr. Eduardo

s e o

Laos De Lama, procedié a su protesto, dejando asi constancia del
incumplimiento obligacional alli contendido.
ﬁ 24 Asimismo, cumplimos con adjuntar la copia certificada de la Solicitud y

2

Gargate Carbajal, D. ; Lopez Monteza, Z. Péag. 100



UNIVERSIDAD “‘EL FACTORING Y SU INCIDENCIA EN LA LIQUIDEZ DE LA EMPRESA
PRIVADA DEL NORTE HIM PROYECTOS Y CONSULTORIAS SAC, SANTIAGO DE SURCO, 2017”

N

\j

y

Contrato de Tarjeta de Crédito {Anexo N° 1-F), debidamente suscrito por la JC}
obligada, ello a fin de acreditar el domicilio de la misma.

25 Porlos fundamentos expuestos acudimos a su despacho a fin de solicitarle la
tutela respectiva, ordenéndose el pago de la obligacion adeudada y en
caso de incumplimiento, ordenarse el inicio de la ejecucion forzada.

lil. EUNDAMENTOS JURIDICOS:

34 E C TANTIVO:

En nuesira calidad de tenedores de la letra materia del presente proceso,
somos titulares de la accién camblaria directa prevista en el Art. 161° de la Ley
N°27287 - Ley de Titulos Valores, concordado con el Inc. 90.1 del Art. 80° de la
citada ley.

Resulta asimismo aplicable el articulo 228 de la Ley N* 26702 - Ley General
del Sistema Financlero y del Sistema de Seguros y Orgéanica de la
Superintendencia de Banca y Seguros -, segin el cual las entidades de! sistema
financiero, previa comunicacion al cliente, sobre la existencia de saldo deudor en su
cuenta corriente, pueden girar contra este, por el saldo mas los intereses generados
en dicho periodo, una letra de cambio & la vista, con el motivo por el cual se gira.

Por tal motivo, y en concordancia con lo dispuesto por el inc. 1 del Art. 1219°
de! Cédigo Civil, nos encontramos autorizados para emplear las medidas legales a
fin de que los deudores nos procuren aquelio a lo que estén obligados.

32 FUNDAMENTOS JURIDICOS DE DERECHO PROCESAL:

Sustentamos nuestra demanda en los articulos 24°, 424°, 425°, 688" inc. 4,
690° (estos Gltimos modificados por el D. Leg. 1089, publicado el 28.06.08), y

,$ demés normas aplicables del C.P.C. que regulan el proceso Unico de ejecucion.
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IV.  ViA PROCEDIMENTAL:
La presente demanda se sustanciard en la via del Proceso Unico de
Ejecucion.
V. S PROBATORIOS:
Que en calidad de prueba ofrecemos el mérito de los siguientes:
5.1  Carta notarial N° 222940, de fecha 24.11.2015 (Anexo N°® 1-D).
52 Letra de cambio girada a la vista con facha 18 de diciembre de 2015, por

S1. 47,418.84, debidemente protestada (Anexo N° 1-E).

6.3 Copia certificada de la Solicitud y Contrato de Cuenta Corriente suscrito

por ia obligada (Anexo N° 1-F).

VI. ANEXOS:
Cumplimos con acompafar los siguientes:
1-A  Copia del R.U.C. del recurrente.
1-B  Copia del D.N.I. de nuestro apoderado,
1-C  Copia certificada de la vigencia del poder otorgado a nuestro apoderado.
1-Dal1F Los ofrecidos como medios probatorios en el punto V precedente.

Por tanto:

Al Juzgado pedimos se sirva tener por interpuesta la presente demanda, darle
el trdmite que a su naturaleza corresponda y, en caso de incumplimiento, dar inicic
a la ejecucion forzada, con expresa condena en el pago de costas y costos,
PRIMER OTROSI DECIMOS: Que hacemos extensiva la demanda al pago de los
intereses compensatorios y moratorios pactados, devengados y por devengarse.
SEGUNDO OTROSI DECIMOS: Que conforme & o dispuesto en el Art. 80° del

C.P.C., delegamos nuestra representacién en el letrado que autoriza el presente

4
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escrito, Dr. José Antonio Pajares lllescas, concediéndole las facultades
generales de representacién contenidas en el Art. 74° del Cédigo Adjetivo,
ratificando nuestro domicilio real indicado en el principal del presente escrito, y
declarando estar instruidos de la delegacion que otorgamos y de sus alcances,
TERCER OTROSI DECIMOS: Que a fin de determinar la competencia de vuestro
juzgado, por razén de la cuantia, y conforme a lo dispuesto por el Art. 680 - B del
CPC (D. Leg. N° 1069, publicado el 28.06,08), cumplimes con precisar que la
suma total puesta a cobro supera las 100 UR.P.

CUARTO OTROSI DECIMOS: Que autorizamos a los Srs. Moisés Broncano
Toranzo, y/o Gianfranco De La Rosa Romero, y/o Roberto Armas Estaclo, y/o
Diego Suarez Arce, y/o Mariano Caccire Valenzuela; para que con ellos se
entiendan diligencias de notificacion, entrega y trémite de exhorto, efc.

QUINTO OTROSI DECIMOS: Que cumplimos con acompafiar una (1) copia de la
presente demanda y sus anexos, la tasa judicial por calificacién de titulo

ejecutivo por S/. 59.25; y el comprobante de pago por dos (2) notificaciones.

BBIF-84 Lima, 22 de febrero de 2016
L Vista
T, Cro6. N* 0004258010100065464
Asig 15.02.16 /
| my
il & BANCO | mcmolu/nmms
Khaled thoinGombs
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INVITACION PARA CONCILIAR
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ANEXO N° 22.
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ANEXO N° 23.
EXPEDIENTE SOBRE EL CUMPLIMIENTO TOTAL DEL MANDATO JUDICIAL

PODER JUDICIAL DEL PERU 22/03/2018 14:55:27
CORTE SUPERIOR DE JUSTICIA Pag. 1 de 1
LIMA

SEDE COMERCIALES

Av. Petit Thouars ° 4879
Cargo de Ingreso de Escrito
{

{ Centro de Distribucion General )
30810-2018

Cod. Digitalizacion: 0000038651-2018-ESC-JR-CO

Expediente : 02758-2016-0-1817-JR-CO-11 F.Inicioz 02/05/2016 16:08:06
Juzgado + 11" JUZGADO CIVIL-COMERCIAL

Documento :  ESCRITO

F.Ingreso : 22/03/2018 14:55:24 Folios: 5 Paginas:
Presentado : TERCERO PARTAMANCO BARRIENTOS RAUL

Especialista @ BEJARANO BRINGAS, MIGUEL ANGEL

Cuantia ¢ Soles 47,418, 84 N Copias/Acomp :

Dep Jud ¢ 1T N - 2018005800609-16418.84 SOLES. /

Arancel * 2 511460 S/.4.30 511005 S/.4.30

*SIN ARANCEL JUDICIAL*

Sumilla

Observacion ©  ADJ DEPOSITO JUDICIAL
Representa A
DEMANDADO HIN PROYECTOS Y CONSULTORIAS SAC

ALCALA ALEJANDRO MARIA DE JESUS
Ventanilla 11

Modulo 1

MODULO 1
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315y : :.‘:“‘-",‘?eum Expediente N® 2758-2016
) ng“ﬁ?g’ Secretario: Miguel Bejarano Bringas
22 Map 2018 Cuaderno Principal
Escrito N2
JO Sumilla:  CUMPLIMIENTO EN LA TOTALIDAD

MANDATO JUDICIAL

e

SENOR JUEZ DEL DECIMO PRIMER JUZGADO COMERCIAL DE
LIMA

CESAR MASCARO LA ROSA, Gerente General de la
Empresa HIM Proyectos y Consultorizs S.A.C., en el
proceso seguido por ODSD con Banco /nteramericano
de Finanzas, a usted con el debido respete me

presento y digo:

Que, estando al cumplimiento de |z sentenca de
autos, a fin de evitar Ejecuciones Forzadas innecesarias, cumplo con adjuntar el
pago de CONSIGNACION JUDICIAL POR LA CANTIDAD DE DIECISEIS MIL
CUATROCIENTOS DIECIOCHO CON 84/100 NUEVOS SOLES |S/. 16,418.84
nuevos soles) a favor de los demandantes Banco Interamericaro de Finznzas,
cumpliendo asi con TOTALIDAD de la deuda contraida con la demandante,

cumpliendo asi con el mandato judicial.

POR TANTO:
Estando a lo solicitado, cumpla con acceder por ser

justo y archivar los presentes autos.
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OTROSI DIGO: ANEXOS:
1-A Se adjunta Pago de Consignacion Judicial.
1-B Se adjunta dos cédulas de notificaciones.

Lima, 22 de marzo del 2018,

ABOGADO
CAL N2 45107
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ANEXO N° 24.
PROPUESTA DE POLITICAS DE COBRANZAS

HIEM SAG FROTECTOS ¥ COMTLAL TORLAS Lt B ey
1 A
IMILEMEN | AUHIN BE ORI AT ¥
PHUCELDIEIER U
VIR S0 4

POLITICA 3 OE
COERAHZA 8

Objetnve: Validar v otorgar wm orédio a clientes evalmados con les heerevicmtas v
povplam com bos requisitos establecidos e las politicas.

Folisicas
l. Lo cliomies que sobciten almtm créditc dobarie presamtar los sigmicrves
documertos anies S brindar al servicior
a. Soplicibyd de pressstacidn en el cual registrardn sus datos v presemterds
Irs ampresas que los pusdan analar.
b Ficha RITC

f-a

Fovision del hissorial coediticio dal cliemts mueno s= las cemtrales de riesgo

(Equifax), para daterminar su calidad v capacidad crediticia.

3 El clisote gus solicite un crédito deberd tensr como minimo 1 afio de
fimcionaesiseio sn al mercado.

4. El zolicitamte de créditn detss temar un periodo de prushe de & meses donde se

verifigque qos @& we busn pagador
5. Exdos dlas como medwiess s dard respuesta 2 Lo solicitod de coddito.

& Toda lutra de cambic guee e mecite da los cliontes dobs: ertar debidaments sellada
v firmnada por &l gerente gemeral de la seapresa o repressetante lagal

Los créditos otorgados tendrin un plams mdwiens d 30 dias calendario, pasados
Ios 30 dlas serdn negociadas con alguna setidad francior

idbjetiva: Feoaliewr los procedievdentos da wooesdo 2 [ politicas sstablecidas

Oreviamente.

Area de Admimizeracide

* Baciba v revisa el expediemts, al coal serd procesado de acuerde al axdlics qoe s+
ha sstaklecido demira da la oblemcion dal madite.

»  Bginvestiga las mdarancias creditizias quae sstin declaradas detro da la solicitud.
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HIM ZAL FROTELTOS ¥ COMIFLALTOMIAS LA R AED
s i

IHI"LERIEH | ALHIN BE "OLIIKAS ¥
"HOCEDINIERT U3

VRSN 4
POLITICA S DE
COERANZAS
= Aprxha o misga la solicibed de coddiin.
= Dweoslre el sxpedicnts al drez comercial.
Ares Comercial
= Ieforma 2] clis=te que o solicited ka2 side acsptada o no mediante comuonicacién
talufidzica o por comea.

= Elsbora on comirate o el goe estipule fas clausalas refrumciales.

=  Eolicita al clinte que eovid su ordex de sarvicio, pare Eacer mn preasupussto 7 gemeda
P

= FEwmda comes al drea de facturacitm, sxpoesandn la scaptacise del crédiio al clioms

il ka

Ares de Facturacitén v cobranza

= Emeitg la facturz al cliews v 5 ez 2 m direcciom Sacal
=  SHparchiva el coztzmio del chesbe Aueta.
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MIM SAC PROYEGCTOS ¥ CONSULTORIAS CLABORASO
»n/ it
i IMPLEREN | ACION UE 'O KCAS ¥
HIMISO PHOCELINIENE OS
VERZOM 1
POLITICAS DE
COERANZAS
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HE SAG FROTEGTONS ¥ GOHMSPLAL TOHELAS LSS0 B e
i1 At

IHI"LERER | ACHIN e 1O KA ¥
I"HEFCEUINIE RN 29

VORGSR 1
POLITICA S OE
COERARZAS

Objetve: Clepliv an la gestin de cobrames do bos clismes de maners personalizada,

eTiamde lag axooeas cuamdo 5o realicesm |as comusdcacionss 1vla talaffeica o sscria

Folisicas
1. FEsalizar sagnimicoto seevanal al comportamiamn 3z las cosatas 4 los cliemtes pama
Erevenir une simacite de vemcinsienbs mo cobrado 3 tismpa.
estioner |a cokranzs por medio de cormeo o taléfono hasta agotar kos recersos.
El parsonal emcarzado de realizar 1o cobearea 2 log clhantas moresos deberd visiter a

L

cada uno, pera lnego sotregarle la carta do 2viso de cokranza v 3 sar posible llegar a
un scuerds de pago mor ambes partes.

£ Verificar qoe o ha caota de TAVISO DE OOBERO™ e consigms = nombes de la
parscEa oe racibe la carta, DAL y foea, 1a mioma gree defa sar ssllada com al cargo qua
ocope wn la eesprese

5. Despods decxviaral Aviso se olorgard un plazo de dos seenzeas pare cancelar el msomdo
fucturads, vemcido &l plazo se repoctard a ECUTTFAY o denda vencdda

. o o permitird falsas peromsssas de pagoe, por lo goe se deie realizer ol seguimdznbo
adscoads du los clistes gqoe e cumplan 1o estipulado anteriormeets.

Area de Facroracide v Cobranra
7. Dwbard contar cor m comcsama de cobres v aviscss de cobranm gog
sarin remaitidos parsonadmeets a los clianbas.

Fierd Codrels Tecordetorios 2 los clisnbes sobre la denda pemdicets goe

(]

Hema com muasira cmprasa

5. Soliciterd a [a adeeiwictracide al estado do cusovia dal bamco semasalrognia para
warificar los pagos recdbidos.

[0 Actualizard ql estade de cosnta de todos los clientes

I1. Dar seguirsieeto adecuado 2 [as peomeses de pago recibides an las fackas

miicadas por correo o teldfomo.
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HIE AL FROTECTDS W TOMILALTOMIAS

HiIkA

L LSEeD F ey
11imasii
IHI"LEREH | &LHIE e Ol BAS 7
"HUCEDINIERD U5
VRSO 4

POLITICA S DE
COERANZIAS

I1 Los crédibos goe tangen meds de 130 dlas de vemcidos, serin aniregados = [
adminsciracidn para gos sotren 2 cobranm coaciiva

13. Envaar por carmeo electrinico 2 1a Geroncia Gansral meporte de clisetes morosos
cada 15 diaz pasados b3 facha de vemcimsante.

a dlabora cronograng 38 oobind
die goperdo g los yencimienbos,

S #nwila corrpo al cliente de su
eutado de cusnla,
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