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RESUMEN

La presente investigacion tiene como objetivo determinar en qué medida el
arrendamiento financiero influye en la rentabilidad de la empresa “Turismo Garcilazo
E.LLR.L, quien desarrolla sus actividades en la ciudad de Huaral. La investigacion es
correlacional, Cuantitativa y Cualitativa. Se utilizd6 como técnica la entrevista, y como
instrumentos el cuestionario y el analisis documental, la cual por un lado se aplicé a expertos
de la empresa y a un consultor externo, y por otro lado se analiz6 documentacion relevante
para determinar la influencia que ejerce este tipo de financiamiento; la formulacién del
problema fue ¢En qué medida el arrendamiento financiero influye en la rentabilidad de la
Empresa Turismo Garcilazo E.l.LR.L.?, por lo tanto se hace necesario conocer en que
magnitud el arrendamiento financiero influye en los indices de retorno tanto sobre los activos
y el patrimonio, también cual es la incidencia en la rentabilidad sobre las ventas de la
Empresa Turismo Garcilazo E.I.LR.L. En ese sentido, y a través de la opinion de los
especialistas indicados se determind que el arrendamiento financiero se relaciona
significativa y positivamente con la Rentabilidad, ademas, con el indice de retorno sobre
activos, indice de retorno sobre el patrimonio y con la rentabilidad sobre las ventas de la

empresa.

Palabras clave: Arrendamiento financiero, Rentabilidad, Empresa
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ABSTRACT

The objective of this research is to determine to what extent financial leasing influences the
profitability of the company “Turismo Garcilazo E.I.R.L, which carries out its activities in
the city of Huaral. The research is correlational, quantitative and qualitative. The interview
was used as a technique, and the questionnaire and documentary analysis were used as
instruments, which on the one hand was applied to company experts and an external
consultant, and on the other hand relevant documentation was analyzed to determine the
influence exerted by this type financing; The formulation of the problem was To what extent
does financial leasing influence the profitability of the “Turismo Garcilazo E.l.R.L”
Company? Therefore, it is necessary to know the magnitude of financial leasing influences
the return rates on both assets and equity, also what is the impact on profitability on sales of
the “Turismo Garcilazo E.I.R.L Company In this sense, and through the opinion of the
indicated specialists, it was determined that financial leasing is significantly and positively
related to Profitability, in addition, to the return on assets index, return on equity index and

with profitability on assets company sales.

Keywords: Financial leasing, Profitability, Company
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CAPITULO I. INTRODUCCION
1.1. Realidad probleméatica

En el mundo de la actividad econdémica las empresas buscan incrementar su
rentabilidad y para ello utilizan las diversas opciones que ofrecen las instituciones
financieras bajo diferentes modalidades de créditos, entre los cuales podemos encontrar
el arrendamiento financiero también llamado leasing financiero.

El arrendamiento financiero es un contrato realizado por dos partes interesadas,
donde una de ellas viene a ser el Arrendador y el otro el Arrendatario. EI Arrendador es
quien otorga el uso de un bien por un tiempo y un precio determinado. EIl Arrendatario,
es quien paga el precio por el uso del bien por el tiempo determinado, con la opcién de
adquirir el bien. Es decir que el arrendamiento financiero es una herramienta que sirve
a las empresas y emprendedores a financiar los bienes necesarios que requieren para
incrementar sus rentabilidades mediante el alquiler del bien con el derecho a compra al
finalizar el contrato.

Segun (Haime Levy, 2003) Para el arrendatario el contrato de arrendamiento
financiero es una herramienta externa de financiamiento mediante por el cual se
adquieren bienes de capital sin la necesidad de realizar gastos econémicos en su compra,
pero si realizar pagos mensuales del capital y los respectivos intereses establecidos en el
contrato. Los pagos mensuales que se realizan por esta forma de contrato, vienen a ser
cargas financieras periodicas, las cuales afectan directamente al flujo de efectivo, las que
deben ser consideradas en la evaluacion de la fuente de financiamiento.

Como también (Haime Levy, 2003). Indica que, para el arrendador, el
arrendamiento financiero viene a ser una actividad economica de financiamiento que

facilita a terceros el acceso de capital necesario para la compra de bienes, su funcién
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radica en brindar apoyo economico al arrendatario para que tenga la facilidad de adquirir
bienes de capital y por este apoyo recibir una renta periodica que cubre el costo mas el
financiamiento, gastos de operacion y la utilidad del arrendador durante el tiempo del
contrato.

Del mismo modo Calegari (2001). Manifiesta que, el arrendamiento financiero
constituye una de las mas elocuentes manifestaciones del cambio que se ha venido
operando, en los ultimos afios, en las costumbres del sector empresarial respecto a la
manera de decidir sus inversiones en bienes de capital; de alli que, con cierta frecuencia,
se le presente, ante y sobre todo, con una técnica o modalidad financiera nueva. El punto
de partida del arrendamiento financiero con sus actuales caracteristicas aparece el afio
1952 en el cual se funda en San Francisco Estado de California la United States Leasing
Corporation, a fines del mismo afio se funda también la Boothe Leasing Corporation. La
caracteristica basica de estas empresas es que su finalidad no es de produccién sino de
servicios 0 de intermediacion financiera. Atendiendo a su objeto social, entonces,
proporcionan ayuda financiera a las empresas que requieren la utilizacion de bienes de
capital o de equipo, poniendo en relacién a estas con las empresas fabricantes o
distribuidoras de tales bienes.

Por otro lado, es necesario saber que la rentabilidad es un indicador para medir
la capacidad econdémica de las empresas y administrar los recursos financieros, de tal
manera que las empresas sean rentables, y que esto permita obtener beneficios
econodmicos.

“El estudio de la rentabilidad de las empresas del sector pasa por el analisis de
la eficacia y eficiencia de las mismas. La eficacia hace resefia al grado en que las
empresas dan respuesta a las necesidades de los clientes; es esencial que los clientes

tengan una impresion de satisfaccion de sus necesidades. La eficiencia hace resefia a la
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cantidad de recursos que es preciso consumir para que el producto final satisfaga las
necesidades de los clientes. Tan sélo tendran continuidad aquellos modelos de negocio

que sean eficaces y eficientes, es decir, que sean rentables” (Monllau y Rodriguez,

p.425).

Por otro lado, Sanchez (2002). Manifiesta qué, la Rentabilidad, infiere que es
aquella que se aplica a todo movimiento economico en la que se utilizan recursos
materiales, humanos y financieros con el propdsito de alcanzar los objetivos propuestos.
También es la accién econdmica en la que se movilizan una serie de medios, materiales,
recursos humanos y recursos financieros con el objetivo de obtener una serie de
resultados econdmicos ya que el beneficio se mide con las operaciones propias de la
empresa con respecto a la inversion total sin tomar en cuenta los recursos de terceros.

Por otro lado, es imperioso saber que la rentabilidad es un indicador para
calcular la capacidad de la empresa y retribuir los recursos financieros, de tal modo que
la empresa o inversion sea rentable cada vez y que admita tener beneficios.

La Empresa Turismo Garcilazo E.l.R.L., es una empresa constituida el 14 de
agosto del afio de 2012, que con el tiempo ha logrado posicionarse en el mercado de
transporte de pasajeros y servicio de transporte de personal a diversas empresas en la
ciudad de Huaral, sin embargo, los propietarios para mejorar el servicio a sus clientes y
mejorar su rentabilidad han determinado que es necesario contar con unidades modernas
para lograr obtener a sus clientes satisfechos con el servicio de transporte, asimismo
lograr incrementar su rentabilidad.

Actualmente la Empresa cuenta con unidades de transporte de pasajeros con
méas de 10 afios de antigliedad y para lograr su objetivo de mejorar su servicio y
rentabilidad a considerado hacer uso del arrendamiento financiero, herramienta que le

permitird renovar su flota y hacer frente a la competencia con unidades nuevas y
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modernas las cuales le permitird mantenerse en el mercado, caso contrario estaria
teniendo problemas financieros. Puesto que durante los ultimos afios la empresa no ha
presentado incremento en su rentabilidad.

La vision de la Empresa es convertirse en una atractiva opcion del servicio de
transporte de personal en la ciudad de Huaral al servicio de sus clientes como una
empresa moderna y un servicio con personal calificado en transporte de pasajeros.

En consecuencia, se considera realizar el estudio titulado “El arrendamiento

financiero y su influencia en la Rentabilidad de la Empresa Turismo Garcilazo E.I.R.L.”

1.2. Marco Teodrico
1.2.1. Antecedentes

En la busqueda de informacién para el presente estudio se ha encontrado
estudios sobre arrendamiento financiero y rentabilidad, estos estudios contienen

diferentes enfoques y cuentan con contenido relacionado al objetivo del presente estudio.

Variable independiente: Arrendamiento financiero
Ambito Nacional
(Meza carranza, 2014). Manifiesta en articulo “ Arrendamiento financiero” es
un tema muy importante en el mundo empresarial, ya que es una fuente de
financiamiento que permite que la empresa sin la necesidad de usar sus recursos pueda
financiar la compra de un bien mueble e inmueble, esta operacion se denomina “contrato
de arrendamiento financiero”, donde la empresa financiera o de leasing, a quien se le
Ilama arrendador, compra el bien para entregarle al arrendatario de tal manera que este
utilice el bien en su empresa, y el arrendatario mediante un contrato se compromete al
pago de cuotas periddicas en un periodo establecido y tener el derecho de tener la opcion

de compra al finalizar el contrato. En el arrendamiento financiero intervienen el
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arrendador, el arrendatario y, de una forma indirecta el proveedor, cada uno de ellos
tienen obligaciones y derechos los cuales forman parte del contrato. Meza afirma que
este tipo de financiamiento proporciona a las empresas beneficios financieros como, por
ejemplo, permite financiar el cien por ciento del valor del bien, asi mismo esta modalidad
de financiamiento no impide el acceso a otras modalidades de financiamiento, otro
beneficio es en el marco tributario como la depreciacion de los bienes arrendados,
ademas que los gastos financieros de arrendamiento pueden ser deducidos. El desarrollo
econdmico, desde hace algunos afos, ha demostrado que las empresas como entidades
impulsadores de la economia nacional tienen la necesidad de invertir en bienes muebles
e inmuebles, que permitan ampliar su capacidad de produccidn, mejorar sus procesos
productivos o reemplazar sus equipos obsoletos, los cuales les sirven para generar
rentabilidad que beneficia a la empresa. Pero, para que la empresa invierta en bienes sera
necesario que disponga de un financiamiento externo, ya que no siempre no esta en
condiciones de financiarse con recursos propios, y es en este contexto donde las
instituciones financieras y empresas de Arrendamiento Financiero intervienen como
fuente de financiamiento, adquiriendo bienes que la empresa necesita para entregarle por
medio de un contrato de arrendamiento financiero, a cambio de pagos periddicos. Por lo
tanto, se puede afirmar que el arrendamiento financiero viene a ser en un medio de
financiamiento de gran importancia, y de manera general, da respuesta a la creciente
demanda de capital en los sectores de la industria y el comercio.

(Mavila H., 2003).. Indica en su articulo “Leasing financiero” es también
conocido como “arrendamiento financiero” o “arrendamiento con opcién a compra”,
viene a ser un contrato comercial que celebra una empresa denominada arrendadora y
por la otra parte laempresa arrendataria quien recibe para uso el bien mueble o inmueble,

a cambio de cancelaciones periodicas los cuales pueden realizarse por adelantado o al
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vencimiento y con la alternativa que el arrendatario pueda adquirir el bien por un precio
pactado. Las normas contables del arrendamiento financiero estan normadas por la NIC
(Norma Internacional de Contabilidad) N°17 "Tratamiento Contable de los Contratos de
Arrendamiento”, el FASB (Financial Accounting Standard Borrad) N° 13
"Contabilizacion de los Arriendos™ y por la ley del Impuesto a la Renta. En el caso del
arrendamiento financiero los cuotas tienen relacion directa con el valor del bien, su vida
atil, los gastos financieros y gastos administrativos propios de la transaccion, asi como
la rentabilidad del bien que permite generar su autofinanciacion durante la vigencia del
contrato; esta caracteristica la hace mas beneficiosa que elegir la alternativa de usar el
bien mediante la forma de alquiler donde el pago es fijo; otra diferencia respecto al
alquiler, es que el propietario que alquila un bien, recobra el bien al terminar el tiempo
del contrato; en el caso del arrendamiento financiero existe la alternativa de transferir de
forma definitiva la propiedad del bien a favor del arrendatario a un valor previamente
acordado. El arrendamiento financiero se diferencia de la venta a plazos porque en ésta
se exige el pago de una cuota inicial que es un porcentaje importante del valor total de
la venta del bien, en el caso del arrendamiento financiero el pago inicial es minimo o0 no
existe porque puede acogerse a los plazos de gracia usuales en operaciones de
financiacion.

(Peschiera Mifflin, 2008). Sostiene en su articulo “El leasing o arrendamiento
financiero y el financiamiento de proyectos: potencialidades aun sin explotar en el Pert”.
Que de acuerdo con el articulo 1 del Decreto Legislativo 299 Ley de arrendamiento
financiero es definido como “el contrato mercantil que tiene por objeto la locacion de
bienes muebles o inmuebles por una empresa locadora para el uso por la arrendataria,
mediante pago de cuotas periddicas y con opcién a favor de la arrendataria de comprar

dichos bienes por un valor pactado”. Bajo estos términos y en concordancia con la ley,
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una empresa especializada o bancaria autorizada para ofertar el arrendamiento financiero
(arrendador) compra ciertos bienes muebles o inmuebles para ofrecerlos en
arrendamiento financiero a una persona o empresa denominado “arrendatario”, quien
debe cancelarle mediante pagos por un determinado periodo convenido y que al finalizar
el contrato el arrendatario adquiriré el derecho de comprar el bien a un valor previamente
acordado. Cabe sefalar, esta claro que -desde el punto de vista financiero- no se podra
realizar operaciones de arrendamiento financiero sobre bienes que el arrendador, en caso
de decisidn o no decision de elegir la adquisicion por parte de arrendatario, este no pueda
vender o disponer con facilidad, sin embargo tratandose de bienes que depreciados en
su totalidad si pueden disponer el bien con facilidad, con la salvedad que el arrendador
no esté buscando recuperar financieramente el valor de adquisicién del bien.

(Merlita, Mendoza & Miriam Yacarini, 2018). En la tesis titulada “Incidencia
del arrendamiento financiero en la rentabilidad de la empresa Contratistas Integrales El
Chonta S.R.L., Cajamarca, ano 2017”. Los autores determinaron que el arrendamiento
financiero es una alternativa muy ventajosa de financiamiento para la adquisicion de un
activo fijo, asimismo esta alternativa permite a la empresa financiar hasta el 100% del
bien y ofrece una tasa de costo efectiva anual menor a la de otras fuentes de
financiamiento.

Finalmente los autores concluyen que el arrendamiento financiero incide
directamente en la rentabilidad de la empresa Contratistas Integrales EI Chonta S.R.L.
en el afio 2017, permitiendo determinar que, a mayor cantidad de activos adquiridos con
la utilizacién de la herramienta arrendamiento financiero, mayor sera la rentabilidad
obtenida por la empresa, debido a que, los activos son explotados en su beneficio y en
consecuencia incrementan los ingresos del periodo, obteniendo asi mejores niveles de

rentabilidad.
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(Sheyla, Acuiia & Tania, Vargas, 2019). En la tesis de investigacion “Incidencia
del arrendamiento financiero en la rentabilidad de la empresa Huéscar cargo
internacional S.A.C., Cajamarca, en el afio 2018”. Los autores manifiestan que el
arrendamiento financiero es una modalidad rentable de financiamiento en el mediano y
largo plazo, permitiendo a la empresa renovar o ampliar sus activos fijos, por lo que la
empresa solicito un arrendamiento financiero de dos vehiculos con un plazo de 5 afios a
una TEA de 19.56% estipulado en el contrato.

Finalmente, en el trabajo de investigacion se obtuvo rangos de rentabilidad
optimos, es decir este modo de financiamiento fue una excelente estrategia ya que, nos
permite conocer cOmMo y cuanto mejoro su situacion economica y financiera de la
empresa, brindando una base cierta y confiable para la toma de decisiones presentes y
futuras.

Carrasco (2018). En su tesis “El leasing y su influencia en la rentabilidad de la
empresa Transportes y Turismo Via Express E.I.LR.L Los Olivos — 2017 Universidad
Privada del Norte, Lima — Per(. Determina que su principal objetivo fue determinar cual
es la influencia del Leasing en la Rentabilidad de la Empresa de Transportes y Turismo
Via Express E.I.R.L. Los Olivos — 2017 Teniendo como resultados que significaron
poder corroborar en los estados financieros evaluados, que la empresa presenta
utilidades al final del ejercicio, derivado por la operacion de leasing realizado.
Concluyéndose que el leasing influye efectivamente en la Rentabilidad de la empresa de
Transportes y Turismo Via Express EIRL. Ademas de ello, se infiere que el leasing es
lo que llega a conservar la empresa para concebir rentabilidad, por los beneficios

tributarios y la tasa obtenida en cotejo con otros productos financieros.
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Rojas (2016). Analisis del leasing financiero y su incidencia en la rentabilidad
de la empresa Agroandrea SAC, Chiclayo, 2016. La metodologia empleada en esta
investigacion fue la revision documentaria y analisis. Se aplico la técnica de la encuesta.
Por objetivo se plante6 determinar el leasing financiero en la rentabilidad de la empresa
AGROANDREA S.A.C. Sus resultados implicaron conocer que el leasing efectivamente
es una muy buena opcion para financiar a los Microempresas en especial a la que es
objeto de estudio. Se concluyo que el financiamiento a través del leasing significa no
solo una buena opcién a las empresas grandes sino también a las microempresas e
influye en su rentabilidad positivamente.

Cruzado y Gonzales (2015). Analisis del leasing como alternativa de
financiamiento para incrementar la utilidad y la disminucion de los costos de los
agricultores de la ciudad de Ferrefiafe sector Soltin (Tesis de pregrado, Universidad
Catolica Santo Toribio de Mogrovejo, Chiclayo, Pert). Su metodologia se basé en
analizar 3 alternativas de financiamiento, la primera fue el alquiler de la maquina
cosechadora, la segunda fue el prestamos bancario, para realizar la compra al contado
de la maquina cosechadora y por ultimo el financiamiento mediante el leasing. Su
objetivo general fue financiar maquinaria a través del leasing como alternativa de
financiamiento para poder incrementar la utilidad y la disminucion de los costos de los
agricultores. Obteniendo resultados que le permitieron conocer que la mejor opcion para
los agricultores de la ciudad de Ferrefiafe - sector Soltin es el financiamiento a través del
leasing pues con esta alternativa su utilidad incrementa y sus costos se reducen.
Concluyéndose entonces que el financiamiento a través del leasing sigue siendo una
excelente opcidn para los empresarios que se dedican a la agricultura en la provincia de

Ferrefiafe, departamento de Lambayeque.
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Ambito Internacional

(Pérez Paputsachis, 2016). Sostiene en su articulo “El Leasing Financiero un
medio para mejorar los resultados de la industria” Una de las operaciones bancarias
utilizadas con frecuencia principalmente en los paises desarrollados, es el Leasing
financiero o Arrendamiento financiero, porque permite utilizar en la industria
maquinaria de Ultima generacion sin que el capitalista invierta grandes sumas de dinero,
pues no es él quien adquiere la maquinaria sino su banco para luego entregarsela en
arriendo por una contraprestacion periddica y por un plazo relativamente corto, de tal
manera que el industrial puede invertir en otros items los costos que podrian haberse
destinado a la compra de maquinaria moderna, beneficiando en ultima instancia al
usuario y beneficiario de su producto. Este trabajo tiene como objetivo en explorar los
beneficios del arrendamiento financiero, que se constituye en una operacion bancaria
que permite al cliente financiero o industrial, sea grande o pequefio, contar con
maquinaria y equipo de alta tecnologia para implementarla en su empresa a efectos de
mejorar y potenciar su capacidad productiva, abaratando sus costos de inversion
mejorando la calidad de su producto. Veremos que en el transcurso del tiempo con la
practica de esta operacion, se ha permitido a los industriales y empresarios, contar con
bienes de capital que no podrian haber sido adquiridos a titulo de compra venta sin
resignar otras necesidades propias de las industrias, y que si bien por la figura de
arrendamiento estos bienes no ingresarian a su patrimonio como “activos”, les ha
permitido mejorar su produccion, asi como emprender nuevos negocios con un minimo
de capital de inversién, posibilitando la creacién de industrias para el desarrollo
econdmico de sus paises. Segun Calegari De Grosso: Parte de la doctrina interpreta al
leasing, en primer lugar como una operacién financiera, ya que al ser el tomador quien

elige por si mismo el bien del proveedor, la propiedad del dador queda despojada
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practicamente de todos sus atributos normales, por lo que el interés del dador en la
operacion pasa a ser puramente financiero y se limita a recuperar el monto de su
inversion en capital; y en segundo lugar, que el contrato de locacion entre el dador y el
tomador se concluye por un periodo que toma en cuenta el tiempo que insume la
amortizacion economica de la cosa, de donde resulta la naturaleza puramente financiera
de la operacion para el dador. (Calegari de Grosso, 2001, pag. 27).

(de la Cuesta Rute, 2010). En su articulo “El contrato de leasing o
arrendamiento financiero: 40 afios después” define al leasing financiero como una
operacion que refunde una pareja de contratos: de un lado, la compraventa entre la
entidad financiera y el proveedor del bien; de otro, el de cesidn de la explotacion de ese
bien entre la entidad financiera y el usuario. Esos contratos originan unas relaciones que,
desbordando los limites subjetivos de las partes respectivas en cada uno de ellos, generan
vinculos mas alla de las partes tanto como precisan o determinan las prestaciones debidas
por cada una segun cada contrato. Porque si sélo se tienen en cuenta los datos de cada
uno de éstos y por separado, no pueden captarse las verdaderas notas que singularizan
al contrato de leasing ni, sobre todo, puede captarse su sentido, o razon de ser. En sentido
estricto, es cierto que el leasing es propiamente el contrato en que es parte el usuario del
bien, pero no es menos cierto que los efectos y contenido de ese contrato se justifican
por el otro en que el usuario no participa, pero del que se derivan consecuencias juridicas
para él; de tal suerte que sin referencia a este otro contrato no puede entenderse, mejor,
justificarse, la economia del contrato entre el usuario y la empresa de leasing. Elementos
estructurales en verdad de la operacion son los dos contratos que se conjuntan en ella.
La opcidn de compra que, por definicién legal, ha de concederse necesariamente al
usuario, cumple fundamentalmente una funcién formal si bien no deja de tener

consecuencias materiales en el contrato de leasing. Pero, como ha reconocido con acierto
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la jurisprudencia, el ejercicio de la opcion de compra implica una nueva declaracion de
voluntad del usuario, que origina un nuevo negocio entre él y la entidad financiera. los
bienes objeto de leasing han de ser bienes de capital. En general se sostiene que tanto las
exigencias subjetivas como las objetivas son requerimientos precisos para que la
operacion pueda disfrutar de determinadas ventajas fiscales y contables y configuran
entonces lo que podriamos Ilamar una relacion de leasing regular. Con todo, ha de
notarse aqui que los requerimientos relativos a la entidad financiera tienen un sentido
mas profundo que el meramente fiscal o contable. Su exigencia se atiene con todo rigor
a la verdadera “naturaleza” de la operacion del leasing que 1a reconduce al camino de la
institucion del crédito; de este modo se podria dudar de que carezca de valor la
regularidad respecto de la parte financiera sobre la validez del negocio mismo. ¢ Cabe un
leasing financiero “de hecho” que se traduzca tan so6lo en las sanciones aparejadas a la
actuacion clandestina? Parece ser que la amplia admisién por jurisprudencia y doctrina
del leasing supone aceptar que responde a una causa legitima con independencia de la
razon que asiste para exigir a la empresa financiera que cumpla los requisitos que hacen
regular su actuacion. Pero que la operacion sea clandestina para la entidad financiera no
significa que no sea obligado el caracter financiero del “arrendador” aunque no sea una

entidad de crédito regular.

(Campoverde & Zumba, 2011-2012). Presenta el tema de su tesis “Analisis
Contable de Arrendamiento Financiero segun la NIIF para las Pymes y Consideraciones
Tributarias”. El presente trabajo tiene como objetivo el estudio de las principales
caracteristicas del arrendamiento financiero, para que los administradores puedan tomar
decisiones, aprovechando al maximo su capital de trabajo para lograr el rendimiento que

puede tener la empresa sin tener alto riesgo financiero.
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Esta herramienta financiera permite a la empresa obtener ventajas competitivas
en el arrendamiento de bienes modernos, asimismo, facilita los pagos de manera mensual
con tasas de interés razonables y vida del bien, permitiendo que los gastos financieros

sean deducibles del impuesto a la renta.

(Pedro Raxon, 2008). En su tesis “El arrendamiento financiero (leasing) en una
empresa que se dedica a la venta de maquinaria pesada y liviana”. Manifiesta que al
adquirir el arrendatario maquinaria pesada por medio de arrendamiento financiero, le
permitird obtener mayores beneficios comparados con otras formas de financiamiento,
ya que este mecanismo le provee el 100% de financiacién del valor del bien, las cuotas
pagadas al arrendador son deducibles del Impuesto Sobre la Renta y la garantia la
constituye la propia maquinaria. En tal sentido la aplicacién del arrendamiento
financiero en una empresa comercial dedicada a la venta de maquinaria pesada y liviana
como un medio adicional de venta, le resulta financieramente favorable, ya que
obtendria mayores ingresos, asi como también le ofreceria un servicio adicional a sus
clientes como lo es la financiacion de la maquinaria pesada y liviana que comercializa,

por medio de contratos de arrendamiento con opcion a compra.

(Barco Tinitana & Borbor Quimi, 2019). En la tesis “el leasing de
arrendamiento financiero como medio de financiamiento alternativo a la banca privada
para personas naturales en la ciudad de guayaquil”. El presente estudio tiene como objeto
dar a conocer las ventajas y desventajas de la aplicacion de leasing de arrendamiento
comparado con un crédito con entidades financieras, para que las personas puedan
evaluar sus futuras inversiones a diferencia de otros medios e importancia del mismo.
Nuestro estudio esta enfocado en las personas naturales de la ciudad de Guayaquil,

aunque el estudio servira como referencia y sus resultados podran ser aplicados en
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cualquier region del pais. Damos a conocer como el leasing se ha venido utilizando a
través del tiempo hasta nuestros dias y sus diferentes tipos utilizados en la sociedad, asi
a través de cuadros comparativos demostrar que este tipo de financiamiento es el mas
viable para obtener financiamiento. Los resultados de la investigacion concluyen que
existe un alto indice de desconocimiento sobre el Leasing como una alternativa de
financiamiento, y el Leasing en personas no es tan viable ya que las entidades financieras
no obtienen buenos réditos econdmicos de estas. El Leasing es un sistema confiable de
alta rentabilidad para el servicio de las personas naturales y se podra realizar algunos
créditos ya que es una fuente de financiamiento para las personas naturales y antes de
elegir cualquier tipo de financiamiento debemos considerar las ventajas y desventajas

que estas alternativas nos ofrezcan.

(Deibele, 2015). En su tesis “Valuacion, asimetrias fiscales e informacion
contable del arrendamiento financiero. Andlisis del caso de adquisicion de un rodado
afectado a la actividad de una pyme de la ciudad de Bahia Blanca, Argentina”. El autor
manifiesta que el contrato de arrendamiento financiero reine en un Gnico instrumento a
las decisiones de inversion y de financiamiento y posibilita la adquisicion de bienes sin
grandes desembolsos iniciales, optimizando los recursos monetarios. No obstante, su
adecuada utilizacién requiere de un andlisis integral de las variables, objetivas y
subjetivas, involucradas. Este método incorpora el concepto de flujo de fondos
incrementa el producto de comparar la decision de arrendar versus la de comprar,

contemplando los ahorros y costos de oportunidad fiscales generados.

Es necesario resaltar la necesidad de complementar enfoques en el estudio de
contratos e instrumentos financieros. En este caso para el arrendamiento financiero es

necesario complementar la medicion objetiva de la contabilidad con el criterio
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economico y prospectivo de cuantificacion de beneficios consagrado por la Teoria

Financiera.

(Lituma Delgado, 2016). En su tesis, “Algunas consideraciones en relacion con
el arrendamiento mercantil como instrumento financiero, en aplicacién de la Norma
Internacional de Contabilidad 17 y su efecto tributario”. El presente trabajo pretende
aportar de manera profesional que el instrumento financiero "arrendamiento mercantil
financiero™ debe ser contratado de acuerdo a la Ley de Arrendamiento Mercantil o
Leasing vigente en el pais, registrado contablemente de acuerdo a la Norma
Internacional de Contabilidad N° 17 Arrendamientos y conciliado tributariamente en la
justa deducibilidad que dispone el articulo 10, numeral 2 con reformas posteriores y
articulo 13, numeral 9 reformado de la Ley de Régimen Tributario Interno, en
concordancia con el articulo 28, numeral 15 y articulo 30, subindice (111) del Reglamento
a la antes citada Ley. Con la reforma tributaria sobre el arrendamiento mercantil, el
presupuesto juridico tributario que esta vigente y con el conocimiento sostenido de las
NIIF - NIC desde 2007, los arrendatarios y arrendadores mercantiles, los profesionales
contables, los instructores y capacitadores de NIIF - NIC y los empresarios nacionales y
extranjeros ya conocen y saben cdmo debe contabilizarse un contrato de arrendamiento
mercantil. Ahora ellos deben tomar la decision més acertada si demandan o no este
instrumento financiero o buscan otras formas de financiar su propiedad, planta y equipo.
Las autoridades tributarias ya conocen el alcance de la normativa contable sobre el
arrendamiento mercantil, y, por otro lado, saben perfectamente cuales son las no

coincidencias entre lo contable y tributario. La unificacion de criterios esta en sus manos.

Variable dependiente: Rentabilidad

Ambito Nacional
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(Montenegro Solis & Martinez Huisa, 2017). Manifiestan en su articulo
“Relacion entre el financiamiento empresarial y la rentabilidad en las empresas del
sector industrial que cotizan en la bolsa de valores de Lima, periodo 2010-2014”, el
objetivo del presente trabajo de investigacion es determinar la relacion entre el
financiamiento y la rentabilidad en las empresas del sector industrial que cotizan en la
Bolsa de Valores de Lima, periodo 2010 al 2014. El tipo de estudio correlacional con
disefio no experimental retrospectivo. La poblacién de estudio estuvo conformada por
25 empresas. El andlisis descriptivo determino que el financiamiento empresarial a corto
plazo (43.95%), el financiamiento a largo plazo (44.1%), la rentabilidad econémica
(43.77%), larentabilidad financiera (44.06%), alcanzan mayor representacion en el nivel
medio. Se hallo relacion entre el financiamiento empresarial a corto plazo y la
rentabilidad econdmica (p valor < 0.05), asi como entre, el financiamiento a largo plazo
y la rentabilidad econdmica (p valor < 0.05). En conclusion, se determina que, si existe
relacion directa entre el financiamiento empresarial a largo plazo con la rentabilidad
financiera y econdémica, mientras que el financiamiento a corto plazo la relacion es
negativa. Para todas las actividades empresariales se utilizan recursos, para que el
negocio sea viable se deben generar ingresos, es decir la rentabilidad debe mostrar la
generacion de utilidad con respecto a lo invertido que cubran todos los costos,
incluyendo el financiamiento, pero debe ser comparada con el costo de oportunidad del
dinero de los inversionistas para conocer si se cubre sus expectativas (Valencia, 2011).
Segun Mata (2007), generalmente se observa un desencanto ante los pobres resultados,
debido a la expectativa de un aumento significativo en las tasas de ahorro e inversion no
materializados; el financiamiento permanece en niveles histéricamente bajos vy
comparativamente muy inferiores a los estandares de profundizacion bancaria en otras

regiones en desarrollo (41% del PIB en Latinoamérica contra 94% en el este de Asia);
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por tanto, el escaso desarrollo de otros instrumentos de financiamiento de la empresa es
preocupante para los mercados de bonos y de acciones, lo que significa cambios
significativos para la segmentacion de mercados con una alta preferencia de la banca
comercial por la clientela de grandes empresas de alta capacidad de pago, bajo riesgo y
solidas garantias; esto es severa limitacion del acceso al financiamiento por parte de
algunos sectores de alta significacion econdémica y social como la micro, pequefia y
mediana empresa, las empresas de innovacion tecnologica y los productores rurales.
(Apaza Zuta, Salazar Salome, & Lazo Palacios, 2019). Manifiestan en su
articulo “Apalancamiento y rentabilidad: caso de estudio en una empresa textil peruana”,
consideran que la literatura muestra que el apalancamiento es un factor que motiva el
crecimiento empresarial, los diferentes niveles de deuda orientados ya sea al menor costo
o al plazo, son determinantes para crear mayor valor para la empresa; de alli que el
estudio tiene por objetivo determinar la relacion entre apalancamiento y rentabilidad
en una empresa industrial textil de Santa Anita, periodo 2014 al 2017. El estudio obedece
un disefio correlacional no experimental, desarrollado a través de un muestro no
probabilistico por conveniencia, conformado por 48 estados financieros mensualizados.
Los resultados determinan que existe una relacion significativa e inversa entre
apalancamiento operativo y rentabilidad sobre activos, asi como entre apalancamiento
operativo y la rentabilidad sobre patrimonio y entre apalancamiento operativo y
rentabilidad sobre capital empleado. Asi mismo, se determind que existe relacion
significativa e inversa entre las partidas de apalancamiento financiero y rentabilidad
sobre activos; apalancamiento financiero y rentabilidad; y entre los indicadores
apalancamiento financiero y rentabilidad sobre capital. Por tanto, empiricamente las
partidas en conjunto demuestran significancia considerable entre el apalancamiento y

rentabilidad, estableciéndose que a mayor apalancamiento que ha generado la entidad se
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ha visto disminuida su rentabilidad. La rentabilidad es una de las variables més
importantes de una empresa, toda vez que analiza la capacidad de la empresa para
devolver ganancias tanto al negocio como a los accionistas; debiéndose considerar que
Su presencia representa crecimiento y su ausencia determina la proyecciéon al fracaso
empresarial (Ke-yandcloud, 2017). En el &mbito peruano, el desarrollo economico esta
en constante crecimiento, principalmente en lo que respecta a las MYPESs, cuyo numero
hasta el 2016, ascendia a 5.5 millones, con un crecimiento en sus ventas de S/ 136.000
millones, representando un 20.6% del PBI nacional (INEI, 2017). Sin embargo, la
informalidad, la insuficiente informacidn financiera con la que cuentan y las exigencias
de las empresas del sistema bancario frenan el crecimiento de las MYPEs. De alli que la
linea de endeudamiento de las MYPESs sigue en aumento a pesar del alto costo en
intereses que les cobran los bancos, financieras y cajas municipales.

(CASSAMAYOU CALDERON, 2019). En su articulo “Apalancamiento
financiero y su influencia en la rentabilidad de las empresas, periodo 2008-2017”,
manifiesta que, el principal de esta investigacion fue determinar la influencia del
apalancamiento financiero en la rentabilidad de las empresas pertenecientes al sector
industrial que cotizan en la bolsa de valores de Lima en el periodo 2008-2017. Método:
El tipo de estudio es no experimental porque las variables no fueron manipuladas y
cuantitativo por los datos numéricos que se tiene en la investigacion, el disefio de la
investigacion es longitudinal. Fueron analizadas 34 empresas, usando datos tipo panel
para el analisis simultaneo en un periodo de 10 afios, por ultimo, el nivel de la
investigacion es descriptivo, correlacional y causal, debido a la relacion directa entre las
variables de estudio. Resultados: Se comprob6 que el apalancamiento financiero influye
significativamente en la rentabilidad, explicandola en un 21,85 %, también influye en el

precio de la accion (23,18 %). EI margen operativo y el gasto operativo no influyeron de
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manera independiente en la rentabilidad. En el analisis simultaneo el apalanca-miento
financiero, y el margen operativo influyeron significativamente en la rentabilidad de las
empresas de estudio explicandola en un 23,56 %. Conclusiones: Se concluy6 que el
apalancamiento financiero influye menos de un 50 %, en la rentabilidad, indicando que
existen otras variables que explican su comportamiento como: el precio de la accion, el

margen operativo y el gasto operativo, que fueron tomados en cuenta en la investigacion.

Medina & Mauricci (2014). En la tesis “Factores que influyen en la rentabilidad
por la linea de negocio en la Clinica Sanchez Ferrer en el periodo 2009-2013”.
Universidad Privada Antenor Orrego, Tesis para obtener el Titulo Profesional de
Economista y Economista con mencion en Finanzas. La presente investigacion, tiene
como objetivo principal identificar cuél linea de negocio fue méas beneficioso para la
Clinicaen el periodo en estudio, las lineas de negocio son: Ambulatorio, Hospitalizacion
y Emergencia,; para esto utilizaron como variables los factores que afectan a éstas lineas
de negocio tales como el nivel de ventas, nimero de trabajadores y el stock de activos
fijos, las cudles demostraran que dichos factores influyen directamente en la rentabilidad

del negocio.

(Alva Cueva & Ortiz Alvarado, 2019). En su tesis, “Sistema de costos ABC y
la rentabilidad de la empresa de transportes Edifesa E.l.R.L., periodo enero-junio 2018”.
Consideran que la presente investigacion se trazé como propoésito de determinar los
costos del servicio de transporte de carga mediante el uso del sistema costos ABC y
evaluar la rentabilidad en la Empresa de Transportes EDIFESA E.I.R.L, periodo enero-
junio 2018, para esto se uso el enfoque cuantitativo, en un disefio descriptivo transversal,
ya que busca describir las actividades, inductores y objetos que forman parte del servicio

de transporte de carga en las tres rutas de las que dispone la empresa; asi mismo, se
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pretende revisar el detalle de los ingresos y de los costos por cada una de las rutas
establecidas para conocer sus margenes de utilidad, mediante la aplicacion de ratios
contables. Se concluyo que el sistema de costos ABC permite identificar con exactitud
todos los costos que se utilizan para la prestacion de los servicios de transporte y
asignarlos detalladamente, logrando obtener la rentabilidad por cada uno de los objetos
de costos y la rentabilidad general, de manera que sirva como herramienta para la toma
de decisiones, para la optimizacion en el uso de los recursos, la anulacion de algun
servicio o el incremento de la fuerza de ventas, en concordancia con los objetivos de la

empresa.

(Tarrillo Asencio & Vésquez Vidal, 2018). En la tesis, “Importacion de
lubricantes de grasa para buses desde la india y su influencia en la rentabilidad de la
Empresa Transportes Victor S.R.L, ubicada en la ciudad de Trujillo en el periodo 2018-
2020, Trujillo 2018”. Esta investigacion tiene como objetivo determinar de qué manera
la importacion de lubricantes de grasa para buses, influye en la rentabilidad de la
empresa de Transportes Victor SRL, tiene la finalidad de poder reducir los costos de la
empresa a través de la importacion de grasa para buses, que se realizara al mercado de
la India. Finalmente, los resultados muestran que importar de la India, es una opcién mas
econOmica para la empresa, ya que, al momento de realizar las comparaciones del precio
local con el precio importado, nos resulta més beneficioso, debido a la reduccion de los

costos, lo cual estaria contribuyendo a mejorar la rentabilidad de su negocio.

(Valverde Cano, 2017). En su tesis, “Control Interno y su incidencia en la
rentabilidad de la empresa de transporte y turismo Universo E.I.LR.L - Trujillo, en los
afios 2015-2016”. La presente tesis tuvo como objetivo general determinar la incidencia

que tiene el control interno en la rentabilidad de la empresa de transporte y turismo
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Universo E.I.R.L. Una vez aplicado el control interno en la empresa tomando muestra
del afio 2016 se presentaron aumentos en la rentabilidad sobre las ventas de 8.06%,
aumento en la rentabilidad neta de las inversiones de un 8.19%, un aumento de la
rentabilidad neta del patrimonio de un 19.16% y por ultimo se obtuvo un aumento de la
rentabilidad neta del capital del 57.73%, demostrandose como incide de manera positiva
en la rentabilidad la aplicacion del control interno para la empresa, donde mediante la
aplicacion para su continuo seguimiento se aplicaron actividades e instrumentos de
control que encaminan al buen funcionamiento de los procesos de la empresa:
aplicandose para la empresa un manual de organizacion y funciones, capacitaciones, y

formatos de control para el monitoreo de las operaciones.

(Huaman Chuquilin, 2019). En su tesis, “Inversion economica y su influenciaen
la rentabilidad financiera de la Empresa de Transporte Don Pancho SAC, periodo 2017
En este trabajo de investigacion se a analizado la situacion economica y financiera y se
a demostrado que la inversion realizada en los afios 2016 y 2017 han sido rentables, el
ratio usado fue de rentabilidad. La investigacion dio como resultado que la inversion
economica realizado influye de manera positiva en la Rentabilidad de la Empresa de

Transporte.

Ambito Intenacional

(Cantero-Cora & Leyva-Cardefiosa, 2016). En el articulo “La rentabilidad
econdomica, un factor para alcanzar la eficiencia empresarial”, manifiestan que, la
empresa como ente econdmico y social tiene interés por ser eficiente y adaptarse
continuamente a los cambios que se desencadenan en el entorno en el orden social,
econémico, tecnoldgico y medioambiental. Para llevar a término esta adaptacion, no es

suficiente el empleo de las técnicas clasicas, sino que deben formularse herramientas
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novedosas que faciliten este proceso. Para dar solucién a esta problematica se realizo
esta investigacion con el proposito de disefiar un procedimiento para el analisis efectivo
de la rentabilidad econdémica como indicador clave de resultado en la gestion
empresarial. Para el cumplimiento del objetivo trazado se utilizaron métodos teoricos,
empiricos, estadisticos. Con el transcurrir de los afios las organizaciones empresariales
han emergido sobre el entorno que las ha acogido; y han desarrollado habilidades de
adaptacion a cualquier situacion. Teniendo en cuenta lo antes expuesto las empresas han
tenido que encaminarse cada dia a idear alternativas, buscar formas de financiamiento,
reducir gastos, reordenar procesos, todo ello con el propdsito de optimizar recursos para
incrementar al maximo la eficiencia para alcanzar los resultados propuestos y llevar su
economia al camino del éxito y la calidad. La eficiencia es un término que ha sido
abordado por diversos autores, entre los que se encuentra: Portuondo Pichardo, 1985;
Weston, 1999; Pérez Campafia, 2005, Ledo Galano y Osorio Martinez, 2009; Lores
Rodriguez y Perdomo Rojas, 2010 entre otros. De forma general plantean que la
eficiencia puede ser medida a través de indicadores, siendo la rentabilidad economica el
que permite evaluar de forma sostenida y rigurosa los resultados de una organizacion.
(Daza Izquierdo, 2016). En su articulo “Crecimiento y rentabilidad empresarial
en el sector industrial brasilefio”, sostiene que, Los paises emergentes en los ultimos
afios estan obteniendo tasas de crecimiento muy superiores a la de los paises
desarrollados, y ocupan los primeros puestos a nivel mundial. Estos paises, y en
particular Brasil, estan presentando grandes oportunidades de negocio, al ofrecer altas
tasas de rentabilidad y crecimiento empresarial que los paises desarrollados no ofrecen.
En este contexto, el objetivo del presente estudio consiste en analizar la interrelacion
crecimiento-rentabilidad de las empresas del sector industrial en Brasil durante el

periodo 2002-2012. Para ello se proponen un conjunto de modelos lineales y no lineales
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de datos de panel estimados mediante los métodos mas adecuados en cada caso para
obtener estimadores eficientes y sélidos. Ademas, se analiza el comportamiento de la
persistencia del crecimiento y de la rentabilidad y se contrasta la independencia del
crecimiento respecto al tamafio empresarial. Los resultados del trabajo muestran
evidencia de relacion entre crecimiento y rentabilidad. Una de las consecuencias del
actual contexto econdmico esta siendo la pérdida de crecimiento y rentabilidad en los
paises mas desarrollados como consecuencia de la crisis financiera mundial. Esta
situacion esta provocando que tanto empresarios como inversores busquen mantener la
rentabilidad de sus negocios e inversiones aprovechando las oportunidades que ofrecen
otros paises. Estos paises son los emergentes que, segun indican Orgaz, Molina y
Carrasco (2011), durante la ultima década han crecido a un ritmo muy superior al de las
economias desarrolladas, se han convertido en los motores de la economia global v,
consiguientemente, han aumentado de modo significativo su participacion en el PIB
mundial, asi como en el comercio, la inversién directa y los mercados financieros
internacionales. Entre los paises emergentes destaca Brasil por su riqueza en recursos
naturales, su elevado nimero de habitantes y el reciente incremento de la demanda
interna del pais, debido a la aparicion de una incipiente clase media. Ademas, Brasil, al
igual que paises como China, Rusia e India, se distingue por su elevado tamafio

econémico, por su desarrollo y su elevado potencial.

Molina de Paredes (2017). En su tesis “Rentabilidad de la produccion agricola
desde la perspectiva de los costos reales: municipios Pueblo Llano y Rangel del estado
M¢érida, Venezuela”, manifiesta que es oportuno destacar que la investigacion sobre la
cual se sustenta este trabajo se centro en la produccion del rubro papa, pero la discusion
sobre el calculo del leasing y de la rentabilidad puede adaptarse facilmente a la

produccidn agricola en general, aunque siempre ajustados a cada situacion y existencia
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de variables relevantes que permita célculos concretos, porque de lo contrario, no

completan ni perfeccionan los puntos cruciales en la toma de decisiones.

Delgado (2016). En su tesis “Analisis econométrico de la rentabilidad de los
inversionistas en la industria panificadora y de pastas colombiana, 2000-2013”, indica
un aumento en los precios de venta ajustados a la inflacion y una reduccion sustancial
en el consumo per capita de pan en los 13 dltimos afios, al pasar de 32 a 24 kilos-
habitante-afio, indican un pobre desempefio de los ingresos y el uso de sus activos fijos.
No obstante, el comportamiento de los costos de materias primas y mano de obra permite
inferir que los empresarios controlaron los costos de produccion, a pesar de la volatilidad
en los precios internacionales del trigo.

Sellers & Mas (2013) “Rentabilidad de las empresas vinculadas a las marcas
colectivas en el sector vinicola”, indica el objetivo del trabajo consiste en analizar la
rentabilidad de las empresas que integran una marca colectiva en el sector vinicola
espafol. Asimismo, la rentabilidad viene asociada positivamente a la diversificacion de

la bodega en dos 0 mas marcas colectivas.

Rodrigues (2015) Tesis Doctoral “Factores determinantes de la rentabilidad de
los bancos en los paises del Mercosur. Un enfoque contable”, Universidad Nacional de
Cordova, Esta tesis tiene como objetivo evaluar si los estados contables de las
instituciones bancarias que actuan en los paises del Mercosur producen informacion que
posibilite a los usuarios conocer los factores que determinan la rentabilidad de estas
instituciones. Para ello, fueron investigados los factores contables y operativos
determinantes de la rentabilidad bancaria de los paises del Mercosur en tres estudios: el
primero, bibliografico, demuestra el &mbito econdmico en que actdan los bancos de los

paises del Mercosur y las principales caracteristicas de los sistemas financieros de estos
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paises; el segundo, descriptivo, analiza la evolucién de los cambios en las variables que
componen el modelo econométrico durante el periodo del estudio y el tercero analiza los
determinantes de la rentabilidad de los bancos del Mercosur con la aplicacion de un
modelo econométrico, en que la rentabilidad, medida por el ROE y por el ROA, es

explicada por nueve variables independientes.

(Artola, 2020). En su tesis “Analisis de los costos y gastos operativos y su
incidencia en larentabilidad de la Empresa Transportes del Lago, S.A. durante el periodo
2016-2018”. Indica que el presente trabajo tiene como fin evaluar la situacion financiera
de la empresa Transportes del lago, S.A. durante el periodo 2016 — 2018. En la cual; se
realiz6 un diagnostico financiero aplicando las herramientas de analisis, combinadas con
el modelo probabilistico de prediccién de quiebra modelo Z Altman, esto permitio
establecer un diagndstico integral de la situacion que enfrenta de la empresa, a fin de

aportar ideas para el sobrellevar y mejorar de la situacion actual.

Dentro de las principales conclusiones se pueden mencionar; que la empresa
debe asegurar un mejor control o reestructurar de sus actividades y se hace énfasis en
actividad secundaria para poder optimizar los tiempos y recursos. En lo que respecta al
analisis financiero de determina que la empresa enfrenta insuficiencia financiera debido

a que estd asumiendo los costos y gastos que generan la segunda actividad comercial.

1.2.2. Definiciones conceptuales
1.2.2.1. NIFF 16 Arrendamiento Financiero

(MEF, 2021). Esta Norma establece los principios para el reconocimiento,

medicion, presentacion e informacion a revelar de los arrendamientos. Su objetivo es
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verificar que los arrendatarios y arrendadores proporcionen documentacion importante
las cuales deben representar fidelidad a las transacciones. Esta informacion recepcionada
sirve como base a los usuarios de los estados financieros a verificar de qué manera afecta
los arrendamientos a la situacién financiera, el rendimiento financiero y los flujos de
efectivo de una empresa. La empresa al aplicar esta Norma debe de considerar los
términos, condiciones y hechos relevantes en el contrato.

La vigencia de esta NIIF 16 nos ha traido nuevos retos contables y financieros
en cuanto a su tratamiento como del arrendamiento financiero como operativo, es decir
que esta Norma su principio es tratar a los arrendamientos operativos como financieros.

Antes de la aplicacién de esta Norma los arrendamientos operativos fueron
tratados como un gasto operacional influyendo de manera directa en flujo operacional,
con esta NIFF 16 el gasto operacional a partir del 1 de enero del 2019 es tratado como
un gasto financiero y originara un mayor flujo de caja a nivel operacional, es decir
incremento en la utilidad operativa antes de cargos por depreciacion, amortizacion e
impuestos — EBITDA.

Segun (Carrasco, 2019). Manifiesta que otra causa con la NIIF 16, observando
en el balance un alto nivel de apalancamiento esta dado al reconocimiento del pasivo
asociado al arrendamiento. Es decir que la tasa de descuento elaborada bajo la
metodologia de flujos de caja operacionales -\WACC viene a ser una tasa que equilibra
los rendimientos de mercado solicitados al Patrimonio y a la Deuda en base a una
estructura de mercado. En consecuencia, el crecimiento de la estructura de
apalancamiento del sector, influenciaria en una mayor tasa de descuento para dar
crecimiento el rendimiento exigido al patrimonio y un menor crecimiento en la tasa de
descuento por un alto equilibrio del beneficio exigido a la deuda. Este Gltimo podria

ocasionar que el efecto combinado en el patrimonio y la deuda por un considerable
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apalancamiento que dé como resultado una menor tasa de descuento que incremente el
valor de la empresa. Considerar que este hecho debe analizarse con mucho cuidado,
observando el tratamiento que las instituciones financieras podrian dar efectos del
calculo de los ratios de cobertura.

Por otro lado(Carrasco, 2019). indica LA NIIF 16, reconoce la depreciacion del
activo gque a su vez tiene una causa para el calculo del impuesto a la renta, es decir, que
la causa de la depreciacion en el valor de la empresa estd determinada del tratamiento
tributario; por ejemplo, en caso que la depreciacion obtenida de arrendamientos
originados por la NIFF 16 no sean descontados tributariamente, implicaria un
considerable pago de impuesto a la renta referente a una posicién donde la mencionada
depreciacién sea descontado, causando un menor y mayor valor de la empresa

respectivamente.

1.2.2.2. Arrendamiento Financiero

Segun Bertolotto (2016) infiere que el leasing para el arrendatario es un
instrumento financiero de mediano y largo plazo que posibilita la adquisicién de bienes
de activo fijo con un desembolso inicial pequefio. Esto es plenamente cierto y modifica
un argumento que en afios se usé para publicitar las operaciones de leasing, que era el
de ser una financiacion por el 100% del precio de los bienes. El cofinanciamiento entre
arrendador y arrendatario, via una cuota inicial, es tipico de la inmensa mayoria de
operaciones de leasing. A su vez para el arrendador: Reduce el riesgo crediticio, pues la
condicion de propietario de los bienes es méas solida que la de acreedor hipotecario o
prendario. Esto es cierto, por lo que el leasing deberia tener un costo financiero, antes
de impuestos, inferior al de un préstamo, para compensar el menor riesgo crediticio.

Entre los tipos de arrendamiento financiero tenemos:
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Arrendamiento de capital.

Es un arrendamiento donde las partes se convienen un acuerdo a largo plazo.
El arrendatario debe cancelar la renta del arrendamiento hasta la finalizacion del periodo
convenido. Donde el tiempo del contrato de arrendamiento corresponde a la vida
operativa del activo de la empresa. Este activo debe ser registrado como un activo en su
balance y la deuda respecto al activo debe registrarse como deuda, del mismo modo el
arrendador debe realizar el registro en su balance como venta. Es importante indicar que
este tipo de arrendamiento puede tener una duracion de varios afios y no se puede

cancelar. Para efectos tributarios este tipo de arrendamiento se trata como una venta.

Arrendamiento operativo

Este tipo de arrendamiento operativo también llamado ‘“acuerdo de
arrendamiento con final abierto”, su tiempo de arrendamiento es a corto plazo y puede
ser cancelado antes de finalizar el tiempo pactado. Cabe indicar que el periodo de tiempo
de arrendamiento es mas corto que la vida econdmica del activo arrendado. Este tipo de
arrendamiento es utilizado por empresas que por su experiencia conocen el tiempo de
obsolescencia de los equipos que usan y que prefieren mantener equipos de alta

tecnologia y de esta forma evitar la obsolescencia de los equipos.

Arrendamiento apalancado
Este tipo de arrendamiento es muy usado por las empresas generalmente
empresas que requieren activos de gran valor como, por ejemplo: equipos para
petroleras, aviones, ferrocarriles, etc. El arrendamiento apalancado es un acuerdo donde

el arrendador proporciona un porcentaje del costo del activo y el prestamista externo el
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porcentaje restante del costo del activo, por ejemplo, el arrendador contribuye con un
20% y el prestamista con el 80% del costo del activo respectivamente. El tratamiento de
la depreciacion del activo arrendado es asignado por el duefio del activo, que es el

arrendatario.

1.2.2.3. Rentabilidad

Segun (Sevilla Areas, 2019). La rentabilidad para los inversionistas como para
los empresarios viene a ser un concepto muy importante ya que mediante este indicador
se puede determinar el desarrollo de una inversién y de la capacidad de la empresa frente
de tener la capacidad de renumerar los recursos financieros utilizados.

Es importante que la rentabilidad sea sostenible ya que es un indicador que

mide el éxito de las inversiones empresariales.

Del mismo modo Sanchez (2002) indica que la Rentabilidad es una nocién que
se aplica a toda accion econdmica en la que se movilizan unos medios, materiales,
humanos y financieros con el fin de obtener unos resultados.

Asi mismo (Morillo, 2001). En general, la rentabilidad es una medida relativa
de los resultados operacionales, es la comparacion de los resultados netos obtenidos con
las ventas generadas, las inversiones realizadas y los capitales propios comprometidos

El concepto de rentabilidad es bastante amplio y no solo refleja la solvencia o
la liquidez de una empresa. También es una magnitud que analiza la capacidad que tiene
una empresa para devolver los retornos al negocio y a los accionistas.

Es importante tener el conocimiento suficiente de poder diferenciar la

rentabilidad econdmica y la rentabilidad financiera.
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Rentabilidad econdémica

Segun (Sevilla Areas, 2019). La Rentabilidad econdémica viene a ser un
beneficio promedio de la totalidad de las inversiones efectuadas por la empresa. La
rentabilidad econdmica es representada en porcentaje, por ejemplo, si una empresa tiene
en un afo una rentabilidad del 10%, se interpreta que la empresa ha generado una
ganancia del S/. 10.00 por cada S/. 100.00 invertidos. Como vemos la rentabilidad
economica hace una comparacion entre las inversiones y el desarrollo de las actividades
economicas ejecutadas por la empresa para obtener dicho resultado, en nuestro ejemplo
el 10%. Para realizar el célculo de la rentabilidad econémica y conocer el rendimiento
obtenido por cada unidad econémica invertida del ejemplo se utiliza el ratio denominado
“Retorno sobre Activos” — ROA (Return on Assets en inglés).

El ROA nos da una idea de cuén eficiente es una empresa en el uso de sus
activos para generar utilidades.

Formula del ROA:

ROA = (Utilidades / Activos) x 100

Rentabilidad Financiera

Segun (Sevilla Areas, 2019). La rentabilidad financiera viene a ser el beneficio
econdmico que recibe cada uno de los socios o propietario de una empresa, en otras
palabras, es el rendimiento econémico por el hecho de realizar una inversion en la
empresa. Por tanto, es una medida que se encuentra muy cerca a los accionistas y
propietarios respecto a la rentabilidad econémica. El ratio que se utiliza para medir o
calcular la rentabilidad financiera es el “Retorno sobre Patrimonio” - ROE (Return on
Equity en inglés). Este ratio la mide rentabilidad de una empresa con respecto al

patrimonio que posee.
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El ROE nos da una idea de la capacidad de una empresa para generar utilidades
con el uso del capital invertido en ella y el dinero que ha generado.
Formula del ROE es:

ROE = (Utilidades / Patrimonio) x 100

Rentabilidad sobre ventas.

El indice de rentabilidad sobre ventas mide la rentabilidad de una empresa con
respecto a las ventas que genera.

La formula del indice de rentabilidad sobre ventas es:

Rentabilidad sobre ventas = (Utilidades / Ventas) x 100

Esta razon mide la capacidad de la empresa de obtener rentabilidad es decir

obtener beneficios econdmicos.

Rentabilidad de endeudamiento.

Este ratio tiene como objetivo medir la relacion entre el endeudamiento con
recursos propios Yy el endeudamiento con recursos de terceros. Es decir, con esta razén
nos revela la situacion de su endeudamiento de la empresa con financiamiento propio.

La férmula del indice de endeudamiento es:

Razon de endeudamiento = (Pasivo / Patrimonio neto) x 100

Esta razon se interpreta de la siguiente manera cuantos soles posee la empresa

de financiamiento por parte de terceros por cada sol de financiamiento propio.

Razén de liquidez.
Mediante esta razén obtenemos la capacidad econémica que tiene la empresa

para hacer pago de las deudas que tiene en el corto plazo.
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La férmula del indice de endeudamiento es:
Razon de liquidez = Activo corriente / Pasivo corriente
El ratio de liquidez representa cuantos soles tiene la empresa en bienes y

derechos del activo corriente por cada sol que poseo de deuda a corto plazo.

Margen bruto de utilidad.

Esta razon nos indica la cantidad de utilidad que se obtiene por cada unidad
marginal de venta, después que la empresa pagara los costos de los bienes o servicios
que produce.

La formula del indice de endeudamiento es:

Margen de utilidad bruta = (Ventas — Costo de ventas / Ventas) x 100

Este ratio nos indica que si el margen bruto de utilidad es grande es mucho
mejor porque significa que la empresa tiene un bajo costo de los bienes o servicios que

vende.

Margen neto de Utilidad

Esta razon nos ayuda realizar una mejor administracion de los recursos de la
empresa para la obtencion de una mayor utilidad. Es decir que se debe mantener los
costos en un punto donde las utilidades sean beneficiosas, esto se logra aumentando la
eficiencia en el sistema productivo de la empresa.

La férmula del indice de endeudamiento es:

Margen neto de utilidad = (Resultado del ejercicio / Ventas del periodo) x 100
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Margen de utilidad operacional.
Este ratio mide el rendimiento que queda de cada sol de venta después de
deducir los gastos y costos, excluyendo los intereses, impuesto y dividendos.

La férmula del indice de endeudamiento es:

Margen de utilidad operacional = (Utilidad operativa / Ventas) x 100

1.2.2.4. Decreto legislativo N° 299 — Decreto de urgencia N° 13-2020 que promueve
el financiamiento de la MIPYME, Emprendimientos y STARTUPS

“Articulo 3. Las obligaciones y derechos de la locadora y de la arrendataria, y
por tanto la vigencia del contrato, se inician desde el momento que la locadora efectle
el desembolso parcial o total para la adquisicion de los bienes indicados por la
arrendataria o a partir de la entrega total o parcial de dichos bienes a la arrendataria o al
momento de la formalizacion del contrato en cualquiera de las formas establecidas en el
articulo 8°, lo que ocurra primero”.

“Articulo 6. Los bienes materia de arrendamiento financiero deben ser
cubiertos mediante pdélizas de seguro contra riesgos susceptibles de afectarlos o
destruirlos. Es derecho irrenunciable de la locadora fijar las condiciones minimas de
dicho seguro.
La arrendataria es responsable, frente a cualquier persona por dafios personales o
materiales producidos mientras que el bien se encuentre en su posesion, uso, disfrute u
operacion, incluyendo, pero sin limitarse, a responsabilidades civiles, penales y
administrativas.”

“Articulo 7. El plazo del contrato de arrendamiento financiero sera fijado por
las partes, las que podran pactar penalidades por el incumplimiento del mismo.
La opcion de compra de la arrendataria tendra obligatoriamente validez por toda la
duracion del contrato y podra ser ejercida en cualquier momento hasta el vencimiento

del plazo contractual. El ejercicio de la opcion no podra surtir sus efectos antes de la
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fecha pactada contractualmente. Este plazo no estd sometido a las limitaciones del
derecho comun. Son validos los pactos en los que la arrendataria instruye a la locadora
a ejercer la opcion de compra por cuenta suya. En caso la arrendataria haya cumplido
con pagar a la locadora el importe de las cuotas pactadas en el contrato de arrendamiento
financiero, incluyendo el importe de la Opcién de Compra, la locadora transferira la
propiedad de los bienes a favor de la arrendataria, conforme a lo pactado en el contrato
de arrendamiento financiero. Tratandose de bienes constituidos por unidades vehiculares
0 bienes que cuenten con registro propio, dicha transferencia se formalizara mediante
instrumentos publicos protocolares de acuerdo a lo establecido en el Decreto Legislativo
N° 1049, Decreto Legislativo del Notariado.”

“Articulo 8. El contrato de arrendamiento financiero se formalizara por
cualquier medio fisico, digital o electronico que deje constancia de la voluntad de las
partes, con la debida autenticacion de los contratantes, mediante escritura pablica, firmas
legalizadas, firmas digitales o firmas manuscritas, segin lo determinen las partes. La
inscripcion del contrato de arrendamiento financiero en el Registro correspondiente que
forma parte de la SUNARP es facultativa.”

“Articulo 10. El contrato de arrendamiento financiero, formalizado en
cualquiera de las modalidades establecidas en el articulo 8, tiene mérito ejecutivo. El
cumplimiento de las obligaciones derivadas del mismo, incluyendo la realizacién de las
garantias otorgadas y la recuperacion de los bienes en caso de resolucion del contrato,
se tramitaran con arreglo a las normas del proceso de ejecucion, regulado en el Cédigo
Procesal Civil.”

“Articulo 11. Los bienes dados en arrendamiento no son susceptibles de
embargo, afectacion ni gravamen por mandato administrativo o judicial en contra del

arrendatario o la locadora. El Juez o la autoridad administrativa debera dejar sin efecto
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cualquier medida precautoria que se hubiese trabado sobre estos bienes por el solo mérito
de la presentacion del contrato de arrendamiento financiero. No se admitird recurso
alguno en tanto no se liberen los bienes y éstos sean entregados a la locadora. La accion
para anular la operacion de arrendamiento financiero realizada en fraude de acreedores,
caduca a los treinta (30) dias calendario desde el registro por parte de la locadora del
contrato de arrendamiento financiero en el médulo informatico del portal institucional
del Ministerio de la Produccién que este implemente para tales efectos. El plazo para
que la locadora registre el contrato de arrendamiento financiero en el citado modulo es
de un plazo no mayor de tres (3) dias calendario, contados desde la suscripcion del
contrato, dicha informacion permanecera disponible para el acceso del puablico en
general, cuando menos, por un periodo de un mes.”

“Articulo 12. Asiste a la locadora el derecho de exigir la inmediata restitucion
del bien materia de arrendamiento financiero, cuando la arrendataria haya incurrido en
una causal de resolucion prevista en el contrato. La locadora podra exigir la referida
restitucion del bien, ante el Juez de Paz Letrado y/o ante el Notario de su libre eleccion
de cualquier distrito dentro de la provincia donde se encuentra el domicilio de la
locadora.”

“Articulo 13. La arrendataria gozara para todos los efectos de sus relaciones
contractuales o de actos administrativos, de los derechos y obligaciones como si tuviera
la condicion de propietario de los bienes materia del contrato, excepto en lo referente a
la disposicion o enajenacion definitiva y/o constitucion de gravdmenes sobre los
mismos. Por ello bajo responsabilidad, ninguna autoridad, sea de gobierno nacional,
gobierno regional o gobierno local, o que correspondan a funciones de gobierno y
ejerzan jurisdiccion sobre cualquier persona o materia en cuestién, podra denegar y/o

limitar a la arrendataria cualquier solicitud, reclamo o algin medio impugnatorio

Apellidos y nombres del Bachiller Pag. 44



4 EL ARRENDAMIENTO FINANCIERO Y SU INFLUENCIA EN LA
}" RENTABILIDAD DE LA EMPRESA TURISMO GARCILAZO E. I. R. L,

4 UNIVERSIDAD HUARAL, 2019
FPRIVADA DEL NORTE

relacionado a los bienes materia del contrato; para su acreditacion de arrendataria bastara

con la presentacion del contrato de arrendamiento financiero respectivo.”

1.2.2.5. Pago de deudas

Segun Baca (2006) La deuda es una obligacion que tiene una persona fisica o
juridica para cumplir sus compromisos de pago, fruto del ejercicio de su actividad

econOmica. Por tanto, el pago de deudas es el pago de esas obligaciones.

1.2.2.6. Estado de Resultados
(PeruContable, 2018). El estado de resultados, también denominado estado

de ganancias y pérdidas, es un estado financiero representado en un documento que
detalla de manera minuciosa los ingresos, gastos, beneficio o pérdida que se generaen
una empresa durante un periodo de tiempo determinado. El estado financiero es un
instrumento de gestion que ayuda a las empresas a tener una mejor evaluacién de su
realidad financiera como: los recursos que posee, las entradas y salidas de dinero, la
rentabilidad obtenida y otros conceptos de importancia para realizar las operaciones
financiera que realiza la empresa diariamente. Entre los objetivos que tiene el estado

de resultado podemos mencionar los siguientes:

1. Determinar la rentabilidad de la empresa.

2. Ver cuénto se esta generando por cada sol invertido en cada parte del proceso.
3. Definir el reparto de dividendos.

4. Conocer los bienes de la empresa y saber como se han conseguido.

5. Concluir donde se estan destinando mas recursos y si se pueden abaratar costos.
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1.3. Formulacion del Problema
1.3.1. Problema General

¢En qué medida el arrendamiento financiero influye en la rentabilidad de la

Empresa Turismo Garcilazo E.I.R.L.?

1.3.2. Problemas Especificos

o ¢Enque medida el arrendamiento financiero influye en el indice de retorno sobre
activos de la empresa Turismo Garcilazo E.l.R.L.?

o ¢En qué medida el arrendamiento financiero influye el indice de retorno sobre
patrimonio de la empresa Turismo Garcilazo E.l.R.L.?

o ¢En qué medida el arrendamiento financiero influye en la rentabilidad sobre las

ventas de la empresa Turismo Garcilazo E.I.LR.L.?

1.4. Justificacion
El presente trabajo de investigacion se justifica porque es necesario saber en

qué medida el arrendamiento financiero influye en la rentabilidad de la empresa,
teniendo en cuenta que la empresa Turismo Garcilazo E.I.LR.L ha optado por un
financiamiento a través de este producto financiero, y es necesario saber el impacto que
ello causard a la generacion de rentabilidad, dado que este tipo de herramienta de
financiamiento es un instrumento que sirve de ayuda en la contratacion de arrendamiento
de bienes de capital o activo fijo.

Segun, (Haime Levy, 2003). Para el arrendatario el contrato de arrendamiento
financiero es una herramienta externa de financiamiento mediante por el cual se
adquieren bienes de capital sin la necesidad de realizar gastos econémicos en su compra,
pero si realizar pagos mensuales del capital y los respectivos intereses establecidos en el

contrato. Los pagos mensuales que se realizan por esta forma de contrato, vienen a ser
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cargas financieras periodicas, las cuales afectan directamente al flujo de efectivo, las que

deben ser consideradas en la evaluacion de la fuente de financiamiento.

1.5. Objetivo
1.5.1. Objetivo General

Determinar en qué medida el arrendamiento financiero influye en la rentabilidad de

la Empresa Turismo Garcilazo E.I.R.L.

1.5.2. Objetivos Especificos
o Determinar en qué medida el arrendamiento financiero influye en el indice de

retorno sobre activos de la empresa Turismo Garcilazo E.I.R.L.

o Determinar en qué medida el arrendamiento financiero influye el indice de
retorno sobre patrimonio de la empresa Turismo Garcilazo E.I.R.L.

o Determinar en qué medida el arrendamiento financiero influye en la rentabilidad

sobre las ventas de la empresa Turismo Garcilazo E.I.R.L.

1.6. Hipdtesis
1.6.1. Hipotesis General

El arrendamiento financiero influye en la rentabilidad de la Empresa Turismo

Garcilazo E.I.LR.L.

1.6.2. Hipotesis Especificas
o Elarrendamiento financiero influye en el indice de retorno sobre activos de la

empresa Turismo Garcilazo E.I.R.L.

o Elarrendamiento financiero influye el indice de retorno sobre patrimonio de la
empresa Turismo Garcilazo E.I.R.L.

o El arrendamiento financiero influye en la rentabilidad sobre las ventas de la

empresa Turismo Garcilazo E.I.R.L.
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CAPITULO II. METODO
2.1. Tipo de investigacion
El tipo de enfoque del presente trabajo de investigacion es mixto debido a que

contiene aspectos cualitativos y cuantitativos.

Segun (Hernandez Sampieri, Fernandez Collado, & Baptista Lucio,
Metodologia de la investigacion, 2014, pag. 532). Manifiestan que un enfoque mixto de
investigacion, contiene un conjunto de métodos de analisis, recoleccidn y vinculacion de
datos cualitativos y cuantitativos de una misma investigacion y nos ayuda a responder a
un planteamiento del problema. “La meta de la investigacion mixta no es reemplazar a
la investigacion cuantitativa ni a la investigacion cualitativa, sino utilizar las fortalezas
de ambos tipos de indagacion, combinandolas y tratando de minimizar sus debilidades
potenciales”

Los métodos mixtos emplean en sus investigaciones datos numeéricos, verbales,
textuales, visuales, simbolicos y otros tipos para comprender los problemas de las
ciencias

2.1.1. Segun el proposito

La presente investigacion es de tipo aplicada, porque su finalidad es mejorar los
hechos y fendmenos de una determinada realidad, a través de la utilizacién de
conocimiento obtenidos.

Tal como le menciona (DuocUc, 2021). La investigacion aplicada busca dar
solucion practica mediante la aplicacion del conocimiento a un problema determinado,

aportando asi al desarrollo cientifico.
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2.1.2. Segun el alcance de la investigacion
Esta investigacion es correlacional, porque permite relacionar la variable 1
Arrendamiento Financiero con la variable 2, Rentabilidad de la Empresa Turismo
Garcilazo E.I.R.L. o medir el grado de relacion que existe entre las dos variables en un

contexto particular. Para este caso el esquema de investigacion aplicado es el siguiente:

Figura 1. Esquema del disefio de investigacion. Fuente: Hernandez et al (2010)

Elaboracion: Propia

En donde:

M = muestra de estudio.

R = correlacion

X = Leasing

Y = Rentabilidad (de la empresa Turismo Garcilazo E.l.R.L.)

2.1.3. Segun el disefio de la investigacion
La presente investigacion es No experimental porque no se manipulara

deliberadamente las variables de estudio, y descriptiva, porque su objetivo es investigar
el comportamiento de los eventos, categorias y modalidades de una o mas variables en
una poblacion.

Segun (Hernandez Sampieri, Fernandez Collado, & Baptista Lucio,

Metodologia de la investigacion, 2014) este tipo de investigacion tiene como objetivo
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dar a conocer la semejanza de dos o mas variables, categorias o0 conceptos en una muestra

especifica.

2.2. Poblacion y muestra
2.2.1. Unidad de estudio

La presente investigacion, tiene como unidad de estudio a la Empresa de

Transportes Turismo Garcilazo E.I.R.L. de la Provincia Huaral.

2.2.2. Poblacion
Para el desarrollo del presente trabajo la poblacién estara conformado por el
conjunto de expertos en temas de Arrendamiento financiero (Leasing) y rentabilidad en
las empresas de transporte.
Segun (Arias Gomez, Villasis Keever, & Miranda Novales, 2016). La poblacién
es un conjunto limitado y definido, que servira para seleccionar la muestra con una serie
de criterios determinados.

2.2.3. Muestra

Con relacidn a la muestra seleccionada para el presente trabajo de investigacion, es
de tipo no probabilistico — muestreo intencional o de conveniencia, toda vez que se realizd

de acuerdo a las necesidades.

“La muestra no probabilistica es el subgrupo de la poblacion en la que la
eleccion de los elementos no depende de la probabilidad, sino de las caracteristicas
de la investigacion” (Hernandez Sampieri, Fernandez Collado, & Baptista Lucio,

Metodologia de la investigacién, 2014, pag. 173)

Con relacién a este punto, la muestra esta compuesta por un conjunto de
expertos quienes tienen conocimiento sobre Arrendamiento Financiero y Rentabilidad,

a quienes se describe a continuacion:
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e EI Sr. Alfredo Domingo Garcilazo Fernandez, Gerente General de la
empresa Turismo Garcilazo E.I.R.L

e EI CPC Jhon Heber Retuerto Buitrén, Contador General de la empresa
Turismo Garcilazo E.I.R.L.

e EICPC. Esau Renzo Zavala Vicente, consultor contable independiente

2.3. Técnicas e instrumentos de recoleccion y analisis de datos
2.3.1. Técnicas

Segln (Pimienta Prieto & De la Orden Hoz, 2017). Manifiesta que las técnicas
de investigacién son procedimientos fundamentales para la realizacion de la
investigacion cientifica, estas técnicas permiten obtener y organizar la informacién
seleccionada. Por lo que las técnicas de investigacion deben contener los siguientes
objetivos: Contribuir con elementos para reunir y organizar la informacion, ayuda al
procesamiento de los datos obtenidos y contribuye con elementos para el proceso de
construccion de conocimientos.

En la presente investigacidn se usaran las siguientes técnicas e instrumentos los
cuales serviran para la recoleccién y analisis de los datos. El analisis documental y la

entrevista que detallaremos a continuacion:

La entrevista

Se utiliza este instrumento para que el entrevistado responda de forma precisa
y de este modo poder obtener informacion relevante de primera mano que ayude a
comprobar la hip6tesis de la investigacion.

(Pimienta Prieto & De la Orden Hoz, 2017). Indican que la entrevista se

fundamenta en un conjunto de preguntas que el investigador formula de manera directa
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a una o varias personas, con el objetivo de conocer su opinién y/o experiencia acerca del
tema en estudio.

Andlisis documentario

Se utiliza esta técnica en el presente trabajo de investigacion para poder
conocer, comprender y analizar la documentacion solicitada a la empresa, la
documentacidn debe ser confiable y objetiva por que la informacion que se seleccionara
sera de gran importancia para esta investigacion. Es decir que mediante la aplicacion de
este instrumento tendremos la informacion y documentacion oficial, los estados
financieros de los afios 2018 y 2019 de la Empresa Turismo Garcilazo E.l.R.L., que nos
ayudaran a conocer la situacién econdémica financiera de la empresa, informacion que es

relevante para la realizacion de esta investigacion.

Utilizamos esta técnica con el objetivo de conocer, comprender y analizar la
documentacion relacionada a la empresa en investigacion. “Una vez obtenida la informacion
acopiada durante la investigacion, se procede a organizarla, clasificarla y revisarla en

forma detallada para iniciar su interpretacion” (Pimienta Prieto & De la Orden Hoz, 2017)

2.3.2. Instrumentos

El cuestionario

En los estudios cientificos generalmente para la recoleccion de datos se hace
uso del cuestionario. El cuestionario esta construido por preguntas formuladas de
acuerdo al estudio de investigacién y son aplicados a una muestra de la poblacion que
debe ser respondida por los encuestados. Este instrumento ayudard a medir las
magnitudes ldgicas de dichas variables subjetivas, para lo cual se realizara la validez de

contenido por expertos.
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(Arias Gonzales, 2021). Los resultados del cuestionario tienen como finalidad
probar una hipétesis, que el investigador ha formulado, su caracteristica principal es que
son uniformizados y se dirigen a un solo objetivo.

El cuestionario que se utilizard en este trabajo de investigacion estara
conformado con 16 preguntas.

Lista de cotejo

Se utiliza este instrumento para analizar y comprender el listado de documentos
necesarios para la realizacion de la investigacion. Segun (Pimienta Prieto & De la Orden
Hoz, 2017)

Para la realizacion del presente trabajo de tesis se procedera a solicitar a la

empresa los siguientes documentos:

Tabla 1. Documentos a solicitar

CHECK

DOCUMENTOS A SOLICITAR LIST

1. Sesolicitaré los Estados de Situacion Financiera de los periodos 2018 - 2019.

2. Sesolicitara los Estados de Resultados de los periodos 2018 - 2019.

3. Se solicitara el flujo de caja del periodo 2019

4. Se solicitara el Libro de Inventario y Balance del periodo del 2019.

5. Sesolicitara contratos celebrados con clientes referente a transporte de personal.
6. Se solicitara el contrato de arrendamiento financiero.

7. Sesolicitara la factura de compra del arrendamiento financiero
8. Sesolicitara cronograma de pagos emitido por la entidad financiera del periodo 2019.

9. Se solicitard el registro del asiento contable del arrendamiento financiero

10. Se solicitara el manual de funciones de la empresa.
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Tabla 2.Analisis de documentos

ANALISIS DE DOCUMENTOS

1. Seprocedera arealizar el andlisis horizontal del Estado de Situacion Financiera de los ejercicios 2018
y 2019, para comparar las variaciones de las cuentas de un periodo a otro, identificar los cambios relevantes
y evaluar el impacto que genera a la empresa.

2. Seprocedera a realizar el andlisis Vertical del Estado de Situacion Financiera de los afios 2018 y 2019
con el objetivo de identificar las cuentas mas relevantes y realizar la comparacién de un periodo a otro.

3. Se procedera a realizar el analisis horizontal del Estado de Resultados de los ejercicios dos 2018 y
2019, para comparar las variaciones de las cuentas de un periodo a otro, identificar los cambios relevantes
y evaluar el impacto que genera a la empresa.

4.  Se procederd a realizar el anélisis del Estado de Resultados de los afios 2018 y 2019 aplicando el
analisis vertical con el objetivo de identificar las cuentas mas relevantes y realizar la comparacion de un
periodo a otro.

5. Se procedera arealizar, en el estado de Resultados del afio 2019, una comparacion Sin arrendamiento
Financiero y con arrendamiento financiero, con el fin de analizar las variaciones por partidas

6. Se aplicaran los ratios a los Estados financieros de los afios 2018 y 2019, para medir los resultados
financieros de la empresa a través de los indicadores.

7. Se analizaré el Flujo de caja para verificar la variacion del flujo de liquidez.

8. Se analizaré en el contrato de arrendamiento financiero para verificar que dicho documento cumpla con
lo sefialado en la normativa sobre arrendamiento financiero

9. Se analizara la contabilizacién de la operacion de arrendamiento financiero para verificar el correcto
registro.

10. se analizara el cronograma de pagos emitido por la entidad financiera para ser contrastado con los
registros por los importes devengados y su cumplimiento en oportunidad.

Elaboracién: Propia

2.3.3. De la recoleccion de datos

Con relacion al presente trabajo de investigacion la recoleccion de datos se
Ilevara a cabo a través de entrevistas a los expertos, cuyas respuestas brindaran
informacion relevante acerca del Arrendamiento Financiero y sobre la rentabilidad.

Segun (Herndndez Sampieri, Fernandez Collado, & Baptista Lucio, 2014)
indica que después de seleccionar el disefio de investigacion y la muestra adecuada, lo
siguiente so es recolectar los datos adecuados para el estudio. Del mismo modo, la

informacion matematica cumple un rol fundamental como soporte de datos. Las bases
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de datos, los editores o las hojas de calculo son los elementos mas utilizados. En tal
sentido el investigador tendra que elegir el instrumento que méas se acomode al disefio de
investigacion, razon por la cual, es sustancial conservar las caracteristicas precisas de un
instrumento de medida que son, la validez, la fiabilidad y el grado de operatividad de las

variables.

2.4. Procedimiento
En principio de procedera a solicitar la documentacion sefialada en la lista de

cotejo (Ver tabla 1) con el objetivo de revisar y analizar los documentos para poder
realizar los procedimientos cuantitativos en relacion al objeto de la presente

investigacion.

Se efectuard la realizacion de la entrevista al gerente general y al Contador
General de la empresa de Transporte Turismo Garcilazo E.l.R.L al mismo tiempo a un

experto externo con conocimiento en Arrendamiento Financiero y rentabilidad.

La entrevista consta de un cuestionario con 15 preguntas sobre conocimiento de
arrendamiento financiero y rentabilidad, después de recopilar las respuestas se llevara a
cabo el analisis comparativo para determinar las conclusiones y discusiones de la

investigacion.

2.5. Aspectos Eticos
El presente trabajo de investigacion se realizé bajo la propiedad intelectual de

los autores consultados. La finalidad de la presente investigacion es la de determinar en
qué medida el arrendamiento financiero influye en la rentabilidad de la Empresa Turismo
Garcilazo E.1.R.L.

Las fuentes bibliograficas consideradas en el presente trabajo de investigacion,

son las que respaldan y dan consistencia a la investigacion, pues permitieron de conocer
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la situacion real de cada variable, objeto de estudio, las cuales fueron citados en este
trabajo, respetando de esta manera la autenticidad de diversos autores. Asimismo, se

aplico las normas APA para las citas y referencias.
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CAPITULO III. RESULTADOS

3.1. Organizacion

La empresa de transporte Turismo Garcilazo E.l.R.L dedicada al transporte de

personal y pasajeros con mas de 9 afios en el mercado.

Datos obtenidos de la SUNAT:

Fesuliado da e Bisguada

Wimere de RUC:
Tipo Contribuyents:

Nombre Comercisl:

Fecha de Inscripeicn: 14082012
Estado del Contribuyents:

Condicién del Contribuyente:

Domicilio Fiseal:

Sistema Emisicn de MLAHLIAL

Comprobante:
Sistema Contsbilidiad:

Actividad(es) Econdmica(s):

Cp[gprﬂhar1e5 de Pago cfaut. de impresion {F. 206 u

1N

Sistema de Emisién Electrénica:

Emizar elecirénics desds:
Comprobantes Electrdnicos:
Afiliado 3] PLE desde:

Fadrones:

20571378354 - TURISMO GARCILAZO ELR.L.

EMPRESA INOIVIDUAL OE RESP. LTD

Fecha de Inicio de Actividades: 14082012
ACTRD
HABIDD
CALAFARICIO MRO. 127 [FTE DEL RARADERD DE AUTOS EL TRESOL | LIMA - HUARAL -
HUARAL
Actividad Cormercio Exterior: SIN ACTID®D

COMPUTARLZADD:

ACTMIDADES DE TRANSFORTE POR VIA TERRESTRE

- 93058 - OTRAS ACTIVID.DE TIPO SERVICIO MCP

FACTURA

BOLETA DE WVENTA

MOTA DE CREDITO

GULL DE REMISION - REMITENTE

MANIFIESTO DE FASAIERDS

FACTURAFORTAL DESDE O&0A2020

BOLETA PORTAL DESDE 19N 220210

DB 0D

FACTURA (desda DE'D1/Z020) BECLETA [desde 101 22020

MIMNGUND

Factw onecills. TSI 135

Figura 2. Consulta RUC

Fuente: SUNAT
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3.2. Cuestionario
Tabla 3. Entrevista N°01

Estimado Gerente General de la Empresa Turismo Garcilazo E.I.R.L, a través del
presente le hago llegar mi sincero agradecimiento por su valioso aporte y tiempo, ya
que la informacion proporcionada es muy relevante para la validacion del presente

trabajo de investigacion.

DATOS DEL ENTREVISTADO — EMPRESA TURISMO GARCILAZO E.I.LR.L

EXPERTO 1
¢Cual es su nombre? Alfredo Domingo Garcilazo Fernandez
¢En qué area trabaja? Gerencia

¢ Qué cargo ocupa en la empresa?

¢ Cuales son sus funciones?

Gerente General
Organizar, planificar, controlar y dirigir la empresa
Busqueda de financiemiento

PREGUNTAS

Respuesta

01. ¢(Considera usted que el
arrendamiento financiero influye en la
rentabilidad de la Empresa?

Desde mi punto de vista el arrendamiento financiero realizado
por la empresa ha aportado rentabilidad a la entidad.

02. ¢(Considera usted que el
arrendamiento financiero influye en e

Claro que si, porque el endeudamiento financiero nos da la
oportunidad de incrementar las ganancias a través de mayores

arrendamiento financiero influye en el
indice sobre retorno sobre patrimonio de
la Empresa?

indice retorno sobre activos de la

ventas.
Empresa?
03. ;Considera usted que el

Como Gerente General mi objetivo es generar rentabilidad y el
arrendamiento financiero a contribuido al incremento patrimonial

04. ¢(Considera usted que el
arrendamiento financiero influye sobre la
rentabilidad sobre ventas de la Empresa?

Si considero que el arrendamiento financiero a influido en la
rentabilidad sobre las ventas, esto debido a que se tuvo
oportunidad de concretar nuevos contratos con empresas, con la
unidad arrendada.

05. ¢Considera usted que el
arrendamiento  financiero es  un
instrumento que contribuye en la mejora
de la rotacion de activos fijos de Ultima
tecnologia? ¢Por qué?

Si, porque tenemos la opcién de compra de la unidad arrendada.

06. ¢Considera usted que los activos fijos
adquiridos mediante el arrendamiento
financiero dan una oportunidad de
crecimiento a la empresa? ;Por qué?

Si contribuye al crecimiento de la empresa, porque permite a la
empresa renovar las unidades con unidades modernas brindando
a los clientes confortabilidad en el viaje.

07. ¢Considera usted que la adquisicion
de activos fijos a través a través de
arrendamiento  financiero mejora el
resultado econdmico de la empresa? ¢Por
qué?

Claro que si, porque el hecho de tener unidades modernas y
pagarlas en cuotas durante 3 afios, resulta beneficioso en el
resultado econdémico, por lo que como Gerente General estoy
estudiando obtener otro contrato con el instrumento de
arrendamiento financiero.
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08. ;de qué manera considera usted que
el  financiamiento a través del
arrendamiento financiero influye en los
flujos de liquidez de la empresa?

Si influye, permitiendo que la empresa tenga liquides para hacer
frente a nuestros proveedores sin dificultad financiera.

09. (El arrendamiento financiero es
deducible tributariamente?

El arrendamiento financiero es un gasto por lo tanto
tributariamente es beneficios para la empresa. Todo gasto
disminuye la utilidad en consecuencia se paga menos tributos
(Impuesto a la Renta)

10. ¢Cuanto tiempo considera usted que
es razonable un arrendamiento financiero
para ser rentable?

Nuestro arrendamiento financiero es de 3 afios. Considero
razonable este periodo.

11. ¢Considera usted que las tasas de
interés ofrecidas por las instituciones
financieras para adquirir activos fijos a
través de arrendamiento financiero son
razonables para la empresa?

No todos, pero optamos por el que nos otorgue el que nos
beneficie y optamos por el Banco Scotiabank.

12. ¢Considera usted que de acuerdo al
tiempo del contrato del arrendamiento
financiero serd conveniente elegir la
opcion de compra?

Obtener unidades modernas con una antigliedad de 3 afios, pienso
que si es recomendable elegir la opcion de compra.

13. ;Considera usted que el
endeudamiento por un arrendamiento
financiero se refleja en la rentabilidad de
la empresa?

Indudablemente nuestro arrendamiento financiero se ha reflejado
en nuestra rentabilidad.

14. ¢Considera usted que el escudo fiscal
producto del arrendamiento financiero
contribuye en la liquidez de la empresa?

Efectivamente el escudo fiscal contribuye a la liquides.

15. ¢De qué manera considera usted que
invertir en un arrendamiento financiero
influye en la rentabilidad de la empresa?

Nos permite hacer pagos mensuales, tener una unidad moderna 'y
nos da la oportunidad de compra. Por tanto, influye directamente
en la rentabilidad.

16. ¢Considera usted que el incremento
de activos a través del arrendamiento
financiero otorga un beneficio a la
empresa?

Si considero que una empresa con activos modernos otorga
muchos beneficios a la empresa.
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Tabla 4 . Entrevista N°02

Estimado CPC Esau Renzo Zavala Vicente Consultor Contable Independiente, a
través del presente le hago llegar mi sincero agradecimiento por su valioso aporte y
tiempo, ya que la informacion proporcionada es muy relevante para la validacion del
presente trabajo de investigacion.

DATOS DEL ENTREVISTADO — CONSULTOR CONTABLE INDEPENDIENTE

EXPERTO 2

¢Cual es su nombre?

¢(En qué area trabaja?

¢ Qué cargo ocupa en la empresa?
¢ Cuales son sus funciones?

Esau Renzo Zavala Vicente

Consultor contable independiente

Consultor contable independiente

Asesoria de empresas en temas contables y tributarios

arrendamiento financiero influye en la
rentabilidad de la Empresa?

PREGUNTAS Respuesta
Si considero. Porque es un instrumento que se usa para renovar
. los activos, en este caso mejorar la calidad de servicio a los
01. ¢(Considera usted que el J

clientes mediante una unidad de transporte moderna Yy
confortable, incrementando el nimero de clientes el cual se vera
reflejado en la rentabilidad, asi mismo la empresa dispondra de
mas liquidez para hacer frente a sus proveedores.

02. ;Considera usted que el
arrendamiento financiero influye en

@

Por supuesto que influye, considerando que el arrendamiento
financiero contribuye en el aumento de sus ventas y en

arrendamiento financiero influye en el
indice sobre retorno sobre patrimonio de
la Empresa?

indice retorno sobre activos de la . .. .
consecuencia aumenta los beneficios econémicos

Empresa?

03. ;Considera usted que el

Si considero que el arrendamiento financiero influye, ya que
permite el crecimiento del patrimonio de la empresa el cual es
aportado por el Activo arrendado.

04. ¢Considera usted que el
arrendamiento financiero influye sobre la
rentabilidad sobre ventas de la Empresa?

Por su puesto un bien moderno acompafiado de un buen
marketing ayuda al incremento de las ventas, es decir un servicio
de calidad atraera a los clientes a elegir a la empresa Turismo
Garcilazo.

05. ;Considera usted que el
arrendamiento  financiero es  un
instrumento que contribuye en la mejora
de la rotacion de activos fijos de Gltima
tecnologia? ¢Por qué?

Si, el arrendamiento financiero es un instrumento eficiente para
la adquisicion de activos en el mediano plazo. En otras palabras,
sirve como un apalancamiento para la adquisicién de activos
fijos.

06. ¢Considera usted que los activos fijos
adquiridos mediante el arrendamiento
financiero dan una oportunidad de
crecimiento a la empresa? ;Por qué?

Claro que si, la empresa con activos en este caso unidades nuevas
y modernas tendran incidencia directa en el crecimiento
econémico de la empresa. Los clientes optaran por elegir un viaje
cémodo y placentero en una unidad vehicular moderna.
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07. ¢Considera usted que la adquisicion
de activos fijos a través a través de
arrendamiento  financiero mejora el
resultado econdmico de la empresa? ¢Por
qué?

Por supuesto que sf, a una mayor modernizacion de las unidades
de transporte de pasajeros su posicion en el mercado se
fortalecerd y los beneficios se reflejaran el resultado econdmico

08. ¢de qué manera considera usted que
el  financiamiento a través del
arrendamiento financiero influye en los
flujos de liquidez de la empresa?

Porque permite que la empresa tenga capacidad econdmica
disponible para hacer frente a futuros gastos es decir que la
empresa cuenta con dinero para cumplir con sus obligaciones
econémicas

09. (El arrendamiento financiero es
deducible tributariamente?

El articulo 19° del Decreto Legislativo N° 299 sefiala
expresamente que las cuotas periddicas de arrendamiento
financiero constituyen gasto deducible para la arrendataria a
efecto de la determinacidon de la renta imponible.

10. ¢Cuanto tiempo considera usted que
es razonable un arrendamiento financiero
para ser rentable?

Desde mi punto de vista 3 afios.

11. ¢Considera usted que las tasas de
interés ofrecidas por las instituciones
financieras para adquirir activos fijos a
través de arrendamiento financiero son
razonables para la empresa?

Creo que la empresa debe hacer un estudio de las instituciones
que ofertan arrendamiento financiero y elegir la mejor tasa, claro
esto estara sujeto a la capacidad de endeudamiento de la empresa.

12. ¢Considera usted que de acuerdo al
tiempo del contrato del arrendamiento
financiero serd conveniente elegir la
opcion de compra?

Personalmente considero que una empresa debe estar en
permanente modernizacién por lo que el arrendamiento
financiero debe ser constante ya que permitira que la empresa
tenga activos modernos cada 3 afios

13. ¢Considera usted que el
endeudamiento por un arrendamiento
financiero se refleja en la rentabilidad de
la empresa?

Si el arrendamiento financiero influye en la rentabilidad en el
periodo que se realiz6 el contrato y se ve un crecimiento en la
rentabilidad de la empresa, podemos decir que efectivamente el
arrendamiento financiero se esta reflejado positivamente en la
rentabilidad.

14. ¢Considera usted que el escudo fiscal
producto del arrendamiento financiero
contribuye en la liquidez de la empresa?

Por su puesto que si, como dije anteriormente, este escudo fiscal
contribuye a que la empresa tenga mayor liquidez y pueda hacer
frente a sus compromisos econémicos a corto plazo.

15. ;De qué manera considera usted que
invertir en un arrendamiento financiero
influye en la rentabilidad de la empresa?

Porque facilita la adquisicién de activos modernos, y la empresa
no necesita hacer un desembolso econdmico por la compra total
del activo. Esta herramienta le sirve a la empresa como un
apalancamiento.

16. ¢Considera usted que el incremento
de activos a través del arrendamiento
financiero otorga un beneficio a la
empresa?

Si, efectivamente los beneficios se veran reflejados en el
crecimiento de la utilidad, por tener activos modernos y por ser
elegidos por el cliente quien estara satisfecho por el servicio que
presta la empresa.
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Tabla 5 . Entrevista N°03

Estimado CPC John Hebert Retuerto Buitron Contador General de la Empresa
Turismo Garcilazo E.lLR.L, a traves del presente le hago llegar mi sincero
agradecimiento por su valioso aporte y tiempo, ya que la informacion proporcionada
es muy relevante para la validacién del presente trabajo de investigacion.

DATOS DEL ENTREVISTADO - EMPRESA TURISMO GARCILAZO E.I.LR.L

EXPERTO 3
¢Cual es su nombre? Jhon Hebert Retuerto Buitrén
¢(En qué area trabaja? Contabilidad

¢Qué cargo ocupa en la empresa?
¢ Cuéles son sus funciones?

Contador General

Establecer procedimientos y control interno contable
Procesamiento de operaciones contables

Preparacion y presentacion de Estados Financieros
Evaluar el rendimiento y productividad de la empresa

arrendamiento financiero influye en la
rentabilidad de la Empresa?

PREGUNTAS Respuesta
Si considero que el arrendamiento financiero tiene un impacto en
. | ili I | objeti incipal
0L JConsidera usted que el a rentabilidad de la empresa, toda vez el objetivo principal que

tienen los negocios son la generacion de ganancias, en ese
sentido, el poder aprovisionarse de activos nuevos que ayuden a
la produccion, definitivamente se va a traducir en rentabilidad en
un determinado periodo.

02. ¢Considera usted que el
arrendamiento financiero influye en e

Si lo considero porque el arrendamiento financiero genera
rentabilidad y contribuye a mejorar la utilidad mediante sus

arrendamiento financiero influye en el
indice sobre retorno sobre patrimonio de
la Empresa?

indice retorno sobre activos de la .
ventas. A mayores ventas mayores son la utilidades.

Empresa?

03. ;Considera usted que el

Si considero que el arrendamiento financiero tiene un impacto en
el patrimonio teniendo en cuenta que los duefios desean obtener
rentabilidad de sus activos.

04. ¢(Considera usted que el
arrendamiento financiero influye sobre la
rentabilidad sobre ventas de la Empresa?

También considero que el arrendamiento financiero tiene un
impacto importante en las ventas ya que estas son las que generan
rentabilidad

05. ;Considera usted que el
arrendamiento  financiero es  un
instrumento que contribuye en la mejora
de la rotacion de activos fijos de Ultima
tecnologia? ¢Por qué?

Definitivamente el arrendamiento financiero contribuye a la
renovacion de activos de acuerdo a las necesidades de las
empresas en donde se puede destacar a las Ultimas tecnologias
sacandoles el maximo provecho durante el periodo que dure el
contrato de arrendamiento, tiempo en el cual el activo esta en
mejores condiciones de uso.
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06. ¢Considera usted que los activos fijos
adquiridos mediante el arrendamiento
financiero dan una oportunidad de
crecimiento a la empresa? ;Por qué?

La adquisicion de activos fijos que se obtienen a través de un
arrendamiento financiero bien planificado definitivamente va a
dar una oportunidad de crecimiento a una organizacion, ya que,
al realizar el pago de un pequefio porcentaje inicial para contar
con un activo nuevo en 6ptimas condiciones, que luego de puesto
en funcionamiento su operatividad debe estar orientada a la
generacién de recursos no solo para costear las cuotas de
financiamiento si no al mismo tiempo para obtener utilidad.

07. ¢Considera usted que la adquisicion
de activos fijos a través a través de
arrendamiento  financiero mejora el
resultado econdmico de la empresa? ¢Por
que?

En lineas generales si considero que la adquisicién de activos
adquiridos por arrendamiento financiero va mejorar el resultado
econdmico de la empresa, toda vez que esta forma de
financiamiento para adquirir activos, en este caso vehiculos, va a
contribuir en la posibilidad de celebrar nuevos contratos con
empresas, ampliando la cartera de clientes y por ende en la
obtencién de mayores ingresos.

08. ;de qué manera considera usted que
el  financiamiento a través del
arrendamiento financiero influye en los
flujos de liquidez de la empresa?

Considero que el arrendamiento financiero contribuye a que la
empresa arriende un activo y el pago sea en cuotas y no hacer el
pago total al realizar una compra de activo. En consecuencia, la
liquidez de la empresa no sufrira un desembolso total de un
activo, sino desembolsos mensuales.

09. (El arrendamiento financiero es
deducible tributariamente?

El arrendamiento financiero constituye gasto deducible en
consecuencia influye tributariamente.

10. ¢Cuanto tiempo considera usted que
es razonable un arrendamiento financiero
para ser rentable?

Considero que un tiempo prudencial para un arredramiento
financiero debe ser de 3 afios, ya que por lo general ese es el
periodo en que un activo estd en su maxima expresion de
explotacion.

11. ¢Considera usted que las tasas de
interés ofrecidas por las instituciones
financieras para adquirir activos fijos a
través de arrendamiento financiero son
razonables para la empresa?

En el mercado financiero hay diversas alternativas y corresponde
a las empresas realizar las indagaciones y comparaciones para
elegir la mejor opcién que se acomode a sus necesidades y
conveniencias.

12. ¢Considera usted que de acuerdo al
tiempo del contrato del arrendamiento
financiero sera conveniente elegir la
opcion de compra?

Para determinar si es conveniente o no la opcién de compra, eso
pasa por un analisis que debe hacer la empresa, en donde influyen
algunos factores como en qué estado estan los activos al
momento en que se llegue al punto de tener que elegir la opcién
de compra, que mejoras tecnoldgicas y beneficios ofrecen los
nuevos productos o talvez si es que la empresa tiene como
politica contar con activos de ultima tecnologia en todo
momento.
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13. ;Considera usted que el
endeudamiento por un arrendamiento
financiero se refleja en la rentabilidad de
la empresa?

El financiar la adquisicion de activos a través de un
arrendamiento financiero es una buena opcién, teniendo en
cuenta que muchas empresas no cuentan con recursos inmediatos
para comprar o renovar maquinarias, y ademas al utilizar algunos
beneficios producto de arrendamiento financiero como son las
deducciones tributarias y sumado a ello los recursos que generan
los activos, esta situacion se va a reflejar en la rentabilidad de la
empresa.

14. ;Considera usted que el escudo fiscal
producto del arrendamiento financiero
contribuye en la liquidez de la empresa?

Definitivamente al realizar la depreciacion de un vehiculo se va
a reducir la utilidad neta, en tal sentido la base imponible para
determinar la renta sera menor y por ende se pagara un menor
tributo, este hecho se va a reflejar en mayor liquidez para la
empresa.

15. ;De qué manera considera usted que
invertir en un arrendamiento financiero
influye en la rentabilidad de la empresa?

Al acceder a maquinarias, en este caso vehiculos, nuevos y de
Gltima tecnologia, el concepto de invertir en un arrendamiento
financiero va a repercutir en la rentabilidad, ya que se
incrementaréa los activos para generar mayores ingresos.

16. ¢Considera usted que el incremento
de activos a través del arrendamiento
financiero otorga un beneficio a la
empresa?

En lineas generales, tratdndose de una empresa de transportes, el
incrementar unidades ser va a traducir en la posibilidad de
incrementar la capacidad para concretar mas contratos y al mismo
tiempo aprovechar los beneficios que tiene la adquisicion de
activos a través de arrendamiento financiero como es el escudo
fiscal producto de la depreciacion acelerada.

Anélisis de entrevistas realizadas a los expertos

Luego de realizar las entrevistas a los expertos, detallaremos las conclusiones més
relevantes, las cuales nos ayudard a realizar las discusiones y conclusiones de nuestra

investigacion.

Para ello se ha procedido a realizar un cuadro resumen
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Tabla 6. Resumen de las entrevistas:

PREGUNTAS

Respuesta

Gerente General

Consultor Contable
Independiente

Contador General

01.

¢Considera usted que el
arrendamiento
financiero influye en la
rentabilidad de Ila
Empresa?

Desde mi punto de vista el
arrendamiento  financiero
realizado por la empresa ha
aportado rentabilidad a la
entidad.

Si considero. Porque es un
instrumento que se usa para
renovar los activos, en este
caso mejorar la calidad de
servicio a los clientes
mediante una unidad de
transporte  moderna 'y
confortable, incrementando
el numero de clientes el cual
se verd reflejado en Ia
rentabilidad, asi mismo la
empresa dispondrd de mas
liquidez para hacer frente a
sus proveedores.

Si considero que el
arrendamiento financiero
tiene un impacto en la
rentabilidad de la empresa,
toda vez el objetivo
principal que tienen los
negocios son la generacion
de ganancias, en ese
sentido, el poder
aprovisionarse de activos
nuevos que ayuden a la
produccién,
definitivamente se va a
traducir en rentabilidad en
un determinado periodo.

02. ¢Considera usted que el | Claro que si, porque el | Por supuesto que influye, | Si lo considero porque el
arrendamiento endeudamiento  financiero | considerando que el | arrendamiento financiero
financiero influye en el | nos da la oportunidad de | arrendamiento  financiero | genera  rentabilidad vy
indice retorno sobre | incrementar las ganancias a | contribuye en el aumento de | contribuye a mejorar la
activos de la Empresa? | través de mayores ventas. sus ventas y en | utilidad mediante sus

consecuencia aumenta los | ventas. A mayores ventas
beneficios econémicos mayores son la utilidades.

03. ¢Considera usted que el | Como Gerente General mi | Si  considero que el |Si considero que el
arrendamiento objetivo es generar | arrendamiento  financiero | arrendamiento financiero

financiero influye en el
indice sobre retorno

rentabilidad y el
arrendamiento financiero a

influye, ya que permite el
crecimiento del patrimonio

tiene un impacto en el
patrimonio teniendo en

sobre patrimonio de la | contribuido al incremento | de la empresa el cual es | cuenta que los duefios
Empresa? patrimonial aportado por el Activo | desean obtener
arrendado. rentabilidad de sus

activos.
04. ;Considera usted que el | Si  considero que el | Por su puesto un bien | También considero que el

arrendamiento
financiero influye sobre
la rentabilidad sobre
ventas de la Empresa?

arrendamiento financiero a
influido en la rentabilidad
sobre las ventas, esto debido
a que se tuvo oportunidad de
concretar nuevos contratos

moderno acompafiado de un
buen marketing ayuda al
incremento de las ventas, es
decir un servicio de calidad
atraera a los clientes a elegir

arrendamiento financiero
tiene un impacto
importante en las ventas
ya que estas son las que
generan rentabilidad
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con empresas, con launidad | a la empresa Turismo
arrendada. Garcilazo.
05. ¢Considera usted que el | Si, porque tenemos la | Si, el arrendamiento | Definitivamente el

arrendamiento
financiero es un
instrumento que
contribuye en la mejora
de la rotacion de
activos fijos de ultima
tecnologia? ¢Por qué?

opcion de compra de la
unidad arrendada.

financiero es un instrumento
eficiente para la adquisicién
de activos en el mediano
plazo. En otras palabras,
sirve como un
apalancamiento para la
adquisicion de activos fijos.

arrendamiento financiero
contribuye a la renovacion
de activos de acuerdo a las
necesidades de las
empresas en donde se

puede destacar a las
altimas tecnologias
sacandoles el maximo
provecho  durante el
periodo que dure el
contrato de

arrendamiento, tiempo en
el cual el activo estad en
mejores condiciones de
uso.

06. ¢Considera usted que los
activos fijos adquiridos

mediante el
arrendamiento

financiero dan una
oportunidad de

crecimiento a la
empresa? ;Por qué?

Si contribuye al crecimiento
de la empresa, porque
permite a la empresa
renovar las unidades con
unidades modernas
brindando a los clientes
confortabilidad en el viaje.

Claro que si, la empresa con

activos en este caso
unidades nuevas y
modernas tendran

incidencia directa en el
crecimiento econémico de
la empresa. Los clientes
optaran por elegir un viaje
comodo y placentero en una
unidad vehicular moderna.

La adquisicion de activos
fijos que se obtienen a

través de un
arrendamiento financiero
bien planificado

definitivamente va a dar
una  oportunidad  de
crecimiento a una
organizacion, ya que, al
realizar el pago de un
pequefio porcentaje inicial
para contar con un activo
nuevo en Optimas
condiciones, que luego de
puesto en funcionamiento,
su operatividad debe estar
orientada a la generacion
de recursos no solo para

costear las cuotas de
financiamiento si no al
mismo  tiempo  para

obtener utilidad.

07. ¢Considera usted que la
adquisicion de activos
fijos a través a través de
arrendamiento
financiero mejora el

Claro que si, porque el
hecho de tener unidades
modernas y pagarlas en
cuotas durante 3 afios,
resulta beneficioso en el

Por supuesto que si, a una
mayor modernizacion de las
unidades de transporte de
pasajeros su posicion en el
mercado se fortalecera y los

En lineas generales si
considero que la
adquisicion de activos
adquiridos por

arrendamiento financiero
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resultado econémico de
la empresa? ¢Por qué?

resultado econémico, por lo
que como Gerente General
estoy estudiando obtener
otro contrato con el
instrumento de
arrendamiento financiero.

beneficios se reflejaran el
resultado econémico

va mejorar el resultado
economico de la empresa,
toda vez que esta forma de
financiamiento para
adquirir activos, en este
caso vehiculos, va a
contribuir en la posibilidad
de  celebrar nuevos
contratos con empresas,
ampliando la cartera de
clientes y por ende en la

obtencién de mayores
ingresos.

08. ¢De qué manera | Si influye, permitiendo que | Porque permite que la | Considero que el
considera usted que el | la empresa tenga liquides | empresa tenga capacidad | arrendamiento financiero
financiamiento a través | para hacer frente a nuestros | econémica disponible para | contribuye a que la
del arrendamiento | proveedores sin dificultad | hacer frente a futuros gastos | empresa arriende un activo
financiero influye en | financiera. es decir que la empresa | y el pago sea en cuotas y
los flujos de liquidez de cuenta con dinero para | no hacer el pago total al
la empresa? cumplir con sus | realizar una compra de

obligaciones econémicas activo. En consecuencia,
la liquidez de la empresa
no sufrira un desembolso
total de un activo, sino
desembolsos mensuales.

09. (El arrendamiento | El arrendamiento financiero | El articulo 19° del Decreto | El arrendamiento
financiero es deducible | es un gasto por lo tanto | Legislativo N° 299 sefiala | financiero constituye
tributariamente? tributariamente es | expresamente que las cuotas | gasto deducible en

beneficios para la empresa. | periddicas de arrendamiento | consecuencia influye
Todo gasto disminuye la | financiero constituyen gasto | tributariamente.
utilidad en consecuencia se | deducible para la
paga menos tributos | arrendataria a efecto de la
(Impuesto a la Renta) determinacion de la renta
imponible.

10. ¢Cuéanto tiempo | Nuestro arrendamiento | Desde mi punto de vista 3 | Considero que un tiempo
considera usted que es | financiero es de 3 afos. | afios. prudencial para  un
razonable un | Considero razonable este arredramiento  financiero
arrendamiento periodo. debe ser de 3 afios, ya que
financiero para ser por lo general ese es el
rentable? periodo en que un activo

estdi en su maxima
expresion de explotacion.

11. ¢Considera usted que las | No todos, pero optamos por | Creo que la empresa debe | En el mercado financiero

tasas de interés

el que nos otorgue el que

hacer un estudio de las

hay diversas alternativas y
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ofrecidas por las | nos beneficie y optamos por | instituciones que ofertan | corresponde a las
instituciones financieras | el Banco Scotiabank. arrendamiento financiero y | empresas realizar  las
para adquirir activos elegir la mejor tasa, claro | indagaciones y
fijos a través de esto estard sujeto a la | comparaciones para elegir
arrendamiento capacidad de | la mejor opcion que se
financiero son endeudamiento  de  la | acomode a sus
razonables para la empresa. necesidades y
empresa’? conveniencias.

12.

¢Considera usted que de
acuerdo al tiempo del

contrato del
arrendamiento
financiero sera

conveniente elegir la
opcion de compra?

Obtener unidades modernas
con una antigiedad de 3
afios, pienso que sSi es
recomendable elegir la
opcién de compra.

Personalmente  considero
gue una empresa debe estar
en permanente
modernizacion por lo que el
arrendamiento  financiero
debe ser constante ya que
permitira que la empresa
tenga activos modernos
cada 3 afios

Para determinar si es
conveniente o no la opcion
de compra, eso pasa por un
analisis que debe hacer la
empresa, en donde
influyen algunos factores
como en qué estado estan
los activos al momento en
que se llegue al punto de
tener que elegir la opcion
de compra, que mejoras
tecnoldgicas y beneficios
ofrecen los nuevos
productos o talvez si es
gue la empresa tiene como
politica contar con activos
de dltima tecnologia en
todo momento.

13.

¢Considera usted que el
financiamiento a través
un arrendamiento
financiero se refleja en
la rentabilidad de la
empresa?

Indudablemente nuestro
arrendamiento financiero se
ha reflejado en nuestra
rentabilidad.

Si el arrendamiento
financiero influye en la
rentabilidad en el periodo
gue se realizo el contrato y
se ve un crecimiento en la
rentabilidad de la empresa,
podemos decir que
efectivamente el
arrendamiento financiero se
esta reflejado positivamente
en la rentabilidad.

El financiar la adquisicion
de activos a través de un
arrendamiento financiero
es una buena opcion,
teniendo en cuenta que
muchas empresas no
cuentan  con  recursos
inmediatos para comprar o
renovar maguinarias, Yy
ademas al utilizar algunos
beneficios producto de
arrendamiento financiero
como son las deducciones
tributarias y sumado a ello
los recursos que generan
los activos, esta situacion
se va a reflejar en la
rentabilidad de la empresa.
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14. ;Considera usted que el
escudo fiscal producto
del arrendamiento
financiero contribuye
en la liquidez de Ia
empresa?

Efectivamente el escudo
fiscal contribuye a la
liquides.

Por su puesto que si, como
dije anteriormente, este
escudo fiscal contribuye a
que la empresa tenga mayor
liquidez y pueda hacer
frente a sus compromisos
econdmicos a corto plazo.

Definitivamente al realizar
la depreciacién de un
vehiculo se va a reducir la
utilidad neta, en tal sentido
la base imponible para
determinar la renta sera
menor y por ende se
pagard un menor tributo,
este hecho se va a reflejar
en mayor liquidez para la
empresa.

15. ¢De qué manera
considera usted que
invertir en un

arrendamiento
financiero influye en la
rentabilidad de la
empresa?

Nos permite hacer pagos
mensuales, tener una unidad
moderna 'y nos da la
oportunidad de compra. Por
tanto, influye directamente
en la rentabilidad.

Porque facilita la
adquisicion  de  activos
modernos, y la empresa no
necesita hacer un
desembolso econdémico por
la compra total del activo.
Esta herramienta le sirve a
la  empresa como un

Al acceder a maquinarias,
en este caso vehiculos,
nuevos y de dltima
tecnologia, el concepto de
invertir en un
arrendamiento financiero
va a repercutir en la
rentabilidad, ya que se

apalancamiento. incrementard los activos
para generar mayores

ingresos.
16. ¢Considera usted que el | Si considero que wuna |Si, efectivamente los | En lineas  generales,
incremento de activosa | empresa  con  activos | beneficios se verén | tratdndose de una empresa
través del | modernos otorga muchos | reflejados en el crecimiento | de transportes, el

arrendamiento
financiero otorga un
beneficio a la empresa?

beneficios a la empresa.

de la utilidad, por tener
activos modernos y por ser
elegidos por el cliente quien
estara satisfecho por el
servicio que presta la
empresa.

incrementar unidades ser
va a traducir en la
posibilidad de incrementar
la capacidad para
concretar mas contratos y
al mismo tiempo
aprovechar los beneficios
que tiene la adquisicion de
activos a través de
arrendamiento financiero
como es el escudo fiscal
producto de la
depreciacion acelerada.

Realizado el analisis de las encuestas a los expertos, presentamos en el siguiente resumen:

a) Los expertos consideran que las preguntas 1, 2, 3y 4 respecto a que el arrendamiento

financiero influye en la rentabilidad, en el retorno de activos, en el retorno sobre el
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patrimonio y sobre las ventas. Que si efectivamente el arrendamiento financiero tiene
influencia considerable porque el objetivo de la empresa es la generacion de
rentabilidad a través del arrendamiento financiero y el uso de activos modernos los
cuales contribuyen al crecimiento de las ventas y en consecuencia al incremento de
la rentabilidad de la empresa.

b) En cuanto a las preguntas 5, 6 y 7 los expertos coinciden que tanto la rotacion de
activos, la oportunidad de crecimiento y de mejora del resultado econdémico. Que el
arrendamiento financiero influye considerablemente porque al tener la posibilidad de
renovar los activos con una opcién de compra esto se llega a convertir en una
oportunidad de crecimiento el cual contribuye en la mejora econdémica dandole a la
empresa mayor liquides, de esta manera la empresa la empresa al incluir modernos
vehiculos obtiene mayores posibilidades de concretar mas contratos.

c) Respecto a las preguntas 8 y 9 los expertos indican que respecto a la liquidez el
arrendamiento financiero contribuye considerablemente en la Caja de la empresa ya
que permite fluidez en los pagos con los proveedores y que los gastos
correspondientes al arrendamiento financiero son deducibles y permiten reducir el
pago de tributos como el Impuesto a la Renta.

d) La pregunta 10 correspondiente al tiempo razonable de un arrendamiento financiero
para ser rentable los expertos coinciden que el tiempo razonable es de 3 afios segln
sus experiencias.

e) Respecto a las preguntas 11y 12. Los expertos coinciden que las tasas de interés que
deben de elegir debe ser la mejor del mercado y que el tiempo razonable del contrato
debe ser de 3 afios y elegir la opcion de compra del activo, para que laempresa mejore

y modernice su activo.
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f) Segun la pregunta 13. Los expertos manifiestan que efectivamente, el financiamiento
a través de un arrendamiento financiero se ve reflejado en la rentabilidad puesto que
esta modalidad de financiacion es una buena opcion para generar rentabilidad.

g) Segun la pregunta 14. Los expertos manifiestan que si contribuye a la liquidez porque
la empresa realizara desembolsos periddicos a través de cuotas y también la
depreciacion contribuye a obtener una mayor liquidez.

h) Respecto a las preguntas 15 y 16. Los expertos consideran que invertir en un
arrendamiento financiero se va reflejar positivamente en la rentabilidad de la empresa
y a al mismo tiempo el contar con activos modernos producto de operaciones de
arrendamiento financiero va a beneficiar considerablemente en la rentabilidad, como

por ejemplo el tener mas oportunidades de celebrar contratos con clientes.

3.3. Andlisis documentario
Seguidamente se muestran los resultados de la técnica del analisis

documentario para lo cual se desarrollaron las actividades descritas en la lista de
cotejo, en donde se muestran los efectos haciendo la comparacion sin arrendamiento
financiero en el afio 2018 y con arrendamiento financiero para el afio 2019, segun la
documentacién proporcionada por la Empresa Turismo Garcilazo:

e Andlisis vertical de los Estados Financieros.

e Andlisis horizontal de los Estados Financieros.

e Andlisis de las Razones Financieras.

e Analisis de la contabilizacion de arrendamiento financiero.

e Analisis del cronograma de pagos.
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3.3.1. Andlisis de los Estados Financieros de los Periodos 2018 — 2019
Tabla 7 . Analisis vertical del Estado de Situacion Financiera

Estado De Situacion Financiera Comparado
Turismo Garcilazo E.I.R.L.
En Nuevos Soles
Periodo: 2018 - 2019

Analisis Vertical del Estado de Situacion Financiera

SIN CON
ARRENDAMIENT % ARRENDAMIENT %
O FINANCIERO O FINANCIERO
2018 2019
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalente de efectivo 932,954 52.35% 1,294,396 47.54%
Cuentas Corrientes para fines especificos 473 0.03% 8,839 0.32%
Cuentas por Cobrar 334,291 18.76% 149,572 5.49%
Inventarios 1,143 0.06% 1,174 0.04%
Servicios y otros gastos pagados por anticipado 716 0.04% 0.00%
Otros Activos 79,274 4.45% 138,172 5.08%
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1,348,851 " 75.68% 1,592,153 58.48%
ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones Permanentes 589,415 21.65%
Propiedad plantay equipo - Arrendamiento Financiero 138,598 5.09%
Propiedad plantay equipo 479,793 26.92% 536,035 19.69%
Depreciacion propiedad plantay Equipo - 46,399 -2.60% - 133,623 -4.91%
Otros Activos
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 433,393 T 24.32% 1,130,425 41.52%
TOTAL ACTIVO 1,782,244 " 100.00% 2,722,578 100.00%
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Tributos por pagar 75,687 4.25% 102,123 3.75%
Remuneraciones y Participaciones por Pagar 17,567 0.99% 58,762 2.16%
Cuentas por Pagar Comerciales 2,147 0.12%
Obligaciones Financieras 47,359 1.74%
TOTAL PASIVO CORRIENTE 95,401 " 5.35% 208,244 7.65%
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas a Largo Plazo 828,346 46.48% 529,614 19.45%
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 828,346 " 46.48% 529,614 19.45%
TOTAL PASIVO 923,747 " 51.83% 737,858 27.10%
PATRIMONIO NETO
Capital 442,046 24.80% 469,131 17.23%
Resultados Acumulados 73,266 4.11% 930,362 34.17%
Resultados del Ejercicio 343,186 19.26% 585,227 21.50%
TOTAL PATRIMONIO NETO 858,497 " 48.17% 1,984,720 72.90%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 1,782,244 " 100.00% 2,722,578 100.00%
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Interpretacion

Mediante el analisis vertical realizado podemos observar que en el Activo
corriente en los rubros maés significativos son Cuentas corrientes operativas con un
equivalente al 52.35% para el afio 2018 y de 47.54% para el afio 2019 del total del Activo,
el otro rubro Cuentas por cobrar comerciales Emitidas representan el 18.76% para el afio
2018 y el 5.49% para el afio 2019 del total del Activo. Se observa que este ultimo rubro
ha tenido un desempefio de cobranza optimo en el afio 2019.

En cuanto al Activo no corriente se observa que el rubro Propiedad planta y
equipo — Arrendamiento financiero aparece en el afio 2019 producto de que la Empresa
Turismo Garcilazo E.I.LR.L. realizo un contrato de Arrendamiento financiero por el
monto de S/. 138, 598.00 soles mas intereses por un plazo de 36 meses por la adquisicion
de un mini bus, que inicia el 2 de enero del 2019 y representa el 5.09% del total del
Activo.

Respecto al Pasivo analizado se puede determinar que el Pasivo corriente
representa el 5.35% y del 7.65% de los afios 2018 y 2019 respectivamente, se puede
determinar que la empresa presenta buena liquidez respecto sus egresos. En cuanto al
Pasivo no corriente se aprecia el 46.48% y el 19.45% de los afios 2018 y 2019
respectivamente, se podria decir que en este rubro la empresa ha mejorado su nivel de
endeudamiento y en consecuencia ha adquirido una deuda por el Arrendamiento
financiero.

Analizando el Patrimonio se concluye que la empresa Turismo Garcilazo
E.RLR.L. respecto a al resultado del ejercicio 2018 que representa el 19.26% vy el
ejercicio 2019 es del 21.50% del total Pasivo y Patrimonio, es una empresa que ha

mejorado su utilidad.
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Tabla 8 . Analisis Vertical del Estado de Resultados de los periodos 2018 — 2019

Estado de Resultado Comparado
Turismo Garcilazo E.I.R.L.
En Nuevos Soles
Periodo: 2018 - 2019

Analisis Vertical del Estado de Resultado

SIN CON
ARRENDAMIENT o ARRENDAMIEN %
O FINANCIERO 0 TO FINANCIERO 0
2018 2019
Ventas Netas (ingresos operacionales) 1,484,040 100% 2,258,169 100%
Otros Ingresos Operacionales
Total de Ingresos Brutos 1,484,040 100% 2,258,169 100%
Costo de ventas 621,642 42% 864,596 38%
Utilidad Bruta 862,398 ’ 58% 1,393,574 62%
Gastos de Administracion 266,946 18% 370,542 16%
Gastos de Venta 106,778.32 7% 166,744 7%
Utilidad Operativa 488,674 33% 856,288 38%
Gastos Financieros 1,885 0% 13,446 1%
Resultado Antes de Impuesto a la Renta 486,789 33% 842,842 37%
(-) Deducciones 12,733 1%
Renta Neta Imponible 486,789 33% 830,109 37%
Impuesto ala Renta 143,603 10% 244,882 11%
Utilidad o Pérdida del ejercicio 343,186 23% 585,227 26%

Interpretacion
Analizando el Estado de Resultado de la Empresa Turismo Garcilazo E.I.R.L.
se observa que el rubro de Utilidad Bruta tiene un 58% Yy 62% con respecto a las Ventas
durante los afios 2018 y 2019 respectivamente, asi mismo se aprecia que la Utilidad

operativa representa el 33% y el 38% de la Ventas, lo cual indica que la empresa tiene
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altos gastos los cuales pueden mejorarse con una mejor politica de administracion lo cual

incrementaria las utilidades.

En cuanto a la renta neta imponible se puede observar que para el afio 2018 se
tiene un 33% y para el afio 2019 un 37%, asi mismo se aprecia que en la utilidad o pérdida
del ejercicio representa para el afio 2018 el 23% y para el afio 2019 el 26%

respectivamente.

Al mismo tiempo se puede indicar que el comportamiento del arrendamiento
financiero, segun datos proporcionados por la empresa, ha representado 132,000 soles
del total de los ingresos operacionales, importe que, al realizar los analisis porcentuales,
se puede determinar que la Utilidad bruta generado por ese activos ha sido de 97.24 %,
la Utilidad Operativa de 82.77%, el resultado antes de impuesto a la Renta representa
77.17% y la Utilidad del ejercicio 54.41% lo cual representa 71,815 soles, el porcentaje
logrado es aceptable toda vez que supera el 50% de luego de determinada la renta

imponible.
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Tabla 9. Andlisis Horizontal de los Estados Financieros del periodo 2018 -2019

Estado De Situacion Financiera Comparado
Turismos Garcilazo E.I.R.L.
En Nuevos Soles
Periodo: 2018 - 2019

Analisis Horizontal del Estado de Situacion Financiera
SIN CON

ARRENDAMIENT ARRENDAMIENT VARIACION VARIACION

OFINANCIERO O FINANCIERO  ABSOLUTA  RELATIVA

2018 2019
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalente de efectivo 932,954 1,294,396 361,442 39%
Cuentas Corrientes para fines especificos 473 8,839 8,366 1769%
Cuentas por Cobrar 334,291 149,572 - 184,719 -55%
Inventarios 1,143 1,174 31 3%
Servicios y otros gastos pagados por anticipado 716 - - 716 -100%
Otros Activos 79,274 138,172 58,898 74%
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1,348,851 1,592,153 243,302 18%
ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones Permanentes 589,415 589,415 100%
Propiedad plantay equipo - Arrendamiento Financiero 138,598 138,598 100%
Propiedad plantay equipo 479,793 536,035 56,242 12%
Depreciacion propiedad plantay Equipo - 46,399 - 133,623 - 87,223 188%
Otros Activos
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 433,393 1,130,425 697,031 161%
TOTALACTIVO 1,782,244 2,722,578 940,334 53%
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Tributos por pagar 75,687 102,123 26,436 35%
Remuneraciones y Participaciones por Pagar 17,567 58,762 41,195 235%
Cuentas por Pagar Comerciales 2,147 - 2,147 -100%
Obligaciones Financieras 47,359 47,359 100%
TOTAL PASIVO CORRIENTE 95,401 208,244 112,844 118%
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas a Largo Plazo 828,346 529,614 - 298,732 -36%
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 828,346 529,614 - 298,732 -36%
TOTAL PASIVO 923,747 737,858 - 185,889 -20%
PATRIMONIO NETO
Capital 442,046 469,131 27,085 6%
Resultados Acumulados 73,266 930,362 857,096 1170%
Resultados del Ejercicio 343,186 585,227 242,041 71%
TOTAL PATRIMONIO NETO 858,497 1,984,720 1,126,222 131%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 1,782,244 2,722,578 940,334 53%

Interpretacion
Analizando la Empresa Turismo Garcilazo E.I.R.L. se aprecia que el rubro de

Efectivo y equivalente de efectivo tiene un incremento del 39%, el rubro Cuentas
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corrientes para fines especificos muestra con crecimiento considerable de 1769%, el
rubro Cuentas por cobrar comerciales tiene una disminucion del 55% esto debido a que
la Empresa ha aplicado una politica de cobranza eficiente asi mismo apreciamos que la
empresa ha invertido en el rubro Otros activos un 74% y el rubro Gastos pagados por
anticipado se cancel6 para el afio 2019, estos incrementos y mejoras son realizadas en el
periodo 2019 respecto al periodo 2018. Se concluye que el Activo corriente del afio 2019
tuvo un incremento del 18% en relacion al afio 2018.

Respecto al Activo no corriente los rubros Inversiones permanentes y propiedad
planta y equipo — Arrendamiento financiero se incrementaron en un 100% el afio 2019
respecto al afio 2018, debido a que la Empre invirtié en Inversiones y adquirié un
contrato de Arrendamiento financiero, el rubro Propiedad planta y equipo se incrementd
en 12% en el afio 2019 respecto al afio anterior. EIl rubro depreciacion inmueble
maquinaria y equipo se incrementa en 188% debido a las adquisiciones de activos
respecto al afio 2018. Se aprecia que el Activo corriente del 2019 tiene un incremento
del 161% respecto al afio 2018. Se concluye que el total del Activo en el 2019 se
incremento en 53%.

En cuanto al Pasivo corriente apreciamos incrementos en el afio 2019 en los
rubros Tributos por pagar 35%, Remuneraciones y participaciones por pagar 235%, el
rubro Cuentas por pagar comerciales desaparece en 100% y Obligaciones financieras
aparece en 100%. El pasivo corriente tiene un incremento del 118% respecto al afio 2018.
El Pasivo no corriente se observa una disminucion del 36% respecto al afio anterior es
debido a que la Empresa cancelo sus obligaciones de largo plazo el afio 2019. Se
concluye que el Pasivo del afio 2019 ha disminuido en un 20% respecto al afio 2018.

Respecto al Patrimonio del afio 2019 se aprecia que el rubro Resultados

acumulados tiene un incremento considerable del 1170%, el rubro Capital se incrementa
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en 6%, y el Resultado del Ejercicio se incrementa en 71% todos estos incrementos son
respecto al afio 2018. Se concluye que el Patrimonio se incrementd en un 131% en el afio
2019 respecto al ejercicio anterior.

Finalmente concluimos que la Empresa Turismo Garcilazo E.I.LR.L. en el
periodo 2019 ha tenido un buen desarrollo econdmico y no presenta problemas de

liquidez.

Tabla 10. Anélisis Horizontal del Estado de Resultado del periodo 2018 -2019

Estado de Resultado Comparado
Turismo Garcilazo E.I.R.L.
En Nuevos Soles
Periodo: 2018 — 2019

Anadlisis Horizontal del Estado de Resultado

SIN CON
ARRENDAMIEN ARRENDAMIEN VARIACION VARIACION
TO FINANCIERO TO FINANCIERO ABSOLUTA RELATIVA

2018 2019

Ventas Netas (ingresos operacionales) 1,484,040 2,258,169 774,129 52%
Otros Ingresos Operacionales

Total de Ingresos Brutos 1,484,040 2,258,169 774,129 52%
Costo de ventas 621,642 864,596 242,954 39%
Utilidad Bruta 862,398 1,393,574 531,176 62%
Gastos de Administraciéon 266,946 370,542 103,596 39%
Gastos de Venta 106,778 166,744 59,965 56%
Utilidad Operativa 488,674 856,288 184,626 38%
Gastos Financieros 1,885 13,446 11,560 613%
Resultado Antes de Impuesto a la Renta 486,789 842,842 173,065 36%
(-) Deducciones 12,733 12,733 100%
Renta Neta Imponible 486,789 830,109 d 160,332 33%
Impuesto a la Renta 143,603 244,882 101,280 71%
Utilidad o Pérdida del ejercicio 343,186 585,227 242,041 71%

Interpretacion
Realizado el Analisis horizontal se observa que se ha incrementado las Ventas
de 1,484,040 Soles a 2,258,169 Soles, esto debido entre otros factores a la puesta en

marcha de una estrategia de marketing, ampliacion de cartera de clientes, ampliacion de
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rutas, ofertas y mejora en los servicios, y ademas, como parte de la reestructuracion
enfocado a incrementar la utilidades se ha adquirido un Mini bus a través de
arrendamiento financiero el cual ha representado un aporte en el incremento de las ventas
en un total de 132,000 Soles, segun informacion proporcionada por la empresa.

Dicho aporte, a las ventas Netas, logrado con el activo adquirido a traves de
arrendamiento financiero a representado el 6.21% de total de los ingresos brutos, del
mismo modo ha representado el 10.14% de la utilidad bruta, también se puede observar
que el aporte a la Utilidad Operativa es del 14.63% expresados en moneda asciende a
109,255 soles, luego de deducido el Impuesto a la Renta se puede determinar que la
Utilidad generada por este activo asciende a 71,815 soles el cual representa el 12.27%
del total de la Utilidad, con lo que se puede determinar que el arrendamiento financiero
a contribuido a la obtencion de Utilidad.

En términos porcentuales, las ventas se han incrementado en 52% y también el
Costo de ventas en 39% resultando un aumento en la Utilidad bruta del 52% en el afio
2019 respecto al afio 2018. Los Gastos administrativos y Gastos de ventas crecieron en
39% y 56% respectivamente el afio 2019, se aprecia que la Utilidad operativa se
incrementa en 38% respecto al afio anterior, este incremento se debe al aumento de las
Ventas en el afio 2019. Los Gastos financieros en el afio 2019 aumentaron con respecto
al afio 2018 en 613% este incremento es debido a que la Empresa accedié al contrato de
Arrendamiento financiero. Finalmente se observa que la utilidad del ejercicio del 2019
se ha incrementado en 71% respecto al afio 2018, y que el Arrendamiento financiero a

contribuido en el resultado econémico.
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3.3.2. Andlisis del Estado de Resultados 2019 — Aporte del Arrendamiento Financiero

Tabla 11. Analisis vertical del Estado de resultados 2019 — Aporte del Arrendamiento
Financiero

Estado de Resultado
Turismo Garcilazo E.I.R.L.
En Nuevos Soles
Periodo: 2019 -2019
Andlisis Vertical
Estado de Resultado del activo arrendado

SIN CON INGRESOS
ARRENDAMIENTO % ARRENDAMIENT % Y/O GASTOS %
FINANCIERO O FINANCIERO DEL ACTIVO
2019 2019 ARRENDADO

Ventas Netas (ingresos operacionales) 2,126,169 100.00% 2,258,169 100.00% 132,000 100.00%
Otros Ingresos Operacionales
Total de Ingresos Brutos 2,126,169 100.00% 2,258,169 100.00% 132,000 100.00%
Costo de ventas 860,950  40.49% 864,596  38.29% 3,646 2.76%
Utilidad Bruta 1,265,220  59.51% 1,393,574 61.71% 128,354 97.24%
Gastos de Administracion 360,673  16.96% 370,542  16.41% 9,869 7.48%
Gastos de Venta 157,514 7.41% 166,744 7.38% 9,230 6.99%
Utilidad Operativa 747,033  35.14% 856,288  37.92% 109,255 82.77%
Gastos Financieros 6,056 0.28% 13,446 0.60% 7,390 5.60%
Resultado Antes de Impuesto a la Renta 740,977 34.85% 842,842 37.32% 101,865 77.17%
(+)Adiciones
(-) Deducciones 12,733 0.60% 12,733 0.56%
Renta Neta Imponible 728,244 34.25% 830,109 36.76% 101,865 77.17%
Impuesto a la Renta 214,832  10.10% 244,882  10.84% 30,050 22.77%
Utilidad o Pérdida del ejercicio 513,412 24.15% 585,227  25.92% 71,815 54.41%

Realizado el andlisis vertical del activo arrendado se puede observar que la
Utilidad respecto a sus ventas a aportado en un 54.41%, a si mismo se aprecia que el
incremento de la utilidad respecto afio 2019 a crecido en 1.77% incremento que ha sido
aportado por el arrendamiento financiero. Por lo tanto, se confirma que al arrendamiento

financiero influye en la rentabilidad de la empresa de Turismo Garcilazo E.I.R.L.
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Tabla 12. Analisis horizontal del Estado de resultados 2019 — Aporte del Arrendamiento
Financiero

Estado de Resultado
Turismo Garcilazo E.I.R.L.
En Nuevos Soles
Periodo: 2019 - 2019
Andlisis Horizontal
Estado de Resultado del activo arrendado

ARRENDAMIENTO ARRENDAMIENTO VARIACION APORTE DEL
FINANCIERO FINANCIERO ABSOLUTA ACTIVO
2019 2019 ARRENDADO

Ventas Netas (ingresos operacionales) 2,126,169 2,258,169 132,000 6.21%
Otros Ingresos Operacionales
Total de Ingresos Brutos 2,126,169 2,258,169 132,000 6.21%
Costo de ventas 860,950 864,596 3,646 0.42%
Utilidad Bruta 1,265,220 1,393,574 128,354 10.14%
Gastos de Administracién 360,673 370,542 9,869 2.74%
Gastos de Venta 157,514 166,744 9,230 5.86%
Utilidad Operativa 747,033 856,288 109,255 14.63%
Gastos Financieros 6,056 13,446 7,390 122.03%
Resultado Antes de Impuesto ala Renta 740,977 842,842 101,865 13.75%
(+)Adiciones
(-) Deducciones 12,733 12,733
Renta Neta Imponible 728,244 830,109 101,865 13.99%
Impuesto a la Renta 214,832 244,882 30,050 13.99%
Utilidad o Pérdida del ejercicio 513,412 585,227 71,815 13.99%

En el analisis horizontal del activo arrendado se observa que el aporte al
incremento de las ventas es de 6.21% Y el aporte a la utilidad del afio 2019 ha crecido
en 13.99%. En consecuencia, se determina que el arrendamiento financiero influye en

la rentabilidad de la empresa de Turismo Garcilazo E.I.R.L.

3.4. Anadlisis de la Razones Financieras

A continuacion, presentamos las Razones financieras que utilizamos para analizar los

Estados Financieros de la empresa Turismo Garcilazo E.l.R.L. mostrando los resultados
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con Arrendamiento Financiero y sin Arrendamiento Financiero, ademas mostrando el
correspondiente aporte de la operacion por Arrendamiento Financiero.

Tabla 13. Razén de Endeudamiento

RAZON DE ENDEUDAMIENTO

PERIODO
. . . . Aporte del
FORMULA Sin Arrendamiento Con Arrendamiento A damient
Financiero 2018 Financiero 2019 .rren .amlen °
Financiero 2019
Pasivo Total
X 100 51.83% 27.10% 1.96%

Activo Total

RAZON DE ENDEUDAMIENTO

60.00%

50.00%

B Sin Arrendamiento Financiero 2018
40.00%

- . . .
30.00% Con Arrendamiento Financiero 2019

Aporte del Arrendamiento Financiero

20.00%
0.00% 2019

10.00%

1.96%

0.00%

Figura 3. Razdén de endeudamiento

Fuente: Elaboracion propia
La razon de endeudamiento es un indicador de riesgo que nos indica la proporcion de
activos que se encuentran financiados por proveedores. La empresa Turismo Garcilazo
el afio 2018 no contaba con arrendamiento financiero y mostraba el valor de 51.83% de
endeudamiento el cual es considerado razonable. El afio 2019 la empresa ya contaba con
arrendamiento financiero y mostro un valor de 27.10% es decir que la empresa mejoro
su nivel de endeudamiento, considerando que el arrendamiento financiero representa el
1.96% del 27.10%. EIl afio 2019 la empresa financio sus actividades econdémicas con

recursos ajenos en un 27.10% y con recursos propios el 72.9%. Como se observa en el
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analisis de endeudamiento el arrendamiento financiero representa el 1.96% del 27.10%

de endeudamiento del afio 2019.

Tabla 14. Razén de Rentabilidad sobre Inversion

RAZON DE RENTABILIDAD SOBRE INVERSION

PERIODO
i . . . Aporte del
FORMULA Sin Arrendamiento Con Arrendamiento A damient
Financiero 2018 Financiero 2019 .rren .amlen °
Financiero 2019
Utilidad antes de Int.e Imp. ¥ 100 27.42% 31.45% 2.54%

Activo Total

RAZON DE RENTABILIDAD SOBRE INVERSION

35.00%
30.00%

25.00% B Sin Arrendamiento Financiero 2018

20.00% . . .
B Con Arrendamiento Financiero 2019

15.00%
Aporte del Arrendamiento Financiero

10.00% 2019

5.00%
2.54%

0.00%
Figura 4. Razdn de rentabilidad sobre inversién

Fuente: Elaboracion propia
La Razon de rentabilidad sobre inversion es un indicador que mide la capacidad que tiene
la empresa para generar utilidad, es decir la utilidad que genera cada sol de activo
invertido. Muestra el crecimiento de enriquecimiento de la empresa. Como se aprecia en
el afo 2018 la empresa genero una utilidad del 27.42% y en el afio 2019 la empresa
crecid su generacion de rentabilidad sobre inversion en 31.45%, cabe indicar que El
arrendamiento financiero representa el 2.54% que ha generado cada sol del activo

invertido en la rentabilidad de la inversion en el afio 2019.

Apellidos y nombres del Bachiller Péag. 83



4 EL ARRENDAMIENTO FINANCIERO Y SU INFLUENCIA EN LA
}" RENTABILIDAD DE LA EMPRESA TURISMO GARCILAZO E. I. R. L,

4 UNIVERSIDAD HUARAL, 2019
PRIVADA DEL NORTE

Tabla 15. Razon de Liquidez

RAZON DE LIQUIDEZ

PERIODO
FORMULA Sin Arrendamiento Con Arrendamiento A Ap(:’rte (.:Ielt
Financiero 2018 Financiero 2019 .rren -amlen o
Financiero 2019
Activo Corriente
14.14 7.65 0.43%

Pasivo Corriente

RAZON DE LIQUIDEZ

16.00
14.00

12.00
H PERIODO Sin Arrendamiento

10.00 Financiero 2018

H PERIODO Con Arrendamiento

8.00 Financiero 2019

6.00 PERIODO Aporte del Arrendamiento

Financiero 2019
4.00

2.00
0.43%

0.00

Figura 5. Razdn de liquidez

Fuente: elaboracion propia
La Razo6n de Liquidez es el indice que sirve para medir la capacidad econdémica que tiene
la empresa para hacer frente a sus obligaciones econdémicas con sus proveedores en el
corto plazo. Se considera el resultado del Activo corriente frente al Pasivo corriente el
nivel 1.5 a 2 como un indicador 6ptimo de solvencia. En nuestra empresa se observa que
durante el afio 2018 la empresa contaba con un indice de solvencia de 14.14 y que el
2019 cayo su nivel de solvencia a 7.65, siendo el 0.43% que corresponde al
arrendamiento financiero. Pero como el indice es mayor a 2 se considera altamente
optimo. Por lo tanto, la empresa tiene un elevado patrimonio con una tesoreria solida y

su deuda a corto plazo es baja. El arrendamiento financiero representa el 0.43% de la
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capacidad econdmica que tiene la empresa para hacer frente a sus obligaciones con sus

proveedores.

Tabla 16. Razén de Rentabilidad sobre Ventas

RAZON DE RENTABILIDAD SOBRE VENTAS

PERIODO
FORMULA Sin Arrendamiento Con Arrendamiento A Ap(:lrte (-jelt
Financiero 2018 Financiero 2019 .rren -amlen o
Financiero 2019
Utilidad Neta
X100 23.13% 25.92% 1.77%

Ventas Netas

RAZON DE RENTABILIDAD SOBRE VENTAS

30.00%

25.00%

20.00% B Sin Arrendamiento Financiero 2018

- . . .
15.00% Con Arrendamiento Financiero 2019

Aporte del Arrendamiento Financiero

0,
10.00% 2019

5.00%

1.77%

0.00%

Figura 6. Razdn de rentabilidad sobre ventas

Fuente: Elaboracion propia
Esta Razon de Rentabilidad sobre Ventas determina el porcentaje de utilidad que la
empresa obtiene por cada sol de ventas después de restar los gastos e impuestos.
Podemos apreciar que la empresa durante el afio 2018 el porcentaje de utilidad obtenida
fue del 23.13% vy el afio 2019 la empresa ya con arrendamiento financiero mejoro el
porcentaje de utilidad por cada sol de venta en 25.92% de los cuales el arrendamiento

financiero contribuyo en 1.77% por cada sol de venta en el afio 2019.
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Tabla 17. Razén de Retorno de Activos Fijos

RAZON DE RETORNO DE ACTIVOS FIJOS

PERIODO
. ) . . Aporte del
FORMULA Sin Arrendamiento Con Arrendamiento Arrendamient
Financiero 2018 Financiero 2019 . N .a ento
Financiero 2019
Ventas Netas
Activo Fijo 100 342.00% 199.00% 13.31%

RAZON DE DE ROTACION DE ACTIVOS FIJOS
400.00%
350.00%

300.00% . . . .
m Sin Arrendamiento Financiero 2018

250.00%

- . . .
200.00% Con Arrendamiento Financiero 2019

150.00% Aporte del Arrendamiento Financiero

2019
100.00%

50.00%
13.31%
0.00%

Figura 7. Razdn de retorno de activo fijo

Fuente: Elaboracion propia

La Razdn de Rentabilidad de Rotacion sobre Activos Fijos sirven para que la empresa
pueda medir cuantos soles de ventas netas se han generado por cada sol de inversion que
realizo la empresa en activos fijos. Como podemos observar que la empresa Turismo
Garcilazo E.I.R.L durante el afio 2018 sus activos fijos han generado 342.00% sobre sus
ventas netas, pero podemos apreciar que el afio 2019 la empresa contrato un
arrendamiento financiero y su rendimiento en las ventas netas se redujo al 199.00%
producto que los gastos aumentaron. Par lo cual el Arrendamiento Financiero a

contribuido con 13.31% para el afio 2019
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Tabla 18. Razdn Rentabilidad sobre el Patrimonio

RAZON DE RENTABILIDAD SOBRE EL PATRIMONIO

PERIODO
. ) . . Aporte del
FORMULA Sin Arrendamiento Con Arrendamiento A damient
Financiero 2018 Financiero 2019 -rren -amlen °
Financiero 2019
Utilidad Neta . 39.98% 29.49% 2.41%

Patrimonio Total

RAZON RENTABILIDAD SOBRE PATRIMONIO

45.00%
40.00%

35.00%

B Sin Arrendamiento Financiero 2018
30.00%

25.00% B Con Arrendamiento Financiero 2019

20.00%

Aporte del Arrendamiento Financiero
2019

15.00%
10.00%
5.00%

2.41%
0.00%

Figura 8. Razdn de rentabilidad sobre patrimonio

Fuente: Elaboracién propia
La Razdn de Rentabilidad sobre el Patrimonio mide el rendimiento econémico que
obtienen los accionistas o duefios por su dinero invertido en la empresa, es decir cuanto
de capacidad econémica tiene la empresa para remunerar a los accionista o duefios. Cuél
es la eficiencia con que se administra los recursos econdmicos de los accionistas o duefios
de la empresa. Como podemos observar el afio 2018 la rentabilidad fue de 39.98%
respecto al afio 2019 que vario a 29.49%, este resultado se ve influenciado porque en el
2019 se contraté un arrendamiento financiero que a contribuido en la rentabilidad sobre

el patrimonio en el 2.41%.
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Tabla 19. Razén Margen de Utilidad Bruta

RAZON DE MARGEN DE UTILIDAD BRUTA

PERIODO
. ) . . Aporte del
FORMULA Sin Arrendamiento Con Arrendamiento A damient
Financiero 2018 Financiero 2019 -rren ‘amlen °
Financiero 2019
Utilidad Bruta 58.11% 61.71% 2.21%

Ventas Netas

RAZON MARGEN DE UTILIDAD BRUTA

70.00%
60.00%

50.00% B Sin Arrendamiento Financiero 2018

40.00%
’ B Con Arrendamiento Financiero 2019

30.00%
Aporte del Arrendamiento Financiero

20.00% 2019

10.00%
2.21%

0.00%

Figura 9. Razén margen de utilidad bruta

Fuente: Elaboracién propia

El Ratio Margen de Utilidad Bruta mide el total de las utilidades que la empresa obtiene
por cada sol de ventas. Es decir, esta razon mide la eficiencia operativa de la empresa.
Como se observa en el afio 2018 la empresa obtuvo por cada unidad invertida el 58.11%,
pero en el afio 2019 la empresa contrato un arrendamiento financiero y ese afio se obtuvo
el 61.71% de utilidad por cada unidad monetaria de ventas siendo el aporte del
arrendamiento financiero con el 2.21% correspondiente a la utilidad por cada unidad

monetaria de ventas, del afio 2019.
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Tabla 20. Razén Margen de Utilidad Operativa

RAZON DE MARGEN DE UTILIDAD OPERATIVA

PERIODO
. ) . . Aporte del
FORMULA Sin Arrendamiento Con Arrendamiento A damient
Financiero 2018 Financiero 2019 .rren -amlen °
Financiero 2019
Utilidad Operativa
X 100 32.93% 37.92% 2.78%

Ventas Netas

RAZON MARGEN DE UTILIDAD OPERATIVA

40.00%
35.00%

30.00%
B Sin Arrendamiento Financiero 2018

25.00%

- . . .
20.00% Con Arrendamiento Financiero 2019

15.00% Aporte del Arrendamiento Financiero

2019
10.00%

5.00%
2.78%

0.00%

Figura 10. Razon margen utilidad operativa

Fuente: Elaboracion propia

La Raz6n Margen de Utilidad Operativa mide el beneficio que la empresa genera después
de descontar los gastos, es decir el porcentaje que cada sol de ventas queda en la empresa
después de deducir los gastos. Como se observa en el afio 2019 el beneficio por cada sol
de venta genero 32.93% de utilidad operativa, pero en el afio 2019 la empresa con el
arrendamiento financiero incremento el indice en 37.92% por cada sol de venta
obteniendo la empresa un porcentaje de utilidad operativa muy bueno donde el

arrendamiento financiero contribuyo con el 2.78%.
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Tabla 21. Razdn Margen de Utilidad Neta

RAZON DE MARGEN DE UTILIDAD NETA

PERIODO
. ) . . Aporte del
FORMULA Sin Arrendamiento Con Arrendamiento A damient
Financiero 2018 Financiero 2019 -rren ‘amlen °
Financiero 2019
Utilidad Neta
X100 23.13% 25.92% 1.77%

Ventas Netas

RAZON MARGEN DE UTILIDAD NETA

30.00%

25.00%

ESi . ) .
20.00% Sin Arrendamiento Financiero 2018

- . . .
15.00% Con Arrendamiento Financiero 2019

Aporte del Arrendamiento Financiero

0/
10.00% 2019

5.00%
1.77%

0.00%

Figura 11.Raz6n margen de utilidad neta

Fuente: Elaboracion propia
Esta razon mide el beneficio neto de la empresa es decir la utilidad neta obtenida durante
un periodo de tiempo, es decir la utilidad final. Esta razon mide la gestion de la empresa
para convertir las ventas en ganancias para los accionistas o duefios. Como se observa
en el afio 2018 la rentabilidad sobre la utilidad final representa el 23.13% pero el afio
este indice aumento a 25.92% el afio 2019 este crecimiento se debe a que el
arrendamiento financiero contribuyo en el resultado con el 1.77%. Se debe considerar

que este indice se considera alto para la empresa.

3.5. Andlisis de la contabilizacién
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A continuacion, se muestra los asientos contables respecto al tratamiento del
reconocimiento del contrato de arrendamiento financiero, y las proyecciones acumuladas

del pago de las cuotas y devengado al Impuesto General a las Ventas e intereses.

Tabla 22. Contabilizacion del Arrendamiento Financiero

________ 1 DEBE | HABER

32 ACTIVOS POR DERECHO DE USO 138,598.00
322 Propiedad, planta y equipo - Arrendamiento financiero

3225 | Unidad de transporte
CUENTAS POR COBRAR DIVERSAS —
16 TERCEROS 24,947.64

167 Tributos por acreditar

1671 | Pagos a cuenta del impuesto a la renta
1672 | Pagos a cuenta de ITAN

1673 | IGV por acreditar en compras

37 ACTIVO DIFERIDO 13,611.72
373 Intereses diferidos
3731 | Intereses no devengados en transacciones con terceros

45 OBLIGACIONES FINANCIERAS 177,157.36
452 Contratos de arrendamiento financier
02/01/2019 Por el contrato celebrado con el Banco

Scotiabank, para la adquisicion de un omnibus mediante
contrato de arrendamiento financiero

45 OBLIGACIONES FINANCIERAS 80,888.53
452 Contratos de arrendamiento financier

10 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 80,888.53
104 Cuentas corrientes en instituciones financieras

31/12/2019 Por el pago de las cuotas del arrendamiento
financiero

67 GASTOS FINANCIEROS 7,389.57
671 Gastos en operaciones de endeudamiento y otros
6712 | Contratos de arrendamiento financier

40 TRIBUTOS, CONTRAPRESTACIONES Y

APORTES AL SISTEMA PUBLICO DE PENSIONES
Y DE SALUD POR PAGAR

401 Gobierno nacional

12,338.94
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4011 | Impuesto general a las ventas

40111 | IGV - Cuenta propia
CUENTAS POR COBRAR DIVERSAS -
16 TERCEROS 12,338.94

167 Tributos por acreditar

1671 | Pagos a cuenta del impuesto a la renta
1672 | Pagos a cuenta de ITAN

1673 | IGV por acreditar en compras

37 ACTIVO DIFERIDO 7,389.57
373 Intereses diferidos
3731 | Intereses no devengados en transacciones con terceros

31/12/2019 Por el reconocimiento del IGV y los intereses
devengados en el periodo

277,774.40 | 277,774.40

Con relacion a la contabilizacion de las operaciones derivadas del
arrendamiento financiero se puede observar, en el asiento 01, la provisién por el
reconocimiento de un contrato de arrendamiento financiero el cual estd enmarcada de
acuerdo a lo sefialado en la NIIF 16; con relacion a los asientos contables 2 y 3 ello son
proyecciones propias acumuladas al cierre del ejercicio 2019 cuyo objetivo es dar a
conocer cudl ha sido el tratamiento contable aplicado para el reconocimiento del pago de
las cuotas por 12 meses y el reconocimiento del IGV e intereses devengados al 31 de

diciembre del 2019.

3.6. Analisis de cronograma de pagos

Con respecto al cronograma de pago alcanzado por la empresa Turismo
Garcilazo E.I.LR.L, se puede apreciar que corresponde al Banco Scotiabank, en cuyo
documento estan detallados los diversos conceptos por los cuales estdn compuestos tanto
el desembolso inicial del arrendamiento financiero, interese mas el IGV y del mismo
modo con las cuotas programadas a 36 meses, el cual al final del periodo de

arrendamiento financiero contempla un importe de opcion de compra pactado. Dicho
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documento servird como base para el registro de la contabilizacién del bien adquirido a

través de Arrendamiento Financiero.

5 Scotiabank
CALENDARIO DE PAGO LEASING

NOMBRE SOLICITANTE TURISMO GARCILAZO E.LLR.L IMPORTE 138,558.00
NUMERD DE CONTRATO C-00000172369 1GY 24,947 64
MUMERD DE CUENT A PRECID DEL BIEM 163,515.64
MONE DA SOLES CUOTA IMICIAL 5IN 1GY 27,7119.60
PERIOCIDAD CUOTA INICIAL (56 20,00
PLAZO MAXIMD EN TEA B.00
DESEMBOD LS OS5 36 MESES TCEA 10490
DIAS DE PAGD 0 COMISION DE ESTRUCTURACION (%) 150
Cuota Capital Interes Se;urn Portes Cuota IGV Pag-n Total
27,719.60 0.00 0.00 0.00 27,719,560 4,989.53 | 32,700.13
1 2,686.00 71651 0.00 0.00 3,402.50 612.45 4,014.95
2 2,703.90 B98.60 0.00 0.00 3,402.50 612.45 4,014.95
3 272193 68057 0.00 0.00 3,402.50 612.45 4,014.95
4 2,740,08 b62.43 0.00 0.00 3,402.50 612.45 4,014.95
5 2,758.34 644.16 0.00 0.00 3,402.50 612.45 4,014.95
& 2,776.73 625.77 0.00 0.00 3,402.50 612.45 4,014.95
7 2,795.24 607.26 0.00 0.00 3,402.50 612.45 4,014.95
8 2,813.88 588.62 0.00 0.00 3,402.50 612.45 4,014.95
9 2,832.64 569.87 0.00 0.00 3,402.50 612.45 4,014.95
10 2,85152 550.98 0.00 0.00 3,402.50 612.45 4,014.95
11 2,870.53 531.97 0.00 0.00 3,402.50 512,45 4,014.95
12 2,889.67 512.83 0.00 0.00 3,402.50 612.45 4,014.95
13 2,908.93 493,57 0.00 0.00 3,402.50 512,45 4,014,95
14 2928.33 47418 0.00 0.00 3,402.50 612.45 4,014.95
15 2,947 .85 454,65 0.00 0.00 3,402.50 612.45 4,014.95
16 2,867.50 435.00 0.00 0.00 3,402.50 612.45 4,014.95
17 2,987.28 415,22 0.00 0.00 3,402.50 612.45 4,014.95
18 3,007.20 395.30 0.00 0.00 3,402.50 612.45 4,014.95
19 3,027.25 375.26 0.00 0.00 3,402.50 612.45 4,014.95
20 3,047.43 355.07 0.00 0.00 3,402.50 512.45 4,014.95
21 3,067.75 334.76 0.00 0.00 3,402.50 612.45 4,014.95
22 3,088.20 31431 0.00 0.00 3,402.50 612.45 4,014.95
23 3,108.79 29372 0.00 0.00 3,402.50 612.45 4,014,95
24 3,129.51 272.99 0.00 0.00 3,402.50 512.45 4,014.95
25 3,150.37 252.13 0.00 0.00 3,402.50 612.45 4,014.95
26 3,171.38 231.13 0.00 0.00 3,402.50 612.45 4,014.95
27 3,192 52 209.98 0.00 0.00 3,402.50 612.45 4,014.95
28 3,213.80 188.70 0.00 0.00 3,402.50 612.45 4,014.95
29 3,235.23 167.28 0.00 0.00 3,402.50 612.45 4,014.95
30 3,256.80 145,71 0.00 0.00 3,402.50 612.45 4,014.95
31 3,278.51 124.00 0.00 0.00 3,402.50 612.45 4,014.95
32 3,300.36 102.14 0.00 0.00 3,402.50 612.45 4,014.95
33 3,322.37 80.14 0.00 0.00 3,402.50 512.45 4,014.95
34 3,344,552 57.99 0.00 0.00 3,402.50 612.45 4,014.95
35 3,366.81 35.69 0.00 0.00 3,402.50 612.45 4,014.95
36 3,389.26 13.25 0.00 0.00 3,402.50 612.45 4,014.95
QOPC 0.00 0.00 0.00 0.00 1,385.98 249,48 1,635.46
Figura 12. Cronograma de pagos del Arrendamiento Financiero
Fuente: Empresa Turismo Garcilazo E.I.R.L
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CAPITULO IV. DISCUSION Y CONCLUSIONES

4.1. Discusion
4.1.1. Discusion de Hipdtesis General
Respecto a la hipétesis general en la presente investigacion realizada a la

empresa Turismo Garcilazo E.I.R.L. se confirma que el arrendamiento financiero influye
en la rentabilidad de la empresa. Mediante la utilizacion de las técnicas, instrumentos de
recoleccion y anélisis de los datos, se determind que los profesionales consultados
respondieron positivamente a las preguntas 1, 6, 7, 13, 13 y 16 concluyendo que la
empresa uso el instrumento de arrendamiento financiero para contar con un activo nuevo
para ofrecerle a sus clientes confortabilidad y seguridad en sus viajes, por lo que se
afirma que contribuye en el incremento de la rentabilidad de la empresa.

Al mismo tiempo La razon de rentabilidad sobre inversion se puede observar
que la empresa estudiada, en el afio 2018 la genero una utilidad de 27.42% por cada sol
de activo invertido y el afio 2019 la empresa contrato un arrendamiento financiero y su
generacion de utilidad crecid al 31.45% por cada sol de activo invertido de los cuales el
2.54% corresponde al arrendamiento financiero, en consecuencia, una eficiente
administracion y el nuevo activo contribuyeron al crecimiento de la utilidad.

Esta posicion es reforzada por (Merlita, Mendoza & Miriam Yacarini, 2018)
considera que el arrendamiento financiero incide directamente en la rentabilidad de la
empresa y que este instrumento es una de la mejores fuentes de financiamiento para la
compra de activos fijos, en donde concluye que mayor activos adquiridos a través de

Arrendamiento Financiero, mayor serd la rentabilidad de la empresa.
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4.1.2. Discusion de Hipdtesis especifica 1

Respecto a la hipotesis especifica 1 respecto a lo investigado en la presente tesis
se confirma, que el arrendamiento financiero influye en el indice de retorno sobre activos
de la empresa Turismo Garcilazo E.I.R.L. de acuerdo con la utilizacién de las técnicas,
instrumentos de recoleccion y analisis de los datos, se concluye que efectivamente el
arrendamiento financiero influye en el indice de retorno sobre activos debido a que a
mayor beneficio generado por el activo mayor es la rentabilidad de la empresa, los
expertos consultados coinciden que efectivamente el arrendamiento financiero influye
significativamente en el indice de retorno sobre activos, al coincidir positivamente en las
repuesta a las preguntas 2 y 5 de cuestionario, mejorando la empresa sus ingresos a través
del incremento de las ventas las cuales son reflejados en el incremento de la utilidad.

Podemos observar en el Estado de resultados comparados, que en el afio 2018
las ventas sin arrendamiento financiero fueron de S/. 1 484 040.00 y el afio 2019 ya con
arrendamiento financiero crecieron a S/. 2 258 169.00, de los cuales le corresponde al
activo financiado la suma de S/. 132 000.00.

Esta posicién es reforzada por (Castillo Jimenez, 2019) manifiesta que el
arrendamiento financiero realizada por la empresa ha sido de mucha utilidad y
beneficiosa para la empresa, una unidad moderna implica una mayor opcion de generar
beneficios economicos. En conclusidn, el retorno sobre activos incidio en el crecimiento

de las ventas generando un incremento en la ganancia de la empresa.
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4.1.3. Discusion de Hipdtesis especifica 2

Respecto a la hipdtesis especifica 2 conforme a lo investigado en la presente
tesis se confirma que el arrendamiento financiero influye en el indice de retorno sobre el
patrimonio de la empresa Turismo Garcilazo E.I.R.L. de acuerdo con la utilizacién de
las técnicas, instrumentos de recoleccion y analisis de los datos, se determina que
efectivamente el arrendamiento financiero como una inversion ha tenido influencia en la
rentabilidad de la empresa. Respecto a las respuestas de los expertos ellos coinciden de
manera positiva segun la pregunta 3 del cuestionario, que el arrendamiento financiero es
un instrumento muy beneficioso en el crecimiento del patrimonio de la empresa. En
consecuencia, se determina que el arrendamiento financiero influye en el retorno del
patrimonio.

En el estado de resultados se determiné mediante el analisis horizontal que el
incremento de la utilidad neta en el afio 2019 de la empresa Turismo Garcilazo E.l.R.L.
crecid en 71% respecto al afio 2018, concluyendo que la razén de rentabilidad sobre el
patrimonio fue influenciada con el activo financiado en 13.99% se debe a que los

resultados acumulados han tenido un incremento considerable del 1170% en el 2019.

4.1.4. Discusion de Hipdtesis especifica 3

Respecto a la hipotesis especifica 3 conforme a lo investigado en la presente
tesis se confirma, que el arrendamiento financiero influye en la rentabilidad sobre las
ventas de la empresa Turismo Garcilazo E.I.R.L. se concluy6 que el incremento de las
ventas de la empresa tuvo influencia por parte del arrendamiento financiero. Los
expertos manifestaron de forma general, segun las repuestas del cuestionario en las

preguntas 4, 8 y 14, que el arrendamiento financiero es una herramienta o instrumento
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financiero que ayuda a las empresas en el incremento de utilidad o beneficio
econdémico, que contribuye a mejorar los activos de la empresa mediante la opcion de
compra, la eleccion de una buena tasa de interés el tiempo y el pago en cuotas son muy
importantes en el desarrollo economico de la empresa. Todo esto permite que la
empresa tenga capacidad econdmica y solvencia de liquidez para hacer frente a sus
obligaciones.

Analizando la razon rentabilidad sobre ventas se observa que esta viene a ser
la utilidad final obtenida durante el periodo econdémico 2019, es decir que mide la
utilidad que la empresa obtiene por cada sol de venta después de restar los gastos e
impuestos, por consiguiente durante el afio 2018 de obtuvo 23.13% de utilidad por
cada sol de venta neta y el afio 2019 este porcentaje crecio al 25.92% de los cuales el
activo financiado aporto con el 1.77%, este crecimiento esta influenciado por el
arrendamiento financiero que contribuyo a mejorar las ventas netas y en consecuencia

la utilidad neta de la empresa.

Esta posicidon es reforzada por (Castillo Jimenez, 2019) sostiene que el
arrendamiento financiero influye considerablemente en la utilidad de la empresa. Que
las mejoras en los activos como activos modernos ayudan al aumento de clientes y en
consecuencia tienen incidencia en el crecimiento de las ventas y estas contribuyen en

la rentabilidad y utilidad de empresa.
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4.2. Limitaciones
El desarrollo de la presente investigacion tuvo las siguientes limitaciones:

a) Debido a la pandemia del Covid-19, que origino la cuarentena y el aislamiento
social, el trabajo remoto o a distancia, fue muy dificil obtener la documentacion
e informacioén de manera fisica, este acontecimiento mundial de pandemia,
solamente permitio obtener parte de la documentacion mediante el uso de correos
electronicos.

b) La empresa Turismo Garcilazo E.l.R.L. a través de su representante legal
considera que la documentacion de los Estados Financieros es confidencial, y fue
complicado obtener copias, finalmente el Contador general comprendio la
importancia del trabajo de investigacion y cedié en entregar los siguientes
documentos: Copia del Balance general, Estado de Resultados, Cronograma de
pagos del arrendamiento financiero y asiento contable del contrato del

arrendamiento financiero.

4.3. Conclusiones
El resultado de la presente investigacion determind que el arrendamiento

financiero influye en la rentabilidad de la empresa Turismo Garcilazo E.I.LR.L. en el
periodo econémico 2019.

a)  Los analisis obtenidos determinaron que el arrendamiento financiero
influye con el 2.54% en la rentabilidad de la empresa que es 31.45%, segun la razén
de rentabilidad sobre la inversion, es decir que la empresa ha generado el 31.45% de
cada sol de activo invertido en el incremento de la utilidad. La gerencia de la empresa
aplico una la politica eficiente al contratar un arrendamiento financiero como
instrumento de financiamiento en un moderno autobds para brindar comodidad a sus

clientes.
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b)  Enlapresente investigacion se determind que los resultados del indice
de retorno de los activos fisicos son favorables e influyen considerablemente en un
199 % en la rentabilidad del activo. El rendimiento de los activos fijos ha sido muy
bueno porque las ventas netas de la empresa en el afio 2019 han aumentado
considerablemente en 52% respecto del afio 2018 segln el andlisis horizontal del
estado de resultados, donde el activo financiado contribuyo con el 6.21% como se ve
en el analisis horizontal del estado de resultado del activo financiado En
consecuencia, el retorno de activo ha sido eficiente en la generacion de rentabilidad.

c)  Se determin6 que el resultado obtenido en la presente investigacion
incide favorablemente en el patrimonio de la empresa debido a que el arrendamiento
financiero ha influido segun el analisis horizontal de estado de situacion financiera
en el afio 2019 fue de S/. 1 984 720, creciendo la utilidad en S/. 242 041.00, Es preciso
indicar que el activo arrendado contribuyo con S/. 71 815.00 en el incremento del
patrimonio de la empresa el afio 2019.

d) En la investigacion se determind que los resultados econdémicos
obtenidos son considerables, el arrendamiento financiero a influido en el incremento
de la utilidad neta de la empresa en el 1.77% segln el indice de rentabilidad sobre las
ventas que es del 25.92%. La Gerencia General tiene como objetivo continuar con
contratos de arrendamiento financiero ya que este instrumento proporciona

beneficios econdmicos.

4.4. Implicancias
la investigacion desarrollada aporta datos para una aplicacion practica, también puede

ser usado como una fuente de consulta y estudio por parte de personas naturales o

empresas quienes tienen Arrendamiento Financiero o estéen camino a ello, el conocer la
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incidencia en la rentabilidad de la aplicacion de ciertas modalidades de financiamiento

es fundamental para la toma de decisiones.
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ANEXOS
ANEXO 1: Encuesta dirigida al d gerente, contador de la ANEXO 01: Encuesta
dirigida al gerente, contador, administrador y asistente contable de la Empresa de

Transporte Garcilazo E.1.R.L. y experto externo.

Objetivo: Recoleccién de informacién con la finalidad de obtener el grado de
conocimiento que tienen los encuestados con respecto al arrendamiento financiero

como medio de financiamiento y analisis de rentabilidad.

Instrucciones: Proceda a dar la respuesta correspondiente a cada pregunta

realizada.

PREGUNTAS Respuesta

01. ;(Considera usted que el arrendamiento financiero influye en la
rentabilidad de la Empresa?

02. ;Considera usted que el arrendamiento financiero influye en el indice
retorno sobre activos de la Empresa?

03. ¢ Considera usted que el arrendamiento financiero influye en el indice
sobre retorno sobre patrimonio de la Empresa?

04. ;Considera usted que el arrendamiento financiero influye sobre la
rentabilidad sobre ventas de la Empresa?

05. ¢Considera usted que el arrendamiento financiero es un instrumento que
contribuye en la mejora de la rotacion de activos fijos de ultima
tecnologia? ¢Por qué?

06. ;Considera usted que los activos fijos adquiridos mediante el
arrendamiento financiero dan una oportunidad de crecimiento a la
empresa?;Por quée?

07. ¢ Considera usted que la adquisicion de activos fijos a través a través de
arrendamiento financiero mejora el resultado econémico de la empresa?
¢Por qué?
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08. ;de qué manera considera usted que el financiamiento a través del
arrendamiento financiero influye en los flujos de liquidez de la
empresa?;Por qué?

09. ¢El arrendamiento financiero es deducible tributariamente?;Por qué?

10. ¢Cuénto tiempo considera usted que es razonable un arrendamiento
financiero para ser rentable?;Por qué?

11. ;Considera usted que las tasas de interés ofrecidas por las instituciones
financieras para adquirir activos fijos a través de arrendamiento financiero
son razonables para la empresa?;Por qué?

12. ¢ Considera usted que de acuerdo al tiempo del contrato del arrendamiento
financiero sera conveniente elegir la opcién de compra?

13. ¢ Considera usted que el endeudamiento por un arrendamiento financiero
se refleja en la rentabilidad de la empresa?;Por qué?

14. ;Considera usted que el escudo fiscal producto del arrendamiento
financiero contribuye en la liquidez de la empresa?;Por qué?

15. ;De qué manera considera usted que invertir en un arrendamiento
financiero influye en la rentabilidad de la empresa ?¢Por qué?

16. ¢ Considera usted que el incremento de activos a través del arrendamiento
financiero otorgan un beneficio a la empresa?;Por qué?
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ANEXO N° 2: MATRIZ DE CONSITENCIA

PROBLEMA OBJETIVO HIPOTESIS VARIABLE DIMENSIONES INDICADORES METODOLOGIA
Problema general Obijetivo general Hipdtesis general Variable Tipo de estudio:
¢En  qué medida el | Determinar en qué medida | El arrendamiento | Independiente: - Tiempo de duracion del | |nyestigacion mixta
arrendamiento financiero | el arrendamiento financiero | financiero influye en la o contrato de arrendamiento
influye en la rentabilidad | influye en la rentabilidad de | rentabilidad de la Empresa - Activos fijos financiero ) L, o
de la Empresa Turismo | la ~ Empresa  Turismo | Turismo Garcilazo . - Rotacion de activos Disefi6 de estudio:
Garcilazo E.I.R.L.? Garcilazo E.LR.L. E.RL. Arrendamiento - Vidatil No experimental y descriptiva
financiero - Incremento de activos fijos
- Tasade interés acordada en el y
arrendamiento financiero Poblacion:
- Financiamiento - Costos financieros Conjunto de expertos en temas
- Cuotas de pago de Arrendamiento financiero
- Oportunidad de Crecimiento | (Leasing) y rentabilidad en las
- Efectos tributarios empresas de transporte.
- Mejora del resultado
econémico
Muestra
Problemas especificos Objetivos especificos Hipotesis especificas Variable Gerente  General, Contador
o ) ) ) ) ] o ) dependiente: General de Iq Empresa_ de
¢En que mgdlda_ el Determlnar en que meqllda _ EI. e_lrrendamlento transporte Turismo Garcilazo
(_alr]rcflendamlentoI flr:ja_mme(;o (_alﬂarrendamlenlto 'flggnme(;o flr:ja}nme(;o m:‘luye enbel ELRL y un consultor
influye en el indice de | influye en el indice de | indice de retorno sobre . . i i
retorno sobre activos de la | retorno sobre activos de la | activos de la empresa - Razén de endeudamiento contable independiente.
empresa Turismo | empresa Turismo Garcilazo | Turismo Garcilazo . - Escudo fiscal
Garcilazo E.I.R.L.? E.LR.L. E.ILR.L. - Beneficio - Opci6n de compra 3
- ¢En qué medida el | - Determinar en qué medida | - El  arrendamiento Rentabilidad sobre inversion | nyroqo de Investigacion: No

- Razon liquidez
- Rentabilidad sobre ventas
- Rentabilidad sobre

arrendamiento financiero | el arrendamiento financiero | financiero influye en el experimental.
influye en el indice de | influye en el indice de | indice de retorno sobre

retorno sobre patrimonio | retorno sobre patrimonio de | patrimonio de la empresa - Inversion

. . . : i patrimonio Técnicas e instrumentos de
ce I empresa Turismo | I3 emprsss Tursmo | Tursmo - Garcilzo | Rentabilicad - Margen bruto de utilidad | recoleccion de datos:
arefiazo £ L5 areriazo =L .- . - Margen operacional Anélisis de documentos
- ¢En qué medida el | - Determinar en qué medida | - El arrendamiento - Margen neto de utilidad .
arrendamiento financiero | el arrendamiento financiero | financiero influye en la - Retorno sobre activos Entrevista

influye en la rentabilidad | influye en la rentabilidad | rentabilidad sobre las
sobre las ventas de la | sobre las ventas de la | ventas de la empresa
empresa Turismo | empresa Turismo Garcilazo | Turismo Garcilazo
Garcilazo E.I.LR.L.? E.ILR.L. E.ILR.L.




E Scotiabank

CALENDARIO DE PAGO LEASING

NOMBRE SOLICITANTE TURISMO GARCILAZO E.LR.L IMPORTE 138,598.00
NUMERD DE CONTRATO  C-00000172369 IGV 24,947 64
NUMERD DE CUENTA PRECIO DEL BIEN 163,545 64
MONEDA SOLES CUDTA INICIAL SIN 1GV 27,719.60
PERIOCIDAD CUOTA INICIAL (%) 20.00
PLAZO MAXIMO EN TEA 800
DESEMBOLSOS 36 MESES TCEA 1090
DIAS DE PAGD 30 COMISION DE ESTRUCTURACION [3) 1.50
Cuota Capital Interes Seguro | Portes Cuota GV Pago Total
27,719.60 0.00 0.00 0.00 27,719.60 4,989.53 32,709.13

1 2,686.00 71651 0.00 0.00 3,402.50 612.45 4,014.95

2 2,703.90 698.60 0.00 0.00 3,402.50 612.45 4,014.95

3 2,721.93 680.57 0.00 0.00 3,402.50 612.45 4,014.95

4 2,740.08 662.43 0.00 0.00 3,402.50 612.45 4,014.95

5 2,758.34 644.16 0.00 0.00 3,402.50 612.45 4,014.95

& 2,776.73 625.77 0.00 0.00 3,402.50 612.45 4,014.95

7 2,795.24 607.26 0.00 0.00 3,402.50 612.45 4,014.95

8 2,813 .88 588.62 0.00 0.00 3,402.50 612.45 4,014.95

9 2,832.64 569.87 0.00 0.00 3,402.50 612.45 4,014.95

10 2,851.52 550.98 0.00 0.00 3,402.50 612.45 4,014.95
11 2,870.53 531.97 0.00 0.00 3,402.50 612.45 4,014.95
12 2,889.67 512.83 0.00 0.00 3,402.50 612.45 4,014.95

13 2,908.93 493.57 0.00 0.00 3,402.50 612.45 4,014.95

14 292833 474.18 0.00 0.00 3,402.50 612.45 4,014.95

15 2,947 .85 454.65 0.00 0.00 3,402.50 612.45 4,014.95
16 2,967.50 435.00 0.00 0.00 3,402.50 612.45 4,014.95
17 2,987.28 415.22 0.00 0.00 3,402.50 612.45 4,014.95

18 3,007.20 395.30 0.00 0.00 3,402.50 612.45 4,014.95
19 3,027.25 375.26 0.00 0.00 3,402.50 612.45 4,014.95
20 3,047.43 355.07 0.00 0.00 3,402.50 612.45 4,014.95
21 3,067.75 334.76 0.00 0.00 3,402.50 612.45 4,014.95

22 3,088.20 314.31 0.00 0.00 3,402.50 612.45 4,014.95
23 3,108.79 293.72 0.00 0.00 3,402.50 612.45 4,014.95
24 3,129.51 272.99 0.00 0.00 3,402.50 612.45 4,014.95
25 3,150.37 252.13 0.00 0.00 3,402.50 612.45 4,014.95

26 3,171.38 231.13 0.00 0.00 3,402.50 612.45 4,014.95

27 3,192.52 209.98 0.00 0.00 3,402.50 612.45 4,014.95

28 3,213.80 188.70 0.00 0.00 3,402.50 612.45 4,014.95

29 3,235.23 167.28 0.00 0.00 3,402.50 612.45 4,014.95

30 3,256.80 145.71 0.00 0.00 3,402.50 612.45 4,014.95

31 3,27851 124.00 0.00 0.00 3,402.50 612.45 4,014.95
32 3,300.36 102.14 0.00 0.00 3,402.50 612.45 4,014.95

33 3,322.37 80.14 0.00 0.00 3,402.50 612.45 4,014.95

34 3,344.52 57.99 0.00 0.00 3,402.50 612.45 4,014.95

35 3,366.81 35.69 0.00 0.00 3,402.50 612.45 4,014.95

36 3,389.26 13.25 0.00 0.00 3,402.50 612.45 4,014.95
OPC 0.00 0.00 0.00 0.00 1,385.98 249.48 1,635.46




