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RESUMEN 

La presente investigación titulada “La evaluación de los Estados Financieros en la 

toma de decisiones de la empresa metal mecánica Masprod S.A.C., periodo 2018-2019”, 

tiene como objetivo principal determinar si la evaluación de los estados financieros influye 

en la toma de decisiones de la empresa.  

La investigación surge con el propósito de considerar a la evaluación de estados 

financieros para la toma de decisiones; y así tener una mejor visión de la situación financiera 

en la que se encuentra la empresa.           

El trabajo de investigación es de enfoque cualitativo-cuantitativo, el diseño es no 

experimental, transversal. La población y muestra de esta investigación están constituidos 

por los estados financieros de la empresa Masprod S.A.C. Para la realización de este estudio 

se utilizó análisis documental, encuesta como técnicas de recolección de datos.  

Finalmente se llegó a la conclusión la empresa Masprod SAC., considera que la 

evaluación de los estados financieros es importante para tener una imagen clara de la 

situación de la empresa y para la toma de decisiones, sin embargo, en el estudio se muestra 

lo contrario ocasionando que las decisiones no sean las propicias, en el periodo 2019 nos 

indica una disminución en el ejercicio con respecto al periodo 2018, con una diferencia de 

(-242,356.11). 

 

 

Palabras clave: Estados Financieros, Toma de Decisiones 
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CAPÍTULO I. INTRODUCCIÓN 

1.1. Realidad problemática 

En el mundo globalizado (Fuentes, 2017) nos menciona que, “todas las 

entidades, para auxiliarse en el proceso de toma de decisiones, necesitan de 

información, y dentro de los sistemas existentes, uno de los más importantes lo 

constituye el sistema de información financiera. 

Los estados financieros son la manifestación fundamental de la información 

financiera; son la representación estructurada de la situación y desarrollo financiero de 

una entidad a una fecha determinada o por un periodo definido. Su propósito general 

es proveer información de una entidad acerca de la posición financiera, del resultado 

de sus operaciones y los cambios en su capital contable o patrimonio contable y en sus 

recursos o fuentes, que son útiles al usuario general en el proceso de la toma de sus 

decisiones económicas.” 

En la presente investigación se justifica porque contribuirá a mejorar las 

falencias al momento de evaluar los estados financieros en la toma de decisiones de la 

empresa metal mecánica Masprod S.A.C. Es importante que la empresa conozca la 

situación económica, siendo beneficioso a la hora de tomar decisiones financieras. 

Por lo tanto, se ha creído conveniente desarrollar la presente investigación “la 

evaluación de los Estados Financieros en la toma de decisiones de la empresa metal 

mecánica Masprod S.A.C, Periodo 2018-2019”. 

A continuación, se presentarán los siguientes antecedentes:  

En el contexto internacional, según (Briones, 2018) Análisis a los estados 

financieros de empresas camaroneras en la provincia de El Oro, Ecuador esta 
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investigación, está enfocada al análisis de la situación económica según resultados 

de los estados financieros del sector camaronero en los cantones Huaquillas, 

Arenillas y Santa Rosa de la provincia de El Oro, durante los últimos años, con el 

propósito de determinar sus indicadores financieros como son liquidez, 

endeudamiento y rentabilidad, así como también evaluando su capital de trabajo; la 

metodología desarrollada en esta investigación es de tipo descriptiva, mediante el uso 

de un diseño no experimental de tipo longitudinal, cuyos resultados relevantes dentro 

del proceso de la investigación es que el sector camaronero vive uno de sus años de 

mayores auge, por sus avances tecnológicos, el dominio de conocimientos, el 

incremento en su producción y la permanencia de su más alta calidad, esto trae como 

consecuencia que exista una mayor demanda en el mercado nacional e internacional, 

para determinar las variables se usó la correlación de Pearson con la finalidad de 

determinar la relación entre variables analizadas, como son utilidad, deuda e 

inversión, además del análisis de las cuentas de activos, pasivos, patrimonio, 

ingresos, y costos/gastos, que permiten determinar la situación real de las empresas, 

coadyuvando a los directivos al entendimiento de sus resultados y fortaleciendo a la 

sostenibilidad al tomar decisiones idóneas en relación a los resultados razonables. 

(Mabel, 2016) Análisis financiero a los elementos que conforman los estados 

financieros de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Mascoop año 2015 

El tema Análisis Financiero A Los Elementos que conforman Los Estados Financieros 

De La Cooperativa De Ahorro Y Crédito MASCOOP AÑO 2015, permite analizar la 

información financiera y emitir un criterio con el cual sabremos la situación en la que 

se encuentra la cooperativa al finalizar el periodo contable 2015, ya que referente a su 

creación que fue la fusión de las ocho cooperativas y una caja de ahorro de la región 
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interandina, es así que con sus balances consolidados coexistieron al desarrollo de sus 

socios ofreciéndoles alternativas que satisfagan sus necesidades financieras. El 

objetivo principal de este trabajo es que mediante indicadores financieros básicos 

razonar sobre la solvencia que tendría la cooperativa descubriendo si es factible y si 

cumplirá con las metas propuestas a su creación. Los indicadores financieros son una 

herramienta para la evaluación financiera de una empresa y para aproximar el valor a 

esta y sus perspectivas económicas. Estos son índices estadísticos de dos o más cifras 

que muestran la evolución de las magnitudes de las empresas a través del tiempo 

(Morales Jose; Fontalvo Jose; Efrain de la Hoz, 2012). La metodología que se usó para 

el desarrollo de este trabajo fue analizar el Balance General, Estado de Situación 

Financiera y El Estado de Resultado y usando indicadores fundamentales para 

manifestar la capacidad financiera e interpretar los resultados alcanzado por dicho 

método se obtendrá que usar indicadores nos muestra la liquidez, el grado de solvencia 

y el grado que de endeudamiento que tendrá la empresa. 

 

(Farías Rodríguez, 2018) Análisis de estados financieros y su uso en la gestión 

financiera de la empresa constructora Segura EIRL-2017 

La presente investigación titulada Análisis de estados financieros y su uso en la gestión 

financiera de la empresa constructora Segura EIRL-2017, la cual tuvo como objetivo 

principal determinar de qué manera el análisis de los estados financieros influyen en 

la toma de decisiones de la gestión financiera de la empresa constructora Segura, en la 

cual se tuvo que analizar la situación actual del análisis de los estados financieros en 

la empresa, también se tuvo que analizar la situación actual de la gestión financiera de 

la empresa, con el fin de determinar el nivel de influencia del análisis de los estados 
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financieros en la gestión financiera de la empresa constructora Seguro EIRL – 2017. 

Para obtener la información necesaria se elaboró dos encuestas, una por variable, en la 

que cada instrumento contó con un cuestionario de 10 preguntas cada una, la población 

estuvo constituida por 5 colaboradores de la empresa constructora, quienes se 

desempeñan en el área de finanzas. Respecto a la variable análisis de los estados 

financieros se obtuvo que se desarrolla en un nivel alto, en la variable Gestión 

Financiera esta se encuentra en un nivel alto también, por lo que se determinó que el 

conocimiento de los estados financieros en los colaboradores permite que se realice 

una buena gestión financiera. El estudio tiene un enfoque cuantitativo, presenta un 

diseño no experimental con un nivel descriptivo. 

En el contexto nacional, tenemos entre otros a (Anccasi, 2017) Influencia de 

los estados financieros en la toma de decisiones estratégicas de las empresas de 

distribución eléctrica del Perú. El objetivo principal de este estudio es explicar en 

qué medida el análisis de los estados financieros influye en la efectividad de la toma 

de decisiones estratégicas de las Empresas de Distribución Eléctrica del Perú, para el 

efecto se postuló que; El análisis de los estados financieros, influyen 

significativamente en la efectividad de la toma de decisiones estratégicas en las 

Empresas de Distribución Eléctrica del Perú. Mediante la aplicación del análisis de 

regresión, utilizando los métodos de inducción, deducción, análisis y síntesis, el 

método de los mínimos cuadrados, el estadístico F de Fisher y la estadística 

descriptiva, el estudio brinda los siguientes resultados: i) La evidencia empírica 

indica, con un nivel de significación de ρ = 0.000035 que; El análisis de los estados 

financieros, influyen significativamente en la efectividad de la toma de decisiones 

estratégicas en las Empresas de Distribución Eléctrica del Perú. Dicha influencia se 
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ejerce con determinación de 99.48%, el resto está siendo influenciada por otras 

variables no estudiadas. ii) Así mismo se encontró con un nivel de significación de ρ 

= 0.023636; El análisis de la situación financiera influye significativamente en la 

efectividad de la toma de decisiones estratégicas en las Empresas de Distribución 

Eléctrica del Perú. Dicha influencia se ejerce en 58.85%. iii) Finalmente con un ρ = 

0.016963, se encontró que; El análisis de los resultados económicos influye 

significativamente en la efectividad de la toma de decisiones estratégicas de las 

Empresas de Distribución Eléctrica del Perú. Dicha influencia calculada a través del 

coeficiente de determinación es de 0.205406. 

(Apaza, 2019) Análisis económico y financiero de la empresa regional de servicio 

público de electricidad – Electro Puno S.A.A., para la toma de decisiones periodos 

2016 – 2017 

El presente trabajo de investigación de tesis “Análisis Económico y Financiero de la 

Empresa Regional de Servicio Público de Electricidad – Electro Puno S.A.A., para la 

toma de decisiones periodos 2016 – 2017.” Tiene como objetivo analizar y evaluar la 

documentación existente de los años 2016 – 2017 de los Estados Financieros y 

documentos afines en la Empresa. Para determinar los resultados de la investigación 

se constatará el problema de la hipótesis. En la empresa Electro Puno S.A.A. Se 

evaluará si se ha implementado la aplicación del análisis económico y financiero para 

medir la generación de efectivo o la disminución de la misma. En el análisis del 

presente proyecto se pretende mostrar si los ratios financieros ayudan a conseguir 

información complementaria que sea útil para el análisis e interpretación de Los 

Estados Financieros y de qué manera estas puedan influir en la toma decisiones de la 

empresa, y de acuerdo a los resultados llegar a saber qué medidas correctivas se deben 
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Implementar y/o mejorar en la empresa para que esta pueda obtener mayores 

beneficios. En cuanto al análisis financiero que se pretende hallar deficiencias en 

gestión y rentabilidad. En cuanto a la gestión se quiere determinar si existe o no una 

buena política de cobranza; Tomando como referencia dos años fiscales para realizar 

el análisis de la gestión de la empresa Electro Puno S.A.A. En lo que se refiere a la 

rentabilidad se quiere determinar los resultados en el patrimonio, y ver si existen 

políticas de cobro, también determinar los costos y gastos operativos de la empresa, 

en cuanto a la rentabilidad determinar si las ventas netas son negativas o positivas y 

cuáles son las causas de dichos resultados obtenidos, para el cual nos apoyaremos en 

el estado de Resultados, la Empresa Electro Puno S.A.A. al realizar el Análisis 

Económico y Financiero comparativo por índices y su posterior evaluación de estos 

índices y estados financieros sirven para tener una influencia positiva en la toma de 

decisiones de la empresa. 

(Gabriela, 2016) Importancia del análisis e interpretación de los estados financieros en 

la empresa Hidrandina S.A. HUARAZ, 2015 

El trabajo de investigación titulado "Importancia del Análisis e Interpretación de los 

Estados Financieros en la Empresa Hidrandina S.A. 2015" tuvo como objetivo general 

determinar la importancia del análisis e interpretación de los estados financieros de 

dicha empresa, correspondió a una investigación no experimental, descriptiva y 

aplicada por el tiempo transversal, se utilizaron como técnicas la encuesta, el análisis 

documental, los instrumentos, el cuestionario y la ficha de análisis documental; el 

cuestionario previamente validado fueron tomados en cuenta con la población de los 

11 empleados de la empresa Hidrandina S.A y a modo de muestra se optaron por 

estudiar a todos los empleados de la empresa, así mismo se recabo la información 
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financiera de los propios estados financieros de la empresa, habiendo obtenido los 

resultados donde el análisis e interpretación de los estados financieros jugaron un papel 

muy importante en la gestión de la empresa Hidrandina S.A; se observó que el 55% de 

los empleados indicaron que no comprenden la información de los estados financieros, 

pero aun así se analizaron que el 91% de trabajadores dijeron que los estados 

financieros son de gran utilidad; en donde la confianza que tienen en los datos 

insertados en dicho reporte, son de gran importancia; los estados financieros sirven 

para la toma de decisiones porque son un reflejo de los movimientos en los cuales la 

empresa HIDRANDINA S.A. a incurrido en el periodo 2015. 

(Sandoval, 2017) Relación del análisis de los estados financieros en la toma de 

decisiones de la empresa Gitano S.R.L. periodos 2014 y 2015 

La presente investigación consiste en un estudio descriptivo, no experimental, la 

unidad de estudio fueron los Estados Financieros de la Empresa de Transportes Gitano 

S.R.L., quienes nos proporcionaron de los años 2014 y 2015, la población será todas 

las empresas privadas del sector transportes que brinden el servicio de transporte de 

carga pesada, de la Ciudad de Trujillo. El objetivo de este estudio fue determinar el 

grado de incidencia del análisis de los estados financieros en la toma de decisiones, y 

para ello se utilizaron entrevistas, encuestas y una recopilación de documentos, el cual, 

se concluyó que la empresa no está tomando sus decisiones correctamente pues estas 

no están basadas en el Análisis de los estados financieros y lo que es más grave aún, 

no tienen conocimiento de cómo estas decisiones repercuten en la eficiencia de la 

Empresa. Es decir, en virtud a lo antes expuesto se concluyó que, la empresa en estudio 

no toma sus decisiones en base al Análisis de los Estados financieros. En ningún 

periodo bajo estudio, la empresa ha solicitado dicho análisis para verificar su situación 
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económica real y con ello poder evaluar con eficiencia cada decisión que puedan 

tomar. En otras palabras, esta herramienta no es utilizada para el crecimiento de la 

empresa. Finalmente, lo que se recomendó fue evaluar las decisiones en base a un 

análisis realizado a sus estados financieros, la empresa debe solicitar sus Estados 

Financieros mensuales, con sus respectivos análisis, esto permitirá observar el real 

crecimiento de la empresa según la eficiencia de su toma de decisión, también solicitar 

asesoramiento adecuado de los profesionales del tema, en cada decisión tomada, se 

debe evaluar los pros y los contras, no solo a corto plazo, sino también a largo plazo, 

y así lograr un mayor rendimiento. El análisis de los estados financieros es una 

herramienta importante para cualquier empresa, por lo que en base a ello se debe 

orientar la toma de decisiones. 

 

Para (Triveño & Reyes, 2019) “La NIC 19 y la presentación de los estados financieros 

de la empresa Reactivos Nacionales S.A. período 2018” 

El presente trabajo de investigación “LA NIC 19 Y LA PRESENTACIÓN DE LOS 

ESTADOS FINANCIEROS DE LA EMPRESA REACTIVOS NACIONALES S.A. 

PERIODO 2018”, buscó resolver la problemática de la empresa Reactivos Nacionales 

S.A. en la adopción de la normatividad correspondiente a las Normas Internacionales 

de Contabilidad (NICs) ya que actualmente dicha empresa reconoce los beneficios de 

sus empleados a corto plazo en base a normas laborales, legales y tributarias, sin 

embargo, no considera contablemente la aplicación de la NIC 19, pues no se reconoce 

en el momento oportuno el pasivo generado de los servicios prestados por los 

empleados, originando una distorsión en los resultados de sus estados financieros, la 

cual no ayuda para una adecuada toma de decisiones por parte de gerencia. El objetivo 
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de la investigación fue determinar como la adopción de la NIC 19 en el tratamiento de 

los beneficios laborales a los empleados a corto plazo impacta en los resultados de los 

Estados Financieros de la empresa REACTIVOS NACIONALES S.A período 2018. 

La metodología fue de tipo aplicada, de carácter no experimental y de corte transversal, 

de nivel descriptivo y explicativo. Los instrumentos fueron los estados financieros 

trimestrales de la empresa Reactivos Nacionales S.A., para el análisis de las hipótesis 

se utilizaron tablas y gráficos estadísticos unidimensionales y bidimensionales. 

Finalmente, se concluyó que la adopción de la NIC 19 en el tratamiento de los 

beneficios laborales a los empleados a corto plazo sincera los resultados de los Estados 

Financieros de la empresa REACTIVOS NACIONALES S.A período 2018, 

mostrando así información razonable para la toma de decisiones. 

 

(Alva & Fasanando, 2019) Estados Financieros y la Toma de Decisiones en la empresa 

Chancafe Q 

El presente artículo tiene el objetivo de determinar la relación de los Estados 

Financieros en la toma de decisiones de la empresa CHANCAFE, año 2018. El estudio 

se desarrolló con un tipo de investigación correlacional, siendo el diseño de 

investigación no experimental. La muestra estuvo conformada por 54 administradores 

y gerentes. Para la recolección de datos se utilizó como técnica la encuesta, 

estructurado en una serie de 28 ítems, calificados mediante una escala de Likert de 5 

puntos, los cuales fueron aplicados a las dos variables. Para el análisis de datos se 

utilizaron tablas, para una mayor comprensión de dichos resultados. Llegamos a las 

siguientes conclusiones correlación de las variables estados financieros y toma de 

decisiones, en donde la correlación de Pearson indica un resultado de r = 0.357 y un 
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valor p = 0.008, esto significa que existe correlación significativa positiva débil entre 

ambas variables de estudio, por lo tanto podemos afirmar de que en la opinión de los 

encuestados, no es muy importante tomar en cuenta los estados financieros para la 

toma de decisiones en la empresa y de acuerdo a la función que realizan. 

 

  A continuación, como parte del presente trabajo de investigación trataremos 

los temas relacionados a las variables, tomando como primer punto a los Estados 

Financieros. 

 

Los estados financieros, según (Villalpando, 2014), es un estudio de las 

relaciones que existen entre los diversos elementos financieros de un negocio, 

manifestados por un conjunto de estados contables pertenecientes a un mismo 

ejercicio y de las tendencias de esos elementos, mostradas en una serie de estados 

financieros correspondientes a varios periodos sucesivos. En otras palabras, el 

análisis financiero es un proceso mediante el cual se determina el desempeño y 

posición de una empresa.  

 

De acuerdo a la necesidad de los estados financieros, nos dice, (Concha, 2007) 

Este término hace referencia, en el mundo empresarial, a uno de los más importantes 

medios de información de la situación económica-financiera de las empresas. Por 

esta razón, los estados financieros históricos y proyectados son solicitados por 

bancos, agentes de bolsa, inversionistas privados, instituciones tributarias, empleados 

y gerentes de distintos niveles de la empresa, para evaluar la situación de la empresa 

referente a su liquidez, solvencia, rentabilidad y gestión administrativa. 
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Se puede mencionar, como una primera aproximación a la definición, que los 

estados financieros son reportes que muestran los diferentes aspectos de la 

información económica-financiera de una empresa, atendiendo a un orden y lenguaje 

preestablecidos. 

Para (Calleja & Calleja, 2017) Los estados financieros básicos son: 

• El balance o estado de situación financiera. 

• El estado de resultados. 

• El estado de flujo de efectivo. 

• El estado de cambios en el capital contable.  

Cada uno tiene una función diferente, fácilmente comprensible a través de las 

definiciones conocidas de cada uno de ellos. 

 

En cuanto el Balance o Estados de situación financiera es una fotografía de la 

empresa. Documento que muestra la situación financiera de la entidad a una fecha 

determinada. 

 

El balance general, también llamado estado de situación financiera o estado 

de posición financiera, muestra información relativa a una fecha determinada sobre 

los recursos y obligaciones financieras de la entidad. Por consiguiente, este 

documento también muestra los activos en orden de su disponibilidad, revelando sus 

restricciones; los pasivos atendiendo a su exigibilidad, revelando sus riesgos 

financieros; así como el capital contable o patrimonio contable a dicha fecha.  
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El Estado de Resultados a diferencia del balance que es estático, el estado de 

resultados es dinámico; es decir muestra lo que ha sucedido en una entidad en un 

periodo determinado. Tuvieron que pasar muchos años para que se reglamentara su 

presentación. 

 

Estado que muestra la información relativa al resultado de sus operaciones en 

un periodo, y por ende de los ingresos, los gastos y la utilidad (pérdida) neta. 

 

El objetivo del análisis de la información financiera es la obtención de 

elementos de juicio para evaluar la situación financiera y los resultados de operación 

de una empresa, así como su evolución a través del tiempo y las tendencias que 

revela. También ayuda a simplificar las cifras y sus relaciones y permitir 

comparaciones para facilitar su interpretación. 

Hay diversos interesados en analizar un estado financiero, cuando menos 

debemos considerar los siguientes: 

Directivo: la alta dirección de la empresa analiza la información para tomar 

decisiones que ayuden a lograr los objetivos de la organización y maximizar las 

utilidades. 

Analista: dentro de las casas de bolsa o de los bancos hay personal que se dedica a 

realizar el análisis de los estados financieros de las empresas. Tiene objetivos bien 

definidos, normalmente está especializado en un sector concreto y acumula 

información para analizar no sólo un periodo, sino que busca la tendencia positiva o 

negativa de una empresa y un sector completo pueden mostrar. 
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Inversionista: un inversionista actual o potencial requiere un análisis de los estados 

financieros que le permita comprender el desempeño de la empresa y su potencial 

desarrollo con el objetivo de tomar la decisión de retirar su inversión, mantenerla o 

incluso aumentarla.  

Banquero: necesita conocer la empresa porque requiere tomar la delicada decisión 

de prestar o no prestar dinero; su análisis va muy orientado a la generación de flujo 

de efectivo de que es capaz la organización. 

(Concha, 2007) los estados financieros tienen el objetivo de estandarizar la 

información contable de la empresa, de tal manera que cualquier persona que tenga 

algún conocimiento de contabilidad pueda entender lo que el reporte contable, sea le 

balance general o el estado de resultados, desea comunicar, sin interesar el tipo de 

empresa, su giro, o más aun, el país en donde se desenvuelve. 

En cuanto a las técnicas de la estructura financiera, se efectúa de dos formas: vertical 

y horizontal. 

 

Según el Análisis Vertical ¡Si hacemos un corte! vertical a la estructura 

financiera, quedaría del siguiente modo: 

 

  

 

 

      Inversiones         Financiamiento 

Mediante el análisis vertical se puede ubicar los dos campos en las finanzas 

de la empresa: las inversiones y el financiamiento. 

ACTIVOS 
CORRIENTES 

ACTIVOS 
INMOVILIZADOS 

DEUDAS DE 
CORTO PLAZO 

CAPITALES 
PERMANENTES 
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Observaciones: 

• Observemos el cuadro que está conformado en el lado izquierdo por los 

activos corrientes y activos inmovilizados y en el lado derecho las deudas 

a corto plazo y capitales permanentes. 

• Al lado izquierdo también se les denomina campo de las inversiones o de 

las aplicaciones de los fondos. Respecto a las inversiones, la empresa 

puede invertir de dos modos: inversiones “rápidas”, de gran movimiento, 

de fácil rotación, de rápida realización, etc., que están dadas precisamente 

por los capitales corrientes. De otro lado, se puede invertir en bienes 

duraderos, de lenta rotación, de poco movimiento; representado por los 

activos inmovilizados. 

• Al lado derecho también se le denomina el campo del financiamiento o de 

la obtención de fondos. En las inversiones empresariales se observa la 

aplicación de fondos y mediante el financiamiento los orígenes de fondos. 

Según (Calleja & Calleja, 2017) es decir, todas las cifras de una fecha 

(balance) o periodo (estado de resultados) son comparadas contra una cifra 

de la misma fecha o periodo.  

 

Ahora según el Análisis Horizontal, si hacemos un “corte” horizontal a la 

estructura financiera, quedaría del siguiente modo: 

 

 

 

 

ACTIVOS 
CORRIENTES 

DEUDAS DE 
CORTO PLAZO 

ACTIVOS 
INMOVILIZADOS 

CAPITALES 
PERMANENTES 
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      Observaciones: 

• Observamos en el cuadro campos o sectores, uno en el parte superior 

conformado por los activos corrientes y las deudas de corto plazo. Y otro en 

el parte inferior constituido por los activos inmovilizados y los capitales 

permanentes. 

• Los de la parte superior, no obstante pertenecer uno a las inversiones 

y el otro al financiamiento, tienen sin embargo una influencia recíproca, en 

cuanto, por un lado, los activos corrientes tienen un mayor grado de liquidez 

(inversiones inmediatas), en tanto que las deudas de corto plazo tienen 

consecuentemente un menor grado de exigibilidad (pago inmediato). Esta 

situación de interacción define o enuncia la primera relación teórica de 

finanzas:  

“Las deudas de corto plazo financian los activos corrientes”. 

• Ahora bien, ¿y qué pasa con los otros dos conceptos financieros de la 

parte inferior? También guardan una relación en el mismo sentido que lo 

comentado anteriormente; con la única variable que se trata de inversiones de 

menor grado de liquidez (capitales inmovilizados), frente a fondos de mayor 

grado de exigibilidad (capitales permanentes). Así definimos la segunda 

relación teórica de finanzas:  

“Los capitales permanentes financian las inmovilizaciones”. (Urbina, 2013)
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Según (Calleja & Calleja, 2017) es decir, cada cifra de una fecha (balance) o 

periodo (estado de resultados) es comparada contra la misma cifra de una 

fecha o periodo anterior. 

 

Los Ratios o Razones Financieras normalmente, se refiere al cálculo de 

razones para evaluar el funcionamiento pasado, presente y proyectado de la 

empresa. El análisis de razones es la forma más usual de análisis financiero. Ofrece 

las medidas relativas al funcionamiento de la empresa. Se utiliza un buen número 

de técnicas diferentes para juzgar determinados aspectos del funcionamiento 

corporativo, pero las razones financieras son las que se citan más a menudo.  

 

Los insumos principales para el análisis financiero son el estado de ganancias 

y pérdidas y el balance general del periodo o periodos que se consideran. Utilizando 

los datos que se encuentran en estos estados, pueden calcularse diferentes razones 

que permiten la evaluación de determinados aspectos del funcionamiento de la 

empresa. 

 

Medidas de liquidez y actividad, la liquidez de una empresa se juzga por su 

capacidad para satisfacer sus obligaciones a corto plazo a medida que éstas vencen. 

La liquidez se refiere no solamente a las finanzas totales de la empresa, sino a su 

habilidad para convertir en efectivo determinados activos y pasivos circulantes. 

Medidas de la liquidez total de la empresa. 

Las tres medidas básicas de la liquidez total de la empresa son: 
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El capital neto de trabajo de una empresa que se calcula deduciendo su pasivo 

circulante de su activo circulante.  

 

Capital neto de trabajo = Activo corriente – Pasivo corriente 

 

Muy a menudo el contrato bajo el cual se incurre en una deuda a largo plazo 

establece específicamente que la empresa debe mantener un nivel mínimo de capital 

neto de trabajo. 

Este requerimiento tiene por objeto forzar a la empresa a mantener liquidez 

de operación suficiente y contribuye a proteger los préstamos del acreedor. A 

menudo una comparación de una serie de tiempo del capital de trabajo neto de la 

empresa es muy útil para evaluar las operaciones de ésta. 

 

 

El índice de solvencia es uno de los índices financieros que se citan con mayor 

frecuencia. Se expresa como sigue: 

 

 El índice de solvencia =    activo corriente      

                                      Pasivo corriente                                                               

 

Generalmente se considera aceptable un índice de solvencia de 2,0, pero la 

determinación exacta de un índice aceptable depende en gran parte del campo 

industrial en que opera la empresa. Por ejemplo, un índice de solvencia de 1,0 podrá 

considerarse aceptable en una empresa de servicios, pero no podría aceptarse en 

manera alguna en una empresa manufacturera. 
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El índice de la prueba ácida es similar al índice de solvencia, excepto por el 

hecho de no incluir el inventario en el activo circulante.  

La suposición básica del índice de la prueba ácida es que usualmente el 

inventario es el activo circulante con menos liquidez y en consecuencia no debe 

tenerse en cuenta. El índice de la prueba ácida se calcula de la manera siguiente: 

 

Índice de la prueba del ácido = activo circulante - inventario 

                             Pasivo circulante 

 

Se recomienda un índice de la prueba del ácido de 1,0 o mayor. Por otra parte, 

lo que se considera como un valor aceptable depende en gran parte del campo 

industrial en que opera la compañía. 

 

Medidas de Endeudamiento, la situación de endeudamiento de la empresa 

indica el monto de dinero de terceros que se utilizan en el esfuerzo para generar 

utilidades. Normalmente al analista financiero se ocupa, principalmente, de las 

deudas a largo plazo de la empresa, ya que estas deudas comprometen a la empresa 

en el transcurso del tiempo a pagar intereses y finalmente a devolver la suma 

prestada.  

Razón de endeudamiento, esta razón mide la proporción del total de activos 

aportados por los acreedores de la empresa. Mientras mayor sea este índice mayor 

será la cantidad de dinero de otras personas, que se esté utilizando en generar 

utilidades para los propietarios, la razón se calcula como sigue: 
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Razón de endeudamiento = pasivo total 

              Activo total 

 

Medidas de Rentabilidad hay un buen número de medidas de rentabilidad y 

cada una de ellas relaciona los rendimientos de la empresa con las ventas, los 

activos o el capital. Como grupo, estas medidas permiten al analista evaluar las 

ganancias de la empresa con respecto a un nivel dado de ventas, de activos o la 

inversión de los dueños. Se presta atención a la rentabilidad de la empresa ya que 

para sobrevivir es necesario producir utilidades. Sin utilidades una empresa no 

puede atraer capital externo, y además los acreedores y dueños existentes se 

preocuparían por el futuro de la compañía y tratarían de recuperar sus fondos. Los 

acreedores, dueños y principalmente los administradores concentran su atención en 

fomentar las utilidades de la empresa en consideración a la gran importancia que da 

el mercado a las ganancias empresariales. 

Los tres índices de rentabilidad que se citan generalmente y que se toman 

directamente del estado de resultados porcentual, son: (a) el margen bruto de 

utilidad, (b) el margen de utilidades en operación y (c) el margen neto de utilidades. 

Margen bruto de utilidades. Indica el porcentaje que queda sobre las ventas 

después de que la empresa ha pagado sus existencias. Es mejor mientras más altas 

sean las utilidades brutas y más bajo el costo relativo de las mercancías vendidas. 

Margen de utilidades en operación. Esta razón representa lo que a menudo se 

llama las utilidades puras que gana la empresa en el valor de cada venta. Las 

utilidades en operación son puras en el sentido de que no tienen en cuenta cargos 

financieros o gubernamentales (intereses o impuestos) y en que determinan 
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solamente las utilidades que obtiene la empresa en sus operaciones. Es preferible 

un alto margen de utilidades en operación. 

Margen neto de utilidades. Determina el porcentaje que queda en cada venta 

después de deducir todos los gastos incluyendo impuestos. Es mejor mientras más 

alto sea el margen de utilidades netas. El margen neto de utilidades es un índice que 

está muy a menudo para referirse a los logros de una corporación con respecto a sus 

ganancias sobre las ventas. Un margen neto de utilidades del 1% no sería insólito 

en una tienda de abarrotes, en tanto que un margen del 10% sería muy bajo en una 

joyería. (Urbina, 2013) 

Medidas de Rotación, tenemos la rotación de activos que mide la eficiencia 

con la cual la empresa puede emplear todos sus activos para generar ventas. Por 

regla general, a mayor rotación mayor eficiencia en el uso de activos. Esta razón se 

puede calcular de dos formas diferentes: de ventas a activos o de activos a ventas. 

Ambas miden la rotación de activos, sin embargo, se interpretan de manera distinta. 

Si medimos la rotación de activos, de ventas a activos, nos indicará cuantas veces 

da una vuelta el activo para generar cada peso de ventas, se leen en veces; en cambio 

si medimos la rotación de activos a ventas, es un indicador de cuántos pesos del 

activo se utilizaron para generar $1 peso de ventas. Cuando utilizamos esta razón, 

en términos generales, mientras menos pesos de activos utilicemos para generar 

cada peso de ventas, la empresa estará siendo más eficiente en el uso de sus activos. 

Rotación de activos (ventas a activos) = ventas/activos totales (se mide en 

veces) 

Rotación de activos (activos a ventas) = activos totales/ventas (se mide en 

pesos) 
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Rotación de inventarios: en términos generales, a mayor rotación mayor 

eficiencia en la administración de los inventarios, ya que se reduce la posibilidad 

de acumular inventario obsoleto. Esta razón se mide en veces y nos indica el número 

de vueltas que dan los inventarios. Debido a que el inventario se mide al costo, es 

decir, al costo d ellos bienes vendidos, en vez de las ventas, se emplea costo de 

ventas en relación con el inventario promedio, para asegurar la coherencia. 

 

Rotación de inventarios = Costo de ventas / inventario promedio 

 

Para obtener el inventario promedio basta con sumar la cantidad del 

inventario del ejercicio fiscal anterior al evaluado a la cantidad del inventario del 

ejercicio que se está estudiando y dividirlo entre dos. (BURGUETE, 2014) 

 

A continuación como segundo punto tenemos Toma de Decisiones según 

(Macías, 2018) La toma de decisiones administrativas y financieras ocupan un 

papel importante en la función control y evaluación, que, basados de los 

subsistemas de la información contable y financiera, que registran los resultados 

finales, permitirán retroalimentar los procesos con eficiencia, paralelamente entre 

los componentes que conforman el sistema empresarial. 

 

(Concha, 2007)  Así, en el mundo actual, caracterizado por la complejidad, la 

competitividad y el dinamismo de los diferentes sectores económicos, la calidad de 

la toma de decisiones depende principalmente de la información disponible. El 
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sentido común y la experiencia han pasado a ser elementos secundarios en el 

proceso de la toma de decisiones. Por eso, la contabilidad como parte del sistema 

de información de la empresa desempeña un papel importante en la toma de 

decisiones. La contabilidad es considerada como el lenguaje de los negocios. 

Algunas situaciones que grafican la importancia y utilidad del sistema 

contable y el grado de confiabilidad de los estados financieros para la orientación 

de la toma de decisiones son: 

✓ Los reportes contables deben ofrecer una visión clara de la tendencia 

de los gastos administrativos de la empresa, ya que, a partir de estos resultados, se 

genera el establecimiento de políticas de austeridad o de prosperidad. 

✓ La comparación entre el total de aporte de los socios y el total de las 

deudas contraídas puede dar una clara visión de la posibilidad de solicitar un 

préstamo o inyectar capital para reducir la deuda. 

Las decisiones empresariales son tomadas por los usuarios internos sobre la 

base de la información contable y pueden ser de diversa naturaleza. Sin embargo, 

básicamente en tres tipos de decisiones: 

• De inversión: ¿qué adquirir? 

• De financiamiento: ¿Dónde obtener los recursos naturales para la 

inversión? 

• De operación: ¿Cómo administrar el capital de trabajo? 

Por otro lado (Villalpando, 2014) menciona que las decisiones que se tomen 

para cada proceso están basadas en la información expresada de los  

Estado Financieros, cada uno en particular tiene vital importancia para cada 

proceso en específico. 
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Según las Teorías y conceptos básicos para tomar decisiones financieras, es 

necesario basarse de la teoría financiera que consiste, en el análisis de los procesos 

de asignación de recursos en el tiempo que hace referencia tanto a las decisiones 

financieras de la empresa como a las decisiones financieras de los inversores 

individuales. 

Es decir, facilita mediante técnicas metodológicas a analizar e interpretar las 

situaciones reales que suceden en el sistema financiero o del mercado financiero 

con implicaciones favorables o desfavorables para el sistema empresarial. Por lo 

que la teoría aporta para la administración financiera tres condicionantes 

fundamentales para tomar decisiones financieras que son las siguientes:  

a) Alternativas de la actual inversión que posee y de las futuras 

decisiones de inversión que requiera realizarse. 

b) Alternativas e financiación propia y ajena (deudas) de recursos 

financieros para satisfacer las alternativas de inversión.  

c) Alternativas de la distribución de utilidades en función; de la ley y 

decisiones de los propietarios continuar o no invirtiendo. (MACIAS, 2018) 

  

1.2. Formulación del problema 

1.2.1 Pregunta general 

¿De qué manera influye la evaluación de los estados financieros en la toma de 

decisiones de la empresa metal mecánica MASPROD SAC. Periodo 2018-2019? 
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1.2.2 Preguntas Específicas 

 a) ¿De qué manera los ratios de rentabilidad influye en la toma de  

  decisiones de la empresa metal mecánica MASPROD SAC. Periodo 

  2018 - 2019? 

 b) ¿De qué manera los ratios de liquidez influye en la toma de decisiones 

   de la empresa metal mecánica MASPROD SAC. Periodo 2018 -  

  2019? 

 c) ¿De qué manera los ratios de endeudamiento influye en la toma de 

  decisiones de la empresa metal mecánica MASPROD SAC.  

  Periodo 2018 - 2019? 

 d) ¿De qué manera las ratios de rotación influye en la toma de  

  decisiones de la empresa metal mecánica MASPROD SAC. Periodo 

  2018 - 2019?  

 

1.3. Objetivos 

1.3.1. Objetivo General 

Determinar si la evaluación de los estados financieros influye en la toma de 

decisiones de la empresa metal mecánica MASPROD SAC. Periodo 2018 – 

2019. 

 

1.3.2. Objetivos específicos 

• Determinar si los ratios de rentabilidad influye en la toma de decisiones 

de la empresa metal mecánica MASPROD SAC. Período 2018 – 2019. 
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• Determinar si los ratios de liquidez influye en la toma de decisiones de 

la empresa metal mecánica MASPROD SAC. Período 2018 -2019. 

• Determinar si los ratios de endeudamiento influye en la toma de 

decisiones de la empresa metal mecánica MASPROD SAC. Período 

2018 -2019. 

• Determinar si los ratios de rotación influye en la toma de decisiones de 

la empresa metal mecánica MASPROD SAC. Período 2018 -2019. 

1.4. Hipótesis 

1.4.1. Hipótesis general 

La evaluación de los estados financieros influye en la toma de decisiones de la 

empresa metal mecánica MASPROD SAC. Periodo 2018 – 2019.  

 

1.4.2. Hipótesis específicas 

• Influyen los ratios de rentabilidad en la toma de decisiones de la empresa 

metal mecánica MASPROD SAC. Período 2018 – 2019. 

• Influyen los ratios de liquidez en la toma de decisiones de la empresa 

metal mecánica MASPROD SAC. Período 2018 – 2019. 

• Influyen los ratios de endeudamiento en la toma de decisiones de la 

empresa metal mecánica MASPROD SAC. Período 2018 – 2019. 

• Influyen los ratios de rotación en la toma de decisiones de la empresa 

metal mecánica MASPROD SAC. Período 2018 – 2019. 
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CAPÍTULO II. METODOLOGÍA 

2.1. Tipo de investigación 

• Descriptiva: Comprende la descripción, registro, análisis e interpretación de la 

naturaleza actual, y la composición o procesos de los fenómenos. El enfoque se 

hace sobre conclusiones dominantes o sobre cómo una persona, grupo o cosa se 

conduce o funciona en el presente. (Tamayo & Tamayo, 2003, pág. 46) 

 

• No experimental: Podría definirse como la investigación que se realiza sin 

manipular deliberadamente variables. Es decir, se trata de estudios donde no 

hacemos variar en forma intencional las variables independientes para ver su 

efecto sobre otras variables. Lo que hacemos en la investigación no experimental 

es observar fenómenos tal como se dan en su contexto natural, para 

posteriormente analizarlos. (Sampieri, Collado, & Lucio, 2014, pág. 149) 

 

• Transversal: Son aquellas en las cuales se obtiene información del objeto de 

estudio (población o muestra) una única vez en un momento dado. (Bernal, 2010) 

 

2.2. Población y muestra (Materiales, instrumentos y métodos) 

 2.2.1 Población: 

 La población del presente estudio está constituida por los estados financieros de la 

empresa metal mecánica MASPROD S.A.C, periodo 2018-2019. 
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 2.2.2 Muestra: 

 La unidad de estudio está constituida por los estados financieros de la empresa metal 

mecánica MASPROD S.A.C, periodo 2018-2019. 

 

Técnicas e instrumentos de recolección y análisis de datos 

 Para la presente investigación se van utilizar las siguientes técnicas. 

Análisis documental: esta técnica se utilizó como fuente para generar un 

subproducto o documento secundario (estado de situación financiera y estados 

de resultados), es un instrumento de búsqueda obligado entre el documento 

original y el usuario que solicita información, el documentalista debe hacer una 

evaluación de la información de los documentos y luego sintetizarlos. 

Los documentos financieros utilizados para la evaluación han sido adquiridos 

por el área de contabilidad de la empresa Metal Mecánica Masprod S.A.C.  

 

El instrumento que se utilizó para esta técnica fue la evaluación de los estados 

financieros (estado de situación financiera y estados de resultados) con los que 

cuenta la empresa. 

 

Encuesta: a través de esta técnica se recopilará datos que consisten en adquirir 

información importante para tener una idea general de los involucrados en los 

estados financieros y la toma de decisiones.  

 

El instrumento que se utilizó para esta técnica es el cuestionario, realizada al 

personal encargado de evaluar los estados financieros y la toma de decisiones, 
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de manera sistemática y ordenada para adquirir información sobre las variables 

consideradas en la investigación, para luego hacer un análisis cuantitativo o 

cualitativo. 

 

2.3. Procedimiento de recolección de datos 

Para tener una idea más profunda acerca de las deficiencias, se realizó la visita 

a la empresa con el fin de realizar un análisis más detallado del área contable, además 

se revisó documentación entre ellos los estados financieros. 

Para la elaboración del presente trabajo de investigación se tuvo en cuenta 

una secuencia de pasos a seguir, en donde se inició con la revisión de algunos 

antecedentes previos como libros, repositorios, revistas científicas entre otros; 

recolectando así la información necesaria para el desarrollo del trabajo de 

investigación. Seguidamente se realizó las técnicas e instrumentos de recolección de 

datos y ello se optó de acuerdo al tipo de estudio que se está investigando. 

 

2.4 Procedimiento de tratamiento y análisis de datos 

Se realizó el análisis documental mediante el estado de situación financiera, 

y el estado de resultados para evaluar la realidad problemática de la empresa; se 

realizó la encuesta a los responsables de tomar decisiones en base a la evaluación de 

los estados financieros mediante la aplicación de un cuestionario. 

Finalmente, se interpretó los resultados obtenidos del cálculo con las fórmulas 

de los ratios financieros, así mismo del análisis horizontal y análisis vertical. Por 

consiguiente, las conclusiones, discusiones y recomendaciones a las que se llegó al 

finalizar la investigación. 
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2.5 Aspectos éticos: 

  Con respecto a los aspectos éticos se han respetado todos los principios de la 

investigación científica, además de aplicar los protocolos y normas establecidas por la 

Universidad Privada del Norte. 

  Además se ha tenido en cuenta la confiabilidad de la información brindada 

por el área de contabilidad de la empresa Metal Mecánica Masprod S.A.C. 
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CAPÍTULO III. RESULTADOS 

METODO VERTICAL 

Tabla 1   

 

EMPRESA METAL MECANICA MASPROD S.A.C. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 

EXPRESADO EN SOLES 
 

RUBROS 2018 % 2019 % 

ACTIVO CORRIENTE     

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 109,217.58 1% 41,335.66 0% 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES – TERCEROS 670,290.70 5% 160,607.04 1% 

MATERIALES AUXIALIARES, SUMINISTROS Y REPUESTOS 221,359.43 2% 480,009.73 4% 

CARGAS DIFERIDAS 128,451.92 1% 90.558.67 1% 

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1,129,319.63 9% 772,511.10 6% 

     

NO CORRIENTE     

ACTIVOS ADQUIRIDOS EN ARRENDAMIENTO FINANCIERO     

INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO  12,319,718.67 101% 12,319,718.67 103% 

ACTIVO DIFERIDO     

DEPRECIACION, AMORTIZACION Y AGOTAMIENTO ACUMULADOS -1,194,875.31 -10% -1,080,422.89 -9% 

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 11,124,843.36 91% 11,239,295.78 94% 

     

TOTAL ACTIVO 12,254,162.99 100% 12,011,806.88 100% 

     

PASIVO CORRIENTE     

TRIBUTOS, CONTRA. Y APOR. AL SIST. DE PENS. DE SALUD X PAGAR 67,739.93 1% 25,608.18 0% 

REMUNERACIONES Y PARTICIPACIONES POR PAGAR     

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES – TERCEROS 789,095.81 6% 431,805.22 4% 

TOTAL PASIVO CORRIENTE 856,835.74 7% 457,413.40 4% 

     

NO CORRIENTE     

OBLIGACIONES FINANCIERAS 4,767,524.23 39% 4,764,783.25 40% 

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 4,767,524.23 39% 4,764,783.25 40% 

     

TOTAL PASIVO 5,624,359.97 46% 5,222,196.65 43% 

     

PATRIMONIO     

CAPITAL 3,067,004.00 25% 3,067,004.00 26% 

RESERVAS 3,259,189.81 27% 3,259,189.81 27% 

RESULTADOS ACUMULADOS 110,720.64 1% 303,610.25 3% 

RESULTADOS DEL EJERCICIO 192,888.57 2% 159,806.17 1% 

TOTAL PATRIMONIO 6,629,803.02 54% 6,789,610.23 57% 

     

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 12,254,162.99 100% 12,011,806.88 100% 

     

NOTA: Empresa Metal mecánica Masprod S. A. C. 
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En el análisis vertical del Estado de Situación Financiera de la empresa metal mecánica Masprod S.A.C. 

correspondiente al periodo 2018 y 2019, los cuales se aprecia las siguientes variaciones cuantitativas y 

porcentuales. 

Con respecto a la estructura de los Activos están representados en los siguientes: rubro de materiales auxiliares, 

suministros y repuestos en el periodo 2019 está representado por el 4% equivalente a S/480,009.73 y para el 

periodo 2018 representado por 2% equivalente a S/ 221,359.43, con una variación porcentual de 2% nos indica 

que hay rotación de mercadería. 

En lo que respecta cuentas por cobrar comerciales – terceros en el periodo 2018 representó el 5% equivalente 

a S/ 670,290.70 y para el periodo 2019 representó el 1% equivalente a S/ 160,607.04 con una variación 

porcentual de 4% reflejando así mayor liquidez para la empresa. 

Con respecto a la cuenta de Inmueble, maquinaria y equipo es el más representativo en el periodo 2018 

representó el 101% equivalente a S/ 12,319,718.67 y para el año 2019 representó el 103% equivalente a S/ 

12,319,718.67 con una variación de 2%, debido a la adquisición de nuevos equipos para la fabricación de 

recipientes a presión con estampa Asme. 

Las cuentas del Pasivo, el rubro Cuentas por pagar comerciales - terceros en el periodo 2018 representó el 6% 

equivalente a S/ 789,095.81 y en el periodo 2019 representó el 4% equivalente a S/ 431,805.22 con una 

variación del 2%. 

Con respecto a la cuenta de Patrimonio en el periodo 2018 está representado por 54% con S/ 6,629,803.02 y 

en el periodo 2019 está representado por 57% equivalente a S/ 6,789,610.23 con una variación porcentual de 

3%.  

En el rubro más representativo de Patrimonio es Reservas en ambos periodos (2018 - 2019) se representó con 

el 27% equivalente a 3,259,189.81 y 3,259,189.81 respectivamente. 
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Tabla 2 

 

EMPRESA METAL MECANICA MASPROD S.A.C. 

ESTADO DE RESUTADOS 

EXPRESADO EN SOLES 

 
 

 2018 % 2019 % 

VENTAS NETAS 4,685,801.10 100% 3,148,021.52 100% 

OTROS INGRESOS OPERACIONALES     

COSTO DE VENTAS -3,775,110.39 -81% 2,380,439.76 76% 

UTILIDAD BRUTA  910,690.71 19% 767,581.76 24% 

GASTOS OPERATIVOS     

GASTOS ADMINISTRATIVOS -383,091.74 -8% -309,815.26 -10% 

GASTOS DE VENTAS -257,718.22 -5% -221,061.16 -7% 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACIONES 192,888.57 4% 159,806.17 5% 

OTROS INGRESOS Y GASTOS     

INGRESOS FINANCIEROS     

GASTOS FINANCIEROS -76,992.18 -2% -76,899.17 -2% 

OTROS INGRESOS     

OTROS GASTOS     

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 192,888.57 4% 159,806.17 5% 

IMPUESTO A LA RENTA EJERCICIO 2018     

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 192,888.57 4% 159,806.17 5% 

     

 

NOTA: Empresa Metal mecánica Masprod S. A. C. 

 

La evaluación realizada en el rubro de Ventas del periodo 2018 fue de S/ 4,685,801.10 representado con el 

100% y en el periodo 2019 fue de S/ 3,148,021.52.  

En el rubro de Utilidad Bruta del año 2018 fue de S/ 910,690.71 representando porcentualmente el 19% de las 

ventas, y en el año 2019 fue de S/ 767,581.76 representando porcentualmente el 24% de las ventas, obteniendo 

una menor cantidad en sus ingresos. 

En la Utilidad de Operación en el periodo 2018 está representado con 4% equivalente a S/192,888.57 de las 

ventas y en el periodo 2019 está representado con 5% equivalente a S/ 159,806.17 de las ventas. 

Con respecto al rubro en la Utilidad del periodo antes de participaciones e impuestos en el periodo 2018 está 

representado por 4% equivalente a S/ 192,888.57 de las ventas y en el periodo 2019 representado por el 5% 

equivalente a S/ 159,806.17 de las ventas. 

En la Utilidad Neta del Ejercicio en el periodo 2018 representando el 4% con S/ 192,888.57 de las ventas y en 

el periodo 2019 representando el 5% con S/ 159,806.17 de las ventas. 
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METODO HORIZONTAL 

Tabla 3   

 

EMPRESA METAL MECANICA MASPROD S.A.C. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
EXPRESADO EN SOLES 

 

RUBROS 2018 2019 VARIACION 

ACTIVO CORRIENTE    

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 109,217.58 41,335.66       - 67,881.92 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES – TERCEROS 670,290.70 160,607.04       - 509,683.66 

MATERIALES AUXIALIARES, SUMINISTROS Y REPUESTOS 221,359.43 480,009.73 258,650.30 

CARGAS DIFERIDAS 128,451.92 90.558.67         - 37,893.25 

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1,129,319.63 772,511.10       - 356,808.53 

    

NO CORRIENTE    

ACTIVOS ADQUIRIDOS EN ARRENDAMIENTO FINANCIERO    

INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO  12,319,718.67 12,319,718.67 0.00 

ACTIVO DIFERIDO    

DEPRECIACION, AMORTIZACION Y AGOTAMIENTO 

ACUMULADOS 
-1,194,875.31 -1,080,422.89  114,452.42 

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 11,124,843.36 11,239,295.78 114,452.42 

    

TOTAL ACTIVO 12,254,162.99 12,011,806.88 - 242,356.11 

    

PASIVO CORRIENTE    

TRIBUTOS, CONTRA. Y APOR. AL SIST. DE PENS. DE SALUD X 

PAGAR 

67,739.93 25,608.18 - 42,131.75 

REMUNERACIONES Y PARTICIPACIONES POR PAGAR    

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES – TERCEROS 789,095.81 431,805.22 - 357,290.59 

TOTAL PASIVO CORRIENTE 856,835.74 457,413.40 - 399,422.34 

    

NO CORRIENTE    

OBLIGACIONES FINANCIERAS 4,767,524.23 4,764,783.25 - 2,740.98 

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 4,767,524.23 4,764,783.25 - 2,740.98 

    

TOTAL PASIVO 5,624,359.97 5,222,196.65 - 402,163.32 

    

PATRIMONIO    

CAPITAL 3,067,004.00 3,067,004.00 0.00 

RESERVAS 3,259,189.81 3,259,189.81 0.00 

RESULTADOS ACUMULADOS 110,720.64 303,610.25 192,889.61 

RESULTADOS DEL EJERCICIO 192,888.57 159,806.17 - 33,082.40 

TOTAL PATRIMONIO 6,629,803.02 6,789,610.23 159,807.21 

    

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 12,254,162.99 12,011,806.88 - 242,356.11 

    

NOTA: Empresa Metal mecánica Masprod S. A. C. 

 

Con respecto a la evaluación al total activo en el 2019 expresa una disminución de -242,356.11 con respecto 

al 2018, sin embargo, la mayor variación en el Activo Total se presenta por Materiales Auxiliares, Suministros 

y Repuestos con una variación de S/ 258,650.30 en el 2019 con respecto al 2018 este incremento nos indica 
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que es negativo para la empresa donde no hay salida o rotación de mercadería en el almacén. En el rubro de 

Inmueble, Maquinaria y Equipo no hay ninguna variación, debido a que no se adquirió ningún equipo durante 

el último periodo. 

Con respecto al rubro de Pasivos el más significativo Cuentas por Pagar – Comerciales se obtiene una variación 

de S/ - 357,290.59 en el periodo 2019 con respecto al 2018 lo que indica una disminución en las obligaciones 

con terceros. 

En el Patrimonio los Resultados Acumulados obtienen un incremento en la variación de S/ 192,889.61 en el 

periodo 2019 con respecto al 2018. Con respecto a los Resultados del Ejercicio se obtiene una variación S/ - 

33,082.40 en el periodo 2019 con respecto al 2018 lo que indica una disminución en las operaciones del 

negocio. 

Tabla 4 

 

EMPRESA METAL MECANICA MASPROD S.A.C. 

ESTADO DE RESUTADOS 

EXPRESADO EN SOLES 
 

 2018 2019 VARIACION 

VENTAS NETAS 4,685,801.10 3,148,021.52 - 1,537,779.58 

OTROS INGRESOS OPERACIONALES    

COSTO DE VENTAS -3,775,110.39 2,380,439.76 6,155,550.15 

UTILIDAD BRUTA  910,690.71 767,581.76 - 143,108.95 

GASTOS OPERATIVOS    

GASTOS ADMINISTRATIVOS -383,091.74 -309,815.26  73,276.48 

GASTOS DE VENTAS -257,718.22 -221,061.16  36,657.06 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACIONES 192,888.57 159,806.17 - 33,082.40 

OTROS INGRESOS Y GASTOS    

INGRESOS FINANCIEROS    

GASTOS FINANCIEROS -76,992.18 -76,899.17  93.01 

OTROS INGRESOS    

OTROS GASTOS                                    

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 192,888.57 159,806.17 - 33,082.40 

IMPUESTO A LA RENTA EJERCICIO 2018    

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 192,888.57 159,806.17 - 33,082.40 

    

 

NOTA: Empresa Metal mecánica Masprod S. A. C. 

 

En la evaluación horizontal del Estado de Resultados, con respecto a las Ventas nos indica una disminución en 

el periodo 2019 de S/ - 1,537,779.58 en relación al periodo 2018 por lo tanto debe evaluarse los motivos de la 

disminución para incrementar sus ventas. 
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Con respecto a la Utilidad Bruta nos muestra una disminución en la variación en el periodo 2019 de S/ - 

143,108.95 en relación al periodo 2018. 

En la Utilidad Antes de Participaciones nos muestra una disminución en la variación en el periodo 2019 de S/ 

- 33,082.40 con respecto al periodo 2018. 

En la Utilidad antes de Impuestos se refleja una disminución en la variación en el periodo 2019 de S/ - 

33,082.40 con respecto a la utilidad del periodo 2018. 

 

RATIOS FINANCIEROS 

1. RATIOS DE RENTABILIDAD 

Tabla 5 

Ratio de Rentabilidad del Activo (ROA) 

 

 

                    Año           (Utilidad neta / Activos) x 100 

          

         2018                 192,888.57       x   100    =   1.57      

               12,254,162.99                                    

         2019                                    159,806.17       x   100   =    1.33 

               12,011,806.88   

 

 NOTA: Empresa Metal mecánica Masprod S. A. C. 

 

En el Ratio de Rentabilidad del activo la inversión en el periodo 2018 con 1.57% de rendimiento sobre la 

inversión, mientras tanto en el 2019 se refleja una disminución de 1.33% de rendimiento sobre la inversión. 

Además, podemos evaluar por cada sol invertido en los activos tienen un rendimiento de 1.57% en el año 

2018 y 1.33% en el año 2019. 
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Tabla 6 

Ratio de Rentabilidad del Patrimonio (ROE) 

 

 

                    Año           (Utilidad neta / Patrimonio) x 100 

          

         2018                 192,888.57       x   100    =   2.91%    

               6,629,803.02                                    

         2019                                    159,806.17       x   100   =    2.35% 

               6,789,610.23   

 

 NOTA: Empresa Metal mecánica Masprod S. A. C. 

 

En el presente Ratio se evalúa la rentabilidad que genera la empresa Masprod SAC. En relación a los 

recursos propios que le genera ganancias; en el periodo 2019 generó una disminución en su rendimiento 

con 2.35% del patrimonio, en tanto en el periodo 2018 generó un rendimiento de 2.91% del patrimonio. 

 

Tabla 7 

Ratio de Rentabilidad Bruta sobre Ventas 

 

 

                    Año           (Utilidad bruta / Ventas netas) x 100 

          

         2018                 919,690.71         x   100    =   19.63%      

               4,685,801.10                                    

         2019                                    767,581.76         x   100   =    24.38% 

               3,148,021.52   

 

 NOTA: Empresa Metal mecánica Masprod S. A. C. 

 

En la presente tabla nos muestra un incremento de la utilidad que generó la empresa Masprod SAC en el 

periodo 2019 siendo de 24.38% con respecto a las ventas, en tanto que en el periodo 2018 generó una 

utilidad de 19.63% con respecto a las ventas. 
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Tabla 8 

Ratio de Rentabilidad Neta sobre Ventas 

 

 

                    Año           (Utilidad Neta / Ventas netas) x 100 

          

         2018                 192,888.57         x   100    =   4.12%      

               4,685,801.10                                    

         2019                                    159,806.17         x   100   =    5.08% 

               3,148,021.52   

 

 NOTA: Empresa Metal mecánica Masprod S. A. C. 

 

Como podemos evaluar en la presente tabla, con respecto al año 2019 por cada sol que vendió la empresa 

Masprod SAC generó un incremento en la utilidad de 5.08% y en el año 2018 generó una utilidad de 4.12% 

por cada sol que vendió la empresa. 

2. RATIOS DE LIQUIDEZ  

Tabla 9 

Ratios de Liquidez Corriente 

 

 

                    Año           Activo Corriente / Pasivo Corriente 

          

         2018                 1,129.319.63             =   1.32      

                  856,835.74                                    

         2019                                    772,511.10               =    1.69 

                 457,413.40   

 

 NOTA: Empresa Metal mecánica Masprod S. A. C. 

 

En el presente Ratio de Liquidez corriente, en el periodo 2019 la empresa Masprod SAC por cada sol de 

pasivo corriente cuenta con 1.69 soles generando un aumento con respecto al periodo 2018 donde por cada 

sol de pasivo corriente cuenta con 1.32soles. Por lo tanto, la empresa cuenta liquidez y disponibilidad 

necesaria de efectivo para hacer frente sus deudas a corto plazo. 
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Tabla 10 

Ratios de Liquidez Severa o Prueba Acida 

 

 

                    Año              (Activo Corriente-Existencias) / Pasivo Corriente 

          

         2018                         1,129,319.63 – 221,359.43             =   1.06      

                  856,835.74                                    

         2019                          772,511.10 – 480,009.73               =    0.64 

                 457,413.40   

 

 NOTA: Empresa Metal mecánica Masprod S. A. C. 

  

La presente tabla nos indica, por cada sol que se debe en el pasivo corriente se tiene en el periodo 2019 una 

disminución en la prueba ácida de 0.64 soles, mientras que en el periodo 2018 cuenta con una prueba ácida 

de 1.06 soles para la cancelación. 

Tabla 11 

Ratios de Liquidez Absoluta 

 

 

                    Año                 Caja y Banco / Pasivo Corriente 

          

         2018                                    109,217.58                =     0.13      

                  856,835.74                                    

         2019                                      41,335.66                =     0.09 

                 457,413.40   

 

 NOTA: Empresa Metal mecánica Masprod S. A. C. 

 

El presente Ratio de Liquidez Absoluta nos muestra una disminución en el periodo 2019 con 0.09 de 

liquidez absoluta, mientras tanto en el periodo 2018 con 0.13 de liquidez absoluta.  
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Tabla 12 

Capital de Trabajo 

 

 

                    Año                 Activo Corriente - Pasivo Corriente 

          

         2018                                    1,129,319.63 - 856,835.74         =     272,483.89      

                                                      

         2019                                       772,511.10 - 457,413.40         =     315,097.70 

                    

 

 NOTA: Empresa Metal mecánica Masprod S. A. C. 

 

En la presente tabla de Capital de Trabajo, la empresa Masprod SAC obtiene un capital de trabajo en el 

periodo 2019 de 315,097.70 soles y en el periodo 2018 obtiene un capital de trabajo de 272,483.89 soles. 

Con estos resultados la empresa podrá atender las obligaciones a corto plazo. 

3. RATIO DE ENDEUDAMIENTO 

Tabla 13 

Ratio de Endeudamiento a corto plazo 

 

                    Año      (Pasivo Corriente / Patrimonio) x 100 

          

         2018                 856,835.74         x   100    =    12.92%      

               6,629,803.02                                    

         2019                                    457,413.40         x   100   =     6.74% 

               6,789,610.23   

 

 NOTA: Empresa Metal mecánica Masprod S. A. C. 

 

En la presente tabla en el periodo 2019 nos muestra el 6.74% del patrimonio mientras en el periodo 

2018 nos muestra el 12.92% del patrimonio. Teniendo en consideración las deudas a corto plazo. 
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Tabla 14 

Ratio de Endeudamiento a largo plazo 

 

                    Año      (Pasivo No Corriente / Patrimonio) x 100 

          

         2018                            4,767,524.23         x   100    =   71.91%      

               6,629,803.02                                    

         2019                                   4,764,783.25         x   100   =    70.18% 

                6,789,610.23   

 

 NOTA: Empresa Metal mecánica Masprod S. A. C. 

 

En la presente razón, en el periodo 2019 nos representa el 70.18% del patrimonio y en el periodo 

2018 nos representa el 71.91% del patrimonio. Por lo tanto, la empresa Masprod SAC cuenta con 

apalancamiento financiero. 

Tabla 15 

Ratio de Endeudamiento total 

 

                    Año         ((Pasivo Corriente + Pasivo No Corriente) / Patrimonio) x 100 

          

         2018                      856,835.74 + 4,767,524.23         x   100    =   84.83%     

               6,629,803.02                         

         2019                      457,413.40 + 4,764,783.25         x   100   =    76.91% 

                6,789,610.23   

 

 NOTA: Empresa Metal mecánica Masprod S. A. C. 

 

En la presente razón, en el periodo 2019 con 76.91% del patrimonio de la empresa y en el periodo 

2018 con 84.83% del patrimonio. Por lo tanto, los socios pueden financiar las deudas. 
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4. RATIO DE ROTACION 

Tabla 16 

Rotación de Activos Totales 

 

 

                    Año                        Ventas / Activos Totales 

          

         2018                                    4,685,801.10             =     0.38     

                12,254,162.99                                   

         2019                                     3,148,021.52            =     0.26 

                 12,011,806.88  

 

 NOTA: Empresa Metal mecánica Masprod S. A. C. 

 

En la tabla nos muestra en el periodo 2019 con 0.26 soles y en el periodo 2018 con 0.38 soles. En 

consecuencia, la empresa no ha sido eficaz en sus activos para generar ventas.  
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PRESENTACION DE LOS RESULTADOS DE LAS ENCUESTAS 

Pregunta 01 

¿Cree usted, que los socios, utilizan los estados financieros de la empresa para la toma de 

decisiones? 

 

Los socios utilizan los estados financieros para la toma de decisiones 

 

RESPUESTA N° % 

SI 2 67% 

NO 0 0% 

NO SABE/ NO OPINA 1 33% 

TOTAL 3 100% 

     NOTA: Empresa Metal mecánica Masprod S. A. C. 

 

Gráfico N° 1 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Evaluación: 

En el gráfico N° 1 se observa, que el 67% de los encuestados si utilizan los estados financieros para tomar 

decisiones en la empresa, mientras el 33% de los encuestados no sabe/ no opina y un 0% no utiliza los estados 

financieros.  
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Pregunta 02 

¿En las reuniones de los socios se realizan acuerdos sobre soluciones de corto y largo plazo 

que ayudan al crecimiento de la empresa? 

 

Los socios realizan acuerdos de corto y largo plazo. 

 

RESPUESTA N° % 

COMPLETAMENTE DE ACUERDO 2 67% 

DE ACUERDO 1 33% 

DESCONOZCO 0 0% 

EN DESACUERDO 0 0% 

COMPLETAMENTE EN DESACUERDO 0 0% 

TOTAL 3 100% 

                NOTA: Empresa Metal mecánica Masprod S. A. C. 

 

Gráfico N° 2 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Evaluación: 

Por otra parte, el gráfico N° 2 muestra el 67% de los encuestados están completamente de acuerdo que los 

socios se reúnen periódicamente para tomar decisiones de corto y largo plazo, el 33% de los encuestados están 

de acuerdo y un 0% desconocen, están en desacuerdo. 
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Pregunta 03 

¿Los estados financieros son evaluados mensualmente con la finalidad de tener una 

perspectiva clara de la empresa? 

 

Evaluación mensual de los estados financieros  

 

RESPUESTA N° % 

COMPLETAMENTE DE ACUERDO 0 0% 

DE ACUERDO 2 67% 

DESCONOZCO 1 33% 

EN DESACUERDO 0 0% 

COMPLETAMENTE EN DESACUERDO 0 0% 

TOTAL 3 100% 

                NOTA: Empresa Metal mecánica Masprod S. A. C. 

 

Gráfico N° 3 
 

 

 

 

 

 

 

 

Evaluación: 

Con respecto al gráfico N° 3, nos muestra el 67% de los encuestados está de acuerdo que los estados financieros 

son realizados mensualmente, el 33% desconoce y 0% está en desacuerdo. Esto indica que pueden tomar 

decisiones de corto plazo. 
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Pregunta 04 

¿Conoce usted, si todos los documentos de la empresa son contabilizados de manera 

adecuado? 

 

Los documentos de la empresa son contabilizados. 

 

RESPUESTA N° % 

SI 2 67% 

NO 0 0% 

NO SABE/ NO OPINA 1 33% 

TOTAL 3 100% 

     NOTA: Empresa Metal mecánica Masprod S. A. C. 

 

Gráfico N° 4 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Evaluación: 

En el gráfico N° 4, nos muestra el 67% de los encuestados consideran que, si se contabilizan todos los 

documentos de la empresa, el 33% considera que no se contabilizan y 0% no sabe/ no opina. 
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Pregunta 05 

¿Sabe usted, si el gerente conoce sobre la liquidez y el capital con que cuenta la empresa? 

 

El gerente conoce la liquidez y el capital de la empresa.  

 

RESPUESTA N° % 

COMPLETAMENTE DE ACUERDO 3 100% 

DE ACUERDO 0 0% 

DESCONOZCO 0 0% 

EN DESACUERDO 0 0% 

COMPLETAMENTE EN DESACUERDO 0 0% 

TOTAL 3 100% 

                NOTA: Empresa Metal mecánica Masprod S. A. C. 

 

Gráfico N° 5 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Evaluación:  

Según el gráfico N° 5, nos indica que el 100% de los encuestados está completamente de acuerdo en que el 

gerente tiene conocimiento de la liquidez y el capital con que cuenta la empresa, el 0% está en desacuerdo. 
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Pregunta 06 

¿Conoce usted, si el área de contabilidad utiliza las razones financieras para la toma de 

decisiones en la empresa? 

 

El área de contabilidad utiliza las razones financieras. 

 

RESPUESTA N° % 

COMPLETAMENTE DE ACUERDO 0 0% 

DE ACUERDO 2 67% 

DESCONOZCO 1 33% 

EN DESACUERDO 0 0% 

COMPLETAMENTE EN DESACUERDO 0 0% 

TOTAL 3 100% 

                NOTA: Empresa Metal mecánica Masprod S. A. C. 

 

Gráfico N° 6 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Evaluación: 

El gráfico N° 6, nos muestra el 67% de los encuestados están de acuerdo con el área de contabilidad quien 

utiliza las razones financieras para tener una imagen clara de la situación de la empresa, el 33% de los 

encuestados desconoce.  
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Pregunta 07 

¿Sabe usted, si el estado de situación financiera y el estado de resultados de la empresa son 

elaborados mensualmente? 

 

Los estados financieros y estado de resultados son elaborados mensualmente. 

 

RESPUESTA N° % 

SI 2 67% 

NO 1 0% 

NO SABE/ NO OPINA 0 33% 

TOTAL 3 100% 

     NOTA: Empresa Metal mecánica Masprod S. A. C. 

 

Gráfico N° 7 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Evaluación: 

Según el grafico N° 7, considera que el 67% de los encuestados si elaboran los estados financieros y el estado 

de resultados mensualmente, y el 33% no sabe/ no opina. La empresa está en la capacidad de tomar decisiones 

a corto plazo. 
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Pregunta 08 

¿Considera usted, que la información financiera ha sido importante para el éxito de su 

negocio? 

 

La información financiera ha sido importante para su negocio. 

 

RESPUESTA N° % 

COMPLETAMENTE DE ACUERDO 1 33% 

DE ACUERDO 1 33% 

DESCONOZCO 1 33% 

EN DESACUERDO 0 0% 

COMPLETAMENTE EN DESACUERDO 0 0% 

TOTAL 3 100% 

                NOTA: Empresa Metal mecánica Masprod S. A. C. 

 

Gráfico N° 8 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Evaluación: 

Según el gráfico N°8, el 34% de los encuestado están completamente de acuerdo que la información financiera 

de la empresa es importante para la toma de decisiones, el 33% de los encuestados están de acuerdo y 33% 

restante desconoce. 
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Pregunta 09 

¿Cuál de los siguientes estados financieros le ha permitido realizar una correcta evaluación 

para la toma de decisiones de su negocio? 

 

Estados financieros que nos permiten una correcta evaluación. 

 

RESPUESTA N° % 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 2 67% 

ESTADO DE RESULTADOS 1 33% 

CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 0 0% 

FLUJO DE EFECTIVO 0 0% 

NINGUNO 0 0% 

TOTAL 3 100% 

                NOTA: Empresa Metal mecánica Masprod S. A. C. 

 

Gráfico N° 9 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Evaluación: 

Según el gráfico N° 9, nos indica que el 67% de los encuestados consideran al estado de situación financiera 

como el estado financiero que nos permite una correcta evaluación, el 33% considera al estado de resultado y 

el 0% cambios en el patrimonio y flujo de efectivo. 
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Pregunta 10 

De los siguientes indicadores, ¿Cuál se ha tenido en cuenta al momento de tomar decisiones? 

 

Cual se ha considerado al momento de tomar decisiones. 

 

RESPUESTA N° % 

RENTABILIDAD Y LIQUIDEZ 2 67% 

LIQUIDEZ Y ENDEUDAMIENTO 1 33% 

RENTABILIDAD Y ENDEUDAMIENTO 0 0% 

TODAS LAS ANTERIORES  0 0% 

OTROS 0 0% 

TOTAL 3 100% 

                NOTA: Empresa Metal mecánica Masprod S. A. C. 

 

Gráfico N° 10 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Evaluación: 

En el gráfico N° 10, el 67% de encuestados consideran a la rentabilidad y liquidez más importante al momento 

de tomar decisiones, el 33% liquidez y endeudamiento al momento de tomar decisiones. 
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CAPÍTULO IV. DISCUSIÓN Y CONCLUSIONES 

4.1 Discusión 

En el presente estudio de investigación se realizó la evaluación de los estados 

financieros obteniendo así una fotografía real de la situación en la que se encuentra 

la Empresa Metal Mecánica Masprod S. A. C., para dicho trabajo se aplicó el Método 

Vertical, Método Horizontal, Ratios o Razones Financieras y una encuesta con 

información general al respecto. 

Considerando la situación en que nos encontramos Covid – 19 es uno de los 

limitantes para desarrollar la investigación ya que no pude tener contacto directo con 

el gerente general y los encargados del área de Contabilidad de la empresa, ya que se 

encuentran realizando trabajo remoto.  

A partir de los hallazgos encontrados se afirma la hipótesis general que 

establece la influencia al realizar la evaluación de los estados financieros en la toma 

de decisiones. 

Estos resultados guardan relación con lo que sostiene (Farías Rodríguez, 

2018), (Anccasi, 2017), (Apaza, 2019), (Gabriela, 2016),  al realizar la evaluación de 

los estados financieros es importante para cualquier empresa porque en base a los 

resultados se orienta la toma de decisiones de corto y largo plazo porque son un 

reflejo de la situación financiera de la empresa Masprod SAC.; ello es acorde con lo 

que en este estudio se expresa. 

Haciendo una comparación en el periodo 2019 habido una disminución en el 

ejercicio con respecto al periodo 2018; esto debido a la adquisición de materiales 

auxiliares quedando así estancados porque además bajaron las ventas. 
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4.2 Conclusiones 

De acuerdo a los resultados obtenidos y objetivos planteados de la presente 

investigación se llega a las siguientes conclusiones: 

La investigación realizada determina que la empresa Masprod SAC., 

considera que la evaluación de los estados financieros es importante para tener una 

imagen clara de la situación de la empresa y para la toma de decisiones, sin embargo, 

en el estudio se muestra lo contrario ocasionando que las decisiones no sean las 

propicias, en el periodo 2019 nos indica una disminución en el ejercicio con respecto 

al periodo 2018.  

En términos generales los Ratios de Rentabilidad nos refleja si la empresa es 

eficiente, en este caso vemos una disminución en el periodo 2019 con 1.33% de 

rendimiento, mientras que en el periodo 2018 con 1.57% de rendimiento, puesto que 

no se está considerando la evaluación de los estados financieros y por ende tomar 

decisiones favorables a corto y largo plazo.  

En los Ratios de Liquidez, luego de aplicar la formula según el resultado debe 

ser superior a 1 para que la capacidad de liquidez sea mayor a las deudas, donde en 

el periodo 2018 cuenta con 1.32 soles y en el periodo 2019 cuenta con 1.69 soles. 

El nivel de cumplimiento de los Ratios de Endeudamiento es favorable ya que 

cuenta con apalancamiento financiero, en el periodo 2019 con 6.74% con respecto al 

periodo 2018 con 12.92%. 

Cuanto más alto sea el resultado en los Ratios de Rotación nos indica mayor 

movimiento en los inventarios en consecuencia se incrementan las ventas, según la 

evaluación del presente trabajo en el periodo 2018 obtuvo 0.38 soles mientras que en 

periodo 2019 obtuvo 0.26 soles, en consecuencia, la empresa no generado ventas. 
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ANEXOS: ANEXO N°01 
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ANEXO N°02 

 

                                   FICHA DE ANALISIS DOCUMENTAL 

 

RAZON SOCIAL: EMPRESA METAL MECANICA MASPROD S.A.C  

FECHA DE ANALISIS: Periodos 2018- 2019 

RESPONSABLE    ………………………………………………………………………………. 

DOCUMENTOS REVISADOS: 

 

Documentos Tiene Se revisó 

Si No Si No 

Órdenes de compra     

Organigrama de la empresa     

Estado de Situación Financiera     

Estado de Ganancias y Perdidas     

Estado de Resultados     

Relación de personal     

Guías de remisión     

Conteos físicos de inventarios     

Notas a los Estados Financieros     
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ANEXO N°03 

 

El presente cuestionario aplicado a la oficina de Contabilidad forma parte del trabajo de investigación 

titulado:” La evaluación de los Estados Financieros en la toma de decisiones de la empresa metal 

mecánica Masprod S.A.C, Periodo 2018-2019.” Tiene por finalidad buscar información relacionada 

sobre el tema de estados financieros y toma de decisiones. Se agradece su participación que será 

de gran importancia. 

 

1. Cargo: 

 

 

2. Instrucciones: 

A continuación, se presenta algunas preguntas con la finalidad de evaluar lo estados 
financieros y la toma de decisiones en la oficina de contabilidad, marque con una X la 
respuesta que considera pertinente. 

 

1. ¿Cree usted, que los socios, utilizan los estados financieros de la empresa para la toma de 

decisiones? 

SI 
 
NO 
 
NO SABE/ NO OPINA 

 

2. ¿En las reuniones de los socios se realizan acuerdos sobre soluciones de corto y largo plazo 

que ayudan al crecimiento de la empresa? 

COMPLETAMENTE DE ACUERDO 
 
DE ACUERDO 
 
DESCONOZCO 
 
EN DESACUERDO 
 
COMPLETAMENTE EN DESACUERDO 
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3. ¿Los estados financieros son evaluados mensualmente con la finalidad de tener una 

perspectiva clara de la empresa? 

COMPLETAMENTE DE ACUERDO 
 

DE A DE CUERDO 
 
DES DESCONOZCO 
 
EN  EN DESACUERDO 
 
C COMPLETAMENTE EN DESACUERDO 

 

4. ¿Conoce usted, si todos los documentos de la empresa son contabilizados de manera 

adecuada? 

 SI 
 
 NO 
 

SABE/ NO OPINA 
 

5. ¿Sabe usted, si el gerente conoce sobre la liquidez y el capital con que cuenta la empresa? 

COMPLETAMENTE DE ACUERDO 
 
DE CUERDO 
 
DESCONOZCO 
 
EN DESACUERDO 
 
COMPLETAMENTE EN DESACUERDO 

 

6. ¿Conoce usted, si el área de contabilidad utiliza las razones financieras para la toma de 

decisiones en la empresa? 

COMPLETAMENTE DE ACUERDO 
 
DE CUERDO 
 
DESCONOZCO 
 
EN DESACUERDO 
 
COMPLETAMENTE EN DESACUERDO 
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7. ¿Sabe usted, si el estado de situación financiera y el estado de resultados de la empresa son 

elaborados mensualmente? 

 SI 
 
 NO 
 

NO SABE/ NO OPINA 
 

 

8. ¿Considera usted, que la información financiera ha sido importante para el éxito de su negocio? 

COMPLETAMENTE DE ACUERDO 
 
DE ACUERDO 
 
DESCONOZCO 
 
EN DESACUERDO 
 
COMPLETAMENTE EN DESACUERDO 
 

 
9. ¿Cuál de los siguientes estados financieros le ha permitido realizar una correcta evaluación 

para la toma de decisiones de su negocio? 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA  
 
ESTADO DE RESULTADOS  
 
CAMBIOS EN ELPATRIMONIO NETO  
 
FLUJO DE EFECTIVO  
 
NINGUNO 
 

 

10. De los siguientes indicadores, ¿cuál se ha tenido en cuenta al momento de tomar decisiones? 

 
A) RENTABILIDAD Y LIQUIDEZ 

B) LIQUIDEZ Y ENDEUDAMIENTO 

C) RENTABILIDAD Y ENDEUDAMIENTO 

D) TODAS LAS ANTERIORES 

E) OTROS 

 



CAPÍTULO III. MATRIZ DE CONSISTENCIA 

MATRIZ DE CONSISTENCIA 

Proyecto de Investigación descriptiva - correlacional. 

Título: LA EVALUACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS EN LA TOMA DE DECISIONES 

DE LA EMPRESA METAL MECANICA MASPROD SAC. PERIODO 2018-2019. 

 

PLANTEAMIENTO DEL 
PROBLEMA 

OBJETIVOS HIPÓTESIS 
VARIABLES Y 
DIMENSIONES 

MUESTRA DISEÑO INSTRUMENTO 

 

Pregunta General 

 

¿De qué manera influye la 
evaluación de los estados 
financieros en la toma de 
decisiones de la empresa 
metal mecánica MASPROD 
SAC. Periodo 2018-2019? 

 

Objetivo General 

 

Determinar si la evaluación 
de los estados financieros 
influye en la toma de 
decisiones de la empresa 
metal mecánica 
MASPROD SAC. Periodo 
2018 – 2019. 

 

Hipótesis General 

 

La evaluación de los 
estados financieros 
influye en la toma de 
decisiones de la 
empresa metal 
mecánica MASPROD 
SAC. Periodo 2018 – 
2019. 

Variable 1 

 

X: Evaluación de los 
Estados Financieros. 

 

Dimensiones 

 

X1. Ratios de 
Rentabilidad. 

X2. Ratios de Liquidez. 

X3. Ratios de 
Endeudamiento. 

X4. Ratios de Rotación. 

 

 

 

POBLACIÓN 

La población del 
presente estudio 
está constituida 
por los estados 
financieros de la 
empresa metal 
mecánica 
MASPROD 
S.A.C, periodo 
2018-2019. 

 

MUESTRA 

La unidad de  
estudio está 
constituida por 
los estados 
financieros de la 
empresa metal 
mecánica 
MASPROD 
S.A.C, periodo 
2018-2019. 

 

 

Nivel de 
investigación 

 

Descriptivo – 
transversal 

 

Diseño: 

No experimental 

 

                 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Análisis 
Documental 

 

Encuesta 

Preguntas Específicas 

 

1° ¿De qué manera los 
ratios de rentabilidad 
influye en la toma de 
decisiones de la empresa 
metal mecánica 
MASPROD SAC. Periodo 
2018 - 2019? 

OBJETIVOS 
ESPECÍFICOS 

 

1° Determinar si los 
ratios de rentabilidad 
influye en la toma de 
decisiones de la 
empresa metal 
mecánica MASPROD 

HIPOTESIS     
ESPECÍFICA  

 

1° Influyen los ratios de 
rentabilidad en la toma 
de decisiones de la 
empresa metal 
mecánica MASPROD 

Variable 2 

 

Y: Toma de Decisiones 

 

Dimensiones 
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2° ¿De qué manera los 
ratios de liquidez influye 
en la toma de decisiones 
de la empresa metal 
mecánica MASPROD 
SAC. Periodo 2018 - 
2019? 

 

3° ¿De qué manera los 
ratios de endeudamiento 
influye en la toma de 
decisiones de la empresa 
metal mecánica 
MASPROD SAC. Periodo 
2018 - 2019? 

 

4° ¿De qué manera los 
ratios de rotación influye 
en la toma de decisiones 
de la empresa metal 
mecánica MASPROD 
SAC. Periodo 2018 - 
2019? 

SAC. Período 2018 – 
2019. 

2° Determinar si los 
ratios de liquidez influye 
en la toma de decisiones 
de la empresa metal 
mecánica MASPROD 
SAC. Período 2018 -
2019. 

 

3° Determinar si los 
ratios de 
endeudamiento influye 
en la toma de decisiones 
de la empresa metal 
mecánica MASPROD 
SAC. Período 2018 -
2019. 

 

4° Determinar si los 
ratios de rotación influye 
en la toma de decisiones 
de la empresa metal 
mecánica MASPROD 
SAC. Período 2018 -
2019. 

SAC. Período 2018 – 
2019. 

2° Influyen los ratios de 
liquidez en la toma de 
decisiones de la 
empresa metal 
mecánica MASPROD 
SAC. Período 2018 – 
2019. 

 

3° Influyen los ratios de 
endeudamiento en la 
toma de decisiones de 
la empresa metal 
mecánica MASPROD 
SAC. Período 2018 – 
2019. 

 

4° Influyen los ratios de 
rotación en la toma de 
decisiones de la 
empresa metal 
mecánica MASPROD 
SAC. Período 2018 – 
2019. 

Y1. Decisión de 
Operación 

Y2. Decisión de    
Financiamiento. 

Y3.   Decisión de 
Inversión. 
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