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RESUMEN 

La presente investigación titulada “Fuentes de financiamiento y su incidencia en la situación 

económica y financiera de la empresa GRIFOS JIWM S.R.L. Cajamarca - Ejercicio 2021”, 

tuvo como objetivo determinar la incidencia de las fuentes de financiamiento en la situación 

económica y financiera de la empresa GRIFOS JIWM S.R.L. Cajamarca - Ejercicio 2021, 

debido a que el financiamiento juega un papel importante en cuanto a los recursos de una 

empresa. El tipo de investigación según su finalidad es de tipo básica, pues permite 

enriquecer el conocimiento que se tiene sobre el objeto de estudio, de acuerdo a su 

profundidad es descriptiva, ya que busca identificar y describir las variables basándose en 

método analítico, según su enfoque es mixto, ya que combina las fortalezas de ambos tipos 

de indagación, cualitativo y cuantitativo; el diseño de estudio fue no experimental con corte 

transversal. Para tal fin se utilizó la técnica de análisis de documental y como instrumento la 

ficha de recolección documental.  

Se evidenció que las fuentes de financiamiento inciden positivamente en la situación 

económica y financiera de la empresa, permitiéndole cumplir con pagos de capital de trabajo, 

hacerse de activos y generar ingresos. 

PALABRAS CLAVES: Financiamiento, Incidencia, situación Económica, Situación 

financiera.  
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CAPÍTULO I: INTRODUCCIÓN 

Las empresas son el soporte y estructura principal de muchas economías del mundo y 

realizan una tarea decisiva en países en desarrollo, así mismo son la principal fuente 

generadora de empleos, es por ello que el financiamiento es importante para el desarrollo y 

expansión de una empresa para poder disponer de recursos y así mantenerse en un mercado 

competitivo y para la toma de decisiones de inversión y financiamiento, es necesario conocer 

las tasas de interés según el tipo de financiamiento, debido a que una mala decisión 

conllevaría a pagar tasas de interés altas que afectarían la situación económica y financiera 

de la empresa.  

A raíz de la afectación económica producto de la COVID -19 que generó el aislamiento  

social obligatorio como medida de prevención, el gobierno con pretensión de tomar medidas 

para la reactivación económica nacional ha creado el Programa de garantías Reactiva Perú 

con el objetivo de dar una respuesta rápida y efectiva a las necesidades de liquidez que 

enfrentan las empresas ante el impacto (El Peruano, 2020). 

Los financiamientos juegan un papel principal para que las empresas puedan inyectar recurso 

económico que les permita hacer frente a sus necesidades de inversión y operación, sin 

embargo, la adquisición de estos recursos no es tan sencilla al menos para el grosor de las 

que se encuentran catalogadas como micro, pequeñas y medianas empresas. (Mora Borges 

et al., 2018). 

Elosegui y Yoguel (como citó Acosta Soberano et al., 2018) Afirman que la empresa que 

desea mantener o expandir sus operaciones deberá financiarse a través de cualquier fuente. 

La provisión de financiamiento eficiente y efectivo ha sido reconocida como factor clave 
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para asegurar que aquellas firmas con potencial de crecimiento puedan expandirse y ser más 

competitivas. (p. 518) 

El emprendedor debe conocer los límites legales y las condiciones mínimas para acceder a 

préstamos o créditos, evaluar las características del mercado y su rentabilidad antes de 

acceder a financiamiento formal o informal, ya que debe estar al tanto de que los altos 

intereses y los plazos para pagar sus deudas pueden poner en riesgo financiero su empresa  

(Socorro Márquez & Santa Álvarez, 2019). 

Chagerben Salinas et al. (2017), realizó el análisis a una encuesta realizada a 500 

microempresarios de la ciudad de Guayaquil, donde dieron a conocer que 80% de los 

microempresarios prefieren hacer préstamos a entidades financieras, ya que este es  un 

componente prioritario para el desarrollo y crecimiento de los microempresarios esto permite 

mantener sus operaciones y aumentar capacidad generando más ingresos.  

Sin ir muy lejos, en el Perú, Ministerio de Economía y Finanzas (MEF, 2020) reportó que 

con la finalidad de facilitar a las empresas el acceso a capital de trabajo, benefició a 501 298 

empresas las cuales accedieron al programa reactiva Perú de estas 492 768 fueron medianas 

y pequeñas empresas (MYPES) y así poder cubrir obligaciones a corto plazo con los 

trabajadores y proveedores de bienes y servicios. 

Actualmente  en la ciudad de Cajamarca, los empresarios buscan distintas fuentes de 

financiamiento para poder adquirir y/o implementar sus recursos, servicios y/o producción; 

esto con la finalidad de mantenerse en un mercado competitivo; para esto es necesario que 

las empresas realicen un análisis a sus estados financieros de cada periodo, para evaluar la 

evolución económica financiera y determinar la incidencia de los financiamientos obtenidos 

y cambios en dicha situación, así como estimar y predecir dentro de ciertos límites, la 
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evolución futura de la situación económica y financiera para poder emitir un juicio crítico y 

razonado que permita la posible toma de decisiones futuras en la empresa. 

La investigación se justificó, por la importancia de determinar si las fuentes de 

financiamiento inciden en la situación económica y financiera de la empresa Grifos JIWM 

S.R.L de la ciudad de Cajamarca, por el periodo 2021.  

Para el estudio que nos ocupa, se contó con los siguientes antecedentes de investigación: A 

nivel internacional contamos con el trabajo de (Naranjo Zambrano, 2017), en su tesis 

titulada: Análisis de los factores económicos y financieros que afectan el rendimiento de la 

empresa la casa española por el periodo 2015-2016, de la Universidad de Guayaquil cuyo 

objetivo principal fue analizar los factores que afectan la situación económica y financiera 

de la empresa por la falta de análisis financiero para reducir el riesgo de inversión, concluyó 

que es necesario que las empresas implementen medidas estratégicas financieras lo cual 

permitirá fortalecer las actividades de la empresa y por ende mejorar el rendimiento 

económico, esto indica que es indispensable que las empresas tengan un mejor control de su 

situación económica y financiera para determinar si es necesario recurrir a financiamientos 

y así poder establecer directrices efectivas en bienestar de la empresa. 

El estudio de Ixchop (2014), en su tesis: Fuentes de financiamiento de pequeñas empresas 

del sector confección de la ciudad de Mazatenango. Universidad Rafael 

Landivar. Mazatenango, Guatemala. su objetivo principal fue determinar las fuentes de 

financiamiento de una empresa pequeña del rubro de confección en la ciudad de 

Mazatenango, tomándose como muestra empresas pequeñas, de los cuales se 

obtuvieron 18 empresas, concluyendo que la gran mayoría de los empresarios de la ciudad 

de Mazatenango se financia a través de préstamos financieros, es decir fuentes externas, y 
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un porcentaje mínimo se financia internamente, pero para las inversiones el gerente 

posee diferentes tipos de financiamiento, entre algunos son los créditos que el proveedor 

le ofrece, préstamo de particulares, además se considera como un financiamiento 

en corto plazo a los anticipos que realizan los clientes. 

A nivel nacional, se cuenta con la investigación de Castro (2016), en su tesis: Incidencia de 

las fuentes de financiamiento en el desarrollo de las MYPES del sector metalmecánico de la 

provincia de Trujillo periodo 2015. Universidad Nacional de Trujillo. Trujillo, Perú. Del 

cual su objetivo principal fue determinar el nivel de incidencia de las fuentes de 

financiamientos para su desarrollo de las MYPES del rubro metalmecánico de Trujillo, cuya 

muestra fue 118 empresas MYPES del rubro metalmecánico que se desarrollan en Trujillo, 

se concluyó que el préstamo bancario ayuda en la liquidez, genera activo ya que se financia 

la compra de nuevas maquinarias y a su vez se logre satisfacer las necesidades del cliente, 

la investigación desarrollada nos muestra que las empresas MYPES para lograr su 

crecimiento económico necesita el financiamiento externo y así lograr crecer en este rubro. 

De igual modo, Dioses López (2018), en su tesis: El financiamiento y su influencia en la 

rentabilidad de las micro y pequeñas empresas del sector servicios del Perú: caso “empresa 

de transportes y servicios don Luis S.R.L.  El objetivo principal fue, describir la influencia 

del financiamiento en la rentabilidad de las micro y pequeñas empresas del sector servicios 

del Perú y de la empresa “Empresa de  Transportes y Servicios Don Luis S.R.L. concluyó 

que, el financiamiento sí influye de manera positiva en la rentabilidad de las micro y 

pequeñas empresas del Perú, demostrando ser un factor clave en la producción, así como en 

el incremento de las ventas y en la generación de utilidades; maximizando así la rentabilidad 

de estas empresas sobre sus recursos propios, permitiéndoles de esta forma, tener una buena 
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relación con sus proveedores, y de la misma forma ayudando a mantener los costos; y todo 

esto, mediante una adecuada gestión por parte de la gerencia de estas empresas. 

Asimismo, Rengifo (2011), en su tesis: El crédito y la rentabilidad de las microempresas 

comerciales del distrito de Tarapoto. Universidad Nacional Agraria de la Selva. Tingo María, 

Perú. Para la presente investigación estableció como objetivo general determinar el nivel de 

incidencia que afecta el crédito en la rentabilidad de las microempresas comerciales del 

distrito de Tarapoto, la muestra estuvo conformada por 118 microempresarios del rubro 

comercial que se ubican el distrito de Tarapoto, el autor concluyó que los niveles de 

rentabilidad tienen relación directa con el acceso al crédito, la publicidad realizada y el grado 

de instrucción y estándares de capacitación de los conductores de las mismas. 

A continuación mencionamos nuestras bases teóricas: 

Financiamiento, es el proceso por el cual una persona jurídica o natural capta fondos, ya 

sean de origen privado o estatal, con la finalidad de desarrollar un proyecto, adquirir bienes 

o servicios, y/o solventar su capital de trabajo, es decir, el pago de planilla de sus 

trabajadores, así como el pago a sus proveedores de bienes o servicios, actividades que son 

la base del movimiento económico del país (Díaz Vásquez, s. f. p. 2). 

Briceño (como se citó en Córdoba, 2012) afirma que el financiamiento es la manera de como 

una entidad puede allegarse de fondos o recursos financieros para llevar a cabo sus metas de 

crecimiento y progreso. 

El financiamiento que utilizan las distintas organizaciones, les brinda la posibilidad de 

mantener una economía y una continuidad de sus actividades comerciales estables y 

eficientes y en consecuencia, otorgar un mayor aporte al sector económico del cual participan 

(Córdoba Padilla, 2012, p. 308). 
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Fuentes de Financiamiento, son las distintas alternativas financieras para adquirir fondos 

monetarios, esto con el objetivo de llevar a cabo la realización de proyectos. En su mayoría 

las empresas cuentan con acceso a fuentes de financiamiento tradicionales como los créditos 

bancarios, por lo tanto la determinación de la estructura de financiamiento es relevante y la 

alta gerencia deberá realizar el análisis detallado de cual o cuales fuentes de financiamiento 

utilizará en el negocio para la realización de un determinado proyecto.(Ixchop Ajtun, 2014, 

p. 10). 

Reactiva Perú, conforme lo ha señalado por el Ministerio de Economía y Finanzas y en 

concordancia con lo establecido en el Decreto Legislativo N° 1455, el programa nace como 

parte de una serie de instrumentos desplegados por el Gobierno peruano con el objetivo de 

minimizar la afectación que la medida de aislamiento social ha producido en la economía de 

personas naturales y jurídicas, realizando una inyección de liquidez a través de créditos de 

capital de trabajo, que les posibilite cumplir con sus obligaciones de corto plazo con sus 

trabajadores y proveedores de bienes y servicios. (Ministra de Economía y Finanzas, 2020) 

Figura 1  

Límite de la garantía del programa reactiva Perú 

 

 

 

Nota. La figura muestra el detalle de cobertura escalonada y su modificación. Fuente: Diaz 

Vasquez (s. f.) 

Arrendamiento financiero, según Ross Stehen et al. (2012) Este tipo de arrendamiento 

proporciona una alternativa de financiamiento para comprar, algunas características de este 
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tipo de arrendamiento es que, el arrendatario tiene el derecho de renovar el arrendamiento al 

vencimiento, no prevén que el arrendador se responsabilice del mantenimiento o servicio, el 

arrendatario tiene que efectuar todos los pagos del arrendamiento o enfrentar el riesgo de 

declararse en quiebra y por ultima característica se amortizan totalmente. (p. 653) 

Leasing, según Leyva Saavedra (2003) el leasing es un contrato de financiamiento en virtud 

del cual una de las partes, la empresa de leasing, se obliga a adquirir y luego dar en uso un 

bien de capital elegido, previamente, por la otra parte, la empresa usuaria, a cambio del pago 

de un canon como contraprestación por ésta, durante un determinado plazo contractual, que 

generalmente coincide con la vida útil del bien, finalizado el cual puede ejercer la opción de 

compra, pagando el valor residual pactado, prorrogar o firmar un nuevo contrato o, en su 

defecto, devolver el bien (p.752) 

Situación económica y financiera, Según Edventure (2014) es la disciplina que diagnóstica 

la capacidad que posee la empresa, y que permite generar beneficios que atienden 

adecuadamente los compromisos de pago. El objetivo principal de realizar el análisis 

económico- financiero es evaluar la evolución económica, y la capacidad de generar 

beneficios y atender los compromisos de pagos adecuadamente, en el que las causas de los 

cambios de esta situación económica y financiera se pueda emitir juicio crítico y razonado, 

de tal forma que permita la toma de decisiones posteriormente. (párr.1-2).  

Situación económica, Según Salas (2016) Es la expresión más aproximada del buen 

funcionamiento de una empresa. El mayor valor se obtiene de los flujos de caja futuros que 

la empresa espera generar: el mejor saldo positivo entre las entradas y salidas de efectivo 

proyectadas, y descontadas al valor de hoy. La situación económica también es el resultado 
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de la gestión comercial, operativa y administrativa, que finalmente se traduce en la utilidad 

operativa (párr. 4) – EBITDA. 

Análisis horizontal, permite comparar partidas de estados financieros de distintos periodos, 

proporcionando una comparación porcentual de año a año y contrastando la gestión de 

ambos periodos y determinar si han sido mejor o peor (Tanaka Nakasone, 2015). 

Análisis vertical, permite comparar dos o más partidas de un mismo periodo para mostrar 

la relación de cada una de ellas con su monto base, el cual es la cifra de 100%, cada una de 

las partidas se reporta como un porcentaje de esa base, el resultado obtenido se compara ya 

sea con su equivalente en otro periodo pasado o de otra empresa. (Tanaka Nakasone, 2015). 

EBITDA, según Fernández Navarrete (2018) es un indicador financiero que mide la 

capacidad pura de la empresa para generar utilidades, antes de ser contaminada por 

disposiciones contables, financieras y tributarias. Permite comparar el desempeño de una 

empresa y compararlo con el desempeño de otra, así la actividad económica sea diferente. 

Para un inversionista le facilita tomar decisiones de inversión. (p. 50) 

Figura 2  

Fórmula EBITDA 

 

Nota. La figura muestra cómo se calcula el EBITDA.  

Situación financiera: Según Salas (2016) Cuando la empresa puede atender oportunamente 

sus compromisos de pago, ya que la situación financiera está vinculada a las condiciones de 

liquidez. Es consecuencia de qué tan favorables se presentan las entradas y salidas de 

efectivo, derivadas de las actividades de operación, inversión y financiamiento. (párr. 5) 

EBITDA = Utilidad Operativa + Depreciaciones + Amortizaciones 
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Urias (1991, como se citó en Morillo, 2001) define la rentabilidad financiera como la 

capacidad de la empresa para producir utilidades a partir de la inversión realizada por 

accionistas incluyendo las utilidades no distribuidas de las cuales se han privado. Dicha 

rentabilidad se calcula mediante el siguiente coeficiente: utilidad neta / capital contable.  

Análisis Financiero, El análisis financiero es la técnica para relacionar y procesar la 

información disponible de los estados financieros, a fin de conocer la situación de diversos 

aspectos de la empresa para tomar decisiones sobre inversión, financiamiento y política de 

dividendos.(Herz, 2015) 

Rentabilidad, La rentabilidad es una medida relativa de las utilidades, es la comparación de 

las utilidades netas obtenidas en empresa con las ventas (rentabilidad o margen de utilidad 

neta sobre las ventas), con la inversión realizada (rentabilidad económica o del negocio), y 

con los fondos aportados por sus propietarios (rentabilidad financiera o del propietario) 

(Morillo, 2001, p. 36) 

Zamora (2008, como se citó en Gutiérrez Janampa & Tapia, 2020) se denomina rentabilidad 

a la medida del rendimiento que un determinado periodo produce los capitales utilizados en 

sí mismos, esto supone la comparación entre la renta generada y los medios utilizados para 

obtenerla. Mediante esta comparación se obtiene la rentabilidad, expresado en un 

coeficiente, llamado ratio financiero. (p. 14) 

 Análisis de la Rentabilidad, El análisis de rentabilidad se concentra en la capacidad de una 

empresa para obtener ganancias. Esta se refleja en los resultados de operación tal como se 

reportan en el estado de resultados. La capacidad para obtener ganancias también depende 

de los activos que la empresa tiene disponibles para utilizar en sus operaciones, tal como se 

reportan en su balance general. (Jonathan, Warren & Reeve, 2015). 
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Sistema de análisis DuPont, según, Gitman & Zutter (2012) se utiliza para analizar 

minuciosamente los estados financieros de la empresa y evaluar su situación financiera. 

Resume el estado de pérdidas y ganancias y el balance general en dos medidas de 

rentabilidad: el rendimiento sobre los activos totales (RSA) y el rendimiento sobre el 

patrimonio (RSP). (p. 82) 

Figura 3  

Fórmula DuPont 

 

Nota. La figura muestra cómo se calcula el RSP. 

Rendimiento sobre el patrimonio (RSP), según, Gitman & Zutter (2012) mide el 

rendimiento ganado sobre la inversión de los accionistas comunes en la empresa. Por lo 

general, cuanto más alto es este rendimiento, más ganan los propietarios. (p. 76) 

Rendimiento sobre los activos totales (RSA), según, Gitman & Zutter (2012) mide la 

eficacia integral de la administración para generar utilidades con sus activos disponibles. 

Cuanto más alto es el rendimiento sobre los activos totales de la empresa, mejor. (p. 76) 

Multiplicador de apalancamiento financiero (MAF), según, Gitman & Zutter (2012) es 

la razón entre los activos totales de la empresa y su capital en acciones comunes. (p. 82)  

De todo lo expuesto se puede definir al problema general, de la siguiente manera: ¿Cómo 

incide las fuentes de financiamiento en la situación económica y financiera de la empresa 

GRIFOS JIWM S.R.L. Cajamarca - ejercicio 2021?, asimismo como problemas específicos 

tenemos: 1) ¿De qué manera incide las fuentes de financiamiento en la situación económica 

de la empresa GRIFOS JIWM S.R.L, Cajamarca - ejercicio 2021?, 2) ¿De qué manera incide 

Rendimiento sobre el 

patrimonio (RSP=ROE)
=

Multiplicador de 

apalancamiento 

financiero (MAF)

X
Rendimiento sobre los 

activos totales (RSA=ROA)
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las fuentes de financiamiento en la situación financiera de la empresa GRIFOS JIWM S.R.L, 

Cajamarca - ejercicio 2021?  

Una vez definido el problema general y problemas específicos; corresponde, señalar cuales 

fueron los objetivos generales y específicos que marcaron las soluciones a la realidad 

problemática que se ha descrito. Por consiguiente, se tuvo como objetivo general: 

Determinar la incidencia de las fuentes de financiamiento en la situación económica y 

financiera de la empresa GRIFOS JIWM S.R.L. Cajamarca - Ejercicio 2021. De igual modo 

consignamos como objetivos específicos: 1). Analizar de qué manera incide las fuentes de 

financiamiento en la situación económica de la empresa GRIFOS JIWM S.R.L, Cajamarca 

- ejercicio 2021. 2). Analizar de qué manera incide las fuentes de financiamiento en la 

situación financiera de la empresa GRIFOS JIWM S.R.L, Cajamarca - ejercicio 2021. 

Asimismo, se identificó la hipótesis de la investigación, y teniendo en cuenta a Hernández 

Sampieri & Mendoza Torres (2018),  refiere que la hipótesis son explicaciones tentativas 

sobre el problema de investigación o fenómeno estudiado que se formulan como 

proposiciones o afirmaciones, regularmente relacionan variables o pronostican algo. Para 

ello, se obtuvo como hipótesis general: Las fuentes de financiamiento inciden de manera 

positiva en la situación económica y financiera de la empresa GRIFOS JIWM S.R.L, 

Cajamarca - ejercicio 2021. 
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CAPÍTULO II: METODOLOGÍA 

El tipo de investigación según su finalidad o propósito es de tipo básica, de acuerdo con 

Pimienta Prieto et al. (2018), “Su propósito central es enriquecer el conocimiento que se 

tiene sobre el fenómeno, el objeto o la situación estudiada” 

De acuerdo a la profundidad o nivel de conocimiento fue descriptiva, porque busca 

identificar y describir los elementos, propiedades o características principales que componen 

a explican determinados fenómenos o problemáticas, basándose en el método analítico. 

(Pimienta Prieto et al., 2018)  

La presente investigación según su enfoque es mixta ya que combina las fortalezas de ambos 

tipos de indagación, según Hernández Sampieri & Mendoza Torres (2018) representan un 

conjunto de procesos sistemáticos, empíricos y críticos de investigación e implican la 

recolección y el análisis de datos cuantitativos y cualitativos, así como su integración y 

discusión conjunta.  

El diseño del estudio es no experimental, debido que no se realizó ningún tipo de 

manipulación y no hubo ningún tipo de alteración de la realidad de las variables en estudio 

y estas solo se observan (Granjales Trevni, 2000) 

Así también, contó con corte transversal, porque se analizó la incidencia de determinadas 

variables, así como su interrelación en un momento, lapso o periodo (Hernández & Romo 

Paredes, 2018). 

Variables de estudio 

Variable 1: Financiamiento 

Variable 2: Situación económica y financiera 
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La población de la investigación estuvo conformada por el conjunto de información 

económica y financiera, es decir estados financieros de la empresa Grifos JIWM S.R.L. 

Cajamarca - Ejercicio 2021, de acuerdo con Hernández Sampieri et al., (2014) es el 

“conjunto de todos los casos que concuerdan con determinadas especificaciones”(p. 174). 

La muestra se encuentra constituida por el estado de situación financiera, estado de resultado 

y contratos de financiamiento vigentes al periodo 2021 de la Empresa Grifos JIWM S.R.L. 

Para el criterio de selección de la muestra, se recurrió a seleccionar del estudio contable la 

documentación de los estados financieros del periodo 2021, tendiendo en cuenta el criterio 

de exclusión las declaraciones de la planilla mensual de pagos ante el sistema 

correspondiente de la superintendencia nacional de administración tributaria.  

La Técnica que se utilizó en la investigación fue el análisis documental y análisis e 

interpretación de indicadores económicos y financieros, en la investigación se analizó los 

estados financieros del periodo 2021 de la empresa Grifos JIWM S.R.L, como afirma Arias 

Gonzáles (2020), es un proceso de revisión para obtener datos, información de mayor 

relevancia para ser ordenados, clasificados y analizados y le permitan presentar los 

resultados para concluir la investigación.  

Los Instrumentos de recolección de datos que se utilizó fue la ficha de registro documental, 

donde se registró la información del estado de Situación Financiera y el Estado de Resultados 

de la empresa GRIFOS JIWM S.R.L. Cajamarca - Ejercicio 2021 y los ratios de indicadores 

financieros, con su valoración e interpretación.. Arias Gonzáles (2020) señala que la ficha 

de recolección de datos permite recolectar los datos e información de las fuentes que se están 

trabajando estas guías se elaboran y diseñan teniendo en cuenta la información que se desea 

obtener para la investigación. 
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El Procedimiento que se desarrolló en la presente trabajo de investigación inicialmente fue 

con el trámite administrativo para poder obtener la autorización de uso de información de la 

empresa GRIFOS JIWM S.R.L. Cajamarca, por ende se emitió una carta de presentación 

dirigida al representante legal, posteriormente se procedió a realizar las coordinaciones 

respectivas con el contador  con la finalidad de establecer visitas a su centro laboral con 

propósito de realizar la recolección de datos mediante las fichas de registro documental. 

Obtenida la información de la muestra, constituida por el estado de situación financiera, 

estado de resultado y contratos de financiamiento vigentes al periodo 2021, se procedió a 

realizar el análisis y procesamiento de datos para evaluar la incidencia de las fuentes de 

financiamiento en la situación económica y financiera de la empresa GRIFOS JIWM S.R.L. 

Cajamarca - Ejercicio 2019, utilizando como herramienta la hoja de cálculo Microsoft Excel 

que sirvió para el análisis y procesamiento de datos. 

El análisis de datos que se trabajó para identificar las fuentes de financiamiento y su 

incidencia en la situación económica y financiera de la empresa fue el análisis documental,  

con ayuda del instrumento ficha de registro documental se construyó un cuadro Excel para 

analizar indicadores, análisis horizontal y vertical, análisis de su EBITDA y sistema DuPont. 

Aspectos éticos de la investigación 

Mediante este principio ético se evaluó la veracidad de nuestro trabajo de investigación, lo 

que implica que la información que contiene es original, los antecedentes y otras citas de 

páginas web y libros virtuales ha sido obtenida de la Biblioteca Universidad Privada del 

Norte. 
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CAPÍTULO III: RESULTADOS 

La empresa GRIFOS JIWM S.R.L. mantiene como actividad principal el alquiler de 

maquinaria a diferentes minerías, teniendo su cliente principal empresas que trabajan con 

Minera Yanacocha, su propósito es lograr excelencia y calidad sus servicios. 

La investigación tuvo como objetivo general determinar la incidencia de las fuentes de 

financiamiento en la situación económica y financiera de la empresa GRIFOS JIWM S.R.L. 

Cajamarca - Ejercicio 2021. Para la determinación de este objetivo se procedió a identificar 

los tipos de financiamientos vigentes de la empresa, que a continuación se describe: 

Se debe tener en cuenta que la empresa Grifos JIWM S.R.L. accedió al programa del estado 

Reactiva Perú con fecha 08 de setiembre del año 2020, debido a la COVID 19 para no verse 

afectada con su capital de trabajo y cumplir con sus obligaciones corrientes, pago a 

trabajadores y proveedores de bienes y servicios. El importe total fue de S/ 92 784.14 con 

una tasa de interés compensatoria efectiva anual del 1.78% llegando a un total de intereses 

de S/ 1 733.99, siendo así el importe total a pagar de S/ 94 518.28, a un periodo de 24 meses.  

La empresa Grifos JIWM S.R.L contrató un Leasing con el fin de adquirir un activo fijo con 

la empresa Caterpillar Leasing Chile S.A, el 15 de marzo del año 2019 por la suma de $ 189 

627.20 para ser cancelada en un periodo de 36 cuotas mensuales, con intereses a una tasa 

nominal anual de 6.45%, esta suma fue destinada para la compra de una excavadora CAT 

320.  

Teniendo identificadas estas fuentes de financiamiento para el resultado del objetivo general, 

se aplicó un análisis horizontal y análisis vertical a los estados de la situación financiera del 

ejercicio 2021 de la empresa Grifos JIWM S.R.L., para determinar la incidencia y los 

cambios porcentuales.  
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Determinar la incidencia de las fuentes de financiamiento en la situación económica y 

financiera de la empresa GRIFOS JIWM S.R.L. Cajamarca - Ejercicio 2021. 

Tabla 1  

Análisis horizontal del estado de situación financiera.  

A     C    T     I      V      O AÑO 2021 AÑO 2020 VARIACIÓN  % 

Activo corriente     
Caja 47,405 144,499 -97,094 -204.82% 

Cuentas por cobrar comerciales 77,081  77,081 100.00% 

Cuentas por cobrar diversas  929 -929  

Suministros, materiales y repuestos 
                      

-       
Otros activos  88,779 -88,779  
Total activo corriente 124,486 234,207 -109,720 -88.14% 

Activo no corriente  
 

  

Inmuebles maquinaria y equipo  1,644,626 1,644,626 
                          

-    
0.00% 

Activo diferido 12,021 37,515 -25,494 -212.07% 

Depreciación y amortización acumulada -600,263 -327,045 -273,218 45.52% 

Otros activos a largo plazo 
  

                          

-     
Total activo no corriente 1,056,384 1,355,096 -298,712 -28.28% 

Total activo 1,180,871 1,589,303 -408,433 -34.59% 

P   a   s  i   v   o    y    p a t r i m o n i o     
Pasivo corriente     
Tributos contr. aport 4,522  4,522 100.00% 

Remuneraciones por pagar 3,132 3,132  0.00% 

Cuentas por pagar diversas terceros 43,694 193,694 -150,000 -343.30% 

Cuentas por pagar comerciales 47,384 47,384 0 0.00% 

Pasivo diferido       
Cuentas por pagar a los accionistas 480,000 480,000   
Total pasivo corriente 578,732 724,210 -145,478 -25.14% 

Pasivo no corriente     
Deudas a largo plazo 270,439 588,493 -318,054 -117.61% 

Total pasivo no corriente 270,439 588,493 -318,054 -117.61% 

Patrimonio     

Capital 32,500 32,500 
                          

-    
0.00% 

Resultados acumulados 244,101 235,195 8,906 3.65% 

Resultados del ejercicio 55,099 8,906 46,193 83.84% 

Total patrimonio 331,700 276,601 55,099 16.61% 

Nota. La tabla muestra el análisis horizontal de la situación financiera, expresado en soles 

de los periodos 2020 y 2021 de la empresa Grifos JIWM S.R.L. 
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En la tabla 1, se determinó que la cuenta caja en el periodo 2021 disminuyó en -204.82% 

debido a que en el año 2020 ingresó a la cuenta caja, el préstamo otorgado por Reactiva Perú, 

el cual fue utilizado para pagos de capital de trabajo en el periodo 2021, esto se refleja en el 

pasivo corriente del periodo trabajado con una disminución del -25.14%, la mayor parte de 

esta variación está en las cuentas por pagar diversos terceros disminuyendo en un -343.30%. 

En la cuenta de activo diferido se puede observar que se ha ido devengando los intereses de 

sus financiamientos habiendo una disminución del -212.07%, en la cuenta de deudas a largo 

plazo existe una diferencia del -117.61% entre el año 2020 y 2021, esto indica que se ha ido 

disminuyendo las deudas financiadas a largo plazo. 

Tabla 2  

Análisis vertical del estado de situación financiera  

A     C    T     I      V      O AÑO 2021 % 
P   A   S  I   V   O    Y     

P A T R I M O N I O 
AÑO 2021 % 

Activo corriente   Pasivo corriente   
Caja 47,405 4.01% Tributos contr. Aport 4,522 0.38% 

Cuentas por cobrar 

comerciales 
77,081 6.53% Remuneraciones por pagar 3,132 0.27% 

Cuentas por cobrar diversas   Cuentas por pagar diversas 

terceros 
43,694 0.27% 

Suministros, materiales y 

repuestos 
  Cuentas por pagar 

comerciales 
47,384 3.70% 

Otros activos   Pasivo diferido  
 

   Cuentas por pagar a los 

accionistas 
480,000  

Total activo corriente 124,486 10.54% Total pasivo corriente 578,732 49.01% 

Activo no corriente   Pasivo no corriente   

Inmuebles maquinaria y 

equipo (neto) 
1,044,363 88.44% Deudas a largo plazo 270,439 22.90% 

Activo diferido 12,021 1.02% Total pasivo no corriente 270,439 22.90% 

Otros activos a largo plazo   Patrimonio   

Total activo no corriente 1,056,384 89.46% Capital 32,500 2.75% 

   Resultados acumulados 244,101 20.67% 

   Resultados del ejercicio 55,099 4.67% 

   Total patrimonio 331,700 28.09% 

Total Activo 1,180,871 100.00% 
Total Pasivo y 

Patrimonio 
1,180,871 100.00% 

Nota. La tabla muestra el análisis de estado de situación financiera, expresado en soles del 

periodo 2021 de la empresa Grifos JIWM S.R.L. 
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En la tabla 2 se determinó que la cuenta representativa del activo son los inmuebles, 

maquinaria y equipo siendo estos el 88.44% del total de los activos debido al contrato del 

leasing financiero. Por otro lado, el efectivo representa el 4.01 % de los activos. En el pasivo 

la cuenta que abarca la mayor parte son las deudas a largo plazo representando el 22.90% 

del total de pasivo y patrimonio. 

Después de haberse realizado los análisis respectivos a los estados financieros, esto es 

análisis vertical y análisis horizontal se determinó que las fuentes de financiamientos han 

incidido positivamente en la situación económica y financiera de la empresa, estos 

financiamientos permitieron que la empresa adquiera activos y pueda generar ingresos, de la 

misma manera pueda afrontar sus obligaciones corrientes, como el pago a sus trabajadores 

y proveedores de bienes y servicios logrando así subsistir en tiempo de pandemia por la 

COVID-19. 

Para analizar el objetivo específico 1: Analizar de qué manera incide las fuentes de 

financiamiento en la situación económica de la empresa GRIFOS JIWM S.R.L, Cajamarca 

- ejercicio 2021, se utilizó el análisis del indicador EBITDA como se muestra en la Tabla 3.  

Tabla 3  

Indicador EBITDA 

EBITDA 
Año 

2021 2020 

Utilidad Operativa  S/        103,648  -S/             167,971  

( + )Depreciación y Amortización del Periodo  S/        130,251   S/                80,480  

EBITDA=  S/        233,899  -S/               87,491  

Nota. La tabla muestra el análisis EBITDA de los años 2021, 2020 de la empresa Grifos 

JIWM S.R.L. 
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De lo anteriormente analizado se determinó que en el periodo 2020 obtuvo un EBITDA 

negativo por S/. - 87,490.83 a consecuencia de la paralización de sus actividades debido al 

COVID-19 y en el periodo 2021 obtuvo un EBITDA de S/. 233,899. 

De este modo se ha demostrado que la incidencia en la situación económica de la empresa 

ha sido positiva en el periodo 2021, esto nos demostró el desempeño operativo de Grifos 

JIWM S.R.L. ejercicio 2021, de modo que la empresa es capaz de generar beneficio teniendo 

en cuenta solo su actividad productiva, a excepción del periodo 2020 que por causas fortuitas 

y consecuencia de la pandemia paralizó sus actividades teniendo un resultado negativo en su 

EBITDA. 

En el objetivo específico 2: Analizar de qué manera incide las fuentes de financiamiento en 

la situación financiera en empresa GRIFOS JIWM S.R.L, Cajamarca - ejercicio 2021, se 

elaboró el sistema de análisis DuPont como se muestra en la tabla 4. 

Tabla 4  

Análisis DuPont 

En soles 
GRIFOS JIWM S.R.L. 

Año 2021 Año 2020 

Utilidad Neta        55,099           8,906  

Ingresos      451,451       337,073  

Margen Utilidad            0.12             0.03  

Ventas      451,451       337,073  

Promedio Activos   1,385,087    1,631,100  

Rendimiento Activos             0.33             0.21  

Promedio Activos   1,385,087    1,631,100  

Promedio Patrimonio      304,150       272,148  

Apalancamiento Financiero            4.55             5.99  

ROE 18.12% 3.27% 

Nota. La tabla muestra el análisis DuPont de los periodos 2020 y 2021, de la empresa Grifos 

JIWM S.R.L. 

Como resultado del análisis trabajado anteriormente se obtuvo que su ROE en el periodo 

2020 fue del 3.27% a comparación del periodo 2021 que aumentó al 18.12%, pudiéndose 
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ver independientemente el margen de utilidad en el año 2020 fue de 3% y en el periodo 2021 

el 12%, lo que implica que solo estos porcentajes mencionados se convirtieron en utilidad 

neta en sus respectivos periodos, seguido de la rotación de activos que fue para el periodo 

2020 en 0.21, esto quiere decir que por cada sol invertido en activos totales a generado 0.21 

céntimos en ventas al año, en ese mismo contexto en el periodo 2021  por cada sol invertido 

en activos totales ha generado en ventas 0.33 céntimos al año, por último el apalancamiento 

financiero fue de 5.99 en el periodo 2020, esto quiere decir que el 16.69% son recursos 

propios y el 83.30% financiamiento, para el periodo 2021 fue de 4.55 de modo que el 21.97% 

son recursos propios y el 78.02% es financiamiento.  

Ya analizado el cálculo DuPont, se demostró que los financiamientos incidieron de forma 

positiva en la situación financiera de la empresa GRIFOS JIWM S.R.L en el periodo 2021 

por su porcentaje de rentabilidad sobre el patrimonio que fue de un 18.12%, considerando 

que las empresas estuvieron reactivándose parcialmente a sus actividades a consecuencia de 

la pandemia por Covid-19.  
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CAPÍTULO IV: DISCUSIÓN Y CONCLUSIONES 

Durante el desarrollo del presente trabajo de investigación, se presentaron algunas 

limitaciones relacionadas al acceso de la información, considerando que la información es 

reservada; sin embargo, esta limitación fue superada con una buena coordinación con el área 

de gerencia de la empresa. 

En el desarrollo de la presente investigación se trabajó el objetivo general propuesto: 

Determinar la incidencia de las fuentes de financiamiento en la situación económica y 

financiera de la empresa GRIFOS JIWM S.R.L. Cajamarca - Ejercicio 2021, del análisis 

efectuado, se identificó las fuentes de financiamiento vigentes en la empresa  que fueron el 

reactiva Perú y leasing financiero, posteriormente se procedió a analizar mediante el análisis 

vertical y horizontal la incidencia de estas fuentes en el la situación financiera y económica 

del periodo 2021 (ver tabla 1 y 2 ), tomando como referencia para efectos de comparación 

el periodo 2020, los cuales permitieron cumplir con los objetivos propuestos al inicio de la 

investigación y comprobar la hipótesis de que las fuentes de financiamiento inciden de 

manera positiva en la situación económica y financiera GRIFOS JIWM S.R.L, Cajamarca - 

ejercicio 2021, teniendo similitud con la investigación de Dioses López (2018), en su tesis 

“El financiamiento y su influencia en la rentabilidad de las micro y pequeñas empresas del 

sector servicios del Perú: caso “empresa de transportes y servicios don Luis S.R.L.” la 

conclusión fue que el financiamiento sí influye de manera positiva en la rentabilidad de las 

micro y pequeñas empresas del Perú, demostrando ser un factor clave en la producción, en 

el incremento de las ventas y en la generación de utilidades. 

En cuanto el objetivo específico 1, analizar de qué manera incide las fuentes de 

financiamiento en la situación económica en empresa GRIFOS JIWM S.R.L, Cajamarca - 
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ejercicio 2021, se realizó mediante el cálculo de su EBITDA tomando como dato el periodo 

2020 y 2021, para demostrar el desempeño operativo de la empresa, ya que muestra los 

resultados sin considerar los aspectos financieros ni tributarios, obteniendo que en el periodo 

2021 obtuvo un EBITDA positivo esto indica que es capaz de generar beneficio teniendo en 

cuenta solo su actividad productiva, a excepción del periodo 2020 obtuvo un EBITDA 

negativo, cabe resaltar que esto se debió a la paralización de actividades por la declaración 

de emergencia sanitaria el 11/03/2020 con D.S. Nº008-2020-SA. En este sentido 

coincidimos con Mora Borges et al. (2018), quien define que los financiamientos juegan un 

papel principal para que las empresas puedan inyectar recurso económico que les permita 

hacer frente a sus necesidades de inversión y operación, del mismo modo al analizar su 

cálculo EBITDA de la empresa grifos JIWM S.R.L. se demostró que la empresa pudo hacer 

frente a sus necesidades generando beneficio solo con su actividad productiva. 

Del mismo modo para analizar el objetivo específico 2: de qué manera incide las fuentes de 

financiamiento en la situación financiera en empresa GRIFOS JIWM S.R.L, Cajamarca - 

ejercicio 2021, se aplicó el análisis DuPont al periodo 2021 y para efectos de comparación 

al 2020, donde se determinó su ROE en el periodo 2020 fue del 3.27% a comparación del 

periodo 2021 que aumentó al 18.12%, su margen de utilidad para el periodo 2020 fue de 3% 

y del 2021 un 12%, su rotación de activos  por cada sol invertido en activos totales a generado 

0.21 en el 2020 y 0.33 el 2021 céntimos en ventas al año, finalizando con el apalancamiento 

financiero se observó que el 16.69% son recursos propios y el 83.30% financiamiento, en el 

2020 y el periodo 2021 el 21.97% son recursos propios y el 78.02% es financiamiento, los 

resultados coinciden con Castro (2016), en su tesis “Incidencia de las fuentes de 

financiamiento en el desarrollo de las MYPES del sector metalmecánico de la provincia de 

Trujillo en el periodo 2015” concluyendo que el préstamo bancario ayuda en la liquidez, 
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genera activo ya que se financia la compra de nuevas maquinarias y a su vez se logre 

satisfacer las necesidades del cliente. 

En cuanto a las implicancias prácticas, la investigación favorecerá y facilitará la toma de 

decisiones en cuanto a la adquisición de financiamientos y la incidencia de estos en la 

situación económica y financiera de la empresa Grifos JIWM S.R.L.  

Implicancias teóricas, permitirá ampliar el conocimiento existente acerca de la incidencia de 

las fuentes de financiamiento en la situación económica y financieras en las empresas. 

Implicancias metodológicas, las técnica e instrumento de recolección de datos es aplicable a 

cualquier empresa del sector sin importar su tamaño y estructura de capital. 

En conclusión, de acuerdo con el objetivo general, determinar la incidencia de las fuentes 

de financiamiento en la situación económica y financiera de la empresa GRIFOS JIWM 

S.R.L. Cajamarca - Ejercicio 2021, se logró demostrar que las fuentes de financiamiento 

inciden positivamente en la empresa, debido a que las fuentes identificadas sirvieron para el 

pago de capital de trabajo y adquisición de activo fijo, todo esto con el fin de mejorar y 

mantener el desarrollo de la empresa, demostrando así que la empresa pudo afrontar sus 

obligaciones corrientes y lograr subsistir en tiempo de pandemia por la COVID-19, debido 

a que las fuentes de financiamiento incidieron para que la empresa pueda hacerse de activos 

y generar ingresos. 

De acuerdo al primer objetivo específico, analizar de qué manera incide las fuentes de 

financiamiento en la situación económica de la empresa GRIFOS JIWM S.R.L, Cajamarca 

- ejercicio 2021, se concluyó que, las fuentes de financiamiento influyeron positivamente, 

debido a que la empresa  tuvo un EBITDA positivo en el periodo 2021 indicando que la 

empresa es capaz de generar beneficio teniendo en cuenta solo su actividad productiva, cabe 
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resaltar que para efectos de comparación se utilizó el periodo 2020 donde su EBITDA fue 

negativo debido a la paralización de actividades por la Covid-19. 

De acuerdo con el segundo objetivo específico, analizar de qué manera incide las fuentes de 

financiamiento en la situación financiera de la empresa GRIFOS JIWM S.R.L, Cajamarca - 

ejercicio 2021, se realizó el análisis del sistema Dupont obteniendo un rendimiento sobre el 

patrimonio de 18.12%, demostrando que se tuvo en la situación financiera se tuvo una 

incidencia positiva. 
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ANEXOS 

Anexo 1. Operacionalización de variables  

Variable Concepto Dimensión Indicadores Técnica 

VARIABLE 1 

Financiamiento 

 

Briceño (2008, como se citó en Córdoba, 

2012) afirma que el financiamiento es la 

manera de como una entidad puede 

allegarse de fondos o recursos financieros 

para llevar a cabo sus metas de crecimiento 

y progreso. 

Por su naturaleza 

Reactiva Perú 

Análisis 

Documental 

Arrendamiento 

Financiero 

VARIABLE 2  

Situación  

económica y 

financiera 

Según Edventure (2014) es la disciplina 

que diagnóstica la capacidad que posee la 

empresa, y que permite generar beneficios 

que atienden adecuadamente los 

compromisos de pago. (párr.1-2). 

Económica EBITDA 

Financiera Análisis Dupont 
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Anexo 2. Matriz de Consistencia 

Título Formulación del Problema Hipótesis General  Objetivos Bases Teóricas 

“Fuentes de 

Financiamiento 

y su Incidencia 

en la Situación 

Económica y 

Financiera de la 

Empresa Grifos 

JIWM S.R.L. – 

Cajamarca, 

Ejercicio 2021” 

Problema general: 

¿Cómo incide las fuentes de 

financiamiento en la situación 

económica y financiera de la 

empresa GRIFOS JIWM S.R.L. 

Cajamarca - ejercicio 2021? 

Problema específicos: 

¿De qué manera incide las fuentes 

de financiamiento en la situación 

económica de la empresa GRIFOS 

JIWM S.R.L, Cajamarca - ejercicio 

2021?  

¿De qué manera incide las fuentes 

de financiamiento en la situación 

financiera de la empresa GRIFOS 

JIWM S.R.L, Cajamarca - ejercicio 

2021? 

  

Objetivo General: 

Determinar la incidencia de las fuentes de 

financiamiento en la situación económica y 

financiera de la empresa GRIFOS JIWM 

S.R.L. Cajamarca - Ejercicio 2021.  

 

Objetivos Específicos: 

- Analizar de qué manera incide las fuentes 

de financiamiento en la situación económica 

de la empresa GRIFOS JIWM S.R.L, 

Cajamarca-ejercicio 2021. 

- Analizar de qué manera incide las fuentes 

de financiamiento en la situación financiera 

de la empresa GRIFOS JIWM S.R.L, 

Cajamarca - ejercicio 2021. 

Las Fuentes de 

financiamiento 

inciden de manera 

positiva en la 

situación económica 

y financiera de la 

empresa GRIFOS 

JIWM S.R.L, 

Cajamarca - 

ejercicio 2021 

Financiamiento 

Fuentes de financiamiento 

Arrendamiento financiero 

Leasing 

Situación económica y financiera 

Situación Económica 

Análisis horizontal 

Análisis vertical 

EBITDA 

Situación Financiera  

Análisis Financiero  

Rentabilidad  

Análisis de la rentabilidad 

Sistema de análisis DuPont 

RSP 

RSA 

MAF 

Metodología Variable del Estudio Población y Muestra Técnicas 

El tipo de investigación según su finalidad o 

propósito es de tipo básica. De acuerdo a la 

profundidad o nivel de conocimiento es 

descriptiva.Según su enfoque es mixta, el diseño del 

estudio es no experimental y corte transversal. 

V1: Financiamiento 

V2: Situación económica y 

financiera 

Población: La población de la investigación está 

conformada por la información económica y 

financiera es decir sus estados financieros de la 

empresa Grifos JIWM S.R.L. Cajamarca - 

Ejercicio 2021. 

Muestra: La muestra se encuentra constituida 

por el estado de situación financiera, estado de 

resultado y contratos de financiamiento vigentes 

al periodo 2021 de la Empresa Grifos JIWM 

S.R.L 

Análisis Documental 

  

Análisis e 

interpretación de 

indicadores económicos 

y financieros 
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Anexo 3. Instrumento de recolección de datos  

 

 

Contrato Fecha Importe
Tasa de 

interés
N° de cuotas Observaciones 

FICHA DE REGISTRO: FUENTES DE FINANCIAMIENTO

EMPRESA: GRIFOS JIWM S.R.L. CAJAMARCA - EJERCICIO 2021.

OBJETIVO: Identificar las fuentes de financiamiento

I-01

Periodo 2021 Observaciones 

Activo no corriente

FICHA DE REGISTRO: INFORMACIÓN DE SITUACIÓN FINANCIERA 

EMPRESA: GRIFOS JIWM S.R.L. CAJAMARCA - EJERCICIO 2021.

OBJETIVO: Analizar el estado de situación financiera del año 2021

ACTIVO

Activo corriente

Total activo corriente

Periodo 2020

Total activo no corriente

Total activo

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo corriente

Activo pasivo corriente

Total pasivo corriente

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Total pasivo no corriente

Total pasivo

Patrimonio

Total patrimonio

I-02
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Periodo 2021 Observaciones 

RESULTADOS ANTES DE PART E IMPUESTOS

Participación de Utilidades 5%

RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto a la Renta 29.5%

RESULTADOS DEL EJERCICIO

Gastos financieros

Ingresos Financieros

Ventas Netas

Otros Ingresos

Otros Gastos

(Costo de Ventas)

UTILIDAD BRUTA

Gastos de Administración

Gastos de Ventas

UTILIDAD DE OPERACIÓN

EMPRESA: GRIFOS JIWM S.R.L. CAJAMARCA - EJERCICIO 2021.

OBJETIVO: Analizar los estados de resultados del periodo 2021

Periodo 2020ELEMENTO

FICHA DE REGISTRO: INFORMACION DE ESTADO DE RESULTADOS I-03

2021 2020 Observaciones 

Utilidad Operativa

( + )Depreciación y Amortización del Periodo

EBITDA=

FICHA DE REGISTRO: EBITDA

EMPRESA: GRIFOS JIWM S.R.L. CAJAMARCA - EJERCICIO 2021.

OBJETIVO: Calculo Ebitda de los estados de resultados

I-04

En soles Año 2021 Año 2020 Observaciones 

Utilidad Neta

Ingresos

Margen Utilidad

Ventas

Promedio Activos

Rendimiento Activos

Promedio Activos

Promedio Patrimonio

Apalancamiento Financiero

ROE

FICHA DE REGISTRO: SISTEMA DUPONT

EMPRESA: GRIFOS JIWM S.R.L. CAJAMARCA - EJERCICIO 2021.

OBJETIVO: Calculo de sistema DuPont

I-05
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Periodo 2021 Periodo 2020 Variación %

Activo no corriente

Total patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Total pasivo no corriente

Total pasivo

Patrimonio

Activo pasivo corriente

Total activo

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo corriente

Total pasivo corriente

Total activo corriente

Total activo no corriente

Activo corriente

FICHA DE REGISTRO: ANÁLISIS HORIZONTAL DE SITUACIÓN FINANCIERA 

EMPRESA: GRIFOS JIWM S.R.L. CAJAMARCA - EJERCICIO 2021.

OBJETIVO: Análisis horizontal el estado de situación financiera 

ACTIVO

I-6

Periodo 2021 Variación %

Activo no corriente

Total patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Activo pasivo corriente

Total pasivo no corriente

Total pasivo

Patrimonio

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo corriente

Total pasivo corriente

Total activo corriente

Total activo no corriente

Total activo

FICHA DE REGISTRO: ANÁLISIS VERTICAL DE SITUACIÓN FINANCIERA 

EMPRESA: GRIFOS JIWM S.R.L. CAJAMARCA - EJERCICIO 2021.

OBJETIVO: Análisis vertical el estado de situación financiera 

ACTIVO

Activo corriente

I-7



“Fuentes de Financiamiento y Su Incidencia En La 

Rentabilidad De La empresa Grifos JIWM S.R.L. – 

Cajamarca, Ejercicio 2021” 

Castrejón Carrasco, O ; Tiglla Ruiz, F Pág. 43 

 

Anexo 4. Estado de Resultados 2021 

 

 

  

  



“Fuentes de Financiamiento y Su Incidencia En La 

Rentabilidad De La empresa Grifos JIWM S.R.L. – 

Cajamarca, Ejercicio 2021” 

Castrejón Carrasco, O ; Tiglla Ruiz, F Pág. 44 

 

Anexo 5. Estado de Resultados 2020 

 

 

 



 “Fuentes de Financiamiento y Su Incidencia En La Rentabilidad  

    De La empresa Grifos JIWM S.R.L. – Cajamarca, Ejercicio 2021” 

 

Castrejón Carrasco, O ; Tiglla Ruiz, F Pág. 45 

 

Anexo 5. Estados Financieros 2021 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 “Fuentes de Financiamiento y Su Incidencia En La Rentabilidad  

    De La empresa Grifos JIWM S.R.L. – Cajamarca, Ejercicio 2021” 

 

Castrejón Carrasco, O ; Tiglla Ruiz, F Pág. 46 

 

Anexo 6. Estados Financiero 2020



“Fuentes de Financiamiento y Su Incidencia En La 

Rentabilidad De La empresa Grifos JIWM S.R.L. – 

Cajamarca, Ejercicio 2021” 

Castrejón Carrasco, O ; Tiglla Ruiz, F Pág. 47 

 

 Anexo 7. Reactiva Perú 

 



“Fuentes de Financiamiento y Su Incidencia En La 

Rentabilidad De La empresa Grifos JIWM S.R.L. – 

Cajamarca, Ejercicio 2021” 

Castrejón Carrasco, O ; Tiglla Ruiz, F Pág. 48 

 

Anexo 8. Contrato Leasing 

 



“Fuentes de Financiamiento y Su Incidencia En La 

Rentabilidad De La empresa Grifos JIWM S.R.L. – 

Cajamarca, Ejercicio 2021” 

Castrejón Carrasco, O ; Tiglla Ruiz, F Pág. 49 

 

 

 



“Fuentes de Financiamiento y Su Incidencia En La 

Rentabilidad De La empresa Grifos JIWM S.R.L. – 

Cajamarca, Ejercicio 2021” 

Castrejón Carrasco, O ; Tiglla Ruiz, F Pág. 50 

 

 

 



“Fuentes de Financiamiento y Su Incidencia En La 

Rentabilidad De La empresa Grifos JIWM S.R.L. – 

Cajamarca, Ejercicio 2021” 

Castrejón Carrasco, O ; Tiglla Ruiz, F Pág. 51 

 

 

 



“Fuentes de Financiamiento y Su Incidencia En La 

Rentabilidad De La empresa Grifos JIWM S.R.L. – 

Cajamarca, Ejercicio 2021” 

Castrejón Carrasco, O ; Tiglla Ruiz, F Pág. 52 

 

 

 


