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RESUMEN

La presente investigacion tiene como propdsito determinar si el planeamiento financiero
tiene relacién con la rentabilidad econémica en las empresas que realizan la actividad de turismo
y que cotizan en la BVL en el afio 2022. Se| eligi6 por conveniencia cuatro empresas
correspondientes al sector turismo para analizar la relacion entre las variables planeamiento

financiero y rentabilidad.

Se desarroll6 en un enfoque cuantitativo, de tipo correlacional, porque buscamos confirmar la
relacion de las variables en un tiempo Gnico. Del mismo modo, la investigacion es de disefio no
experimental, debido a que la informacion a analizar no serd manipulada de manera intencional
para conocer su efecto en las variables, se observaran y mediran los cambios tal como estan
publicados los datos en la SMV. Ademas, se considera de tipo transversal ya que nos permite
medir en un tiempo determinado, en este caso, se analizara el periodo 2022. Se aplicé el software
SPSS para determinar el coeficiente de correlacion de Pearson, en el que la razon de liquidez
resulta negativa, Solvencia en negativo y Rentabilidad en positivo, concluyendo que un escaso o
deficiente planeamiento financiero puede llevar a resultados negativos en la rentabilidad de las

empresas que realizan la actividad de turismo.

Palabras Clave: Planeamiento financiero, rentabilidad, razones financieras.
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CAPITULO I: INTRODUCCION
1.1. Realidad problematica

En el 2020 a nivel mundial la pandemia provocada por el COVID-19 paralizo la
economia a través de las medidas, suspensiones y restricciones tomadas por los gobiernos,
trayendo como resultado grandes contracciones en la economia mundial. Con los grandes
cambios de la oferta y la demanda el comercio y las finanzas de grandes y medianas empresas se
vieron afectados considerablemente hasta el punto de reestructurar sus planeamientos financieros
establecidos y verse obligados a buscar financiamientos externos durante el afio 2020 y 2021,
Banco Internacional de Reconstruccion y Fomento (BIRF, 2020).

Asi mismo, el BIRF (2020) en su comunicado de prensa, afirma que los efectos mas profundos
son en los paises donde su economia principal es el comercio internacional, turismo,
exportaciones y financiamientos externos, afectando la rentabilidad de las empresas y
contrayendo su economia mundial hasta en un 8% en 2020.

En el contexto internacional, los autores Vaca y Orellana (2019) determinan que para
anticiparnos a situaciones riesgosas que perjudiquen la rentabilidad de las empresas, se debe
evaluar cuales son los riesgos financieros y crear planes de respaldo que afronte los riesgos
acordes a cada pais en un determinado periodo y su crecimiento a futuro.

Barrendey y Alarcon (2023), nos dice que las empresas de México que han invertido en alta
tecnologia han demostrado que su rentabilidad se ha incrementado considerablemente en
comparacion de las empresas que han invertido en menor cantidad, por otro lado, queda claro

que el avance de la tecnologia mejora la rentabilidad, pero sustituye personal y mayores salarios.
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Asi mismo, Caiza et al. (2020) afirman que existe una relacién directa entre las decisiones de
inversion y los resultados de rentabilidad, demostrando que el crecimiento de las empresas que
invierten en propiedades y en innovacion tecnoldgica, con un control y ejecucion en las ventas,
manejo de cartera, inventarios y buena relacion con los proveedores logran mayores beneficios.
Dada la situacion de pandemia desde el afio 2020 al 2022, la educacion financiera en la
poblacion también influye en la rentabilidad de las empresas por la falta de conocimiento, actitud
y comportamiento en el uso y consumo por medio de las plataformas tecnoldgicas, tal como lo
afirma Garcia Mata (2021) en México.

Respecto a los antecedentes nacionales, en el Pert el 77% de los negocios presentaron un
descenso en las ventas de sus productos, 59% indico que adquirir los protocolos de seguridad
sanitaria incrementaba sus gastos, 52.8% manifest0 demoras en las cobranzas a sus clientes,
50.4% paralizo su produccion, 45% pérdida de capital, ademas el 78.4% opto por acceder a los
distintos beneficios econdémicos otorgados por el estado peruano de acuerdo a la encuesta
realizada por el Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (INEI, 2020).

Segun el BIRF (2020), el panorama general del Perd muestra que el pais se recupero rapidamente
de la crisis del Covid-19 generando que el Producto Bruto Interno (PBI) creciera un 2.7% en
2022, consecuencia de las transferencias monetarias del gobierno y la eliminacion de las
restricciones sanitarias. Asi mismo, se proyecta que para el 2023, el PBI crezca un 2.4%.

El Ministerio de Comercio Exterior y Turismo (MINCETUR, 2022), afirmo que el 2019 el sector
turismo representaba el 3.9% del PBI nacional, a comparacion del 2020 que se redujo a 2%,

demostrando que dicho sector fue afectado enormemente en su rentabilidad.
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Segun el reporte trimestral de desempefio turistico en el Perd (Comex Perd, 2022) uno de
los sectores afectados por la pandemia es el turismo y no podemos afirmar con certeza en qué
momento se tendran resultados como los registrados antes de pandemia. Para el propoésito de esta
investigacion, se eligié a las empresas que cotizan en la BVL correspondientes a la actividad de
turismo para analizar la relacion entre las variables planeamiento financiero y rentabilidad. Estas
empresas cotizan en la BVL, por lo cual, sus datos financieros son de acceso publico en la web
oficial de la Superintendencia de Mercado de Valores de Lima (SMV, 2022). Por lo cual, se
formuld la pregunta: ¢Existe relacion entre el planeamiento financiero y la rentabilidad en las
empresas del sector turismo que cotizan en la BVL en el afio 2022?.

En base a las teorias del Planeamiento Financiero se tom6 como referencia la teoria del Perking
Order desarrollado por Myers y Majluf en el afio 1984, Arévalo et al. (2022), indican que para
ejecutar un plan de financiacion se debe realizar en base a un orden de preferencias, es decir, si la
empresa desea optar por una inversion, debe acudir primero a los recursos internos y
posteriormente a los recursos externos.

La planeacion financiera se define como un mecanismo Util que contribuye a que la gerencia
determine cuales son las mejores opciones de inversién y financiamiento para la organizacion.
Ademas, permiten gestionar los riesgos ocasionados por la incertidumbre en aquellas variables
consideradas como inductores de valor, a través de funciones probabilisticas y técnicas de
simulacion (Delgado-Vélez, 2021). Asi mismo, Pacheco y Pérez (2018) mencionan que una
inversion es un plan que se designa un capital y sus insumos para producir un bien o servicio que

sea util para la sociedad. Por otro lado, para Rodriguez Aranday (2018) un planeamiento
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financiero permite ordernar, analizar, planificar los objetivos de la empresa para ayudar al
cumplimiento de sus metas.

Valle Nufiez (2020) concluye que la planificacion financiera es un mecanismo de gran utilidad y
eficiente para las empresas teniendo buenos resultados en un periodo determinado. Por ello,
recomienda que las empresas apliquen la planificacién de manera constante y adecuada con el fin
de mejorar los procesos actuales para obtener una mayor rentabilidad.

La planificacion financiera es un analisis de la informacién del negocio, que permitira conocer
las situaciones de los mercados y se planificaran las acciones que se tomaran y ejecutaran en el
futuro, ademas, sirve como una guia para el cumplimento de objetivos y metas de la empresa, de
tal forma que abarque a todas las areas de la organizacion (Delgado-Vélez, 2022).

Sanchez Estella (2023), nos comenta que para lograr el objetivo de realizar un analisis
economico — financiero es necesario que se realice una evaluacion a la empresa, considerando
aspectos relacionados a la rentabilidad, liquidez y solvencia. Este instrumento proporciona
informacidn importante para la toma de decisiones y por lo tanto, al desarrollo de problemas.
Entre los objetivos del planeamiento financiero planteados por Estupifian Gaitan (2020),
menciona que las empresas deben tener en cuenta la variacion de las diferentes cuentas que
integran el estado de situacion financiera y el estado de resultados para que estas sean analizadas
con las diversas razones financieras y luego ser explicadas, asi mismo, evaluar la posicion
financiera de la organizacion y validar la consistencia de los datos demostrados en los estados
financieros.

Estos principios representan el deber ser, lo ideal, pero no siempre se cumple ya sea por

decisiones conscientes de las empresas o por las diversas dificultades tales como la competencia,
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alza de precios o crisis econdmicas, inclusive por una mala gestion de las empresas. Entre los
métodos del analisis financiero tenemos el analisis horizontal que permite comparar las
variaciones de cada cuenta dentro de periodos consecutivos, el analisis vertical analiza la
participacién porcentual de cada cuenta dentro de un estado financiero y las razones financieras
que ayudan a que la empresa pueda plantearse la pregunta adecuada para la toma de decisiones,
son una forma muy util de recopilar grandes cantidades de datos financieros y comprar su
evolucion (Estupifian Gaitan, 2020).

Mendoza et al., (2021) concluyen que la aplicacion de un planeamiento financiero permite
incrementar las ventas y en por ende la rentabilidad en la empresa. Asi mismo, Garcia-Moreno et
al., (2019) afirman que con un diagnostico, un planeamiento financiero, un sistema contable y
control correctos son clave para tomar decisiones para enfrentar crisis econoémicas y sociales.
Para Angulo Guiza (2018), los estados financieros son informes finales elaborados por las
empresas para dar a conocer su situacion financiera y los resultados obtenidos durante el periodo
contable. Estos deben estar debidamente certificados por el contador y gerente de la empresa
para la toma de decisiones.

Entre los estados financieros a analizar del presente trabajo, tenemos el Estado de Situacion
Financiera, en el que podemos observar los activos de la empresa y la forma en que ha optado
por financiamiento externo. Este estado esta comprendido por los Activos, conformado por todos
los recursos controlados por la empresa; los Pasivos, son la sobligaciones que tiene la empresa
con terceros y el Patrimonio que comprende la parte restante de los activos de la empresa (Chong

etal., 2019).
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Asi mismo, el Estado de Resultados nos muestra el desempefio de la empresa en un periodo
determinado, en este se compara los ingresos y gastos, y se muestra que tan rentable ha sido la
empresa. Los elementos principales son los ingresos conformado por todos los incrementos por
ganancias u otras actividades ordinarias como por ejemplo las ventas, ingresos financieros, etc; y
por los gastos que representan todas las disminuciones que surgen como por ejemplo los costos
de venta, alquileres, remuneraciones, etc (Chong et al., 2019).

El anélisis de ratios nos permite comparar los datos extraidos del estado de situacién financiero
asi como del estado de resultados, podemos comparar estos resultados con periodos anteriores
con el objetivo de realizar un analisis completo que nos muestre la situacion actual de la empresa
y de evaluar posibles mejoras (Estupifian Gaitan, 2020).

Estos indicadores se clasifican en cuatro tipos, las razones de liquidez son indicadores que
muestran la rapidez, simplicidad y la capacidad de cumplir con sus obligaciones inmediatas. Es
decir, el efectivo con lo que cuenta, para cancelar sus obligaciones. Permiten analizar la situacion
financiera de la empresa frente en comparacion con otras del rubro, los ratios se enfocan al
analisis del activo y pasivo corriente (Vasquez y Zuleta, 2019). Entre ellos tenemos a Liquidez
Cte es usado para medir la liquidez y conocer la relacion entre los activos y pasivos de la
empresa (Merlo et al., 2023), P. Acida permite conocer la posibilidad que tiene la empresa de
afrontar sus obligaciones como por ejemplo los proveedores (Trujillo y Martinez, 2023) y P.
Defensiva.

Las Raz. de Solvencia permiten medir la posibilidad que tiene la organizacion para pagar sus

deudas, mientras mayor sea su solvencia menor sera su riesgo de quiebra. Entre ellos tenemos:
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Razén Deuda Patrimonio, Razon de Endeudamiento Total y Apalancamiento Financiero
(Atienza y Rodriguez, 2018).

Las Razones de Rentabilidad miden la relacion porcentual de la ganancia y la inversion de una
empresa, midiendo la eficiencia del uso de los recursos de la empresa y la administracion de los
costos y gastos que conlleven a la utilidad con las ventas. Entre ellos tenemos: Utilidad Bruta;
Utilidad Neta; Rend. sobre la inversion (ROA) y Rend. sobre el patrimonio (ROE) (Vasquez y
Zuleta, 2019). Ademas, Pardo-Cueva et. al. (2018) definen que el ROE es el resultado que
obtienen los inversionistas en la empresa, llamado también como rentabilidad financiera y el
ROA, es la rentabilidad generada por los activos fijos. Por otro lado, Rivera-Godoy (2021)
menciona que el Margen de Utilidad Bruta en el caso de los servicios se obtiene descontando
todos los costos incurridos para su ejecucion, asi mismo, menciona que el Margen de Utilidad

Neta se obtiene cancelar los gastos e impuestos.
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Tabla 1

Resumen de Razones Financieras

Razones Indicador Financiero Formula
Liquidez corriente Act. corriente / Pas. Corriente
Razones de liquidez Prueba acida Act. Corriente - Inventario / Pasivo Corriente
Prueba defensiva Efec. Y equiv. De efectivo / Pasivo Corriente
Deuda patrimonio Total Pasivo / Total Activo
Razones de solvencia Endeudamiento Total Pasivo / Total Patrimonio
Apalancamiento Fin. Total Activo / Total Patrimonio
Margen bruto (MB) Uti.bruta / Ventas Netas

Margen utilidad n ili
argen utilidad neta Utilidad neta / Ventas Netas

Razones de (MUN)

rentabilidad . )
Roa Utilidad neta / Total Activos
Roe Utilidad neta / Patrimonio

Nota: Esta tabla muestra las formulas correspondientes a cada indicador financiero. Elaboracion

propia.

En base a las teorias de la Rentabilidad se tomé como referencia la teoria del Benchmarking
desarrollada en el afio 1993 por Robert Camp, segln Ore et al. (2021) el Benchmarking es una
técnica aplicada por las gerencias con la finalidad de obtener mejores rendimientos en la

organizacion.
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Ortega Verdugo (2020), nos dice que una organizacion puede tener utilidad sin embargo
financieramente puede resultar no viable. Los ingresos deben tener la condicion de disponible
para cubrir con las obligaciones necesarias para el desarrollo de las actividades del negocio. De
no ser asi, debe mantener un plan de financiacién que permita equilibrar y operar con normalidad
sus actividades.

Segun Caiza et al. (2020), mencionan que existen tres tipos de rentabilidad, la Econémica que es
una medida del rendimiento de los activos con los que dispone una empresa con independencia
de su financiacién, dado en un determinado periodo; Rentabilidad Financiera es el resultado del
rendimiento logrado por los capitales propios de la empresa, generalmente con independencia de
la distribucion del resultado y Rentabilidad Social que es rentable cuando aportan a la sociedad
los beneficios cuando se ejecutan, independientemente si la rentabilidad es econémicamente.

Asi mismo, Miller Heiberg (2020) nos comenta que existen 02 tipos de rentabilidad,
Rentabilidad Economica (ROA) y Rentabilidad Financiera (ROE), definiendo que el primero nos
muestra el nivel de rentabilidad en relacidn con el financiamiento total de la empresa (Act. Cte. y
No Cte.); mientras que el segundo toma en cuenta una parte de los activos financiados con
fondos propios.

Para Ramirez et al., (2019) mencionan que un plan financiero se realiza por las expectativas de
crecimiento de la economia, ademas ayudan a determinar qué cantidades se pueden invertir.
Gutiérrez Gordillo (2021) nos dice que cuando hablamos en términos econdémicos, hacemos
referencia a la rentabilidad (ingresos y gastos), se tiene que comparar el valor de los recursos
utilizados en relacion a las ventas obtenidas. Es en este momento en el que se vera el beneficio o

pérdida de la empresa.
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1.2.  Formulacion del problema
Para nuestra investigacion se plantea la siguiente pregunta general:
° ¢Existe relacion entre el planeamiento financiero y la rentabilidad econémica en
las empresas del sector turismo que cotizan en la BVL en el afio 2022?
Asi mismo, las siguientes preguntas especificas:
° ¢Existe relacion entre las razones de liquidez del analisis financiero y la
rentabilidad econdmica en las empresas del sector turismo que cotizan en la BVL en el
afio 2022?
° ¢Existe relacién entre las razones de solvencia del andlisis financiero y la
rentabilidad econdmica en las empresas del sector turismo que cotizan en la BVL en el
afio 2022?
° ¢Existe relacion entre las razones de rentabilidad del andlisis financiero y la
rentabilidad econdmica en las empresas del sector turismo que cotizan en la BVL en el
afio 2022?
1.3.  Objetivos
Para la presente investigacion se plantea el siguiente objetivo general:
° Determinar si el planeamiento financiero tiene relacion con la rentabilidad econémica en
las empresas del sector turismo que cotizan en la BVL en el afio 2022.
Asi mismo, los siguientes objetivos especificos:
° Determinar si las razones de liquidez del planeamiento financiero tienen relacion con la

rentabilidad econdmica en las empresas del sector turismo que cotizan en la BVL en el afio 2022.
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° Determinar si las razones de solvencia del planeamiento financiero tienen relacion con la
rentabilidad econémica en las empresas del sector turismo que cotizan en la BVL en el afio 2022.
° Determinar si las razones de rentabilidad del planeamiento financiero tienen relacion con
la rentabilidad econdmica en las empresas del sector turismo que cotizan en la BVL en el afio
2022.

1.4.  Hipotesis
Como hipotesis general se plantea:
° El planeamiento financiero tiene relacion con la rentabilidad econdmica en las empresas
del sector turismo que cotizan en la BVL en el afio 2022.
Como hipotesis especificas se plantean:
° Las razones de liquidez del planeamiento financiero tienen relacion con la rentabilidad
econOmica en las empresas del sector turismo que cotizan en la BVL en el afio 2022.
° Las razones de solvencia del planeamiento financiero tienen relacion con la rentabilidad
econdmica en las empresas del sector turismo que cotizan en la BVL en el afio 2022.
° Las razones de rentabilidad del planeamiento financiero tienen relacion con la
rentabilidad econdmica en las empresas del sector turismo que cotizan en la BVL en el afio 2022.
Segun Hernandez-Sampieri y Mendoza (2018), una investigacion tedrica ayudara a recolectar
toda la informacion que nos servird para examinar, extender y validar una teoria. De tal manera,
se ha recolectado la informacion de ambas variables que nos ayudaran a validar los resultados y
relacion que exista entre las variables dentro de las empresas que realizan la actividad de

turismo.
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Asi mismo, Hernandez-Sampieri y Mendoza (2018) en una investigacion practica propone una
serie de métodos que se deben aplicar para una correcta investigacién y medir si tiene
implicancias trascendentales en un problema practico. Por tal motivo, en el presente trabajo de
investigacion buscamos determinar si la relacion de las variables tiene implicancias significativas
en las empresas de estudio.

Hernandez-Sampieri y Mendoza (2018) mencionan que una investigacion debe justificar para
qué sirve y que tan util sera la investigacion. Es por ello, que el prop6sito de esta investigacion es
demostrar que un planeamiento financiero correcto ayudara a lograr la rentabilidad de las

empresas Yy estar preparados para situaciones como la pandemia provocada por el COVID-19.
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CAPITULO Il: METODOLOGIA

El presente trabajo de investigacion tiene un enfoque cuantitativo, por lo que se ha
estructurado a base de un objetivo general y preguntas de investigacion especificas que deberan
ser analizadas y determinar la certeza de nuestra hipdtesis, luego reunir los datos que seran
analizados que nos ayudaran a confirmar la relacion de nuestras variables, a través de un proceso
de indagacién validados y aceptados (Hernandez-Sampieri y Mendoza, 2018). Asi mismo, el
presente trabajo de investigacion es de tipo correlacional, debido a que buscamos confirmar la
relacion de las variables en un tiempo dnico. Del mismo modo, la investigacion es de disefio no
experimental, debido a que la informacion a analizar no serd manipulada de manera intencional
para conocer su efecto en las variables, se observaran y mediran los cambios tal como estan
publicados los datos en la SMV. Ademas, se realizara la investigacion de tipo transversal ya que
nos permite medir en un tiempo determinado, el cual se menciona el periodo 2022 que se
realizara la investigacion (Hernandez-Sampieri y Mendoza, 2018).

Con respecto a la poblacion, esta se delimita luego de definir la unidad de analisis a utilizar, y
corresponde al conjunto de casos que se ajustan a un conjunto de especificaciones (Hernandez-
Sampieri y Mendoza, 2018). Por lo tanto, la presente investigacion tiene como poblacién a las
160 empresas que cotizan en BVL y que se encuentran reguladas por la SMV (2023).

En cuanto a la muestra, esta representada por una porcion de una poblacion determinada con el
fin de medir las propiedades que caracterizan a toda la poblacion (Hernandez-Sampieri y
Mendoza, 2018). Para la presente investigacion, se utilizaran las empresas que realizan la
actividad de turismo que cotizan en la BVL, en este caso se ha elegido por conveniencia las 4

empresas dedicadas a este rubro.
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para ejecutar un plan de financiacion se debe realizar en base a un orden de preferencias, es
decir, si la empresa desea optar por una inversion, debe acudir primero a los recursos internos y
posteriormente a los recursos externos. Asi mismo, se muestran las tablas Operacional de
variables.

Tabla 2

Operacionalizacion de la Variable Planeamiento Financiero

. TIPO DE
VARIABLE TEORIAY DEFINICION DIMENSIONES INDICADORES
VARIABLE
Teoria del Perking Order:
Arévalo et al. (2022), indican Razones de
que para ejecutar un plan de Liquidez
financiacion se debe realizar en Razones de
Planeamiento base a un orden de preferencias, Situacion Solvencia o
. . L _ _ q Cuantitativa
Financiero es decir, si la empresa desea Financiera Razones de
optar por una inversion, debe Rentabilidad

acudir primero a los recursos
internos y posteriormente a los

recursos externos.

Nota: Esta tabla muestra la operacionalizacion de la variable Planeamiento Financiero.

Podemos observar en la tabla 2 la elaboracion de la Operacionalizacion de la variable
“Planeamiento Financiero” identificando la teoria, definicion, dimensiones de la investigacion,

los indicadores que utilizaremos y el tipo de variable que corresponde.
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Tabla 3

EL PLANEAMIENTO FINANCIERO Y LA RENTABILIDAD EN LAS EMPRESAS DEL
SECTOR TURISMO QUE COTIZAN EN LA BOLSA DE LIMA EN EL ANO 2022”

Operacionalizacion de la Variable Rentabilidad

TIPO DE

VARIABLE TEORIA Y DEFINICION DIMENSIONES INDICADORES VARIABLE

Teoria del Benchmarking es

una herramienta utilizada

para comparar y medir las

transacciones de una

. ) Resultados o
Rentabilidad empresay poder analizar el o ROA Cuantitativa
Economicos

rendimiento de sus procesos.
Se trata de una base de
comparacion que evalla el

rendimiento.

Nota: Esta tabla muestra la operacionalizacion de la variable Rentabilidad.

Podemos observar en la tabla 3 la elaboracion de la Operacionalizacion de la variable

“Planeamiento Financiero” identificando la teoria, definicién, dimensiones de la investigacion,

los indicadores que utilizaremos y el tipo de variable que corresponde.

Sobre la técnica, hace referencia al como se aplica el método a la investigacion y se considera un

procedimiento mas especifico (Hernandez-Sampieri y Mendoza, 2018). Por lo tanto, aplicaremos

el analisis y recoleccion de datos, en este caso el estado de situacion financiera y estado de

resultados publicados en la SMV de las empresas que realizan la actividad de turismo que

cotizan en la BVL.

Un instrumento de medicion se considera adecuado cuando permite registrar datos observables,

se refiere al instrumento adecuado que nos permita medir la variable que se necesita investigar
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(Hernandez-Sampieri y Mendoza, 2018). Para la presente investigacion, se aplicara la regresion
lineal a través del coeficiente de correlacion de Pearson para describir el tipo de relacion de las
variables planeamiento financiero y rentabilidad. Asi mismo, se realizara el analisis de razones
financieras de los datos obtenidos de los estados financieros publicados por la empresa en la web
de SMV, para determinar si existe relacion de ambas variables se usara el software estadistico
SPSS.

Segun Hernandez-Sampieri y Mendoza (2018), un instrumento de medicién permite evaluar
todos los tipos de evidencias obtenidas, mientras mayor sea la validez de criterio, el instrumento
y de expertos, mejor se representara las variables que se van a medir. Por tal motivo, el
instrumento que se aplicara al presente trabajo de investigacion sera validado por juicio de
expertos, aplicando sus experiencias, su criterio y conocimiento, por lo cual, emitiran su opinion
para validar y dar credibilidad al instrumento. Por lo tanto, esta investigacion fue validada por 3
profesionales.

Tabla 4

Juicio de Expertos

Nombres y Apellidos Dni Carrera Grado Centro de Labores
José Luis Giraldez Condor 43508177 Contabilidad Doctor Glralfjez &
Asociados

Federacion Nacional
de Cooperativas de
Ahorro y Crédito del
Perl - FENACREP
Frank Magno Donayre Urquizo 42735982 Contabilidad Doctor Docente UPN

Maria Victoria Berrocal Cunto 43853857 Contabilidad Doctor

Nota: Elaboracion propia

Legua Huamani D.; Ramos Ramirez Y. Pag. 26



EL PLANEAMIENTO FINANCIERO Y LA RENTABILIDAD EN LAS EMPRESAS DEL
1 “PN SECTOR TURISMO QUE COTIZAN EN LA BOLSA DE LIMA EN EL ANO 2022”

UNIVERSIDAD
PRIVADA
DEL NORTE

Sobre la confiabilidad, segun Hernandez-Sampieri y Mendoza (2018), “Existen diversos
procedimientos para calcular la confiabilidad de un instrumento conformado por una o varias
escalas que miden las variables de la investigacién; cuyos datos, variables de la matriz o
indicadores permitan sumarse, promediar o correlacionarse” (p. 323). Por tal motivo, en la
presente investigacion no aplica el calculo de confiabilidad porque los indicadores a utilizar no
se pueden sumar o promediarse por ser independientes, sin embargo, debemos comprobar su
validez por medio del juicio de expertos.

Con respecto a la recoleccion de datos, esto implica elaborar un plan detallado de procedimientos
que nos permitan recolectar y unir datos con un objetivo especifico, encontrar la relacion entre
las variables elegidas (Hernandez-Sampieri y Mendoza, 2018). Para la presente investigacion, se
tomara los datos publicados en la SMV, BIRF, INEI, articulos cientificos publicados en Redalyc,
Scielo, Scopus.

El andlisis de datos es una técnica que permite estudiar la informacion de manera objetiva y
sistematica, de la informacién que se sometera a analisis (Hernandez-Sampieri y Mendoza,
2018). En el presente trabajo de investigacion se aplicara el andlisis de las razones de liquidez,
razones de solvencia y razones de rentabilidad, tomando en cuenta la informacidn de los estados
financieros de las empresas seleccionadas.

Para Hernandez-Sampieri y Mendoza (2018), en el desarrollo de la investigacion se debe tener
en claro los conceptos que se debe investigar en relacion al objetivo. Por tal motivo, para el

desarrollo de este trabajo se recolecto informacion para analizar, interpretar y evaluar.
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CAPITULO I1I: RESULTADOS

Para el desarrollo del presente estudio se procederad a analizar los Estados de Situacion
Financiera y Estado de Resultados extraidos de la Bolsa de Valores de Lima de las 04 empresas
seleccionadas por conveniencia que pertenecen al sector turismo. Ademas, se aplicaran los ratios
financieros de liquidez, solvencia y rentabilidad para resolver las preguntas especificas
planteadas, asi mismo, para determinar la relacion entre variables aplicaremos el software
estadistico SPSS.

A continuacion, se desarrollara el objetivo general de la presente investigacion que es determinar
si el planeamiento financiero tiene relacion con la rentabilidad econdémica en las empresas del
sector turismo que cotizan en la BVL en el afio 2022.

Resultado del objetivo general: Determinar si el planeamiento financiero tiene relacion con la

rentabilidad econdmica en las empresas del sector turismo que cotizan en la BVL en el afio 2022.
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Tabla b

Matriz de variables de estudio por hipétesis

Hipotesis Variables a relacionar (Variable 1 < Variable 2)
Hipdtesis general Planeamiento financiero «» Rentabilidad econémica (ROA)
Hipotesis especifica 1 Razones de Liquidez < Rentabilidad econdmica (ROA)

Liquidez Corriente «» Rentabilidad econémica (ROA)
Prueba Acida < Rentabilidad econémica (ROA)

Prueba Defensiva «<» Rentabilidad economica (ROA)

Hipotesis especifica 2 Razones de Solvencia < Rentabilidad econémica (ROA)
Deuda Patrimonio < Rentabilidad econémica (ROA)
Endeudamiento < Rentabilidad econdmica (ROA)

Apalancamiento financiero «» Rentabilidad econémica (ROA)

Hipotesis especifica 3 Razones de Rentabilidad < Rentabilidad econémica (ROA)
Margen Bruto < Rentabilidad economica (ROA)
Margen Utilidad Neta < Rentabilidad econdmica (ROA)
ROE « Rentabilidad econdmica (ROA)

Nota: Elaboracion propia.

Para verificar si el planeamiento financiero tiene relacion con la rentabilidad econémica, se
evaluara a través de los tres indicadores de planeamiento financiero (razones de liquidez, razones
de solvencia y razones de rentabilidad) el cual refiere cada hipotesis especifica en la tabla 1. Y
para analizar la relacion de los indicadores con la rentabilidad econdmica, se efectuara tres
analisis de correlacion por las tres variables presentadas en cada hipdtesis especifica: en razones
de liquidez (Liquidez corriente, Prueba Acida y Prueba Defensiva), en razones de solvencia
(Deuda Patrimonio, Endeudamiento y Apalancamiento financiero) y en razones de rentabilidad

(Margen Bruto, Margen Utilidad Neta y ROE).
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Resultado del objetivo especifico 1: Determinar si las razones de liquidez del planeamiento
financiero tienen relacién con la rentabilidad econémica en las empresas que realizan la
actividad de turismo que cotizan en la BVL en el afio 2022.

En relacion al analisis estadistico, tenemos los siguientes resultados:

Prueba de normalidad

Planteamiento de hipotesis de normalidad:

Ho: La variable muestra una distribucion normal.
Ha: La variable no muestra una distribucion normal.

Nivel de significancia:

a=>5%=.05

Reqla de decisién:

Si p-valor es mayor a .05, se acepta Ho.
Si p-valor es menor a .05, se rechaza Ho (se acepta la Ha).
Tabla 6

Prueba de normalidad de razones de liquidez y rentabilidad (ROA)

Shapiro-Wilk
Estadistico gl p
Razones de Liquidez
Liquidez Corriente .852 4 233
Prueba Acida .886 4 364
Prueba Defensiva 851 4 229
Rentabilidad (ROA) .863 4 272

Nota: Resultados SPSS.
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En la tabla 2, se presenta la prueba de normalidad de las razones de liquidez y rentabilidad
(ROA) para determinar si en los andlisis posteriores de correlacion se utilizard un estadistico
paramétrico (r de Pearson) o estadistico no paramétrico (rho de Spearman). En esta prueba, los p-
valor obtenidos son mayores a .05 (p > .05), interpretandose que Liquidez Corriente (p = .233),
Prueba Acida (p = .364), Prueba Defensiva (p = .229) y ROA (p = .272) presentan distribuciones
normales. Por lo anterior, se opta el estadistico paramétrico r de Pearson en las tres correlaciones.
Tabla 7

Liquidez Corriente

Perd Holding ) )
] ) Nessus Hoteles  Inversiones en Expertia
Ratios de Turismo )
Peru S.A. Turismo S.A. Travel S.A.
SAA.
Activo Corriente 25,492 37,647 12,146 33,918
Pasivo Corriente 13,783 50,056 7,386 53,959
Liquidez Corriente 1.85 0.75 1.64 0.63

Nota: Elaboracién propia con informacion financiera obtenida de SMV del afio 2022.

Segun la tabla 5 podemos observar que las empresas Nessus Hoteles Per( S.A. y Expertia Travel
S.A. no cuentan con la capacidad de cumplir sus obligaciones a corto plazo, por tener un
resultado menor a 1. Mientras que las empresas Pert Holding de Turismo S.A.A. e Inversiones
en Turismo S.A. si cuentan con la capacidad de cubrir sus obligaciones al corto plazo, quiere
decir que las empresas disponen de efectivo, ya que por cada sol de deuda las empresas cuentan
con 1.85y 1.64 soles respectivamente.

En relacion al analisis estadistico, tenemos los siguientes resultados:
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Planteamiento de hipotesis:

Ho: La Liquidez Corriente del planeamiento financiero no tiene relacion significativa con la
rentabilidad econdémica en las empresas que realizan la actividad de turismo que cotizan en la
BVL en el afio 2022.
Ha: La Liquidez Corriente del planeamiento financiero tiene relacion significativa con la
rentabilidad econdmica en las empresas que realizan la actividad de turismo que cotizan en la
BVL en el afio 2022.

Prueba estadistica:

Estadistico paramétrico r de Pearson.
Nivel de significancia:
a=5%=.05

Reqla de decisién:

Si p-valor es mayor a .05, se acepta Ho.
Si p-valor es menor a .05, se rechaza Ho (se acepta la Ha).
Tabla 8

Relacion entre Liquidez Corriente y Rentabilidad (ROA)

Rentabilidad (ROA)

Liquidez Corriente Correlacion de Pearson -.952*
p .048
N 4

Nota: Resultado SPSS. La correlacion es representativa en el nivel .05 (bilateral).
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Figura l

Diagrama de dispersion de Liquidez Corriente y Rentabilidad (ROA)

085

0E0 @

Rentabilidad (ROA)

055

75 1.00 125 1.50 175 2.00

Liquidez Corriente

Nota: Resultados SPSS.

En la tabla 8 y figura 1, se evalua la relacién entre Liquidez Corriente y Rentabilidad (ROA) con
la informacién obtenida por la muestra de estudio (N = 4). Al ser el p-valor menor a .05 (p =
.048), se rechaza la hipotesis nula (Ho) y se acepta la hipdtesis alterna (Ha): La Liquidez
Corriente del planeamiento financiero tiene relacion significativa con la rentabilidad economica
en las empresas que realizan la actividad de turismo que cotizan en la BVL en el afio 2022.
Observando el coeficiente de correlacién (r = -.952), la tendencia de la relacion de estas variables
es negativa; es decir, a una mayor razon de liquidez corriente, menor es la rentabilidad
econdmica. Se tendria que revisar si estos resultados son acordes con la teoria; caso contrario,

buscar que otros factores estarian interviniendo.
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Tabla 9

Prueba Acida

Perd Holding Nessus Inversiones )
. ) . Expertia
Ratios de Turismo Hoteles en Turismo
Travel S.A.
S.AA. Peru S.A. S.A.
Activo Corriente - Inventarios 25,492 37,647 11,268 33,918
Pasivo Corriente 13,783 50,056 7,386 53,959
Prueba Acida 1.85 0.75 1.53 0.63

Nota: Elaboracién propia con informacion financiera obtenida de SMV del afio 2022.

Segun la tabla 6, nos muestra que las empresas Nessus Hoteles Pert S.A. y Expertia Travel S.A.
no cuentan con la capacidad de cumplir sus obligaciones a corto plazo solo con sus activos
corrientes sin considerar los inventarios. Mientras que las empresas Pert Holding de Turismo
S.A.A. e Inversiones en turismo S.A. si cuentan con la capacidad de cubrir sus obligaciones al
corto plazo, quiere decir que las empresas disponen de efectivo, ya que por cada sol de deuda las
empresas cuentan con 1.85 y 1.53 soles respectivamente.

En relacion al analisis estadistico, tenemos los siguientes resultados:

Planteamiento de hipotesis:

Ho: La Prueba Acida del planeamiento financiero no tiene relacion significativa con la
rentabilidad econdémica en las empresas que realizan la actividad de turismo que cotizan en la
BVL en el afio 2022.

Ha: La Prueba Acida del planeamiento financiero tiene relacion significativa con la rentabilidad
econOmica en las empresas que realizan la actividad de turismo que cotizan en la BVL en el afio

2022.
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Prueba estadistica:

Estadistico paramétrico r de Pearson.

Nivel de significancia:

a=5%=.05

Regla de decision:

Si p-valor es mayor a .05, se acepta Ho.
Si p-valor es menor a .05, se rechaza Ho (se acepta la Ha).
Tabla 10

Relacion entre Prueba Acida y Rentabilidad (ROA)

Rentabilidad (ROA)

Prueba Acida Correlacion de Pearson -973*
p 027
N 4

Nota: Resultados SPSS. La correlacion es relevante en el nivel .05 (bilateral).
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Figura 2

Diagrama de dispersion de Prueba Acida y Rentabilidad (ROA)
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Nota: Resultados SPSS.

En la tabla 10 y figura 2, se eval(a la relacion entre Prueba Acida y Rentabilidad (ROA)
con la informacion obtenida por la muestra de estudio (N = 4). Al ser el p-valor menor a
.05 (p = .027), se rechaza la hipotesis nula (Ho) y se acepta la hipdtesis alterna (Ha): La
Prueba Acida del planeamiento financiero tiene relacion significativa con la rentabilidad
econdmica en las empresas que realizan la actividad de turismo que cotizan en la BVL en
el afio 2022. Visualizando el coeficiente de correlacion (r = -.973), la tendencia de la
relacion de estas variables es negativa; es decir, a una mayor razon de prueba acida,
menor es la rentabilidad econdmica. Se tendria que revisar si estos resultados son acordes

con la teoria; caso contrario, buscar que otros factores estarian interviniendo.
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Tabla 11

Prueba Defensiva

_ Nessus Inversiones )
) Peru Holding de ) Expertia
Ratios ) Hoteles en Turismo
Turismo S.AA. Travel S.A.
Pera S.A. S.A.

Efec. Y Equiv. De Efectivo 463 12,126 3,970 1,613
Pasivo Corriente 13,783 50,056 7,386 53,959
Prueba Defensiva 0.03 0.24 0.54 0.03

Nota: Elaboracion propia con informacion financiera obtenida de SMV del afio 2022.

Segun la tabla 7, observamos que las cuatro empresas no tienen la capacidad de cubrir sus
deudas a corto plazo teniendo en cuenta solo el Efectivo y Equivalente de Efectivo, ya que sus
resultados son menores a 1. En el caso de Holding de Turismo S.A.A. y Expertia Travel S.A.
tuvieron un resultado de 0.03, mientras que Nesssus Hoteles Pertl S.A e Inversiones de Turismo
S.A tuvieron un resultado de 0.24 y 0.54 respectivamente.

En relacién al analisis estadistico, tenemos los siguientes resultados:

Planteamiento de hipotesis:

Ho: La Prueba Defensiva del planeamiento financiero no tiene relacion significativa con la
rentabilidad econdmica en las empresas que realizan la actividad de turismo que cotizan en la
BVL en el afio 2022.

Ha: La Prueba Defensiva del planeamiento financiero tiene relacion significativa con la
rentabilidad econémica en las empresas que realizan la actividad de turismo que cotizan en la

BVL en el afio 2022.
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Prueba estadistica:

Estadistico paramétrico r de Pearson.

Nivel de significancia:

a=5%=.05

Regla de decision:

Si p-valor es mayor a .05, se acepta Ho.
Si p-valor es menor a .05, se rechaza Ho (se acepta la Ha).
Tabla 12

Relacion entre Prueba Defensiva y Rentabilidad (ROA)

Rentabilidad (ROA)

Prueba Defensiva Correlacién de Pearson .043
p 957
N 4

Nota: Resultados SPSS.

Legua Huamani D.; Ramos Ramirez Y. Pag. 38



EL PLANEAMIENTO FINANCIERO Y LA RENTABILIDAD EN LAS EMPRESAS DEL
1 “PN SECTOR TURISMO QUE COTIZAN EN LA BOLSA DE LIMA EN EL ANO 2022”

UNIVERSIDAD
PRIVADA
DEL NORTE

Figura 3

Diagrama de dispersion de Prueba Defensiva y Rentabilidad (ROA)
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Nota: Resultados SPSS.

En la tabla 12 y figura 3, se evalla la relacion entre Prueba Defensiva y Rentabilidad (ROA) con
la informacién obtenida por la muestra de estudio (N = 4). Al ser el p-valor mayor a .05 (p =
.957), se acepta la hipétesis nula (Ho): La Prueba Defensiva del planeamiento financiero no tiene
relacion significativa con la rentabilidad econdmica en las empresas que realizan la actividad de
turismo que cotizan en la BVL en el afio 2022. Se corrobora este resultado con el coeficiente de
correlacion (r = .043) al ser nulo. Se tendria que revisar si estos resultados son acordes con la

teoria; caso contrario, buscar que otros factores estarian interviniendo.
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Resultado del objetivo especifico 2: Determinar si las razones de solvencia del planeamiento
financiero tienen relacién con la rentabilidad econémica en las empresas que realizan la
actividad de turismo que cotizan en la BVL en el afio 2022.

En relacion al analisis estadistico, tenemos los siguientes resultados:

Hipotesis especifica 2:

Las razones de solvencia del planeamiento financiero tienen relacion con la rentabilidad
econOmica en las empresas que realizan la actividad de turismo que cotizan en la BVL en el afio
2022.

Prueba de normalidad

Planteamiento de hipdtesis de normalidad:
Ho: La variable muestra una distribucion normal.
Ha: La variable no muestra una distribucion normal.

Nivel de significancia:

a=5%=.05

Reqla de decisién:

Si p-valor es mayor a .05, se acepta Ho.

Si p-valor es menor a .05, se rechaza Ho (se acepta la Ha).
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Tabla 13

Prueba de normalidad de razones de solvencia y rentabilidad (ROA)

Shapiro-Wilk
Estadistico gl p
Razones de Solvencia
Deuda Patrimonio 971 4 .850
Endeudamiento 714 4 017
Apalancamiento financiero 714 4 017
Rentabilidad (ROA) .863 4 272

Nota: Resultados SPSS.

En la tabla 13, se muestra la prueba de normalidad de las razones de solvencia y rentabilidad
(ROA) para determinar si en los analisis posteriores de correlacion se utilizara un estadistico
paramétrico (r de Pearson) o estadistico no paramétrico (rho de Spearman). En esta prueba, los p-
valor obtenidos de Deuda Patrimonio (p = .850) y ROA (p = .272) son mayores a .05 (p > .05),
por lo que presentan distribuciones normales; mientras que no se encontraron distribuciones
normales en Endeudamiento (p = .017) y Apalancamiento financiero (p = .017). Por lo anterior,
se opta el estadistico paramétrico (r de Pearson) en la correlacién con Deuda Patrimonio y el

estadistico no paramétrico (rho de Spearman) en las otras variables.
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Tabla 14

Razén Deuda Patrimonio

Perd Holding Nessus Inversiones )

) ) . ) Expertia
Ratios de Turismo Hoteles Peru en Turismo
Travel S.A.
S.AA. S.A. S.A.

Pasivo Total 13,783 383,430 17,776 61,613

Activo Total 78,156 426,645 49,250 115,099
Razon Deuda Patrimonio 0.18 0.90 0.36 0.54

Nota: Elaboracion propia con informacion financiera obtenida de SMV del afio 2022.

Segun la tabla 8, nos muestra que las deudas a corto plazo de la empresa Nessus Hoteles Peru
S.A. representan el 90% del total activos ya que la empresa opto por adquirir nuevos
financiamientos, para la empresa Expertia Travel S.A. sus deudas representan el 54% del total
activos, en el caso de la empresa Inversiones Turismo S.A. sus deudas representan el 36% del
total activos y por altimo, para Perd Holding de Turismo S.A.A. sus deudas a corto plazo
representan el 18% del total activos, esta Ultima empresa tiene el menor resultado del analisis.

En relacién al analisis estadistico, tenemos los siguientes resultados:

Planteamiento de hipotesis:

Ho: La Deuda Patrimonio del planeamiento financiero no tiene relacion significativa con la
rentabilidad econdmica en las empresas que realizan la actividad de turismo que cotizan en la
BVL en el afio 2022.

Ha: La Deuda Patrimonio del planeamiento financiero tiene relacion significativa con la
rentabilidad econémica en las empresas que realizan la actividad de turismo que cotizan en la

BVL en el afio 2022.
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Prueba estadistica:

Estadistico paramétrico r de Pearson.

Nivel de significancia:

a=5%=.05

Regla de decision:

Si p-valor es mayor a .05, se acepta Ho.
Si p-valor es menor a .05, se rechaza Ho (se acepta la Ha).
Tabla 15

Relacion entre Deuda Patrimonio y Rentabilidad (ROA)

Rentabilidad (ROA)

Deuda Patrimonio Correlacion de Pearson .866
p 134
N 4

Nota: Resultados SPSS.
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Figura 4

Diagrama de dispersion de Deuda Patrimonio y Rentabilidad (ROA)
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Nota: Resultados SPSS.

En la tabla 15 y figura 4, se evalla la relacion entre Deuda Patrimonio y Rentabilidad (ROA) con
la informacién obtenida por la muestra de estudio (N = 4). Al ser el p-valor mayor a .05 (p =
.134), se acepta la hipdtesis nula (Ho): La Deuda Patrimonio del planeamiento financiero no
tiene relacion significativa con la rentabilidad econdmica en las empresas que realizan la
actividad de turismo que cotizan en la BVL en el afio 2022. No obstante, visualizando el
coeficiente de correlaciéon (r = .866), hay una cierta tendencia positiva en la relacion de las
variables. Se tendria que revisar si estos resultados son acordes con la teoria; caso contrario,

buscar que otros factores estarian interviniendo.
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Tabla 16

Razon de Endeudamiento

Perd Holding Nessus Inversiones )
. . ) Expertia
Ratios de Turismo Hoteles Peru en Turismo
Travel S.A.
S.AA. S.A. S.A.
Pasivo Total 13,783 383,430 17,776 61,613
Patrimonio Neto 64,373 43,215 31,474 53,486
Raz6n de Endeudamiento 0.21 8.87 0.56 1.15

Nota: Elaboracién propia con informacion financiera obtenida de SMV del afio 2022.

Segun la tabla 9 podemos ver que la empresa Perd Holding de Turismo S.A.A. tiene
comprometido en 8.87 el total de su patrimonio por cada sol de deuda, empresa con un mayor
resultado. En el caso de la empresa Expertia Travel S.A., su patrimonio se compromete en 1.15
por cada sol de deuda, la empresa Inversiones en Turismo S.A. tiene un resultado de 0.56 y, por
altimo, la empresa Perd Holding de Turismo S.A.A. tiene el menor resultado, teniendo
comprometido el 0.21 del total patrimonio por cada sol de deuda.

En relacién al analisis estadistico, tenemos los siguientes resultados:

Planteamiento de hipotesis:

Ho: El Endeudamiento del planeamiento financiero no tiene relacion significativa con la
rentabilidad econdémica en las empresas que realizan la actividad de turismo que cotizan en la
BVL en el afio 2022.

Ha: El Endeudamiento del planeamiento financiero tiene relacion significativa con la
rentabilidad econdémica en las empresas que realizan la actividad de turismo que cotizan en la

BVL en el afio 2022.
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Prueba estadistica:

Estadistico no paramétrico rho de Spearman.

Nivel de significancia:

a=5%=.05

Regla de decision:

Si p-valor es mayor a .05, se acepta Ho.
Si p-valor es menor a .05, se rechaza Ho (se acepta la Ha).
Tabla 17

Relacion entre Endeudamiento y Rentabilidad (ROA)

Rentabilidad (ROA)

Endeudamiento  Coeficiente de correlacion .949
Rho de Spearman p .051
N 4

Nota: Resultados SPSS.
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Figura 5

Diagrama de dispersion de Endeudamiento y Rentabilidad (ROA)
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Nota: Resultados SPSS.

En la tabla 17 y figura 5, se evalGa la relacion entre Endeudamiento y Rentabilidad (ROA) con la
informacidn obtenida por la muestra de estudio (N = 4). Al ser el p-valor mayor a .05 (p = .051),
se acepta la hipdtesis nula (Ho): EI Endeudamiento del planeamiento financiero no tiene relacion
significativa con la rentabilidad econdmica en las empresas que realizan la actividad de turismo
que cotizan en la BVL en el afio 2022. Sin embargo, observando el coeficiente de correlacion (r
= .949), hay una cierta tendencia positiva en la relacién de variables. Se tendria que revisar si
estos resultados son acordes con la teoria; caso contrario, buscar que otros factores estarian

interviniendo.
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Tabla 18

Apalancamiento Financiero

Peru Holding Nessus Inversiones )
) ) . Expertia
Ratios de Turismo  Hoteles Perd  en Turismo
Travel S.A.
S.AA. S.A. S.A.
Activo Total 78,156 426,645 49,250 115,099
Patrimonio Neto 64,373 43,215 31,474 53,486
Apalancamiento Financiero 1.21 9.87 1.56 2.15

Nota: Elaboracién propia con informacion financiera obtenida de SMV del afio 2022.

Segln la tabla 10, nos muestra que las cuatro empresas se encuentran en un nivel dptimo de
apalancamiento financiero, lo que nos dice que es rentable para ellas optar por la financiacion
ajena lo cual le daria una mayor rentabilidad. La empresa Nessus Hoteles Per( S.A. obtuvo un
mayor resultado con 9.87, seguido por la empresa Expertia Travel S.A. con 2.15, Inversiones en
Turismo S.A. con 1.56 y por ultimo la empresa Peru Holding de Turismo S.A.A. con 1.21.

En relacion al andlisis estadistico, tenemos los siguientes resultados:

Planteamiento de hipotesis:

Ho: El Apalancamiento financiero del planeamiento financiero no tiene relacion significativa con
la rentabilidad econdmica en las empresas que realizan la actividad de turismo que cotizan en la
BVL en el afio 2022.

Ha: El Apalancamiento financiero del planeamiento financiero tiene relacion significativa con la
rentabilidad econdémica en las empresas que realizan la actividad de turismo que cotizan en la

BVL en el afio 2022.
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Prueba estadistica:

Estadistico no paramétrico rho de Spearman.

Nivel de significancia:

a=5%=.05

Regla de decision:

Si p-valor es mayor a .05, se acepta Ho.
Si p-valor es menor a .05, se rechaza Ho (se acepta la Ha).
Tabla 19

Relacion entre Apalancamiento financiero y Rentabilidad (ROA)

Rentabilidad (ROA)

Apalancamiento financiero  Coeficiente de correlacion .949
Rho de
p .051
Spearman
N 4

Nota: Resultados SPSS.
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Figura 6

Diagrama de dispersion de Apalancamiento financiero y Rentabilidad (ROA)
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Nota: Resultados SPSS.

En la tabla 19 y figura 6, se evalta la relacion entre Apalancamiento financiero y Rentabilidad
(ROA) con la informacion obtenida por la muestra de estudio (N = 4). Al ser el p-valor mayor a
.05 (p = .051), se acepta la hipotesis nula (Ho): ElI Apalancamiento financiero del planeamiento
financiero no tiene relacion significativa con la rentabilidad econdmica en las empresas que
realizan la actividad de turismo que cotizan en la BVL en el afio 2022. No obstante, visualizando
el coeficiente de correlacion (r = .949), hay una cierta tendencia positiva en la relacién de
variables. Se tendria que revisar si estos resultados son acordes con la teoria; caso contrario,

buscar que otros factores estarian interviniendo.

Legua Huamani D.; Ramos Ramirez Y. Pag. 50



EL PLANEAMIENTO FINANCIERO Y LA RENTABILIDAD EN LAS EMPRESAS DEL
1 “PN SECTOR TURISMO QUE COTIZAN EN LA BOLSA DE LIMA EN EL ANO 2022”

UNIVERSIDAD
PRIVADA
DEL NORTE

Resultado del objetivo especifico 3: Determinar si las razones de rentabilidad del planeamiento
financiero tienen relacién con la rentabilidad econémica en las empresas que realizan la
actividad de turismo que cotizan en la BVL en el afio 2022.

En relacion al analisis estadistico, tenemos los siguientes resultados:

Prueba de normalidad

Planteamiento de hipotesis de normalidad:

Ho: La variable muestra una distribucion normal.
Ha: La variable no muestra una distribucion normal.

Nivel de significancia:

a=5%=.05

Reqgla de decision:

Si p-valor es mayor a .05, se acepta Ho.
Si p-valor es menor a .05, se rechaza Ho (se acepta la Ha).
Tabla 20

Prueba de normalidad de razones de rentabilidad y rentabilidad (ROA)

Shapiro-Wilk
Estadistico gl p
Razones de Rentabilidad
Margen Bruto 974 4 .866
Margen Utilidad Neta 797 4 .097
ROE 749 4 .038
Rentabilidad (ROA) .863 4 272

Nota: Resultados SPSS.
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En la tabla 20, se muestra la prueba de normalidad de las razones de rentabilidad y
rentabilidad (ROA) para determinar si en los analisis posteriores de correlacion se utilizara un
estadistico paramétrico (r de Pearson) o estadistico no paramétrico (rho de Spearman). En esta
prueba, los p-valor obtenidos de Margen Bruto (p = .866), Margen Utilidad Neta (p = .097) y
ROA (p = .272) son mayores a .05 (p > .05), por lo que presentan distribuciones normales;
mientras que no se encontrd una distribucién normal en ROE (p = .038). Por lo anterior, se opta
el estadistico paramétrico (r de Pearson) en las correlaciones con las variables Margen Bruto y
Margen Utilidad Neta, y el estadistico no paramétrico (rho de Spearman) en ROE.

Tabla 21

Margen Bruto

Rati Peru Holding de  Nessus Hoteles Inversionesen  Expertia Travel
atios

Turismo S.A.A. Peru S.A. Turismo S.A. S.A.
Utilidad Bruta 4,589 45,644 21,385 19,352
Ventas Netas 4,589 157,561 27,503 29,289
Margen Bruto 1.00 0.29 0.78 0.66

Nota: Elaboracion propia con informacion financiera obtenida de SMV del afio 2022.

Segun la tabla 11, podemos observar que la empresa con un mayor porcentaje de margen es Peru
Holding de Turismo S.A.A. con un 100% lo que indica que la empresa se encuentra en un nivel
optimo de rentabilidad y que tiene un margen mayor para cubrir gastos operativos, seguido por la
empresa Inversiones en Turismo S.A. con un 78%, la empresa Expertia Travel S.A. con un 66%

y por ultimo a la empresa Nessus Hoteles Pert S.A. con un resultado de 29%.
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En relacion al analisis estadistico, tenemos los siguientes resultados:

Planteamiento de hipotesis:

Ho: EIl Margen Bruto del planeamiento financiero no tiene relacion significativa con la
rentabilidad econdémica en las empresas que realizan la actividad de turismo que cotizan en la
BVL en el afio 2022.

Ha: EI Margen Bruto del planeamiento financiero tiene relacidn significativa con la rentabilidad
econOmica en las empresas que realizan la actividad de turismo que cotizan en la BVL en el afio
2022.

Prueba estadistica:

Estadistico paramétrico r de Pearson.

Nivel de significancia:

o=5%=.05

Reqgla de decisién:

Si p-valor es mayor a .05, se acepta Ho.
Si p-valor es menor a .05, se rechaza Ho (se acepta la Ha).
Tabla 22

Relacion entre Margen Bruto y Rentabilidad (ROA)

Rentabilidad (ROA)

Margen Bruto Correlacién de Pearson -.858
p 142
N 4

Nota: Resultados SPSS.
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Figura 7

Diagrama de dispersion de Margen Bruto y Rentabilidad (ROA)
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Nota: Resultados SPSS.

En la tabla 22 y figura 7, se evalla la relacion entre Margen Bruto y Rentabilidad (ROA) con la
informacidn obtenida por la muestra de estudio (N = 4). Al ser el p-valor mayor a .05 (p = .142),
se acepta la hipoétesis nula (Ho): EI Margen Bruto del planeamiento financiero no tiene relacion
significativa con la rentabilidad econdémica en las empresas que realizan la actividad de turismo
que cotizan en la BVL en el afio 2022. Sin embargo, observando el coeficiente de correlacion (r
= -.858), hay una cierta tendencia negativa en la relacion de variables. Se tendria que revisar si
estos resultados son acordes con la teoria; caso contrario, buscar que otros factores estarian

interviniendo.
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Tabla 23

Margen Utilidad Neta

Perd Holding ) )
) ) Nessus Hoteles Inversiones en Expertia
Ratios de Turismo )
Peru S.A. Turismo S.A. Travel S.A.
S.AA.
Utilidad Neta -3,937 -27,786 2,906 8,021
Ventas Netas 4,589 157,561 27,503 29,289
Margen Utilidad Neta -0.86 -0.18 0.11 0.27

Nota: Elaboracion propia con informacion financiera obtenida de SMV del afio 2022.

Segun la tabla 12, podemos observar los ingresos y ventas netas de una empresa la cual medimos
con el ratio de financiero Margen de Utilidad Neta, la empresa Pert Holding de Turismo S.A.A.
en el afio 2022 fue de 0.86, Nessus Hoteles Per( S.A. fue de 0.18, Inversiones en Turismo S.A.
fue de 0.11, Expertia Travel S.A. fue de 0.27, quiere decir que esta ratio esta relacionada con la
rentabilidad obtenida por cada sol invertido en las ventas durante el 2022.

En relacién al analisis estadistico, tenemos los siguientes resultados:

Planteamiento de hip6tesis:

Ho: EI Margen Utilidad Neta del planeamiento financiero no tiene relacion significativa con la
rentabilidad econdémica en las empresas que realizan la actividad de turismo que cotizan en la
BVL en el afio 2022.

Ha: El Margen Utilidad Neta del planeamiento financiero tiene relacion significativa con la
rentabilidad econdmica en las empresas que realizan la actividad de turismo que cotizan en la

BVL en el afio 2022.
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Prueba estadistica:

Estadistico paramétrico r de Pearson.

Nivel de significancia:

a=5%=.05

Regla de decision:

Si p-valor es mayor a .05, se acepta Ho.
Si p-valor es menor a .05, se rechaza Ho (se acepta la Ha).
Tabla 24

Relacion entre Margen Utilidad Neta y Rentabilidad (ROA)

Rentabilidad (ROA)

Margen Utilidad Neta Correlacion de Pearson =777
p 223
N 4

Nota: Resultados SPSS.
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Figura 8

Diagrama de dispersion de Margen Utilidad Neta y Rentabilidad (ROA)
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Nota: Resultados SPSS.

En la tabla 24 y figura 8, se evalla la relacion entre Margen Utilidad Neta y Rentabilidad (ROA)
con la informacién obtenida por la muestra de estudio (N = 4). Al ser el p-valor mayor a .05 (p =
.223), se acepta la hipotesis nula (Ho): ElI Margen Utilidad Neta del planeamiento financiero no
tiene relacion significativa con la rentabilidad econdmica en las empresas que realizan la
actividad de turismo que cotizan en la BVL en el afio 2022. Se tendria que revisar si estos
resultados son acordes con la teoria; caso contrario, buscar que otros factores estarian

interviniendo.
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Tabla 25

ROE

Perd Holding de  Nessus Hoteles Inversionesen  Expertia Travel

Ratios
Turismo S.A.A. Peru S.A. Turismo S.A. S.A.
Utilidad Neta -3,937 -27,786 2,906 8,021
Patrimonio Neto 64,373 43,215 31,474 53,486
ROE -0.06 -0.64 0.09 0.15

Nota: Elaboracion propia con informacion financiera obtenida de SMV del afio 2022.

Segun la tabla 14, podemos observar el rendimiento sobre el patrimonio (ROE), la empresa Peru
Holding de Turismo S.A.A. en el afio 2022 fue de 0.06, Nessus Hoteles Pert S.A. fue de 0.64,
Inversiones en Turismo S.A. fue de 0.09, Expertia Travel S.A. fue de 0.15, quiere decir que el
ratio esta relacionada con la rentabilidad reciben los inversionistas en la empresa durante el
2022.

En relacién al analisis estadistico, tenemos los siguientes resultados:

Planteamiento de hipotesis:

Ho: ElI ROE del planeamiento financiero no tiene relacion significativa con la rentabilidad
econOmica en las empresas que realizan la actividad de turismo que cotizan en la BVL en el afio
2022.

Ha: El ROE del planeamiento financiero tiene relacion significativa con la rentabilidad
econdmica en las empresas que realizan la actividad de turismo que cotizan en la BVL en el afio

2022.
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Prueba estadistica:

Estadistico no paramétrico rho de Spearman.

Nivel de significancia:

a=5%=.05

Regla de decision:

Si p-valor es mayor a .05, se acepta Ho.
Si p-valor es menor a .05, se rechaza Ho (se acepta la Ha).
Tabla 26

Relacion entre ROE y Rentabilidad (ROA)

Rentabilidad (ROA)

ROE Coeficiente de correlacion .949
Rho de Spearman p .051
N 4

Nota: Resultados SPSS. La correlacion es representativa en el nivel .05 (bilateral).
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Figura 9

Diagrama de dispersion de ROE y Rentabilidad (ROA)
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Nota: Resultados SPSS.

En la tabla 27 y figura 9, se evalla la relacion entre ROE y Rentabilidad (ROA) con la
informacion obtenida por la muestra de estudio (N = 4). Al ser el p-valor mayor a .05 (p = .051),
se acepta la hipétesis nula (Ho): EI ROE del planeamiento financiero no tiene relacion
significativa con la rentabilidad econdémica en las empresas que realizan la actividad de turismo
que cotizan en la BVL en el afio 2022. Sin embargo, observando el coeficiente de correlacion (r
= .949), hay una cierta tendencia positiva en la relacion de variables. Se tendria que revisar si
estos resultados son acordes con la teoria; caso contrario, buscar que otros factores estarian

interviniendo.
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CAPITULO IV: DISCUSION Y CONCLUSIONES

Como resultado obtenido del analisis realizado en el presente trabajo de investigacion,
aceptamos nuestra hipotesis general demostrando que si existe relacion entre el planeamiento
financiero y la rentabilidad econémica en las empresas que realizan la actividad de turismo que
cotizan en la BVL en el afio 2022.

Los resultados del presente trabajo de investigacion se relacionan con los resultados obtenidos de
investigaciones anteriores y se mencionan como antecedentes. Asi como lo asegura el (BIRF,
2020), un problema sanitario o econdmico puede contraer la economia a nivel mundial,
provocando que la oferta y la demanda se neutralice provocando efectos considerables en la
rentabilidad de las empresas que realizan la actividad de turismo, viéndose obligados a buscar
financiamientos externos o apoyos de sus gobiernos para cumplir sus obligaciones y
demostrando la importancia de un planeamiento financiero adecuado. Ademas (MINCETUR,
2022), afirmo que el sector turismo representa el 3.9% del PBI nacional y es uno de los sectores
mas afectados en su sector.

Con respecto a las discusiones, en relacion al planeamiento financiero en las empresas que
realizan la actividad de turismo que cotizan en la BVL en el afio 2022, los resultados encontrados
guardan relacion con la investigacion realizada por Vaca y Orellana (2019), quienes afirman que
analizar los riesgos financieros, asi como la planificacion financiera es de gran importancia ya
que la economia es muy cambiante a nivel internacional.

Ademas, en relacién a la rentabilidad en las empresas que realizan la actividad de turismo que
cotizan en la BVL en el afio 2022, los resultados encontrados guardan relacion con la

investigacion realizada por Barrendey y Alarcén (2023), han demostrado que en la actualidad las
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empresas que mayor invierten en tecnologia para continuar con sus operaciones econémicos,
logran mayor rentabilidad. Asi mismo, Caiza et al. (2020) concluyeron que las decisiones de
inversién en activos fijos y tecnologia, ademas de una eficiente gestioén de ventas, recuperacion
de cartera, inventarios y proveedores, ayudan considerablemente en la rentabilidad de la
empresa. Por otro lado, para Garcia Mata (2021) demuestran que la educacion financiera en la
poblacion influye en la rentabilidad de las empresas por el poco conocimiento y desconfianza de
uso de las plataformas digitales. Por tal motivo, (INEI, 2020) valido que las empresas en el Per(
mostraron una reduccion considerable de la demanda obligandoles a acogerse a los beneficios
econdmicos brindados por el Estado Peruano.

Respecto a las limitaciones en el presente trabajo de investigacion se logro descargar los EEFF
publicados en la SMV de las empresas que realizan la actividad de turismo, mas no logramos
tener informacion de su planificacion financiera a futuro. Ademas, existio la dificultad de
obtener definiciones actualizadas referentes a la variable de planeamiento financiero.

La presente investigacion tiene implicancia practica para determinar la consideracion que deben
tener las empresas en implementar un planeamiento financiero adecuado y de acuerdo a su
mercado para mejorar su rentabilidad. Por lo cual, para finalizar con el presente trabajo de
investigacion se concluye con cada objetivo propuesto analizando la informacion recolectada.

La presente investigacion tiene como objetivo determinar si el planeamiento financiero tiene
relacion con la rentabilidad econdmica en las empresas que realizan la actividad de turismo que
cotizan en la BVL en el afio 2022, para conocer el resultado es necesario desarrollar los objetivos

especificos conformado por las razones de liquidez, solvencia y rentabilidad.
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Con respecto al primer objetivo especifico para determinar si las razones de liquidez del
planeamiento financiero tienen relacion con la rentabilidad econémica, llegamos a la conclusion
que aplicando los 3 indicadores de las razones de liquidez a los datos financieros de las empresas
seleccionadas, obtenemos una relacion negativa con la variable rentabilidad econémica al
obtener como resultado en el indicador razén de liquidez corriente un coeficiente de correlacion
de Pearson negativa de -.952, en relacion a la razén de prueba &cida se obtiene un resultado de
coeficiente de correlacion de Pearson negativa de -.973 y en relacidon a la razén de prueba
defensiva se obtiene un resultado de coeficiente de correlacion de Pearson positiva de .043.

Por otro lado, el objetivo especifico de determinar si las razones de solvencia del planeamiento
financiero tienen relacion con la rentabilidad econdmica, llegamos a la conclusion que aplicando
los 3 indicadores de las razones de solvencia a los datos financieros de las empresas
seleccionadas, obtenemos una relacion positiva con la variable rentabilidad econémica al obtener
como resultado en la razon deuda — patrimonio se obtiene un resultado de coeficiente de
correlacion de Pearson positiva de .866, en relacion a la razén de endeudamiento se obtiene un
resultado de coeficiente de correlacion de Pearson positiva de .949 y en relacién a la razon de
apalancamiento financiero se obtiene un resultado de coeficiente de correlacion de Pearson
positiva de .949.

Finalmente, el objetivo especifico para determinar si las razones de rentabilidad del
planeamiento financiero tienen relacion con la rentabilidad econdmica, concluimos que al aplicar
los 3 indicadores de las razones de rentabilidad tienen una relacion negativa con la variable
rentabilidad econdmica ya que obtenemos un resultado de coeficiente variante, en relacion a la

razén margen bruto se obtiene un resultado de coeficiente de correlacion de Pearson negativo de
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-.858, en relacion a la razon de margen utilidad neta se obtiene un resultado de coeficiente de
correlacion de Pearson negativa de -.777 y en relacion a la razén ROE se obtiene un resultado de

coeficiente de correlacion de Pearson positiva de .949.
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Anexos
ANEXOS 1: Evaluacion de expertos.

GUIA DE EVALUACION DE EXPERTOS

Apelhidos v Nombres del experto: Donayre Urquizo, Frank Magno

Titulo ¥ Grade: Doctor en Contabilidad

PhD{ ) Dioctor {x ) Magister { ) Licenciado { )

Enfidad donde lzbora: Docente UFN

Fecha: 17/03/2023

Apelhidos y Nombre de los mvestigadores: LEGUA HUAMANI DIANA EARINA / RAMOS FAMIREZ YONAL

Instrumento 2 evaluar: ANATISIS DOCUMENTAL

Titulo de la mvestigacion: "EL PLANEAMIFNT O FINANCIERO Y LA RENTABILIDAD EN LAS EMPRESAS DEL SECTOR TURISMO QUE
COTIZAN EN LA BOLSA DE LIMA EN EL ANO 2022

Meadiante 2 tablz de evaluacion de expertos, usted fiene la facultad de evaluar eada una de las preguntas mareando con una 77 en las columnas del Slo
MO, Asi masmo, le exhortaneos en la comeccion de los ttems, indicar sus observaciones vo sugerencias, con la finalidad de mejorar la coberencia de

Pertenencia | Relevancia| Claridad

N°|PREGUNTAS 81 |NO|SI| NO ([SI| NO | OBSERVACIONES
1 | El titulo de la investigacion fiene relacion con el mstumento de recoleccion de dates?] = x x E: conforme
1 |:Las vanables de estudio se relacionan con el instumentos de recoleccion de datos? x % = Es conforme
3 |;El mstrumento de recoleccidn de datos. responde a los objetivos del estudic? % % x Es conforme
:Cada una de las preguntzs del instrumento de medicion, se relaciona con cada uno de : f
+ los elementos de los indicadores? * * ® Ese e
2 |;La redaccion de las preguntas tiene cohsrencia? % x x E: conforme
:El imstrumento de medicion es claro, preciso v sencillo para que contesten v de esta E:
6 |manera obtener los datos requendos? = = = = e
7 | El mstrumento de recoleccion contmbuira al anihisis y procesammento de datos? x x x Es conforme
3 | El mstrumento de medicion, sera accesible a la poblacion sujeto de estudia? % % x E: conforme
TOTAL| 8§ 8 8
Sugerencias:
AT
e

DMI: 42735982
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GUIA DE EVALUACION DE EXPERTOS

Apellides v Nombres del experto: Maria Victoria Berrocal Cuato

Titule y Grado: Doctor en Contabilidad

PhD( ) Doctor (x) Magister () Licenciado { )

Entidad donde labora: Federacién Nacional de Cooperativas de Aherro y Crédito del Peri -FENACREP

Fecha: 17/05/2023

Apellides v Nombre de los investizadores: LEGUA HUAMANI DIANA KARINA / EAMOS RAMIREZ YONAL

Instrumento a evaluar: ANALISIS DOCUMENTAL

Titule de 1a investigacidn: "EL PLANEAMIENTO FINANCIERO Y LA RENTABILIDAD EN LAS EMPRESAS DEL SECTOR TURISMO
QUE COTIZAN EN LA BOLSA DE LIMA EN EL ANO 2022"

Mediante la tabla de evaluacion de expertos. usted tiene la facultad de evalvar cada vna de las preguntas marcando con una "X" en las columnas del SIe
NO. Asi mismeo, le exhortamos en la cotreccién de los items, indicar sus observaciones y'o sugerencias, con la finalidad de mejorar la coherencia de

Pertenencia | Relevancia| Claridad
N? |PREGUNTAS 51 [NO|SI] NO |[SI| NO | OBSERVACIONES
1 |, El titulo de la investigacion tiene relacidn con el instrumento de recoleccion de datos X X X Es conforme
1 |;Las variables de estudio se relacionan con el instrumentos de recoleccion de datos? X X X Es conforme
3 |;El instrumento de recoleccidn de datos. responde a los objetivos del estudio? X X X Es conforme
;Cada una de las preguntas del instrumento de medicién, se relaciona con cada uno
4 . X X X Es conforme
de los elementos de los indicadores?
5 |;Laredaccion de las preguntas tiene coherencia? X X X Es conforme
SEl instrumento de medicién es Flaro_ preciso y sencillo para que contesten y de esta . « < Es conforme
6 |manera obtener los datos requeridos?
7 | El instrumento de recoleccidn contribuira al analisis y procesamiento de datos? X X X Es conforme
§ |(El instrumento de medicién, sera accesible a la poblacion sujeto de estudio? X X X Es conforme
TOTAL| 8 8 8
Sugerencias:
o PP
S kar V-
Firma

DNI: 43853837

Legua Huamani D.; Ramos Ramirez Y. Pag. 73



EL PLANEAMIENTO FINANCIERO Y LA RENTABILIDAD EN LAS EMPRESAS DEL
UPN SECTOR TURISMO QUE COTIZAN EN LA BOLSA DE LIMA EN EL ANO 2022”

UNIVERSIDAD
PRIVADA
DEL NORTE

GUIA DE EVALUACION DE EXPERTOS

Apellidos y Mombres del experto: Jose Luis Girdldez Condori

Titulo ¥ Grado: Doctor en Contabilidad

PhD( ) Doctor{ x) Magister () Licenciado{ )

Entidad donde labora: Girdldez & Asociados Contadores Piblicos Sociedad Civil

Fecha: 17/05/2023

Apellidos ¥ Nombre de los investigadores: LEGUA HUAMAN] DIANA KARINA / RAMOS RAMIREZ YONAL

Instrumento a evaluar: ANALISIS DOCUMENTAL

litule de la investigacién: "EL PLANEAMIENTO FINANCIERO Y LA RENTABILIDAD EN LAS EMPRESAS DEL SECTOR TURISMO QUE
COTIZAN EN LA BOLSA DE LIMA EN EL ANO 20227

Mediante la tabla de evaluacion de expertos, usted tiene la facultad de evaluar cada una de las preguntas marcando con una "X" en las columnas del 5[ o
MO, Asi mismo, le exhortamos en la correceidn de los items, indicar sus observaciones wo sugerencias, con la finalidad de mejorar la coherencia de

Pertenencia | Relevancia| Claridad

N? |[PREGUNTAS 51 NO|SI] NO |S1] NO | OBSERVACIONES
1 |;El titulo de la investigacion tiene relacién con el instrumento de recoleccién de datos? X X X Es conforme
2 |;Las variables de estudio se relacionan con el instrumentos de recoleccion de datos? X b x Es conforme
3 | El instrumento de recoleceién de datos, responde a los objetivos del estudio? X % % Es conforme
;Cada una de las preguntas del instrumento de medicién, se relaciona con cada uno de .
4 T 5 X X X Es conforme
los elementos de los indicadores®
5 |;La redaccidn de las preguntas tiene coherencia? X X % Es conforme

JEl instrumento de medicion es claro, preciso y sencillo para que contesten v de esta
X X % Es conforme

6 |manera obtener los datos requeridaes?
7 |¢El instrumento de recoleceion contribuira al andlisis v procesamiente de datos? X X X Es conforme
8 | El instrumento de medicitn, serd accesible a la poblacion sujeto de estudio? X X X Es conforme
TOTAL| 8§ & 8
P
. | ] AR
Sugerencias: (1Y

DML 43508177
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ANEXOS 2: Matriz de consistencia.

MATRIZDE CONSISTENCIA

“EL PLANEAMIENTO FINANCIERO Y LA RENTABILIDAD EN LAS EMPRESAS DEL SECTOR TURISMO
QUE COTIZAN EN LA BOLSA DE LIMA EN EL ANO 2022”

PROBLEMA OBJETIVOS HIPOTESIS VARIABLES METODOLOGIA
P. Principal: Objetivo Principal: Determinar Hipétesis Principal: El  Variable Independiente: Eltipo de investigacion se

¢Existe relacion entre el si el planeamiento financiero planeamiento financiero tiene Planeamiento Financiero considera de tipo

planeamiento financiero y
la rentabilidad econ6mica
en las empresas del sector
turismo que cotizan en la
Bolsa de Lima en el afio
2022?

P. Especifico1:

tiene relacion con la
rentabilidad econémica en las
empresas del sector turismo
que cotizan en la Bolsa de Lima
en el afio 2022.

Objetivo Especifico 1:

¢Existe relacién entre las
razones de liquidez del
analisis financiero y la
rentabilidad econémica en
las empresas del sector
turismo que cotizan en la
Bolsa de Lima en el afio
20227

Determinar si las razones de
liquidez del planeamiento
financiero tienen relacién con la
rentabilidad econémica en las
empresas del sector turismo
que cotizan en la Bolsa de Lima
en el afio 2022.

relacién con la rentabilidad
econémica en las empresas del
sector turismo que cotizan en
la Bolsa de Lima en el afio
2022.

Hipétesis Especifical: Las
razones de liquidez del
planeamiento financiero tienen
relacion con la rentabilidad
econémica en las empresas del
sector turismo que cotizan en
la Bolsa de Lima en el afio
2022.

correlacional y de enfoque
cuantitativo. La técnica
aplicada es el anélisis
documental obtenido del
portal de la
Superintendencia de
Mercado y Valores - SMV.

PROBLEMA

OBJETIVOS

HIPOTESIS

METODOLOGIA

P. Especifico 2:

Objetivo Especifico 2:

¢Existe relacion entre las
razones de solvencia del
anélisis financiero y la
rentabilidad econémica en
las empresas del sector
turismo que cotizan en la
Bolsa de Lima en el afio
2022?

P. Especifico 3:

Determinar si las razones de
solvencia del planeamiento
financiero tienen relacién con la
rentabilidad econémica en las
empresas del sector turismo
que cotizan en la Bolsa de Lima
en elafio 2022.

Objetivo Especifico 3:

¢Existe relacion entre las
razones de rentabilidad del
anélisis financiero y la
rentabilidad econémica en
las empresas del sector
turismo que cotizan en la
Bolsa de Lima en el afio
20227

Determinar si las razones de
rentabilidad del planeamiento
financiero tienen relacién con la
rentabilidad econémica en las
empresas del sector turismo
que cotizan en la Bolsa de Lima
en el afio 2022.

Hipétesis Especifica2: Las

Variable Dependiente:

razones de solvencia del
planeamiento financiero tienen
relacion con la rentabilidad
econdmica en las empresas del
sector turismo que cotizan en
la Bolsa de Lima en el afio
2022.

Hipdtesis Especifica3: Las
razones de rentabilidad del
planeamiento financiero tienen
relacion con la rentabilidad
econdmica en las empresas del
sector turismo que cotizan en
la Bolsa de Lima en el afio
2022.

El tipo de investigacion se
considera de tipo
correlacional y de enfoque
cuantitativo. La técnica
aplicada es el analisis
documental obtenido del
portal de la
Superintendencia de
Mercado y Valores - SMV.
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ANEXOS 3: Estados de situacion financiera y resultados de las empresas seleccionadas.

PERU HOLDING DE TURISMO S.A.A. YV SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUA CION FINANCIERA

Por kos aiios terminados al Por los aiios terminades al
31 de diciembre de 31 de diciembre de

ACTIVO Nota 2022 2021 PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 2022 2021

S/ 000 S/ 000 S/ 000 5/ 000
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Hedtivo y equivalentes de efectivo (5) 463 a50 Cuentas por pagar comerdales 1,205 in
Cuentas por cobrar comerciales (6) 83 61 Otras cuentas por pagar (11) 5,241 5,379
Otras cuentas por cobrar [¥)] 19,562 17,946 Cuentas por pagar a partes relacionadas (8) 7,337 6,120
Cuentas por cobrar a partes relacionadas  (8) 5,186 6,175 Total pasive corriente 13,783 11,821
Otros activos 193 194
Total activo corriente 25,492 25,326
ACTIVO NO CORRIENTE PATRIMOMNIO NETO (12)
Tnversiones financieras (9) 52,511 4,405 Capital social 66,237 66,237
Unidades de transporte y enseres 64 82 Reserva legal 1,055 1,055
Propiedades de inversion (10) 73 75 Resenva facultativa 299,735 299,735
Intangibles 14 435 Resultados acumulados (302,654) (298,525)
Total active no corriente 52,664 54,997 Total patrimonio neto, atribuible a b matriz 64,373 68,502
Total active 78,156 80,323 Total pasivo y patrimonio neto 78,156 80,323

PERU HOLDING DE TURTSMO 5.A.A. ¥ SUBSIDIARIAS

ESTA DO CONSOLIDA DO DEL RESULTA DO INTEGRA L

Por los afios terminados

el 31 de diciembre de

Nota 2022 2021

5/ 000 S/ 000
Ingresos por ventas y servicios (13) 4,589 4,041

Otros ingresos (gastos):

Gastos de administracion (14) (6,600) (5,864)
(Gastos) ingresos financieros, neto (15) 765 762
Oftros, neto (16) (2,655) (11,496)
Diferencia de cambio, neto (3) (36) 303
(8,526) (16,295)
(Pérdida) antes del mpuesto a las ganancias (3,937) (12,254)
Impuesto a las ganancias (17) - -
(Pérdida) del afio (3,937) (12,254)
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Messus Hoteles Perd S.A. y Subsidiarias

Estado consolidado de situacidn financiera
Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021

Hota 2022 2021 Nota 2022
SH000) 000} 51000}
Active Fasivo y patrimonio neto
Active corriente Pasive comiente
Efectivo y equivalentes de efectivo z2xfry3 12,126 14443 Otros pasives financieros 220y 10 3,863 322
Cuentas por cobrar comerciales, neto 22 y4 6,902 8,497 Cuentas por pagar comerciales zaby 11 23,745 20,030
pagal 2.2 2
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 2.2(b) y 22(h) 1 6 Otras cuer!tas.pc( " 22ty 12 8172 2727
X Ingresos diferidos 22Ny 13 5,720 4218
Inventarios, neto z2(@ys 3.360 2.822 Pasivos financieros por arrendamientos 2.2(ky y 0b) 10,556 5,939
©tras cuentas por cobrar. neto zzbys 4,581 2,691 Total pasive corriente 50,056 42235
Impuestos por aplicar 2.20q 2,534 2,879
Gastos contratados por anticipado 2.2 743 6,386 Fasiva lK'.i.EOI'I'.!I'l'E.
[E— [ Otros pasives financieros 2.2y 10 208,152 219,708
Total activo corriente T84T i Ingresos diferidos 22(s)y13 - Ta4
Pasivos financieros por arrendamientos. 2.2(ky y b 125,222 147,344
Total pasivo 383,430 410,032
Active no coriente Patrimonic neto 15
Otras cuentas por cobrar, neto 22y e 6,354 6,035 Capital emitido 79759 79759
Capital adicional 775 775
Activo diferido por impuesto a las ganancias, neto 2.2(q) Y 1463} 3,687 27137 Reserva legal 3,036 3,036
) ) _ Superavit de revaluacidn 91,845 53,746
Propiedades. planta y equipo, neto 22MyT 265,396 251,434 resultados acumulados (126,150) (98,727
Activos por derechos de uso, neto 22kys 103,071 118,055 o 49,285 589
Participaciones no controladoras (16,0500 6,185)
activos intangibles. neto 22(ye 10,460 2,051 Total patrimonio neto 43,215 32,404
Total active 428,645 447 438 Total pasivo y patrimonio neto 426,645 442,436
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Messus Hoteles Perd S.A. y Subsidiarias

Estado consolidado de resultados
Por los afios terminades el 21 de diciembre de 2022 y de 2021

Nota 2022 2021
/00003 Sfi000)
Ingresos de operacion 2.2(1) 157,561 92,008
Costo de servicio 2.2y 17 (111,917) (81,211}
Utilidad bruta 45,644 10,797
Gastos de operacion
Gastos de ventas 2.2y 1B (6,336} (4,635}
Gastos de administracion 2.2(kyy 18 (26.852) (27.651)
Otros ingresos 2.2(k)y 20 3,930 3,047
Otros gastos 2.2ty 20 {4,554} (1,373}
Total gastos operativos (33.812) (30,612)
Utilidad {pérdida) operativa 11,832 (19,815)
Otros ingresos (gastos)
Ingresos financieros 2.2(ky 21 15 30
Gastos financieros 2.2(F)y21 (25,477) (23,721)
Diferencia en cambio, neta 2.2(ed y 25.1(i) 16,549 (34.441)
Total otros gastos. neto {8.913) (&60.132)
Utilidad {pérdida) antes del impuesto a las
ganancias 2,919 (73.,947)
Impueste a las ganancias 2.2(q) y 14(b) (30, 705) 43 432
Pérdida neta (27.7B6) (36.515)
Pérdida neta atribuible a:
Propietarios de la controladora (27.921) (36,329)
Participaciones no controladeras 135 {186}
Pérdida neta (27.7B6) (36.515)
Pérdida neta por accién
Pérdida basica por accion ordinaria atribuible 2 los
accionistas de Messus Hoteles Perd S.A. 2201y 23 (0.23) (0.31)
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INWERSIONES EN TURISMO 5.A. Y SUBSIDIARIAS
ESTADO DE SITUACION FIMANCIERA
al ¥ de Diciembre de 2022 y 2021
(Notas 1. 2 y3)
(Expresado en Sales)

ACTIVD
Mota Dic 2022 Dz 2021
ACTIVO CORRIENTE
Efective y Equivalente al Efectivo 3 3,970,475 4,485,061
Fondos Mutuos 4 5,728 463 3,145,727
Cuentas por Cobrar Comerciales |, neto 5 214,549 703,017
OHras Cuentas por Cobrar B &00, 054 445 200
Imeentarios T 878,026 585,147
Gastos Pagados por Anticipado 155,187 349,711
Intereses no devengados -
Total Activo Comiente 12,148,834 10,013,863
Inmuebles, Maguinaria y Equipo, neto 8 35,485,706 36,106,977
Oiros Activos, Neto = 1,617,824 1,538,520
Intereses no devengados -
Total Activo no Commiente 37,103,530 37,845,506
Total Activo 45 250 364 47,655 369
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INWVERSIONES EN TURISMO 5.A. ¥ SUBSIDIARIAS
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
al 3 de Diciembre del 2022 y 2021
(Motas 1,2y 3)
[Expresado en Soles)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Nota Dic 2022 Dic 2021
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por Pagar Comerciales 10 730,688 1.020,0:37
Ohras Cuentas por Pagar 1 4,052,826 3,290,818
Cibligaciones financieras 12 2,583,932 1,052,612
Total Pasivo Corriente 7.380 444 5,363,268
PASIVO NO CORRIENTE
Cibligaciones financieras 12 B.083.483 10,056,274
Total Pasivo Mo Caormriente 8,083,483 10,056,274
Impuesto a la Renta Diferido 13 2,267,155 2,400 4085
Total Pasivo 17.777.062 17,828,037
Contingencias 7
PATRIMONIO NETO 14
Capital 20,404,337 20,484,337
Capital adicional 1,134,689 1,134,669
Reservas 3,808,188 3,515,508
Excedente de Revaluacion 1.070,280 1,070,880
Resultados Acumulados 4,065,118 3,814,770
Total Patrimonio Neto 31,473,302 29,830,332
Total Pasivo y Patrimonio Neto 43 250,364 4T 659 369
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INVERSIONES EN TURISMO 5.A. Y SUBSIDIARIAS
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Par los penodos terminados al 31 de Diciembre de 2022 vy 2021
(Motas 1.2y 3)
{Expresado en Scoles)

Mota Dic 22 Dz 21
VENTAS 20 27 502 975 18,524,158
Ciasio de Ventas 21 {8,118,008) i4,343,026)
Utilidad bruta 21,384,065 16,181,132
GASTOS DE OPERACION
Gastos de Adminisiracion 22 (15,724.483) {11.630,168)
Gastos de Ventas 3 {1.638,251) (1,186, 196)
{17,380,734)  ({12,816,385)
Utilidad (Perdida) Operativa 4024234 2,364,768

OTROS INGRESOS [GASTOS)

Financieros, Meto (600,083) (605,218)
Citros, Meto 24 (2,878) (28, 548)
Diferencia en cambio, Meta 18 {201,281) 167,624
(B11,323) (406,438)
Resultado antes de impuesto a la
Renta 3,212,811 1,808,330
Impuesio a la renta comiente 16 (419,054 (242.662)
Impussio a la renta diferido 13 112,340 (460,281)
Perdida del Ejercicio 2,906 1597 1,194 787
Lkilidad basica y diluida por accion 18 0.142 0.058
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Expertia Travel S.A. y Subsidiarias

Estado consolidado de situacion financiera

4l 31 de diciembre de 2022 y de 2021

Activo

Activo corrisnte

Efectivo

Inversiones a valor razonable con cambios en resultados
Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a relacionadas

Ofras cuentas por cobrar

Impuesio a las ganancias corrientes

Gastos pagados por anticipado

Total active commiente

Activas no corrientes

Inversiones a valor razonable con cambios en ofros
resultados integrales

Otras cuentas por cobrar

Instalaciones, mobiliario y eguips

Intangibles

Plusvalia

activos por derecho de uso

Total active no corriente

Total active

Motas

2022 2021

.33 uss
1,612 561 3,128 162
- 100,000
17,675,288 B, 590, 520
331,425 385, 836
12,003 410 4 693 062
674,914 402,555
1,600,512 1245115
33,918,134 18,945,250
380,253 377,334
- 436,520
1,104 022 07,043
28,650,741 29,145,073
S0.124 502 50,124 802
T21,317 1,990,922
81,181,135 82,381,764
115 089 269 104 327.014
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Motaz 2022 2021
Uss uss

Pasivo y patrimenio neto
obfigaciones financieras 13 16,069,513 14,629,303
Fasivos por arrendamientos iz S48, 559 572,260
Cuentas por pagar comerciales 14 20,879,290 B.662,995
oOtras cuentas por pagar 15 16,107,593 15,644,215
Cusntas por pagar a relacionadas & 353,895 951,925
Total pasivo corriente 53,959,280 40,460,658
obfigaciones financieras 13 2 306,856 5,592,510
Otras cuentas por pagar 15 442 618 1,709,402
Pasivo por impuesto a las ganancias diferido 16 4451 349 6,685,731
Cuentas por pagar a relacionadas & 1,162 500,565
Pasivos por ammendamientos i2 422,782 T30,284
Total pasivo no cormiente 7654, 76T 15,218,582
Total pasivo 61.614,057 55,679,220
Patrimonio neto 17
Capital social 62,722,735 &£2,792,735
Reserva legal 517,001 517,001
Resultados no realizados 31,1600 (29,535}
Resultades acumulades (2,861,383 (17,582,527)
Patrimonio atribuible a los accionistas de la controladora 53,417,193 45,742,209
Participacién no conirolada 58,019 (49,950)
Total patrimonio neto 53,485,212 45,674,724
Total pasivos y patrimonio 115,099,269 101,327,014
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Expertia Travel 5.A. y Subsidiarias

Estado consolidado de resultados integrales
Por los afos terminades el 31 de diciembre de 2022 v de 2021

HMotas 2022 2021
uss uss

Ingresos por prestacian de servicios i5 20,288, 683 8,344,782
Costo de los servicios i5 (9,936,651} (358,901}
Utilidad bruta 19,352,002 T.285.881
Gastos de comercializacidn y administracion is (13,356,473} (14,059, 544)
Otros ingresos 213 1,575,403 955, S0
Otros gastos 21chy (1,387,028) (1,285,369}
utilidad (pérdida) operativa 6,186,504 (6,403,525)
Gastos financieros, neto (533,158) (1,174 085)
Diferencia en cambio, neta 251 270,301 585,846
Utilidad ¢perdida) antes de impuestos a las

ganancias 5824 047 (5,988,767}
impussto a las ganancias 16000 2,197,826 Q57509
Utilidad (pérdida) neta del afio 5,021,573 (6,030,955)
utilidad (pérdida) neta atribuible a:
Accionistas de la principal T A28 206 (5,978.782)
Participacion no coniroladora 397,667 (52,176)
utilidad pérdida) neta del afo 5,021,573 (6,030,955)
Otros resultades integrales del afio
(Perdiday ganancia neta por activos financieros {1.625) 1.586
Total de resultados integrales del ano 8,020,248 (&6,029.372)
Resultados integrales afribuibles ac
Accionistas de la principal 7.622,581 {5, 3677196}
Participacion no confroladora 397,667 (S2.1TE}
utilidad (pérdiday neta del afio 8,020,248 (6,029,372}
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