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RESUMEN

En presente trabajo de investigacion tiene como objetivo principal analizar el
comportamiento de la rentabilidad en las empresas mineras peruanas en el periodo 2017 —
2021; para ello se reviso la informacion financiera y memorias anuales publicadas en la
pagina de la Superintendencia de Mercado y Valores (SMV), de 6 de las principales
entidades dedicadas al rubro minero en nuestro pais, verificandose los estados financieros,
ratios y notas; asi como informacién relevante de la coyuntura y operaciones de cada una
de ellas. La investigacion se considera de importancia ya que profundiza en el anélisis de la
rentabilidad del sector minero, mostrando su comportamiento y los diversos factores que
influyen en sus resultados anuales; asi mismo, mostrando las consecuencias que ha sufrido
el sector ante la pandemia por la Covid 19. El enfoque es cuantitativo; de tipo basico y de
disefio no experimental, puesto que no se manipula la variable de estudio. Se empleo6 la
técnica del andlisis documental, mediante el instrumento de la ficha de analisis
documental, donde se consolidd la informacion financiera de las mineras. Entre las
conclusiones se indica que el comportamiento de la rentabilidad en las empresas mineras
peruanas durante el periodo 2017 al 2021, ha sido cambiante, viéndose determinado por
factores externos tal como el valor de los metales y la coyuntura nacional e internacional;
teniendo los mejores resultados, las empresas dedicadas a la extraccion, produccion y
comercializacion de cobre y oro, cuyos precios en el mercado se ha sido los mas

favorables.

PALABRAS CLAVES: rentabilidad, margen de utilidad, analisis horizontal,

indicador.
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CAPITULO I: INTRODUCCION
1.1. Realidad probleméatica

En la actualidad, la mineria es la actividad que genera grandes inversiones, ofrece
empleo y representa una cifra importante en el producto bruto interno de diversas naciones,
incrementando las exportaciones y la recaudacion tributaria. EI 45% de la economia

mundial es impulsada por el sector minero (Mineria Sostenible, 2022).

Dada su importancia, esta actividad presenta una gran contribucién al logro de los
objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS), con relacion a la generacion de trabajo digno,
crecimiento econdmico, reduccion de pobreza y produccién responsable (Mundo Minero,

2022).

Sin embargo, las empresas mineras se enfrentan constantemente a desafios, tales
como efectos del cambio climatico y el impacto ambiental que generan sus operaciones. El
crecimiento sobre demanda de minerales hacia el 2050 muestra oportunidades y desafios
tanto econdmicos como ambientales que implican un aumento de la produccion minera a

nivel mundial (Inter- American Development Bank, 2022).

En el caso de América Latina, se estima que la demanda de minerales para el 2026,
sera en doble que la registrada en el afio 2015, lo que puede significar importantes
beneficios econdmicos para la regiébn como una mayor recaudacion fiscal, generacién de
empleos, pero al mismo tiempo responsabilidades y desembolsos que pueden impactar en

los resultados econdémicos de las empresas mineras (Unzuela et al., 2022).

Pag.
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En el Peru, la actividad minera representa un aporte importante para la economia,
porque genera recursos necesarios para que el gobierno ejecute obras y brinde los
principales servicios publicos en salud, educacion, seguridad, entre otros (Angloamerican,

2022).

La rentabilidad de las empresas mineras es un punto clave para el desarrollo de las
regiones porque contribuyen a mayores ingresos por el canon, las regalias y derechos de
vigencia, que permiten desarrollar obras y ejecutar el gasto publico asi como la generacion
de empleo debido a que la mineria es uno de los sectores que mas aporta al desarrollo

econdmico de diversas zonas del pais (Narrea, 2018)

Segun el estudio del Instituto Peruano de Economia (IPE) en el 2019, la carga
tributaria aplicada a la mineria peruana es superior a otros paises, ademas, el costo de
ventas que determina la utilidad operativa de estas empresas es altamente variable en
cuanto al porcentaje de ventas totales. Esto se origina debido a las cotizaciones
internacionales de los minerales que son muy cambiantes. Esto podria ser la base para
analizar a la rentabilidad minera como carga tributaria y establecer diferentes criterios

(Echave y Flores, 2020).

Por lo expuesto, se manifiesta que esta investigacion es importante y se justifica
tedricamente por el aporte significativo a los conceptos existentes sobre la rentabilidad
obtenida por las empresas mineras, para presentar caracteristicas que permitan un mayor
anélisis. Ademas, se justifica de manera social, porque es un precedente para poder evaluar
la carga fiscal y establecer ajustes para su determinacion segun el nivel de variacién que

presenta, lo cual implicaria una recaudacion efectiva de la presion tributaria y asi sincerar

Pag.
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los ingresos para una mayor recaudacion, como consecuencia, un mayor nivel de gasto

publico en beneficio de la sociedad.

Se revisaron diversos antecedentes relacionados con esta investigacion. A

continuacion, se presenta un resumen de los articulos revisados y los resultados obtenidos:

Sukmawati (2021) tuvo como propdsito de investigacion conocer la informacion
presentada sobre rentabilidad y elusion fiscal de empresas mineras que cotizan en la Bolsa
de Valores de Indonesia entre los afios 2015 al 2019. Utiliz6 un método descriptivo y de
enfoque cuantitativo. Aplicé el analisis de panel mediante el cual concluye que la
rentabilidad tiene un efecto significativo en la elusién fiscal, sin embargo, se debe tener en
cuenta otros factores para explicar la elusion fiscal tales como la calidad de auditoria, el

tamario de la empresa, el apalancamiento, etc.

Quilca (2021) desarrolld una investigacion para determinar los niveles de utilidad
neta alcanzados por una empresa minera peruana durante un periodo de afios, demostrando
un crecimiento constante y concluyendo que a medida que crecen las ventas, las utilidades
se incrementan en la misma proporcion, dependiendo de los precios de los metales a nivel

internacional.

De la misma forma, Verastegui et al. (2021) desarrollan un estudio para determinar
el nivel de relacion entre el impuesto a la renta y la rentabilidad del sector minero entre los
afios 2017 al 2021. El enfoque fue cuantitativo y de alcance descriptivo correlacional. Los
resultados muestran una relacion alta entre la rentabilidad financiera y el impuesto a la

renta, asi como una relacion baja de la rentabilidad econémica con dicho impuesto.
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Por otro lado, Miller y Pachas (2019), en su investigacion, tuvieron como objetivo
conocer si la rentabilidad de empresas mineras guardaba relacion con la responsabilidad
social empresarial. Se midieron aspectos importantes como los conflictos sociales,
accidentes de trabajo, inversion en responsabilidad social y ademas la rentabilidad sobre
activos, asi como la rentabilidad sobre el patrimonio. Se establece una relacion positiva
entre la responsabilidad social y la rentabilidad de empresas mineras, ya que a medida que
la inversion en responsabilidad social iba disminuyendo, también se presentaba una caida

en los indices de rentabilidad.

Diaz et al. (2020) tienen como objetivo buscar la correlacion entre el grado de
cumplimiento del gobierno corporativo en la rentabilidad y el costo de la deuda financiera
en las empresas mineras peruanas. Se basaron en el marco tedrico que referencia la
importancia de ejercer un buen gobierno corporativo para mejorar la gestion y afiadir valor
a la compafia. Los resultados indican que no existe relacion entre las variables,
posiblemente por factores externos o internos como los precios, las reservas y las leyes. En
cuanto a los pilares de gobierno corporativo destacan el riesgo y cumplimiento, la alta
gerencia, la trasparencia y el costo de la deuda financiera, la cual guarda una relacion

inversa con el grado de cumplimiento del gobierno corporativo.

Otro aporte importante se presenta en la investigacion de Florindez et al. (2022),
debido a que tienen como objetivo analizar la rentabilidad y el impacto financiero en
empresas mineras que realizan practicas de buen gobierno corporativo. Los resultados
indican que no se puede establecer una relacion entre la adopcién de practicas de buen
gobierno corporativo y los indicadores financieros de rentabilidad de estas empresas

mineras ya que algunas obtuvieron resultados favorables y otras no. Esto resultados
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permiten concluir que, si bien las empresas mineras no evidencian un alto grado de
cumplimiento del cédigo de buen gobierno corporativo, esto no se relaciona con los
indicadores financieros de rentabilidad que pueden haber sido obtenidos por otros factores

externos.

Asi mismo, Estrella et al. (2023) realizan un estudio acerca del capital de trabajo y
la rentabilidad en las empresas mineras, enfocado hacia el contexto del Covid-19, debido a
que se determind que muchas de ellas habian reducido sus operaciones retrasando la
ejecucion de varios proyectos. El enfoque que utilizaron fue cuantitativo y consistié en la
revision de los estados financieros de los afios 2019, 2020 y 2021. Utilizaron como técnica
el anélisis documental y su instrumento fue la guia de analisis documental. Se concluyé
que en los afios anteriores a la pandemia se obtuvieron ganancias usadas como reservas
para reducir el efecto nocivo y las contingencias derivadas del cese de actividades y
diversas restricciones de impacto social. Los resultados del ultimo afio, es decir, 2021,
muestran una notable recuperacion que conduce a una situacion favorable para las
empresas del estudio. En cuanto al capital de trabajo y su relacién con la rentabilidad

presentan diferencias significativas.

En el mismo enfoque, Berrenzuela (2018) en su investigacion tuvo como objetivo
determinar el impacto del capital de trabajo en el margen y la rentabilidad de empresas
mineras de Ecuador. Para ello aplic6 metodologia de datos de panel, encontrando una
relacién positiva y significativa entre el periodo promedio de cobro y periodo promedio de
inventario con el margen bruto. Explica la necesidad de la gerencia para aplicar estrategias
con el fin de gestionar de manera eficiente el capital de trabajo y asi incrementar el

beneficio.
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Para analizar el comportamiento de la Rentabilidad sobre el patrimonio y la
estructura financiera de las empresas mineras del 2004 al 2013, Pacheco (2018) realiza un
estudio tomando en cuenta los estados financieros principales. Se concluye que el ROE y
la estructura financiera han mostrado fluctuaciones con tendencias decrecientes, lo cual
indica que la rentabilidad del capital propio para las empresas analizadas ha disminuido en

los Gltimos afios y no se esta conservando una estructura de capital eficiente.

Por su parte, Pdez Soto (2019) tuvo como objetivo de investigacion realizar la
medicion de la gestion econdmica empresarial para relacionarlo con la rentabilidad en una
empresa minera. Se hizo una comparacion historica de diversos indicadores determinando
que la empresa alcanzo un nivel maximo en el 2014, presentando luego una caida de valor
por lo que se concluyd que existente una correlacion positiva entre el EVA y los enfoques
estratégicos ya que a partir de ello maximiza su gestion financiera, pudiendo predecir los

indicadores para superar los desafios actuales.

Vyhovska et al. (2020) analizan el impacto de la solvencia y la actividad
empresarial en la rentabilidad de empresas mineras en Ucrania. Se evaluaron estados
financieros de empresas mineras utilizando el andlisis de correlacion-regresion de lo cual
concluyen que centrarse en fuentes internas de financiacion tendra un efecto mayor que el
uso de créditos externos. Ademas, es prioritario el factor de economias de escala en la
industria minera por lo que la politica estatal debe brindar apoyo financiero para contribuir
a la aplicacion de estrategias innovadoras de financiacién o captacién de inversion
extranjera. Ademas, deducen que es posible predecir la rentabilidad de los activos en
funcion a cambios en su situacion financiera y actividad empresarial teniendo en cuenta el

tipo de actividad y el potencial financiero en las organizaciones.
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En cuanto a las definiciones y bases teoricas, se menciona el concepto de
rentabilidad, la cual, segun Sanchez (2002), es una nocién que se aplica a la medida del
rendimiento que producen los capitales de la empresa en un determinado periodo de

tiempo.

Tal como lo indica Mafra (2016), la rentabilidad muestra el desempefio financiero
obtenido por la empresa de acuerdo con la gestion del financiamiento. Mientras que para
Cordoba (2012) es una correlaciéon porcentual que nos muestra a través del tiempo cuanto
se obtiene segun los recursos invertidos, mediante una relacién porcentual entre los

ingresos y los costos.

Existen dos enfoques para el concepto de rentabilidad, desde el punto de vista del
negocio y del accionista. Con respecto al negocio se refiere al beneficio o ganancia y con
respecto al accionista esta referido al resultado neto con respecto a las aportaciones de los

socios (Ortega, 2020).

La gestion del capital de trabajo influye en la rentabilidad tanto en los beneficios

como en el capital empleado o costo de capital (Knauer y Woéhrmann. 2013).

Generalmente, las empresas se preocupan por obtener recursos que permitan
generar beneficios, ya sea de fuentes internas como aportaciones de los accionistas como

financiamiento de terceros (Ali et al., 2018).

La rentabilidad se calcula mediante ratios financieros, los mas utilizados son la
rentabilidad financiera (ROE) y la rentabilidad econdmica (ROA). Estas razones expresan
la capacidad de una empresa para generar ganancias en base al patrimonio de los

accionistas y en base a los activos (Miji y Jak, 2017; Susilo et al., 2020).
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1.2. Formulacion del problema
¢ Cudl es el comportamiento de la rentabilidad en las empresas mineras peruanas en

el periodo 2017 — 2021?

1.3. Objetivos
Objetivo general

Analizar el comportamiento de rentabilidad en las empresas mineras

peruanas en el periodo 2017 — 2021
Objetivos especificos

e Describir los margenes de rentabilidad bruta, rentabilidad operativa y
rentabilidad neta de las principales mineras peruanas en el periodo 2017 —
2021.

e Aplicar el analisis horizontal a los margenes de rentabilidad de las
principales empresas mineras del Peru.

e Estimar indicadores estadisticos de la rentabilidad de las principales

empresas mineras en el Peru.

1.4. Hipdtesis

Amaiquema et al. (2019) indican que es decision del investigador decidir si se
formula o no la hipdtesis segun el tipo de investigacion o el alcance. En el caso de
la presente investigacion no se establece hipdtesis dado que es una tesis descriptiva
donde es muy complejo responder anticipadamente a la pregunta de investigacion
por la abundancia de datos y las diversas caracteristicas que se pueden establecer en

su anélisis.
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CAPITULO II: METODOLOGIA

La presente investigacion es de tipo basica porque tiene como proposito aportar al
conocimiento para utilizarlo con distintos fines (Novillo, 2016). Es de tipo descriptiva
porque presenta descripciones de los hechos y datos dentro del contexto en el que se han

originado (Sanchez et al., 2018).

Se emplea el enfoque cuantitativo, el cual utiliza la recoleccion de datos de
medicion numérica para probar la hipotesis (Hernandez et al., 2014). Este enfoque se
aplica porque los datos recolectados y su andlisis se basan en la comparacion de cifras
numéricas que representan los importes de los margenes de utilidad de las empresas

mineras seleccionadas.

El disefio de investigacion es de nivel no experimental porque no se manipula la
variable de estudio. Segun Kerlinger (2002) la investigacion no experimental es aquella

donde no se tiene control directo de las variables.

En cuanto a la poblacion es el conjunto de personas, objetos, ideas o
acontecimientos que se analizan para generar ideas o conclusiones concretas (Chavez,
2007). La poblacion del presente trabajo esta integrada por los estados de Resultados de las
mineras que cotizan sus acciones en la bolsa de valores, ya que a partir de dichos reportes

se extrae los datos para el anélisis respectivo.
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La muestra estd representada por los Estados de Resultados de las principales
mineras peruanas segun ranking del ministerio de Energia y Minas y que coticen acciones
en la bolsa de valores. De esta manera se tuvo acceso a la informacion econémica a través
de la pagina web de la Superintendencia del Mercado de Valores. Las empresas

seleccionadas son las siguientes:

e SOCIEDAD MINERA CERRO VERDE SAA
e SOUTHER PERU COPPER CORPORATION SUCURSAL DEL PERU
e COMPANIA MINERA PODEROSA SA

e VOLCAN COMPANIA MINERA SAA

e NEXA RESOURCES DEL PERU SAA

e COMPANIA DE MINAS BUENAVENTURA SAA

El tipo de muestreo fue no probabilistico ya que no se realiza procedimientos de
seleccion de datos en forma aleatoria. Como indica Parra y Vazquez (2017), este tipo de
muestreo se basa en el juicio personal del investigador, aplicando el muestreo por
conveniencia que consiste en seleccionar los elementos que son convenientes para la

muestra de estudio.

Con respecto a las técnicas de recoleccion de datos, son las distintas formas o
maneras de obtener la informacién y deben guardar coherencia con los objetivos de
investigacion. Estos datos deben permitir la interpretacion y ser fuente de conocimiento
por el aporte que representa (Arias, 2012). La técnica que se empleara es el analisis
documental que permite una revision exhaustiva de documentos con el fin de procesar la
informacién y obtener ideas o deducciones en base al analisis. El instrumento que se

aplicara es la ficha de analisis documental.
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En cuanto al procedimiento, en la primera etapa se indago en diversas fuentes tales
como las principales bases de datos alojadas en la biblioteca virtual asi como en la web, lo
cual permiti6 obtener un marco tedrico importante para conformar la base conceptual de la
investigacion. Luego se procedié a la busqueda de informacion sobre las mineras. Se
selecciond la muestra en base a los criterios de inclusién como los afios que abarca el
analisis y las mineras elegidas en la muestra. Por Gltimo, la informacion recolectada fue
procesada a través de la estadistica basica, formulando indicadores que permiten interpretar
los resultados y generar aportes al conocimiento existente sobre la variable estudiada. El
andlisis de datos se desarrollé mediante la tabulacion de datos utilizando herramientas de

Excel.

Con respecto a los aspectos éticos de la investigacion, se aplicd las normativas
correspondientes al respecto de la autoria de conceptos y resultados de diversos autores,
citando de manera correcta mediante la aplicacion de Normas APA, Ademas, la
informacidn requerida ha sido obtenida de fuente confiable, ya que son datos publicos de
libre acceso y publicados por una entidad confiable por lo que se asegura su veracidad ya

que muestran los resultados de manera fiable.
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CAPITULO I1I: RESULTADOS

Para el desarrollo del presente trabajo de investigacion se tuvieron en consideracion
6 empresas mineras que desarrollan operaciones en el Peru, que se caracterizan por tener
un alto nivel de operaciones e inversiones en nuestro pais; y que, ademas cotizan en la

bolsa de valores.

La Sociedad Minera Cerro Verde, se encuentra ubicada en el departamento de
Arequipa, operando una mina a tajo abierto que se dedica a la extraccién de Cobre y
Mobidleno. La sociedad es una de las mas representativas en el Peru, ocupando el segundo

lugar en la produccion de cobre a nivel nacional durante el afio 2021.

Southern Peru Copper Corporation es una empresa minero — metaldrgica, que
forma parte de un grupo minero de origen Estado Unidense que se dedica al minado,
molienda, flotacion de mineral para producir concentrado de cobre; mobidleno y otros
minerales en pequefias cantidades. Actualmente, opera dos unidades mineras en los
departamentos de Tacna y Moquegua, y una fundicion y refineria en el departamento de
Ica, ciudad de llo. Sus productos principalmente se destinan a la exportacion a los paises

de Estados Unidos, Europa, Asia y otros paises de América del Sur.

La Compafiia Minera Poderosa S.A. se dedica a la explotacion, extraccion,

precipitacion y fundicion de oro y plata. El desarrollo de sus actividades mineras y
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metalurgicas se realiza en la Unidad Minera “Poderosa” ubicada en el distrito de Pataz,

departamento de La Libertad, Perd.

Volcan Compafiia Minera S.A.A., forma parte del grupo Glencore AG de origen
suizo, y desarrolla operaciones en los departamentos de Cerro de Pasco, Junin y Lima,
siendo uno de los mayores productores de zinc, plomo y plata; y destacando por mantener

bajos costos en la industria debido a la calidad de sus depositos de mineral.

Nexa Resources Peri S.A.A. es una empresa minera peruana de escala regional
dedicada a la exploracion, extraccion, procesamiento y comercializacién de concentrados
de zinc, cobre y plomo con contenidos de plata y oro, siendo en la actualidad uno de los
principales productores polimetalicos de bajos costos y con significativa exposicion en
zinc en Perd. Sus unidades mineras se ubican en las regiones de Pasco, Ica y Moquegua en

Peru.

Finalmente, Compafiia de Minas Buenaventura S.A.A. eS una compafia minera
peruana que se dedica a la exploracion, explotacién y procesamiento de oro, plata y otros
metales. Inici6 sus labores en el afio 1953 en Huancavelica, y actualmente cuenta con
cuatro unidades mineras operativas (Uchucchacua, Orcopampa, Julcani, y Tambomayo),
dos unidades mineras descontinuadas (Poracota y Shila-Paula), y una unidad minera en
etapa de desarrollo (San Gabriel), las cuales se ubican en diferentes departamentos del

Per(, como Lima, Arequipa, Huancavelica, Apurimac y Cajamarca.
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3.1. Descripcion de los margenes de rentabilidad bruta, rentabilidad operativa y

rentabilidad neta de las principales mineras peruanas en el periodo 2017 — 2021.
En primera instancia se realizd el andlisis comparativo de las partidas que
intervienen en el célculo, tales como los ingresos, activos, utilidades y el patrimonio de las

6 mineras en estudio durante los periodos del 2017 al 2021.

Tabla 1l

Ingresos de Actividades Ordinaria de Mineras - 2017 al 2021

EMPRESA 2017 2018 2019 2020 2021 TOTAL

S.M. CERRO VERDE 3,202,931.00 3,054,026.00 2,890,066.00 2,538,593.00 4,199,448.00 15,885,064.00
SOUTHERN PERU C.C. 2,244,143.00 2,572,184.00 2,940,064.00 3,153,559.00 4,370,788.00 15,280,738.00
CIA MIN. PODEROSA  1,028,982.00 1,159,774.00 1,451,789.00 1,663,261.00 2,102,747.00 7,406,553.00
CIA. BUENAVENTURA 762,431.00 686,336.00 473,175.00 343,112.00 406,028.00 2,671,082.00
NEXA RESOURCES 629,281.00 548,100.00 480,606.00 385,568.00 567,195.00 2,610,750.00
VOLCAN CIA MIN. 441,928.00 411,746.00 390,379.00 262,641.00 522,837.00 2,029,531.00

Nota: Informacion obtenida de la SMV.

De acuerdo con la Tabla N 1 podemos observar que las 2 mineras con mayor
cantidad de ingresos son Cerro Verde y Southern Per(, que se dedican principalmente a la
venta de cobre, las cuales acumularon 15 millones cada una durante el periodo, esto debido
al incremento del valor de su materia prima y a las mayores exportaciones a paises
asiaticos. Ademas, las operaciones mineras se vieron poco afectadas por la pandemia de la
Covid -19 para estas 2 mineras, puesto que se encontraban en su mayoria automatizadas,
ubicadas en lugares remotos y se tenia por costumbre el uso de equipo de seguridad en
todo momento, por lo que no fue dificil adaptarse a las medidas de proteccion adicionales,
laborando a una capacidad productiva mayor al 90% en ambos los casos.

Tabla 2
Utilidad Bruta de Mineras - 2017 al 2021
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EMPRESA 2017 2018 2019 2020 2021 TOTAL

S.M.CERRO VERDE 1 434,693.00 1,043,054.00 935,317.00 729,338.00 2,044,360.00 6,186,762.00
SOUTHERNPERUC.C. 871479.00 1,006,104.00 1,259,097.00 1,484,016.00 2,778,279.00 7,398,975.00
CIAMIN. PODEROSA  378588.00 445,400.00 588,298.00 796,942.00 1,001,267.00 3.210,495.00
CIABUENAVENTURA  154330.00 89,755.00  20,165.00 -30,128.00 -27,353.00  206,769.00
NEXA RESOURCES 344,403.00 264,036.00 183,903.00 126,849.00 251,487.00 1.170,678.00
VOLCAN CIA MINERA 122 948.00 127,584.00  64,816.00 7,859.00  176,838.00  500,045.00

Nota: Informacion obtenida de la SMV.

Con respecto a la utilidad bruta, cabe resaltar que Cia. Minera Buenaventura es la
unica que presenta resultados negativos en el periodo 2020 y 2021, principalmente debido
a la paralizacion de actividades en 4 de sus unidades mineras debido a la pandemia por la
Covid — 19, reduciendo el volumen de produccion proyectada para dichos periodos;
ademas, que los costos de paralizacion fueron absorbidos por la empresa durante el periodo

2021 y que la empresa mantenia costos de exploracion de curso.

Tabla 3
Utilidad Operativa de Mineras - 2017 al 2021

EMPRESA 2017 2018 2019 2020 2021 TOTAL

S.M. CERRO VERDE 1,034,198.00 837,363.00 788,398.00 599,331.00 1,926,364.00 5,185,654.00
SOUTHERNPERUC.C.  723,795.00 898,111.00 1,166,842.00 1,353,867.00 2,646,510.00 6,789,125.00
CIA MIN. PODEROSA 298,647.00 349,789.00 475,052.00 635506.00 800,815.00 2,559,809.00
CIABUENAVENTURA 6538400 -19,951.00 -66,491.00 -85390.00 -96,826.00 -203,274.00
NEXA RESOURCES 293,123.00 182,490.00 94,343.00  -94,347.00  180,626.00  656,235.00
VOLCAN CIAMINERA 3283400 -6,617.00 -89,310.00  -4,413.00  124,329.00 56,823.00

Nota: Informacion obtenida de la SMV.

con respecto a la Utilidad Operativa de las mineras, se puede resaltar que Nexa
Resources presenta un resultado negativo durante el 2020, debido a que durante ese afio se

detectaron indicadores de deterioro en varios grupos de activos que causaron a su vez una
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disminucién en los precios de los metales, la suspension de la produccion y el incremento

de los costos operativos. Adicionalmente, se detectd la reduccion de la vida util de la mina

de Cerro de Pasco, y una disminucion sustancial de los precios del zinc.

De la misma forma, Volcan Cia. Minera, presentd una situacion similar al tener un

deterioro en el volumen de sus reservas en sus distintas unidades mineras; asi como una

ligera disminucion en la calidad de los minerales como la plata y zinc. A esto se le suma la

reduccion en el valor de mercado de estos metales.

Tabla 4
Utilidad Neta de Mineras - 2017 al 2021

EMPRESA 2017 2018 2019 2020 2021 TOTAL

S.M. CERRO VERDE 349,881.00 119,710.00 390,377.00 274,544.00 1,191,474.00 2,325,986.00
SOUTHERN PERU C.C. 532 271.00 570,046.00 807,998.00 790,198.00 1,612,730.00 4,313,243.00
CIA MIN. PODEROSA 202,477.00 233,914.00 301,140.00 385,559.00 552,792.00 1,675,882.00
CIABUENAVENTURA o1 99300 -13.445.00 -12,208.00 135718.00 -264.075.00  -364,623.00
NEXA RESOURCES 20579000 126,248.00 96,004.00 101,585.00 127,981.00  454.438.00
VOLCAN CIAMINERA 11995000 9,856.00 13811100 -38,895.00 38,317.00  -248,083.00

Nota: Informacién obtenida de la SMV.

Las utilidades netas de las mineras, muestran un comportamiento favorable para 3

de las 6 empresas en estudio, en especifico aquellas que se dedican a la venta de metales

como el cobre y el oro, debido al incremento del valor de los metales en el mercado

internacional.
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Teniendo con consideracion las partidas detalladas en las tablas precedentes, se
realizo el andlisis de los indicadores de rentabilidad, que se detallan a continuacion:

Figura 2
Margen de Utilidad Bruta Mineras - 2017 al 2021
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De acuerdo con la figura 2, se puede observar que las mineras han tenido un
margen de utilidad bruta diferenciado durante el periodo en estudio, puesto que algunas
presentan mejores resultados que otras, destacando la empresa Southern, que ha tenido un
comportamiento creciente durante los 5 afios y presenta el mayor indice del periodo 2021

con 63.56%, seguido de Minera Cerro Verde con 48.68% y Minera Poderosa con 47.62%.

Figura 3
Margen de Utilidad Operativa Mineras - 2017 al 2021
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Con respecto a las utilidades operativas de las mineras, son tres las que presentan
resultados decrecientes durante el periodo en estudio tales como Volcan Cia Minera con el

-22.88% durante el afio 2019, que es el afio donde presentod los niveles mas bajos de
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produccién de zinc, plata y plomo; Nexa Resources con el -24.47% durante el afio 2020,
donde presenta un gran deterioro en el valor de sus activos y la reduccion del volumen de
sus reservas; asi también, Minera Buenaventura, que llega a su punto mas bajo en el 2021
con el valor de -23.85%, debido a la paralizacién de 4 de sus unidades mineras, al
incremento de los costos de seguridad por la pandemia de la Covid 19 y a los costos de la

paralizacion de la mina Uchucchacua, del departamento de Lima.

Figura 4
Margen de Utilidad Neta Mineras - 2017 al 2021
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La utilidad neta de las mineras tiene un comportamiento similar a los analisis

realizados en los cuadros precedentes, presentando un menor porcentaje debido a los
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gastos financieros, de impuestos y participacion de utilidades de los trabajadores. En este
indicador, la empresa que presenta los mejores resultados es Southern Pert con un 36.90%;
mientras que la empresa con el resultado menos favorable es Cia. Minera Buenaventura
con el -65.04%, debido a que en el 2021 la compafiia decide reclasificar su inversion en
Minera Yanacocha S.R.L. como disponible para la venta, que presentaba una pérdida
acumulada al momento de dicha operacion, considerandose como parte de su pérdida por

operaciones discontinuadas.

3.2. Aplicacion del anélisis horizontal a los margenes de rentabilidad de las

principales empresas mineras del Pera.

Para un mayor andlisis de la rentabilidad de las mineras se ha realizado el andlisis
horizontal de cada una de ella individualmente, de manera que se pueda ahondar en las
causas que originan las variaciones; asi también de forma global, para conocer el
comportamiento del sector:

Tabla5s
Andlisis Horizontal de la Utilidad Bruta Mineras - 2017 al 2021

EMPRESA 2018-2017  2019-2018  2020-2019  2021-2020
S.M. CERRO VERDE SAA 27.30%  -10.33% 22.02%  180.30%
SOUTHERN PERU C.C. 15.45% 25.15% 17.86% 87.21%
CIA MIN. PODEROSA 17.65% 32.08% 35.47% 25.64%
CIA MIN. BUENAVENTURA -41.84%  -7753%  -249.41% 9.21%
NEXA RESOURCES 23.34%  -30.35% -31.02% 98.26%
VOLCAN CIA MINERA 3.77%  -49.20% -87.87%  2150.13%

Las 2 empresas cuyas variaciones son positivas en todo el periodo, son Cia. Minera
Poderosa y Southern Pert C.C; mientras que Cerro Verde, Buenaventura, Nexa Resources

y Volcan, presentan variaciones negativas, teniendo su indicador menos favorable durante
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el afio 2020. En el periodo 2021, todas las empresas presentan una variacion positiva

respecto de la utilidad bruta.

Tabla 6

Analisis Horizontal de la Utilidad Operativa Mineras - 2017 al 2021

EMPRESA 2018-2017  2019-2018  2020-2019  2021-2020
S.M. CERRO VERDE SAA -19.03% -5.85% 23.98%  221.42%
SOUTHERN PERU C.C. 24.08% 29.92% 16.03% 95.48%
CIA MIN. PODEROSA 17.12% 35.81% 33.78% 26.01%
CIA MIN. BUENAVENTURA -130.51%  -233.27% 28.42%  -13.39%
NEXA RESOURCES 37.74%  -4830%  -200.00%  -291.45%
VOLCAN CIA MINERA -120.15%  -1249.71% 95.06%  2917.34%

Las 2 empresas cuyas variaciones son positivas en todo el periodo, son Cia. Minera
Poderosa y Southern Pertl C.C; mientras que Cerro Verde y Volcan, presentan variaciones

negativas, que logran superar en el ejercicio 2021.

Tabla 7
Andlisis Horizontal de la Utilidad Neta Mineras - 2017 al 2021

EMPRESA 2018-2017  2019-2018  2020-2019  2021-2020
S.M. CERRO VERDE SAA -65.79% 226.10% -29.67% 333.98%
SOUTHERN PERU C.C. 7.10% 41.74% -2.20% 104.09%
CIA MIN. PODEROSA 15.53% 28.74% 28.03% 43.37%
CIA MIN. BUENAVENTURA -122.11% 9.20%  -1011.71% -94.58%
NEXA RESOURCES -38.65% -23.96% -205.81%  -225.98%
VOLCAN CIA MINERA 108.26%  -1501.29% 71.84% 198.51%

Con respecto a la Utilidad Neta de las mineras, todas las empresas han presentado

un indicador negativo durante el periodo de analisis, a excepcion de Cia. Minera Poderosa;
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sin embargo, Buenaventura y Nexa Resources, presentan variaciones negativas, que no

logran superar en el ejercicio 2021.

Figura 5

Variaciones en la Utilidad Bruta de Mineras 2017 — 2021
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Con respecto a las variaciones en la utilidad bruta de las mineras, estas se
mantienen constantes durante los periodos del 2017 al 2019, con una caida en el 2020 y
una recuperacion importante durante el periodo 2021. De todas ellas, destaca VVolcan Cia.
Minera, que después de mantener variaciones negativas durante 3 afios consecutivos hasta
en un -87.87%, logra revertir significativamente sus resultados hasta en un 2150.13%,
debido un incremento de su capacidad productiva en todos los metales y a la tendencia

alcista del valor de los mismos por la recuperacion productiva a nivel mundial.

Figura 6
Variaciones en la Utilidad Operativa de Mineras 2017 — 2021
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El comportamiento de las variaciones de utilidades operativas de las mineras, se ve
afectada por la coyuntura de la pandemia por la Covid-19 durante el afio 2020, debido a un
incremento en los costos de proteccion para los trabajadores; asi como la ayuda brindada a
las poblaciones aledafias a las unidades mineras; asi como, a la paralizacién de las

operaciones y reduccion de la capacidad productiva de las empresas materia de estudio.

Figura 7

Variaciones en la Utilidad Neta de Mineras 2017 — 2021
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3.3. Estimacion de los indicadores estadisticos de la rentabilidad de las principales
empresas mineras en el Pera.

El Gltimo analisis que se realizd respecto de la rentabilidad de las empresas mineras
en el Pery, fue el estadistico; de manera que se pudieron evidenciar la fiabilidad de los

datos de las diferentes empresas materia de estudio.

Tabla 8

Analisis Estadistico de Margen de Utilidad Bruta Mineras- 2017 al 2021
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EEAIR;RO SOUTHER CIAMIN. CIA MIN. NEXA VOLCA

vERDE NPERU PODEROS BUENAVENTUR RESOURCE NCIA

SAA C.C. A A S MINERA
Media 0.38 0.46 0.42 0.04 0.44 0.22
Mediana 0.34 0.43 0.41 0.04 0.44 0.28
Desviacion
Estandar 0.09 0.10 0.05 0.12 0.08 0.13
Varianza de la
muestra 0.01 0.01 0.00 0.02 0.01 0.02
Rango 0.20 0.25 0.11 0.29 0.22 0.31
Minimo 0.29 0.39 0.37 -0.09 0.33 0.03
Méaximo 0.49 0.64 0.48 0.20 0.55 0.34
Suma 1.89 2.31 211 0.22 2.18 1.12
Cuenta 5 5 5 5 5 5

En base al analisis estadistico de los margenes de utilidad bruta, se puede visualizar
que la empresa con los mas altos indicadores de media y mediana del periodo son Southern

Pert C.C.; seguida de Nexa Resources y Cia. Minera Poderosa.

Con respecto a la desviacion estandar y la varianza, los datos que menos se desvian
son los de Cia. Minera Poderosa, por lo tanto, son los mas confiables; mientras que los
valores que mas se desvian corresponden a Volcan Cia. Minera. De la misma forma, Cia.
Minera Poderosa, mantiene el rango con menor diferencia, puesto que sus minimos y

MAaximos no son tan extremos.

En lo que concierne a la suma destaca Southern PerQ, puesto que cuenta con los

mayores valores del periodo en estudio.

Con estos datos se puede sefialar que la empresa Cia. Minera Poderosa, es la que
tiene los datos mas estables del periodo.

Tabla 9
Analisis Estadistico de Margen de Utilidad Operativa Mineras- 2017 al 2021
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CElgll?N(l). SOUTHER CIA MIN. CIA MIN. NEXA VOLCA
VERDE N PERU PODEROS BUENAVENTUR RESOURCE N CIA
SAA C.C. A A S MINERA
Media 0.31 0.42 0.34 -0.11 0.21 0.01
Mediana 0.27 0.40 0.33 -0.14 0.32 -0.02
Desviacion
Estandar 0.09 0.11 0.04 0.14 0.27 0.17
Varianza de la
muestra 0.01 0.01 0.00 0.02 0.07 0.03
Rango 0.22 0.28 0.09 0.33 0.71 0.47
Minimo 0.24 0.32 0.29 -0.25 -0.24 -0.23
Maximo 0.46 0.61 0.38 0.09 0.47 0.24
Suma 1.56 2.10 1.68 -0.57 1.07 0.05
Cuenta 5 5 5 5 5 5

En base al analisis estadistico de los margenes de utilidad operativa, se puede
visualizar que la empresa con los mas altos indicadores de media y mediana del periodo

son Southern Pert C.C.; seguida de Cia. Minera Poderosa.

Con respecto a la desviacion estandar y la varianza, los datos que menos se desvian
son los de Cia. Minera Poderosa, por lo tanto, son los mas confiables; mientras que los
valores que mas se desvian corresponden a Nexa Resources. De la misma forma, Cia.
Minera Poderosa, mantiene el rango con menor diferencia, puesto que sus minimos y

mMAaximos no son tan extremos.

En lo que concierne a la suma destaca Southern Per(, puesto que cuenta con los

mayores valores del periodo en estudio.

Con estos datos se puede sefialar que la empresa Cia. Minera Poderosa, es la que
tiene los datos mas estables del periodo.

Tabla 10
Analisis Estadistico de Margen de Utilidad Neta Mineras- 2017 al 2021
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S.M.

CERRO  SOUTHERN CIA MIN. CIA MIN. NEXA \C/IOALCAN

VERDE PERUC.C. PODEROSA BUENAVENTURA RESOURCES

SAA MINERA
Media 0.14 0.27 0.22 -0.20 0.14 -0.13
Mediana 0.11 0.25 0.21 -0.03 0.23 -0.15
Desviacion
Estandar 0.09 0.06 0.03 0.31 0.23 0.18
Varianza de la
muestra 0.01 0.00 0.00 0.10 0.05 0.03
Rango 0.24 0.15 0.07 0.73 0.59 0.43
Minimo 0.04 0.22 0.20 -0.65 -0.26 -0.35
Maximo 0.28 0.37 0.26 0.08 0.33 0.07
Suma 0.68 1.35 1.10 -1.01 0.72 -0.67
Cuenta 5 5 5 5 5 5

En base al analisis estadistico de los margenes de utilidad neta, se puede visualizar
que la empresa con los mas altos indicadores de media y mediana del periodo son Southern

Pert C.C.; seguida de Cia. Minera Poderosa y Nexa Resources.

Con respecto a la desviacién estandar y la varianza, los datos que menos se desvian
son los de Cia. Minera Poderosa, por lo tanto, son los méas confiables; mientras que los
valores que mas se desvian corresponden a Cia Minera Buenaventura. De la misma forma,
Cia. Minera Poderosa, mantiene el rango con menor diferencia, puesto que sus minimos y

MAaximos no son tan extremos.

En lo que concierne a la suma destaca Southern Peru, puesto que cuenta con los

mayores valores del periodo en estudio.

Con estos datos se puede sefialar que la empresa Cia. Minera Poderosa, es la que

tiene los datos mas estables del periodo.
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CAPITULO IV: DISCUSION Y CONCLUSIONES
4.1.Discusion

El presente documento académico, tiene como objetivo principal el analizar el
comportamiento de rentabilidad en las empresas mineras peruanas en el periodo 2017 —
2021; para lo cual se hizo uso de la informacion financiera y memorias anuales publicadas
en la pagina de la Superintendencia de Mercado y Valores (SMV), de 6 de las principales
entidades dedicadas al rubro minero en nuestro pais, verificandose los estados financieros,
ratios y notas; asi como informacion relevante de la coyuntura y operaciones de cada una

de ellas.

Entre las fortalezas del trabajo, destacan el acceso a la informacion, que es de
dominio publico, permitiendo su verificacion sin largos tiempos de espera; sin embargo,
una de las limitaciones fue la amplitud de la informacién por cada una de las empresas
materia de estudio, ya que, al ser corporaciones de gran envergadura, presentan una amplia
variedad de operaciones, unidades mineras, politicas, ajustes entre otros, los cuales deben

conocerse para una correcta interpretacion de los indicadores de rentabilidad.

En el primer objetivo, que se trata de describir los margenes de rentabilidad bruta,
rentabilidad operativa y rentabilidad neta de las principales mineras peruanas en el periodo
2017 — 2021, se pudo verificar que las mineras han tenido maérgenes de utilidad
diferenciados durante el periodo en estudio, puesto que algunas presentan mejores
resultados que otras principalmente debido a su volumen de produccién y al valor de los
metales en el mercado internacional; destacando empresas como Southern Per C.C., Cia.

Minera Poderosa y Sociedad Minera Cerro Verde, que mantienen los mayores indices de
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rentabilidad bruta, operativa y neta durante los ejercicios analizados; mientras que las
mineras con los indices mas bajo son Nexa Resources, Volcan Cia. Minera y Cia Minera
Buenaventura. Esto coincide con Quilca (2021), quien desarrolla una investigaciéon para
conocer los niveles de utilidad neta alcanzados por una empresa minera peruana durante un
periodo, demostrando un crecimiento constante y concluyendo que a medida que crecen las
ventas, las utilidades se incrementan en la misma proporcion, dependiendo de los precios

de los metales a nivel internacional.

Con respecto a la aplicacion del analisis horizontal a los margenes de rentabilidad
de las principales empresas mineras del Perd, se dej6 en evidencia dos posiciones respecto
al comportamiento de la rentabilidad en las mineras; puesto que mientras 3 de ellas se
mantienen estables y consistentes (Southern Perl C.C., Cia. Minera Poderosa y Sociedad
Minera Cerro Verde); el otro grupo presenta una mayor volatilidad, que se agudiza durante
el periodo 2020 por la coyuntura de la pandemia de la Covid-19 (Nexa Resources, Volcan
Cia. Minera y Cia Minera Buenaventura). Esto es similar a la investigacion de Estrella et
al. (2023), que realizan un estudio acerca del capital de trabajo y la rentabilidad en las
empresas mineras, enfocado hacia el contexto del Covid-19, debido a que se determiné que
muchas de ellas habian reducido sus operaciones retrasando la ejecucion de varios
proyectos; y teniendo que utilizar las utilidades de ejercicios anteriores para reducir el
efecto de las paralizaciones de actividades y otras restricciones sociales; asi también se

muestra una notable recuperacion de estas entidades durante el afio 2021.

Al estimar los indicadores estadisticos de la rentabilidad de las principales
empresas mineras en el Perud, se pudo observar el comportamiento de los indicadores,

destacando Southern Per( C.C. como la empresa que mantiene los indices mas elevados
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del periodo; mientras que los mas estables pertenecen a la empresa Cia. Minera Poderosa.
Por el contrario, los indicadores que presentan mayor grado de dispersion, pertenecen a
Volcan Cia. Minera durante todo el periodo de analisis. Coincidentemente, Paez Soto
(2019) realiza una investigacion sobre la rentabilidad en una empresa minera, detectando el
nivel maximo al que llega la empresa en el afio 2014, para presentar una posterior caida,
por lo que concluye que existe una correlacion entre el EVA y los enfoques estratégicos ya
que a partir de ello maximiza su gestion financiera, pudiendo predecir los indicadores para

superar los desafios actuales.

Finalmente, cabe mencionar la implicancia del presente trabajo, que profundiza en
el andlisis de la rentabilidad del sector minero, mostrando su comportamiento y los
diversos factores que influyen en sus resultados anuales; asi mismo, mostrando las
consecuencias que ha sufrido el sector ante la pandemia por la Covid 19, mostrando que a
pesar de ser una actividad intensiva y de gran envergadura, ha tenido consecuencias

negativas en su desempefio.
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4.2.Conclusiones

El comportamiento de la rentabilidad en las empresas mineras peruanas durante
el periodo 2017 al 2021, ha sido cambiante, viéndose determinado por factores
externos tal como el valor de los metales y la coyuntura nacional e
internacional; teniendo los mejores resultados, las empresas dedicadas a la
extraccion, produccion y comercializacion de cobre y oro, cuyos precios en el
mercado han sido los mas favorables, por lo que se deduce que la obtencién de
rentabilidad se ve influenciado no solamente por la gestion empresarial sino por
otros factores de tipo externo.

Los margenes de rentabilidad bruta, operativa y neta se han visto afectados por
la coyuntura nacional e internacional, la capacidad productiva y precios del
mercado de los metales; de esta manera, la empresa que tuvo un
comportamiento creciente durante todo el periodo fue Southern Per( C.C., con
un indice de 63.56%, 60.55% y 36.90% respectivamente, siendo el mas alto del
grupo. De esto se desprende la importancia que ejerce la demanda de mercado y
la envergadura de la empresa para poder utilizar de manera eficiente su
capacidad productiva.

Al aplicar el andlisis horizontal se verificaron las variaciones entre periodos,
siendo la variacion negativa de los margenes de utilidad un indicador relevante
durante el 2020 para todas las empresas, debido a los efectos de la pandemia
por la Covid 19; a excepcion de Southern Pert C.C. y Cia. Minera Poderosa. Se

deduce que las medidas extremas de recesion como las que hubo en pandemia
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afectan a las empresas y que tienen que prever diversas situaciones para
mantener la estabilidad del negocio.

- Al estimar los indicadores estadisticos, se determind que la empresa con los
mayores indices de rentabilidad en el periodo es Southern Pert C.C. con una
media y mediana respecto de la utilidad neta, de 0.27 y 0.25 respectivamente;
la mas estable es Cia. Minera Poderosa con una desviacion estandar y varianza
de 0.03 y 0, respectivamente; y la mas volatil es Cia Minera Buenaventura con
un rango de 0.73. Se deduce que la volatilidad en los principales indicadores de

la empresa no es sefial necesariamente de su eficiencia econdémica.
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ANEXO 1: MATRIZ DE CONSISTENCIA

TITULO: "ANALISIS COMPARATIVO DE LOS MARGENES DE RENTABILIDAD DE LAS
PRINCIPALES MINERAS DEL PERU, PERIODO 2017 - 2021"

PROBLEMA OBJETIVOS VARIABLES | METODOLOGIA POBLACION
TIPO DE
GENERAL.: Analizar INVESTIGACION
el comportamiento de Basica- Descriptiva | POBLACION: los
rentabilidad en las ENFOQUE: estados financieros
empresas mineras Cuantitativo de las empresas
peruanas en el periodo DISENO mineras peruanas.
2017 — 2021 No experimental
ESPECIFICOS:
a) Describir los
¢Cuél esel mérge.”?s de
comportamiento de rentab!l!dad bruta, . VARIA_EfLE:
la rentabilidad en rentablll_dgd operativa Rentabilidad
las empresas y rentgbl_lldad net_a de de las
mineras peruanas en las principales mineras empresas TECNICAS
el periodo 2017 — peruanas en el periodo mineras
20217 2017 -2021. peruanas. | analisis documental
b) Aplicar el andlisis INSTRUMENTO | MUESTRA:
horizontal a los DE Los estados

margenes de
rentabilidad de las
principales empresas
mineras del Perd.

c) Estimar indicadores
estadisticos de la
rentabilidad de las
principales empresas
mineras en el Perd.

RECOLECCION
Y ANALISIS DE
DATOS

Ficha de analisis
documental

financieros de las
empresas mineras
peruanas de los
afos 2017 al 2021.
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ANEXO 2: MATRIZ DE OPERACIONALIZACION DE VARIABLES

TITULO: ""ANALISIS COMPARATIVO DE LOS MARGENES DE RENTABILIDAD DE LAS
PRINCIPALES MINERAS DEL PERU, PERIODO 2017 - 2021"

DEFINICION | DEFINICION
VARIABLE | CONCEPTUA | OPERACIONA DIME'\éSIONE INDICQDORE ESCALAS
L L
Margen de ,
Utilidad Bruta | D¢ 120N
Existen dos Indicadores de MS r_glg_e dn ((jje De razé
enfoques parael | Rentabilidad tilida e razon
concepto de Operativa
rentabilidad
De acuerdo con ’ Margen de .
desde el punto de L De razén
Sanche_z (2002), vista del negocio Utilidad Neta
son nociones que L9
Margenes de se aplicaala y del accionista. Alici Alici
9 o . Con respecto al Andlisis Analisis De razén
Rentabilidad medida del negocio se refiere Financiero Horizontal
de las rendimiento que -
e al beneficio o
Principales producen los anancia v con .
Mineras del | capitalesdela | 9 Y I Media y De razén
Perd empresa en un respecto al Mediana
determinado accionista esta
eriodo de referido al Desviacion
per resultado neto con Estandar y De razon
tiempo . .
respecto a las Indicadores Varianza
aportaciones de Estadisticos .
los socios _ Minimo, De razén
(Ortega, 2020). Maximo y Rango
Suma y Cuenta De razon
Pag.

51




ANALISIS COMPARATIVO DE  LOS
1 “PN MARGENES DE RENTABILIDAD DE LAS

OF Nore PRINCIPALES MINERAS DEL PERU,
PERIODO 2017 - 2021

ANEXO 3: FICHA DE ANALISIS DOCUMENTAL COMPANIA MINERA PODEROSA

S.A. Y SUBSIDIARIAS

DATOS GENERALES

TITULO DE LA "Anélisis Comparativo de los Méargenes de Rentabilidad de las
INVESTIGACION: Principales Mineras del Per(, periodo 2017 - 2021"
NOMBRE DE LA EMPRESA: COMPANIA MINERA PODEROSA S.A. Y SUBSIDIARIAS
APELLIDOS Y NOMBRES: Fiorela Yanet Cueva Reyes
ANO DE EJECUCION DE 2023
LA INVESTIGACION:

INDICADORES 2017 2018 2019 2020 2021
INGRESOS 1,028,982.00 1,159,774.00 1,451,789.00 1,663,261.00 2,102,747.00
UTILIDAD BRUTA 378,588.00 445,400.00 588,298.00  796,942.00 1,001,267.00

UTILIDAD OPERATIVA 298,647.00  349,789.00 475,052.00  635,506.00 800,815.00

UTILIDAD NETA 202,477.00 233,914.00 301,140.00  385,559.00 552,792.00
MARGEN DE UTILIDAD
BRUTA 36.79% 38.40% 40.52% 47.91% 47.62%
MARGEN DE UTILIDAD
OPERATIVA 29.02% 30.16% 32.72% 38.21% 38.08%
MARGEN DE UTILIDAD
NETA 19.68% 20.17% 20.74% 23.18% 26.29%
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ANEXO 4: FICHA DE ANALISIS DOCUMENTAL COMPANIA DE MINAS

BUENAVENTURA S.AA.

DATOS GENERALES

TITULO DE LA
INVESTIGACION:

"Analisis Comparativo de los Margenes de Rentabilidad de las Principales

Mineras del Per(, periodo 2017 - 2021"

NOMBRE DE LA EMPRESA:

COMPANIA DE MINAS BUENAVENTURA S.AA.

APELLIDOS Y NOMBRES:

Fiorela Yanet Cueva Reyes

ARNO DE EJECUCION DE LA

INVESTIGACION: 2023
INDICADORES 2017 2018 2019 2020 2021

INGRESOS 762,431.00 686,336.00 473,175.00 343,112.00  406,028.00
UTILIDAD BRUTA 154,330.00 89,755.00 20,165.00 30,128.00 27,353.00
UTILIDAD OPERATIVA 65,384.00 19,951.00 66,491.00 85,390.00 96,826.00
UTILIDAD NETA 60,823.00 13,445.00 12,208.00 135,718.00 264,075.00
MARGEN DE UTILIDAD

BRUTA 20.24% 13.08% 4.26% -8.78% -6.74%
MARGEN DE UTILIDAD

OPERATIVA 8.58% -2.91% -14.05% -24.89% -23.85%
MARGEN DE UTILIDAD

NETA 7.98% -1.96% -2.58% -39.56% -65.04%
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ANEXO 5: FICHA DE ANALISIS DOCUMENTAL SOCIEDAD MINERA CERRO

VERDE SAA

DATOS GENERALES

TITULO DE LA
INVESTIGACION:

"Analisis Comparativo de los Margenes de Rentabilidad de las Principales
Mineras del Per, periodo 2017 - 2021"

NOMBRE DE LA EMPRESA:

SOCIEDAD MINERA CERRO VERDE SAA

APELLIDOS Y NOMBRES:

Fiorela Yanet Cueva Reyes

ANO DE EJECUCION DE LA

INVESTIGACION: 2023
INDICADORES 2017 2018 2019 2020 2021
INGRESOS 3,202,931.00 3,054,026.00 2.890,066.00 2,538,593.00 4,199.448.00

UTILIDAD BRUTA

UTILIDAD OPERATIVA

UTILIDAD NETA

MARGEN DE UTILIDAD
BRUTA

MARGEN DE UTILIDAD
OPERATIVA

MARGEN DE UTILIDAD
NETA

1,434,693.00 1,043,054.00 935,317.00 729,338.00 2,044,360.00
1,034,198.00 837,363.00  788,398.00 599,331.00 1,926,364.00

349,881.00 119,710.00  390,377.00 274,544.00 1,191,474.00

44.79% 34.15% 32.36% 28.73% 48.68%
32.29% 27.42% 27.28% 23.61% 45.87%
10.92% 3.92% 13.51% 10.81% 28.37%
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ANEXO 6: FICHA DE ANALISIS DOCUMENTAL SOUTHERN PERU COPPER

CORPORATION SUCURSAL DEL PERU

DATOS GENERALES

TITULO DE LA
INVESTIGACION:

"Anélisis Comparativo de los Margenes de Rentabilidad de las Principales
Mineras del Perd, periodo 2017 - 2021"

NOMBRE DE LA EMPRESA:

SOUTHERN PERU COPPER CORPORATION SUCURSAL DEL PERU

APELLIDOS Y NOMBRES:

Fiorela Yanet Cueva Reyes

ANO DE EJECUCION DE LA

INVESTIGACION: 2023
INDICADORES 2017 2018 2019 2020 2021
INGRESOS 2,244,143.00 2,572,184.00 2,940,064.00 3,153,559.00 4,370,788.00

UTILIDAD BRUTA

UTILIDAD OPERATIVA

UTILIDAD NETA

MARGEN DE UTILIDAD
BRUTA

MARGEN DE UTILIDAD
OPERATIVA

MARGEN DE UTILIDAD
NETA

871,479.00 1,006,104.00 1,259,097.00 1,484,016.00 2,778,279.00
723,795.00  898,111.00 1,166,842.00 1,353,867.00 2,646,510.00

532,271.00  570,046.00  807,998.00 790,198.00 1,612,730.00

38.83% 39.11% 42.83% 47.06% 63.56%
32.25% 34.92% 39.69% 42.93% 60.55%
23.72% 22.16% 27.48% 25.06% 36.90%
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ANEXO 7: FICHA DE ANALISIS DOCUMENTAL VOLCAN COMPANIA MINERA SAA

DATOS GENERALES

TITULO DE LA
INVESTIGACION:

"Anélisis Comparativo de los Mérgenes de Rentabilidad de las Principales
Mineras del Per(, periodo 2017 - 2021"

NOMBRE DE LA EMPRESA:

VOLCAN COMPANIA MINERA SAA

APELLIDOS Y NOMBRES:

Fiorela Yanet Cueva Reyes

ANO DE EJECUCION DE LA

INVESTIGACION: 2023
INDICADORES 2017 2018 2019 2020 2021

INGRESOS 44102800 41174600 390.379.00  262,641.00 522,837.00
UTILIDAD BRUTA 12204800 12758400  64.816.00 7.859.00 176,838.00
UTILIDAD OPERATIVA 3283400 661700  89,310.00 441300 124.329.00
UTILIDAD NETA 11025000  9,856.00 138111.00  38,895.00  38,317.00
MARGEN DE UTILIDAD

BRUTA 27.82% 30.99% 16.60% 200%  33.82%
MARGEN DE UTILIDAD

OPERATIVA 7.43% 161%  -22.88% 168%  23.78%
MARGEN DE UTILIDAD

NETA -26.98% 239%  -35.38% -14.81% 7.33%
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ANEXO 8: FICHA DE ANALISIS DOCUMENTAL NEXA RESOURCES DEL PERU SAA

DATOS GENERALES

TITULO DE LA
INVESTIGACION:

"Analisis Comparativo de los Margenes de Rentabilidad de las Principales
Mineras del Perd, periodo 2017 - 2021"

NOMBRE DE LA EMPRESA:

NEXA RESOURCES DEL PERU SAA

APELLIDOS Y NOMBRES:

Fiorela Yanet Cueva Reyes

ANO DE EJECUCION DE LA

INVESTIGACION: 2023
INDICADORES 2017 2018 2019 2020 2021

INGRESOS 629,281.00 548,100.00  480,606.00  385568.00 567,195.00
UTILIDAD BRUTA 344,403.00  264,036.00 183,903.00  126,849.00 251,487.00
UTILIDAD OPERATIVA 203,12300 18249000  94,343.00  94,347.00  180,626.00
UTILIDAD NETA 205790.00 12624800  96,00400  101,585.00  127,981.00
MARGEN DE UTILIDAD

BRUTA 54.73% 48.17% 38.26% 32.90% 44.34%
MARGEN DE UTILIDAD

OPERATIVA 46.58% 33.30% 19.63% -24.47% 31.85%
MARGEN DE UTILIDAD

NETA 32.70% 23.03% 19.98% -26.35% 22.56%

Pag.
57




UNIVERSIDAD
PRIVADA

DEL NORTE

ANALISIS COMPARATIVO DE
MARGENES DE RENTABILIDAD DE LAS
PRINCIPALES MINERAS DEL PERU,

PERIODO 2017

ANEXO 9: MATRIZ DE EVALUACION DE EXPERTOS

-2021

LOS

MATRIZ DE EVALUACION DE EXPERTOS

Titulo de la investigacion:

Analisis Comparativo de los Margenes de Rentabilidad de las Principales Mineras
del Pert, periodo 2017 - 2021

Linea de investigacion:

Desarrollo sostenible y gestion empresarial

(

Tipo de instrumento

Cuestionario

Guia de

Marcar con X) entrevista

Guia de
Observacion

Ficha de analisis X
documental

Mediante la matriz de evaluacion de expertos, Ud. tiene la facultad de evaluar cada una de las preguntas marcando con
una "x" en las columnas de Sf o NO. Asimismo, le exhortamos en la correccion de los items, indicando sus observaciones
y/o sugerencias, con la finalidad de mejorar la coherencia de las preguntas sobre Ia variable en estudio.

P recia 8
Items | Preguntas i Observaciones
si_ | NO

1 ;Elinstrumento de medicion presenta el disefio adecuado? | X

2 ¢El instrumento de recoleccion de datos tiene relacién con X
el titulo de la investigacion?

3 ¢En el instrumento de recoleccion de datos se mencionan X
las variables de investigacion?

4 ¢El instrumento de recoleccidn de datos facilitaré el logro X
de los objetivos de la investigacion?
¢El instrumento de recoleccion de datos se relaciona con las

5 . ; X
variables de estudio?

6 ¢El disefio del instrumento de medicion facilitara el analisis X
y procesamiento de datos?

7 ¢La redaccion de las preguntas o items tienen un sentido X
coherente y no estan sesgadas?
;Cada una de las preguntas o items del instrumento de

8 medicion se relaciona con cada uno de los elementos de los | X
indicadores? (S6lo cuestionario)

9 ¢Son entendibles {as aiternativas de respuesta del X
instrumento de medicion? (Solo cuestionario)
¢El instrumento de medicion es claro, preciso y sencillo de

11 | responder para, de esta manera, obtener los datos X
requeridos? (slo cuestionario)

Sugerencias: Pegar la tabla de los nimeros del excel al Word como figura para mejorar los margenes de
presentacion.

Nombre completo: JUAN CARLOS SANCHEZ LEON

DNI: 70252785
Especialidad y Grado: FINANZAS - Magister

Firma del Experto
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ANEXO 10: MATRIZ DE EVALUACION DE EXPERTOS

MATRIZ DE EVALUACION DE EXFERTOS

, . L Analhisic Comparative de los Margenes de Rentabilidad de las Prncipales Mineras
Titulo de la In'll"Etlga'l:lﬂn: dE.I. PE.'I:'. r i Ecll-lr_ 2&11
Linea de investigadon: Desarrollo sostenible y gestion empresarial
Tipo de instrumento N ) Guia de Guia de Ficha de analisis X
[ Marcar con Xj onarna entrevista Observacion documental

Mediante la matriz de evaluacion de expertos, M. tiene |a facultad de evaluar cada una de las preguntas marcando con una
“x" en las columnas de 51 o NO. Asimismao, le exhortamos en la correccon de bos items, indicando sus observacionesy/o
sugerancias, con la finalidad de mejorar [a coherencia de 125 preguntas sobre 3 variable en estudio.

Ttems Preguntas EII NT] Observaciones

i H instrumento de medicicn present el disefio adecuado? X

;B instrumento de recoleccion de datos tiene relacion con

2 el titulo de la investigacion? b4

3 En el instrumento de recoleccion de datos se mencicnan X
las variables de investigacion?

4 H instrumento de recoleccion de datos faciliwd of legro X
de los objetives de la investigacion?

5 ;B instrumento de recoleccian de datos se relaciona con las
variables de estudic? X

6 ;B diseno del instruments de medicion facilitara &l analisisy
procesamiento de datos? X

7 ;La redaccion de las preguntas o items tienen un sentido X
cohersnte y no estan sesgadas?
iCada una de las pregunizs o items del instruments de X

8 rredicicn se relaciona con cada uno de los slementos de los
indicadares? (Salo cuestionario)

9 £50n emendibles |as alternativas de respuesta delinstruments| X
de medicion? (S6lo cuestionario)
;B instrumnento de medicion e caro, preciso y sencillo de X
11 | responder para, de esta manerz, obtener los datos
requeridos? (solo ouestionariol

Sugerencias:

Nombre completo: -Alicia-Madlin. Contreras Quifiones

DM 12213302 . FA)
Ty T LY
Especialidad y Grado: ™ Contabilidad - MACSTER EN GESTHMN FUELICA — __?' L
!

Firma del Experto
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