UNIVERSIDAD
PRIVADA
DEL NORTE

FACULTAD DE NEGOCIOS

Carrera de ADMINISTRACION Y NEGOCIOS
INTERNACIONALES

“COSTO PROMEDIO PONDERADO DEL CAPITAL
Y LA RENTABILIDAD DE UNA EMPRESA DE
ALQUILER DE MAQUINARIA PESADA PARA LA
GRAN MINERIA, 2021”

Tesis para optar al titulo profesional de:

Licenciado en Administracién y Negocios Internacionales.

Autores:
Elio Franco Cabanillas Miranda
Daniela Pastor Vera

Asesor:
Mg. James Gamarra Banda
https://orcid.org/0000-0002-7677-3603

Cajamarca - Peru

2023



UNIVERSIDAD
PRIVADA
DEL NORTE

JURADO EVALUADOR

Jurado 1 SINDULFO JAVIER DIAZ ANGULO 43920437
Presidente(a) Nombre y Apellidos N° DNI
MAYRA YAQUELINE ALCALDE MARTOS 71439943
Jurado 2
Nombre y Apellidos N° DNI
WILMAN MANUEL RUIZ HURTADO 10000440
Jurado 3
Nombre y Apellidos N° DNI




“pN “COSTO PROMEDIO PONDERADO DEL CAPITAL Y LA RENTABILIDAD DE UNA EMPRESA DE
UNIVERSIDAD ALQIILER DE MAQUINARIA PESADA PARA LA GRAN MINERIA, 2021”

PRIVADA
DEL NORTE

INFORME DE SIMILITUD

FIM

I CRPAE UE CHE  RRL S LD

7 7 P 3y

IMOMLE DE SIBILITUD FUEMTES DE INTERMET PUBLICALIDNES TRABA DS DEL

ESTUDLAMTE

TUESITES PRMSFERS,

mafiadoc.com #
Fuesnte de Inbsrnet %'

repositorio.upn.edu.pe 4
Fis=nte de nbsrnet %

vsip.info : "
Fuesnte de Inbsrnet

repositorio.conacyt.gov.py “
Fuesnte de Inbsrnet %'
idoc.pub

Fusente dEhr-:-“n:r 1 %

E www.academia.edu #
Fuesnte de Inbsrnet %'

H repositorio.unap.edu.pe 4
Fis=nte de nbsrnet I}E‘

Submitted to Universidad Catolica Los 4
Angeles de Chimbote

Irabajo del estudianie

=]
M
&

Cabanillas, E; Pastor, D. 3



“PN “COSTO PROMEDIO PONDERADO DEL CAPITAL Y LA RENTABILIDAD DE UNA EMPRESA DE
UNIVERSIDAD ALQIILER DE MAQUINARIA PESADA PARA LA GRAN MINERIA, 2021”

PRIVADA
DEL NORTE

TABLA DE CONTENIDO
JURADO EVALUADOR ......oviiitieee et teeee et ss sttt n st senas s tan s tenss s snensnen 2
INFORME DE SIMILITUD ...oooviitciiees et s st tenes st nessessnssnsessnassensnesnenes 3
D=1 5107 K] ] - OO 4
AGRADECIMIENTO ..ottt se ettt ene st ssss s ane st nasnens e seneesnsnennens 5
TABLA DE CONTENIDO ..ottt st st st nensnes 6
INDICE DE TABLAS ..ottt sttt sttt et n st sn st st enensenentas e 7
INDICE DE ECUACIONES.......coooititieeeteeieeeessiesie st s s tesas s sssse st ssass st enssssssesassessnsassssessasessnsssenes 8
RESUMEN ...ttt ettt sttt ettt s st a et st s sttt et s st es et et en et s st sne et s e tas e 9
CAPITULO L. INTRODUCCION.......ooiieiveieeeicieees st ses s se st s nssnes s 10
CAPITULO 1. METODO ...ttt sttt ettt es st en st as st s s s e, 18
CAPITULO HI. RESULTADOS ......ooviiiiieieiesstsieses e sesesses s aesees s sess s ssssssss s ssssessssasesssnsssensneas 29
CAPITULO IV. DISCUSION Y CONCLUSIONES ......coooriieieietessieeiessieeeess s issensn s 36
REFERENCIAS .......oovieiieeeeeitee st es et see s s st nas st s sttt sns st an s neen s s nasn s 40
ANEXOS ... tee et ee ettt sttt ettt n ettt n et 45

Cabanillas, E; Pastor, D. 6



UNIVERSIDAD
PRIVADA

DEL NORTE

“COSTO PROMEDIO PONDERADO DEL CAPITAL Y LA RENTABILIDAD DE UNA EMPRESA DE
ALQIILER DE MAQUINARIA PESADA PARA LA GRAN MINERIA, 2021”

INDICE DE TABLAS
Tabla 1 GUia dOCUMENTAL ........cciiiiiiie e bbb 20
Tabla 2: Evaluacion Financiera 2017 — 2021 (parte 1 de 2) ....ooovvveieeieiie e 31
Tabla 3: Evaluacion Financiera 2022 — 2026 (parte 2 de 2) ......cccveveveeveiieieeie e 31
Tabla 4: Flujo de Caja Libre y EVA (parte 1 de 2) .....cccoeveieeiieecieceee e 33
Tabla 5: Flujo de Caja Libre y EVA (Parte 2 de 2) .....cccveveieeiieeiieeeeee e 34
7

Cabanillas, E; Pastor, D.



UNIVERSIDAD ALQIILER DE MAQUINARIA PESADA PARA LA GRAN MINERIA, 2021”

PRIVADA
DEL NORTE

1 “PN “COSTO PROMEDIO PONDERADO DEL CAPITAL Y LA RENTABILIDAD DE UNA EMPRESA DE

INDICE DE ECUACIONES

Ecuacion 1: Célculo del riesgo de Mercado ..........cccvcveiveiiiieiieie e 22
Ecuacion 2: CAICUIO d€ FIESHO PAIS ....ecvveiveeieiiesie et se ettt ae e e enes 24
Ecuacion 3: Célculo del Valor Actual Neto (VAN).....ccvoiieiiccece e 25
Ecuacion 1: Célculo de Costo de Capital ..........cccvevueiieiieiicccecce e 25
Ecuacion 4: Célculo del Weighted Average Cost of Capital (WACC).......cccccevveveiiernenee, 25
ECUACION 5 ...ttt 26
ECUBCION B ...ttt bbbt b bttt n e 27
ECUBCION 7 ... bbbt bbbt b bttt et b 29
ECUACION 8 ...t bbbttt n et 30
ECUACION 9 ...t bbb bttt 32
ECUACION L0 ...ttt et b et b bbb 35

Cabanillas, E; Pastor, D. 8



“PN “COSTO PROMEDIO PONDERADO DEL CAPITAL Y LA RENTABILIDAD DE UNA EMPRESA DE
UNIVERSIDAD ALQIILER DE MAQUINARIA PESADA PARA LA GRAN MINERIA, 2021”

PRIVADA
DEL NORTE

RESUMEN

El objetivo de esta investigacion fue calcular el Costo Promedio Ponderado del Capital
(WACC) y analizar su impacto en la rentabilidad de la empresa de alquiler de maquinaria
pesada. Para lograrlo, utilizamos como herramienta principal una guia de analisis
documental, que fue desarrollada y validada en el proceso. La investigacion se llevo a
cabo con un enfoque cuantitativo y siguid un disefio de investigacién no experimental,
con un enfoque longitudinal. Los resultados obtenidos revelaron que el costo de los
activos de la empresa asciende al 9.77%, lo cual se considera adecuado para la inversién
en la empresa y la generacion de costos de deuda. Ademas, a través de la metodologia
CAPM, se determind un WACC del 3.94% y una Tasa Interna de Retorno (TIR) del
8.67%, lo que demuestra que la empresa es rentable en el mercado de financiamiento.
Finalmente, al aplicar la formula del VValor Econdmico Agregado (EVA), obtuvimos un
total de 128,171,241 doblares, una cifra considerablemente superior a los activos totales de
la empresa, que ascienden a 27,184,206 dolares. Esto refleja el beneficio que la empresa

ha obtenido a través de la gestion eficiente de sus activos.

Palabras clave: Costo promedio ponderado de capital, rentabilidad, WACC, CAPM,

EVA, TIR, Sector minero
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NOTA

El contenido de la investigacidon no se encuentra disponible en
acceso abierto, por determinacion de los propios
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RENATI, articulo 12.
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