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RESUMEN

Las empresas de transporte en Cajamarca, actualmente es uno de los sectores que se encuentran
en crecimiento, gracias al facil acceso de los tipos de endeudamiento que brindan las entidades

financieras.

La investigacion tiene como objetivo analizar la opcién de endeudamiento mas adecuada para
obtener apalancamiento Financiero en las empresas de Transporte de la ciudad de Cajamarca
para el periodo 2019, lo que busca es revisar y analizar la importancia de opcion de

endeudamiento que favorece a las empresas del sector transporte.

La investigacion se enfoca en criterios que engloba el apalancamiento financiero, del mismo
modo para poder responder a las preguntas planteadas de la investigacion para asi poder
cumplir con los objetivos planteados, fue de enfoque cualitativo, el tipo de estudio fue no
experimental por que las variables no fueron manipuladas y el nivel de investigacion es
descriptiva debido a la relacion directa entre la variable de estudio. Se encontré que el
apalancamiento financiero tiene una importancia significativa en la rentabilidad que ha
incrementado y ver que tan importante es el apalancamiento en empresas de servicio en el rubro

transporte.

Los resultados obtenidos segun el método de analisis de datos sefialaron que el apalancamiento
financiero sirve como un instrumento de soporte y la opcion de endeudamiento que es mas
adecuada para las empresas del sector transporte en Cajamarca es el Arrendamiento Financiero.
Palabras clave: Apalancamiento financiero, endeudamiento, rentabilidad, reconocimiento

econdmico.
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ABSTRACT

Transportation in Cajamarca, is currently one of the sectors that are growing, thanks to the easy

access of the types of indebtedness provided by financial institutions.

This research paper has as a main objective to analyze the most appropriate indebtedness
options to obtain more financial leverage in the transport companies of the Cajamarca city in
the period 2019, what it seeks is to review and analyze the importance of option of indebtedness
that favors to the field of the companies of public transport services.

The research focuses on criteria that include financial leverage, as well as to answer the stated
questions in order to meet the objectives set, the research was based on quantitative approach.
Likewise, the study time was not experimental because the variables were not manipulated and
the level of research is descriptive owing to the direct relationship between the study variable.
It was also found that the financial leverage has a significant influence on profitability which
has increased. Similarly, to see how important leverage is in service companies in the
transportation industry.

Based on the data analysis, the outcomes indicated that financial leverage serves as a support

tool. In the same way, the Financial Lease is the most suitable indebtedness option for

transportation service companies in Cajamarca.
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CAPITULO I: INTRODUCCION
1.1. Realidad Problematica
En la actualidad, el apalancamiento financiero es un arma poderosa en el mundo
empresarial, que comienza a partir de las necesidades de las entidades, que buscan mejorar y
evidenciar su rentabilidad y de esta forma poder expandir sus operaciones, es por ello que en

las empresas del mundo ha surgido un crecimiento econémico significativo.

Apalancarse siempre es una opcion interesante con numerosas ventajas. Lo importante
es saber utilizarla y encontrar el grado de apalancamiento adecuado para no tener futuros

problemas de insolvencia. Utilizar el apalancamiento siempre es una alternativa, pero con

moderacion y precaucion. (Chicano, 2017).

El mercado financiero se ha ido desarrollando de manera ascendente y con el pasar de
las décadas hemos podidos observar las crisis a nivel mundial como nacional al momento de
enfrentar una obligacion el contexto local, en la Bolsa de Valores de Lima se ha podido
observar que algunas empresas se encuentran en proceso de liquidacién, ya que la mayoria de
esas empresas han necesitado de un capital externo para iniciar o continuar con su actividad
comercial, lo que ha conllevado a que las empresas no hayan podido cumplir con las
obligaciones financieras generadas, disminuyendo sus ventas y el capital, llegando a la cese de

las empresas, teniendo en cuenta a mayor apalancamiento mayor es el riesgo ( Duran, 2015).

El apalancamiento de las empresas tiende a subir cuando aumenta el activo fijo y el
tamafio de la firma, y tienden a bajar cuando aumenta la rentabilidad de la firma, la oportunidad
de crecimiento de las empresas, la volatilidad de la cuenta de resultados de la firma, el gasto
de publicidad, la investigacion y desarrollo, la probabilidad de bancarrota y la originalidad del

producto (Rivera,2011).
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Segln Aguirre (2012). Cuando se desarrolla una actividad econdmica donde la
rentabilidad de los activos es superior al costo de los recursos aportados por terceros, mayores
niveles de endeudamiento contribuyen a que los duefios de la empresa obtengan un mayor

rendimiento, debido al efecto del apalancamiento alcanzado.

Se dice que en épocas de inestabilidad financiera las empresas deberian saldar sus deudas
para reducir el nivel de apalancamiento y de esta forma reducir su exposicion a la quiebra; pero
si sustituyen las fuentes de financiamiento internas por externas, la exposicion al riesgo

aumenta (Gil, Rosso y Ocampo, 2018)

El apalancamiento financiero, se utiliza en las pequefias empresas con el fin de aumentar
sus utilidades a través de la compra de activos con créditos financiados y colocando los

intereses como un gasto fijo (Grado, 2010).

Es necesario comprender que el apalancamiento financiero es una herramienta que es
utilizado hoy en dia por las empresas a nivel internacional, nacional, regional y local, por esa
razon es de mucha importancia alcanzar un posicionamiento en el mercado, sumando a esto el

apalancamiento es una herramienta que ayuda a maximizar la rentabilidad de las empresas.

Una opcion de endeudamiento es el arrendamiento financiero que es una herramienta de
financiamiento importante que las empresas deberian tener en consideracién, para la
adquisicion de sus activos como inmuebles, maquinarias y equipo sin tener que desembolsar
grandes sumas de dinero que puedan afectar su liquidez, y con ello incrementar su capacidad
de produccion, de forma que le permita mejorar su productividad y con la misma explotacion
del activo amortizar las cuotas del arrendamiento y por Gltimo obtener ventajas impositivas

(Umbo, 2019).
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En el PerQ, en los ultimos afios se ha evidenciado que las entidades funcionan con altos
niveles de apalancamiento, pues operan con dinero aportados por otros. Por lo tanto, si una
crisis ocurre en un contexto de empresas con altos grados de apalancamiento, serdn mayores

las pérdidas (Parodi, 2013).

Asi mismo, el apalancamiento financiero de empresas peruanas, tiene que ver con la
forma de como la empresa ha conformado su estructura de capital, es decir, la mezcla de deuda
y capital que financian los activos del negocio y si una empresa decide por un mayor nivel de
apalancamiento financiero, tendrd que afrontar mayores gastos financieros, los cuales, por su

naturaleza, son considerados costos fijos. (Lira, 2013).

Por otro lado, a nivel nacional es de mucha importancia realizar un buen analisis interno
en las empresas sobre la opcion de endeudamiento como opcidn de apalancamiento financiero
puesto que ayuda a determinar el nivel de endeudamiento apropiado en el sector empresarial,

ademas beneficia a las empresas que no cuentan con liquidez suficiente.

A nivel especifico, las empresas de transporte son un sector empresarial de mucha importancia
para la economia mundial, nacional y local por lo que buscan crecer, pues afio tras afio este

rubro empresarial va en aumento.

La realidad en las empresas de servicio sector transporte no es ajena a la realidad general
ya que presenta ciertos problemas como la falta de liquidez para poder obtener un activo o un
bien mueble en un determinado tiempo y esto los conlleva a cerrar sus empresas, por lo que
estan obligadas a obtener un apalancamiento financiero pero otro problema que tienen es la
falta de conocimiento sobre las opciones de endeudamiento que existen y cual seria la opcion
que mas les beneficiaria para poder tener un apalancamiento financiero adecuado y poder

generar beneficios econdémicos futuros.
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La presente investigacion se realiz6 para dar a conocer la importancia de obtener un
apalancamiento financiero, pues esto ayuda a las empresas a generar una mejor liquidez, es por
ello que se Analizara las opciones de endeudamiento para obtener apalancamiento financiero
en las empresas de transporte de la ciudad de Cajamarca para el periodo 2019, ya que la mayoria
de estas empresas utilizan el endeudamiento para poder comprar sus activos en este caso seria
los vehiculos, es por ello que esta investigacion es importante porque ayudara a las empresas
de transporte de la ciudad de Cajamarca a poder decidir cual opcién de endeudamiento les

convendria para poder generar un apalancamiento que les genere rentabilidad.
Como antecedentes relevantes para la presente investigacion se ha definido los siguientes:
Antecedentes Internacionales

Chacon (2018), en su articulo cientifico “El apalancamiento financiero: impacto del
apalancamiento financiero en ecuador y ameérica latina”, donde se expuso un breve analisis
del apalancamiento financiero externo como fuente de liquidez y contribucion con la economia
local, nacional e internacional, ademas se realizé un analisis del contexto en Ecuador. La deuda
y el apalancamiento incidieron en el riesgo del sistema financiero en general, y en la fragilidad
de las firmas, la deuda fue una herramienta importante para la economia global, pero si esta
hubiera incrementado, también hubiera contribuido al rezago en el crecimiento y al incremento
del riesgo de sufrir crisis financieras, esto conducia a que los agentes financieros tomaran
posiciones cada vez mas riesgosas, ya que aumentaba el endeudamiento en relacién con el
capital. Se llegd a la conclusion que el apalancamiento fue una estrategia de innovacion
financiera, cuyo objetivo fue diversificar el riesgo, también se concluy6 que el apalancamiento
financiero ha sido una estrategia positiva en cuanto la recuperacion de capital siempre que haya
conservado una curva de crecimiento ascendente donde se permitié que a través de las

utilidades se puedan cancelar la deuda.
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Gil, Ocampo y Rosso (2018), en su articulo cientifico “Nivel de apalancamiento y
estabilidad financiera empresarial: el caso de firmas de Colombia y Argentina” cuyo objetivo
fue evaluar como escenarios de inestabilidad financiera que afecto el apalancamiento de las
empresas colombianas y argentinas entre los afios 2005 y 2015. La investigacion condujo a
mostrar como afectd las épocas de inestabilidad financiera en las estructuras de capital de las
empresas en economias emergentes. El trabajo tuvo como resultado que a menor nivel de
liquidez y pérdidas durante dos o mas trimestres consecutivos se elevd el nivel de
apalancamiento en las empresas, Ademas, el estudio aporto en brindar el modelo econométrico
que utiliza variables de diferentes niveles, en primer lugar, las caracteristicas de la empresa, en
segundo las de los sectores econdmicos y en tercero las del pais. Por lo tanto, se ha mostrado
que las empresas con mayor nivel de apalancamiento tienen menor valorizacion, son menos
rentables y ademas ellos han tenido mayor valor en impuestos diferidos, durante los Gltimos

cinco afos han tenido una tasa de impuestos mas alta.

Vallina (2015), en su articulo “Andalisis del efecto del apalancamiento financiero”, CUyO
objetivo fue €l estudié del apalancamiento financiero y cuan importante fue en el ambito
empresarial ya que radico el hecho de que el apalancamiento financiero o endeudamiento
hubiera afectado la solvencia, como la rentabilidad, ademés se dijo que si el apalancamiento
financiero era positivo, lo razonable fue haber sido endeudarse para conseguir la rentabilidad
para los accionistas, pero el endeudamiento tubo que tener un limite ya que de esto dependio
el aumento de riesgo de insolvencia y si se endeudaron en exceso la estabilidad de la empresa
pudo haberse comprometido, por ello se tuvo que asegurar un adecuado equilibrio entre
solvenciay rentabilidad, por lo tanto la utilizacion de deuda beneficid o perjudico al accionista.
Se concluyo que el principal factor de deterioro es la disminucion del margen sobre las ventas

que ha arrastrado la baja a las rentabilidades economicas y financieras.
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Cabrer y Rico (2015), en su articulo cientifico “Determinantes de la estructura
financiera de las empresas espaiiolas”, cuyo objetivo fue identificar los factores determinantes
de la composicion de la estructura de capital de las empresas, donde se utilizo datos de la
muestra de empresas espariolas. Es por ello que utilizaron un modelo en el que se considera
que el nivel de endeudamiento se determind por las caracteristicas econémicas de las empresas.
Una version de la teoria del equilibrio asumid que existe una estructura financiera optima y
esto fue una combinacidn de recursos propios y ajenos donde se maximizo el valor de mercado
de la empresa y disminuyo el costo del capital, lo que significd que el costo de financiacion
deuda es mejor al del capital propio, es por ello que se recomend6 aumentar el apalancamiento
para una disminucion el coste del capital. Se concluy6 que las empresas mas endeudadas fueron
aquellas con mayor crecimiento, con menor proporcion de activos fijos en el balance y ademas

tuvieron menor nivel de calificacion crediticia.

Aguirre (2012), en su articulo cientifico “Apalancamiento Financiero, su efecto sobre la
rentabilidad y la generacion valor”, dijo que cuando la rentabilidad que produjo los activos de
una empresa y era mayor al costo de los recursos aportados por terceros generé un afecto de
apalancamiento financiero que permitié que los rendimientos para los duefios de la empresa
sean mayores a medida que creci6 dicho nivel de endeudamiento, se dijo que en mas de una
década de existencia de las tres empresas distritales del sector electico, sus resultados
operacionales y financieros fueron una muestra halagadora de como se debieron administrar
los negocios, situacion que les permitio no solamente prestar sus servicios de forma eficiente
sino también obtuvieron importantes niveles de rentabilidad y por lo tanto distribuyeron
dividendos a sus accionistas, durante los ultimos tres afios elevaron de forma significativa su
proceso de apalancamiento que les permitio incrementar sus diferentes niveles de rentabilidad,

por lo tanto se concluyd que cuando los activos fueron superiores al costo de los recursos
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aportados por terceros mayores niveles de endeudamiento contribuyeron a que los duefios de

la empresa obtuvieron mayor rendimiento.

Ldpez (2014) en su tesis, “Apalancamiento financiero y su impacto sobre la rentabilidad
de las PYMES de la ciudad de Ambato durante el afio 2013", indicd que es necesario disefiar
estrategias de financiacion y para ello se llevé un control adecuado de los recursos financieros
que sirvid para una buena toma de decisiones en las Pymes, segun la encuesta realizada a las
Pymes afirmaron que por no contar con suficientes recursos financieros han perdido
oportunidades de obtener mejores utilidades, esto causé que sea uno de los mayores factores
que contribuyen a que las empresas cierren sus operaciones, ademas, el 39.74% comentaron
que usan sus recursos propios para poder realizar su actividad econdémicas y que solo han
optado por los créditos en ciertas ocasiones porque las entidades financieras solicitan requisitos
que las Pymes no han podido cumplir por ser empresas pequefias, por lo tanto se concluy6 que
las empresas debieron analizar bien la rentabilidad esperada de los proyectos a financiar, esto
quiere decir compararla con el costo financiero del nuevo apalancamiento que se adquirio, para

determinar si fue conveniente o no el uso de la deuda financiera.
Antecedentes Nacionales

Apaza, Lazo y Salazar (2019), en su articulo cientifico “Apalancamiento y rentabilidad:
caso de estudio en una empresa textil peruana”, donde el objetivo fue determinar la relacion
entre apalancamiento y rentabilidad en una empresa industrial, también se determind que existe
relacion significativa e inversa entre el apalancamiento financiero y la rentabilidad sobre
activos y ademas entre el apalancamiento financiero y rentabilidad sobre capital, por lo tanto
se sefialo que la deuda y el apalancamiento fueron herramientas de suma importancia en la
economia global, pero sin embargo el incremento disminuyo6 el crecimiento econdémico y
aumento el riesgo de sufrir una crisis financiera, se llegd a la conclusion que a mayor

apalancamiento financiero registrado en la empresa tendra una menor rentabilidad.
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Casamayou (2019). En el articulo cientifico “Apalancamiento financiero y su influencia
en la rentabilidad de las empresas, periodo 2008 — 2017, cuyo objetivo fue determinar la
influencia del apalancamiento financiero en la rentabilidad de las empresas pertenecientes al

sector industrial que cotizaron en la bolsa de valores de Lima en el periodo

20082017. La investigacion también evalud la influencia del apalancamiento financiero en
precio de la accidn, el margen operativo y el gasto operativo en la rentabilidad de las empresas.
El trabajo tuvo como resultado que el apalancamiento financiero influyo significativamente en
la rentabilidad y se explic6 su comportamiento en un 21,85% , otro resultado fue que el
apalancamiento financiero también influyo en el precio de accidn explicando 23,18% de su
comportamiento, también en el analisis simultaneo de las variables financieras como el
apalancamiento, precio de la accién, margen operativo y gasto operativo dio como respuesta

que si posees relacion e influyen en la rentabilidad.

Meza (2014), en su articulo “Arrendamiento financiero”, indicO que las empresas fueron
los entes impulsadores de la economia nacional, necesitaron invertir en activos muebles e
inmuebles, es decir en bienes fijos que permitieron ampliar su capacidad de produccion o
reemplazar equipos obsoletos, mediante las cuales se obtuvieron beneficios en cuanto a la
rentabilidad que genero la empresa, pero para ello la empresa realizo una inversion en activos
donde fue necesario que disponga de un financiamiento externo, ya que no siempre podra
financiarse de fondos propios, es por ello que intervinieron las instituciones financieras y
empresas de arrendamiento financiero como una fuente de financiamiento, donde se compraron
el activo que la empresa requirié para darselo mediante contrato, a cambio de pagos periddicos
y con la opcidn de compra, es por ello que el arrendamiento financiero se convirtié en un medio
de financiamiento que se propone dar respuesta a la creciente demanda. En Per( los contratos
de arrendamiento crecieron en un 6.46%. El beneficio que ofrecid el arrendamiento financiero

fue proporcionar liquidez a las empresas para adquirir un bien se concluy6 que el arrendamiento
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fue una fuente de financiamiento que se origind con la necesidad de una empresa por adquirir
un bien, ya sea para aumentar su capacidad productiva o mejorar su servicio, ademas el uso de
esto proporciono ventajas financieras y tributarias, por lo que su analisis ayudo a tomar

decisiones respecto a qué medio de financiamiento debio optar la empresa.

2

Ledn (2018) en su tesis.: “Andlisis del apalancamiento de una empresa de servicios Lima2017
indico que: Los resultados obtenidos fueron que el apalancamiento financiero en la empresa
esta asociado a las lineas de crédito, el cual fue de uso eficiente que ayudo a cubrir los pasivos
a corto plazo, ademas el tema de créditos que conto la empresa fueron para tener mejores
acuerdos en el tema del cronograma de pagos, ademas no se vio un alto riesgo, también se dijo
que el apalancamiento financiero es una estrategia que permitié usar deuda como capital de
trabajo para las operaciones del negocio, por lo que fue utilizado en la empresa de servicio
como una herramienta para el incremento de los ingresos, ademas se determind que este tipo
de apalancamiento se relaciona de manera directa con el desarrollo y crecimiento de la empresa,
se concluy6 que en las operaciones de apalancamiento de este tipo de operaciones tuvo una
vinculacion directa con el influyente en los resultados financieros, pero se determiné que el uso

deficiente de los recursos hizo que las ganancias proyectadas en el Gltimo afio sean escasas.

Diaz y Zenteno (2019) en su tesis, “Apalancamiento financiero: beneficios y riesgos para las
empresas”, indico que el beneficio del apalancamiento no solo se limita al incremento de la
rentabilidad, sino que también permite realizar mayores inversiones y abarcar nuevos
mercados, ademas los riesgos se presentan cuando las empresas no ganan mas que los costos
de financiamiento y cuando la rentabilidad de la inversién es menor al costo de la financiacion,
Ademas, el analisis realizado da a conocer que para la aplicacién del apalancamiento se debe
realizar un previo diagnostico financiero de la empresa, donde se conozca su capacidad de pago
y en qué medida puede apalancarse para generar beneficios, por lo tanto se concluy6 que si la

empresa se apalanca mas del 100% de su patrimonio traerd muchos riesgos de crédito. Es por
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ello que las entidades, antes de generar un apalancamiento, deberan evaluar cuéles son los
beneficios y riesgos que traeran consigo estos préstamos que obtendran de terceros, para que

asi su empresa no se vea afectada crediticiamente en el futuro.
Para la ejecucion de la investigacion se ha considerado los siguientes conceptos:
Andlisis
El analisis es una recopilacion detallada de un estudio sobre un sujeto, objeto o situacion,

en este caso un tema de investigacion.

Ademas, consiste en la basqueda, recuperacion, analisis, critica e interpretacion de datos
secundarios, es decir, los obtenidos y registrados por otros investigadores en fuentes
documentales: impresas, audiovisuales o electronicas. Como en toda investigacion, el

propdsito de este disefio es el aporte de nuevos conocimientos (Arias, 2012).
Endeudamiento

Segun Brealey, Myers y Marcus, define que el endeudamiento "se trata de adquirir el
dinero que la empresa necesita para acometer inversiones y realizar sus operaciones. Tales
fondos se pueden conseguir a través de recursos propios, que incluyen la autofinanciacion con
fondos que han sido generados en el transcurso de la operacion de la empresa, y las
aportaciones de los socios (emision de acciones), o a través de la financiacidn ajena, captacion
de recursos externos, conseguidos de la generacion de una obligacion (deuda) que debera

cancelarse en un determinado plazo, el cual puede ser corto, mediano o largo” (2007).
Crédito Bancario

Un crédito bancario es una operacion financiera entre una institucion crediticia y el
cliente. La operacion consiste en que la institucion crediticia concede a la otra parte una
cantidad de dinero a una cuenta bancaria que el cliente haya solicitado. Mientras que el cliente
asume el compromiso de devolver el monto de dinero depositado mas los intereses concedidos

(Barberan, 2018).
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Segun fuentes un crédito bancario es cuando una persona o empresa recibe dinero de una
entidad financiera, tanto pablica como privada, este crédito se suele otorgar por bancos o
entidades similares. Estas entidades captan dinero de sus clientes a través de operaciones
pasivas para después prestar el dinero a tasas mas altas, en las llamadas “operaciones activas”

(Broseta, 2018).
Crédito Vehicular

Un crédito vehicular no es otra cosa que un préstamo directo otorgado a personas
Naturales o Juridicas destinado al financiamiento de unidades vehiculares nuevas para uso
comercial, transporte urbano, transporte inter provincial, transporte de carga y uso personal.

Dirigido a clientes con actividad empresarial dependientes e independientes (Ingol, 2014).
Arrendamiento financiero

Un arrendamiento es un contrato mediante el cual el duefio de un activo (el arrendador)
le otorga a otra parte (el arrendatario) el derecho exclusivo de utilizar el activo, normalmente
por un periodo de tiempo convenido, a cambio de pago del alquiler. La mayor parte de nosotros
estamos familiarizados con el arrendamiento de casas, departamentos, automaviles, oficinas o
teléfonos. Las décadas recientes han observado un enorme crecimiento en el arrendamiento de
activos de negocios como es el caso de automoviles y camiones, computadoras, maquinarias e
incluso plantas industriales. Una ventaja obvia para el arrendatario es el uso de un activo sin

tener que comprarlo (Saavedra, 2010).

El arrendamiento financiero es un tema de importancia en el medio empresarial, debido
a que es una fuente de financiamiento que permite financiar la adquisicion de un bien mueble
o inmueble, sin necesidad de que la empresa desembolse recursos propios, sino mediante el
denominado “contrato de arrendamiento financiero”, donde la empresa financiera o de leasing,

denominado arrendador, compra el bien para darselo al arrendatario de modo que este ultimo
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utilice el bien en su empresa, a cambio del pago de cuotas periddicas en un plazo establecido

y con el derecho de ejercer la opcion de compra al término del contrato (Carranza, 2014).

Segun Torres (2010) el arrendamiento financiero se define como una alternativa de
financiamiento en el que una persona denominada arrendatario adquiere por medio de un
contrato con un arrendador, uno o mas activos fijos que pueden ser nacionales o importados,
tangibles e intangibles, de un proveedor nacional o extranjero, para utilizarlos en su empresa;
a cambio del pago de cuotas periddicas en un plazo determinado y con derecho de ejercer la

opcion de compra al término del contrato.
Bonos

Los bonos son valores de contenido crediticio, nominativos, representados mediante
anotacién en cuenta y libremente negociables. Son emitidos por la Republica del Peru,
representada por el Ministerio de Economia y Finanzas (MEF) a través de la Direccién General
de Endeudamiento y Tesoro Publico (DGETP). Los bonos emitidos localmente son

denominados Bonos Soberanos (Sevilla, 2019).
Bonos Financieros.

Examinando las normas Internacionales de informacion financiera existen NIC y NIIF
que se relaciona con el apalancamiento en el tema de las finanzas ya que surge efecto en la
estructura de capital de las empresas y servicio, algunas normas son la NIIF 7, NIIF 9, NIC 32,

NIC 39.
Apalancamiento

El apalancamiento no es ni malo ni bueno es como una pistola, si estd en manos de un
policia experto en su manejo posiblemente sea algo bueno, pues una herramienta de defensa en
el cuidado del orden publico, pero en manos de un nifio puede ser peligrosa, la realidad es que
el apalancamiento es una estrategia asociada con la forma de financiarse y de gastar, El

apalancamiento puede ser Operativo y financiero (Villalonga, 2009).
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Apalancamiento es la decision que los empresarios toman para continuar operando a
corto y largo plazo, asi mismo maximizar las ganancias para los accionistas, por ello las
decisiones deben ir de acuerdo a la estructura de capital de cada empresa, para que este le
permita obtener beneficios que influyan de manera positiva en el crecimiento econémico de la

empresa dentro del mercado (Gomez, 2008).

Otra opinién sobre el apalancamiento fue que inicia cuando una empresa comienza a
operar su actividad empresarial, con dinero de un tercero con la finalidad de aumentar su activo

y asi poder generar ganancias para sus accionistas (Parodi, 2013).

El apalancamiento es un instrumento financiero, donde la deuda obtenida del
financiamiento pueda ser cubierta con la cantidad de ingresos, ya que mantener un equilibrio
entre el activo y pasivo ayudara a la empresa a mantenerse solida asimismo pueda seguir

desarrollando dentro del ambito empresarial, enriqueciendo a los accionistas (Campos, 2010).
Apalancamiento financiero

El apalancamiento financiero se deriva del uso del endeudamiento para financiar una
inversion, asi mismo que este tipo de apalancamiento consiste en la utilizacion de la deuda que
a determinar si existe un aumento en el nivel de intereses, por ello es recomendable mantener
mayor dinero propio para disminuir el riesgo por exceso en pagos de interés (Restrepo y Yepes,

2016).

La teoria confirmo que el apalancamiento tanto operativo como financiero, funciona
como una estrategia que influye de manera positiva en las compaiiias que cuenten con un punto

de equilibrio en su estructura de capital, optimizando su valor dentro de mercado (Gude, 2014).

El apalancamiento financiero se produce cuando la Empresa recurre a deuda mas que a
capital comun de accionistas para financiar su empresa, es decir prefiere pedir financiacion
exterior ya sea mediante la peticién de créditos a entidades financieras o la emision de deuda,

antes que emprender una ampliacion del Capital Social. No solo el apalancamiento financiero
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es el que tiene mas trascendencia y que cuantifica y esta relacionado con el endeudamiento de
la empresa. Sino también la experiencia financiera recomienda que toda deuda es buena
siempre y cuando mantenga los niveles adecuados de la relacion DEUDA / CAPITAL en la

empresa debido que es un factor que relaciona a la rentabilidad (Villalonga, 2009).

APALANCAMIENTO — Factor de Apalancamiento — Rentabilidad Econémica /

Rentabilidad Financiera
Clasificacion del apalancamiento Financiero

Segin el financista Baena (2014) en su libro “FINANZAS” consideré que el

apalancamiento financiero se clasifica en positiva, negativo y neutro.

= Apalancamiento financiero Positivo: Se da cuando los fondos de los prestamos tiene
un resultado productivo que cuando la tasa de rendimiento sobre los activos es
superior a la tasa de interés que se va cancelando por los fondos del dinero prestado
(Baena, 2014).

= Apalancamiento Financiero Negativo: Se da cuando el fondo del préstamo es mayor
a la productividad, es decir cuando la tasa de rendimiento de los activos de la empresa,
es menor a la tasa de interés que se paga por los fondos del dinero prestado (Baena,
2014).

= Apalancamiento Financiero Neutro: Se da cuando los fondos del préstamo llegan a
un punto de equilibrio, es decir cuando la tasa de rendimiento de los activos de la
empresa es igual a la tasa de interés que se paga por los fondos del dinero prestado
(Baena, 2014).

NIIF: Instrumentos Financieros: Reconocimiento, medicion y tratamiento Contable.

Segun Ferrer (2015), esté CPCC considero que las NIIF 7 es utilizado por la gran mayoria
de empresas para financiar sus operaciones donde precisa al instrumento financiero como un

contrato de alquiler. Ademas, hace mencion que es cualquier “contrato que da lugar,
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simultaneamente, a un activo financiero en una empresa y a un pasivo financiero o un

instrumento de capital en otra empresa”

Elementos del Apalancamiento:

De acuerdo al tema que se ha investigado se encontrd lo siguiente:

= Créditos: Es un préstamo de dinero que una parte otorga a otra, con el compromiso de

que, en el futuro, quien lo recibe devolvera dicho préstamo.

= Arrendamiento Financiero: es una fuente de financiamiento que tiene la empresa para

adquirir un activo.

= Bonos: es un instrumento de deuda que permite una empresa o administracion publica

para financiarse.

Cuadro comparativo de los elementos del apalancamiento

Comparativo de las ventajas y desventajas de los tipos del apalancamiento

Tabla 1

Ventajas y desventajas de las opciones de endeudamiento

Elementos Ventajas Desventajas

Es una herramienta para afrontar un Pasa el limite por no tener
Crédito crecimiento para las empresas una planificacion.
Bancario Sobre endeudarse

Arrendamiento
Financiero

Bonos

Este sistema de financiacién

permite financiar el 100% de la inversion,
elimina el riesgo comercial y financiero
puesto que es la entidad bancaria quien
adquiere el bien.

Ademas, permite duplicar laamortizacion
fiscal del bien.

Obtener  diferentes  propuestas de
inversores y optar por el que devuelva
parte de interés con el capital y asi obtener
mas rentabilidad con este tipo de
instrumento de renta fija.

No puede cubrir la totalidad
del desembolso de dinero.

No  cumplir
obligaciones
arrendamiento financiero.

las
del

con

Que la compafiia desaparezca
es decir se vaya a banca rota.

El riesgo de interés, es decir
que quiere vender de nuevo
su bono a un valor minimo
para igual la oferta de otras
compaiiias.

Fuente: Elaboracion Propia
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Requisitos para obtener un Crédito:

Negocio con 6 meses de funcionamiento como minimo.

Fotocopia de DNI titular de los Representantes Legales.

Recibo de servicios (luz o agua).

No tener deudas morosas en el sistema financiero

Recibo de luz, agua o teléfono.

Documentos del negocio.

Documentos de residencia del representante legal apoderado y avales.
Acta de constitucion de la empresa.

Vigencia de poderes actualizada con antigiiedad no mayor a 8 dias.
Declaracion de renta anual y 3 dltimos PDT.

Documentos de propiedad del inmueble que sera otorgado en garantia.

Recibos de agua, luz o teléfono del local donde funciona el negocio.

Requisitos para obtener Arrendamiento Financiero:

Declaraciones Juradas de Responsabilidad.

Declaracion Jurada de estandar revelacion de informacion financiera.
Prospecto informativo.

Informacion financiera.

Memoria Anual.

Acuerdos societarios, contratos y documentos registrales.
Politica de Dividendos.

Normas internas de conducta.

Informe de clasificacion.

Modelo de titulo.

Copia de Recibo de pago y/o depésito a favor de la SMV

Requisitos para emitir bonos:

Carta dirigida a la division de leasing de Interbank solicitando financiamiento. En ella
debera indicar: Descripcion del bien a financiar, Nombre del proveedor del bien,
Importe de la operacion, incluyendo IGV

Proforma del bien a financiar y/o factura original de compra.
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Estados Financieros Auditados de los tres ultimos afios. En caso de no auditar, EEFF
EF de situaciéon de la empresa, con antigliedad no mayor a tres meses, incluyendo
descripcion de las principales cuentas del balance.

Presupuesto de caja y proyecciones para el periodo del arrendamiento.

Ultimos seis (06) comprobantes de pago del IGV.

Ultimas dos (02) declaraciones juradas del impuesto a la renta.

Testimonio de constitucion de la empresa y Gltimo aumento de capital.

Poderes de los representantes legales de la empresa en los que faculten a realizar
operaciones de arrendamiento financiero o acta correspondiente.

Copia de los documentos de identidad de las personas que suscriban los contratos y de
los fiadores solidarios y sus conyuges.

Fotocopia del RUC.

Consignar la informacion que se indica en el formato de Informacion Baésica y el
Informe Sectorial que corresponda.

Consignar la informacién que se solicita a los Fiadores Solidarios.

Formulacion del Problema

Problema General

¢Cudl es la opcion de endeudamiento mas adecuada para obtener Apalancamiento

Financiero en las empresas de transporte de la ciudad de Cajamarca para el periodo 2019?

1.2.2. Problemas Especificos

¢Cudl es el beneficio que genera tomar un crédito bancario como opcion de
apalancamiento financiero en las empresas de transporte de la ciudad de Cajamarca
para el periodo 2019?

¢Cuales son las ventajas que genera tomar un arrendamiento financiero como opcién
de apalancamiento financiero en las empresas de transporte de la ciudad de Cajamarca
para el periodo 2019?

¢Cual es la ventaja que genera emitir un bono como opcion de apalancamiento
financiero en las empresas de transporte de la ciudad de Cajamarca para el periodo

2019?
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1.3.  Objetivos

1.3.1. Objetivo General

1.3.2.

1.4.

14.1.

Determinar cual es la opcion de endeudamiento mas adecuada para obtener
apalancamiento financiero en las empresas de transporte de la ciudad de Cajamarca
para el periodo 2019.

Objetivos Especificos

Determinar el beneficio que genera tomar un crédito Bancario como opcion de
apalancamiento financiero en las empresas de transporte de la ciudad de Cajamarca
para el periodo 2019.

Determinar las ventajas que genera tomar un arrendamiento financiero como opcion de
apalancamiento financiero en las empresas de transporte de la ciudad de Cajamarca
para el periodo 2019.

Determinar la ventaja que genera emitir un bono como opcion de apalancamiento
financiero en las empresas de transporte de la ciudad de Cajamarca para el periodo
20109.

Hipotesis

Hipétesis general.
La opcion de endeudamiento méas adecuada para obtener apalancamiento financiero en

las empresas de transporte de la ciudad de Cajamarca para el periodo 2019 es el

Arrendamiento Financiero.
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CAPITULO II: METODOLOGIA
2.1. Tipo de investigacion

Bésica
Tiene como objetivo mejorar el conocimiento, mas que generar resultados o tecnologias
que beneficien a la sociedad en el futuro inmediato. Este tipo de investigacion es esencial para

el beneficio socioeconémico a largo plazo, pero, no es normalmente aplicable directamente

al uso tecnoldgico (Malaga, Veray Oliveros, 2008).

El presente trabajo de investigacion es de tipo bésica porque se ampliara los

conocimientos en cuanto al endeudamiento y el Apalancamiento financiero.
Cualitativa

La finalidad de la investigacion cualitativa esta en el contexto real, en el que se presentan
los problemas objeto de indagacion, los que no son aislados o independientes; no forman parte
de una sola disciplina, ellos, irrumpen dentro de un contexto complejo, que tiene caracter de
transdisciplinariedad; solamente desde esta concepcion es posible su comprensién (Portilla,

Rojas y Herndndez,2014).
La presente investigacion es de método cualitativo porque tiene como objetivo describir
y analizar, ademas se centra en base interpretativas de la realidad.
Disefio de investigacion
No experimental.
Segun Hernandez (2014) sefiala que el disefio de investigacion no experimental se utiliza
para observar el fendbmeno tal como se da en su contexto natural, para después
analizarlos. No se manipulan deliberadamente o intencionadamente las variables

independientes.
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La investigacion es no experimental ya que se esta realizando sin que las variables no
sean manipuladas ni controladas, asimismo se obtiene datos de forma directa de tal
manera que se basa fundamentalmente para poder analizar y estudiar durante el desarrollo

de la investigacion.
Descriptivo

Segun Morales (2012) El objetivo de la investigacion descriptiva consiste en llegar a
conocer las situaciones, costumbres y actitudes predominantes a través de la descripcion
exacta de las actividades, objetos, procesos y personas. Su meta no se limita a la
recoleccion de datos, sino a la prediccion e identificacion de las relaciones que existen
entre dos 0 méas variables. Los investigadores no son meros tabuladores, sino que recogen
los datos sobre la base de una hip6tesis o teoria, exponen y resumen la informacién de
manera cuidadosa y luego analizan minuciosamente los resultados, a fin de extraer

generalizaciones significativas que contribuyan al conocimiento.

La presente investigacion es descriptiva porque se describira la opcion mas adecuada de

apalancamiento, ademas de los beneficios y ventajas de las opciones de endeudamiento.

2.2. Poblacién y muestra.

2.2.1. Poblacién

La poblacién es el “conjunto de sujetos en el que queremos estudiar un fenémeno
determinado. Puede ser una comunidad, una region, las beneficiarias de un proyecto, etc.”
(Hueso y Cascant, 2012, p. 1)

Para la presente investigacion la poblacién a estudiar son las empresas del sector

transporte en la ciudad de Cajamarca.
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2.2.2. Muestra
Para Baptista, Fernandez y Hernandez (2014), la muestra es un subgrupo de la poblacion

de interés sobre el cual se recolectardn datos, y que tiene que definirse y delimitarse de
antemano con precision, ademas de que debe ser representativo de la poblacién. El investigador
pretende que los resultados encontrados en la muestra se generalicen o extrapolen a la
poblacion (en el sentido de la validez externa que se comento al hablar de experimentos).
Para la presente investigacion son las empresas de transporte de la ciudad de Cajamarca;

es decir que se trabajara con toda la poblacién.

2.3. Técnicas e instrumentos de recoleccion y analisis de datos.

En la presente investigacion la técnica que se va a utilizar es el andlisis de datos, donde
se recolectara informacion sobre las opciones de endeudamiento para obtener apalancamiento
Financiero en las empresas de transporte de la ciudad de Cajamarca para el periodo 2019. De
tal modo que permitird obtener una mejor perspectiva en los resultados.

Tradicionalmente, el Analisis Documental, ha sido considerado como el conjunto de
operaciones destinadas a representar el contenido y la forma de un documento para facilitar su
consulta o recuperacion, o incluso para generar un producto que le sirva de sustituto
(Garcia,2009).

Para la recoleccién de informacidn se tendra en cuenta el criterio de calidad, para permitir
analizar informacién de dicha investigacion, de tal modo que se pueda cumplir criterios de

autenticidad, credibilidad, representativa y significativa.

Un aspecto es un criterio relevante que resume en la medida de lo posible la calidad de

la actividad o proceso que se pretende evaluar.

Salazar, A; Vigo, D. Pag. 31



Y
. “Analisis de las opciones de endeudamiento para obtener
}4 UNIVERSIDAD apalancamiento financiero en las empresas de Transporte de la
PRIVADA DEL NORTE ciudad de Cajamarca para periodo 2019”

2.3.1. Instrumentos

Fichas bibliograficas.

Que servirdn para tomar nota de autores, titulo, afio de edicidn, editor de cada libro,
articulos de revista, pagina web, el formato de estas fichas debe seguir un estandar, ya
que lo més recomendable es utilizar un gestor de citas bibliograficas en el formato

normalizado que se indique (chema, 2015).
Fichas documentales.

Las fichas bibliograficas es una ficha pequefia, destinada a anotar los datos de un libro o
articulo. Estas fichas se hacen para todos los libros que eventualmente pueden ser Utiles
a nuestra investigacion. En ellos se registran las fuentes encontradas, por ejemplo: en
catélogo de una biblioteca, en una bibliografia, en indices de publicaciones, etc (Leony
Ledn, 2016).

Checklist

La ventaja de los checklist es que, ademas de sistematizar todas las actividades que se
deben realizar, una vez que se han rellenado sirven de registro, y puede ser revisado de
manera posterior para tener constancia de las diferentes actividades que se realizan en un

momento dado (Bernazza; 2018).

El instrumento que utilizaremos es esta investigacion sera fichas documentales, Fichas
bibliografias, Fichas de registro de datos, Checklist que contengan informacion sobre el

apalancamiento Financiero en empresas de transporte.

Ficha de registro de datos

Para la presente investigacion se utiliz6 el método de recoleccion de informacién que
fueron procesadas mediante instrumentos y asi obtener informacion objetiva acerca de

las variables a investigar.
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La informacion se tuvo que procesar para obtener nuestros resultados de tal manera que
se pueda adquirir tratamiento estadistico como tablas y graficos elaborados en Excel,

luego trasladados a Word, para su ordenamiento y presentacion.

2.4. Procedimientos
Para el presente estudio en primera instancia se opto por la busqueda de datos en la

Superintendencia de Bancos y Seguros del Per(, filtrando la informacion que cumple con
los criterios de seleccion establecidos en esta investigacion. Posteriormente se realizaron
las fichas documentales de apalancamiento financiero, crédito bancario, créditos
corporativos, fichas de crédito a grandes, medianas y pequefias empresas, contrato de
arrendamiento, beneficios del arrendamiento financiero, arrendamiento financiero, fichas
de bonos, fichas de riesgo crediticio, y de la opcion de un bono; seguidamente se
elaboraron las fichas de registros de datos. Luego, se realizaron las tablas, graficos y las
interpretaciones de las mismas. Finalmente se elaboré las discusiones y conclusiones de

la investigacion.

2.5. Aspectos éticos
El presente trabajo de investigacion se desarroll6 con total transparencia respetando los

valores y principios éticos en base a datos e informacidn proporcionada que se encuentra
citado solo para fines académicos, sin mostrar copia ya que eso nos caracterizaran como
profesionales, ademas se respetd las opiniones de otros autores puesto que sus tesis tienen
relacion con las variables con la presente tesis. Por lo tanto, la tesis fue desarrollada con

honestidad y respetando la ética.
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CAPITULO I11: RESULTADOS

Tabla 2

Opciones de endeudamiento utilizados en Cajamarca por las empresas de transporte.

Opcion de Pequefia Empresa Mediana Empresa  Grande empresa

Endeudamiento

Crédito Bancario 28% 33% 38.00%
Arrendamiento 15.00% 19.50% 25%
Financiero

Bonos 0% 0% 0%

Fuente: Superintendencia de bancos y seguros del Perd.

Opciones de endeudamiento utilizados en Cajamarca
por las empresas de transporte

38.00%

40%
35%
30%
25%
20%
15%
10%

5% % % %
0%
Pequefia Empresa Mediana Empresa Grande empresa
H Crédito Bancario  H Arrendamiento Financiero & Bonos

Figura 1. Opciones de endeudamiento mas utilizado por las empresas de Servicio

En la tabla 1 se puede observar que las empresas de servicio de transporte de Cajamarca,
entre las 3 opciones de endeudamiento optan mas por el crédito Bancario, siendo esté el
principal medio para apalancarse en la ciudad. Ademé&s, podemos notar que el
arrendamiento financiero es poco utilizado para apalancarse por las empresas del sector

transporte, por la poca informacion que tienen acerca de los requisitos que solicitan, sin
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darse cuenta que es el que mas favorece y conviene a las empresas de este sector por que
permiten un mayor escudo fiscal mediante la depreciacion acelerada del bien, por otra
parte, el bono es una opcidn de endeudamiento que en las empresas de este sector no es
utilizada, sin embargo es necesario teniendo en cuenta estas tres formas de financiamiento

conocer la forma de financiacion tanto a corto pazo como a largo plazo.

Finalmente, al apalancarse por medio de un arrendamiento financiero es generar menor
gasto financiero para las empresas de transporte, el arrendamiento no inmoviliza capital
de trabajo para la adquisicion de activos y en cierta medida permite financiar el 100% de
la inversion.

Crédito Bancario

B Pequefia Empresa B Mediana Empresa B Grande empresa

Figura 2 Crédito Bancario

También en la Tabla 1 representada en la figura 2 se puede observar que los créditos
bancarios son mas utilizados por las empresas de transporte ya que es una opcion que les
permite obtener el crédito en un corto tiempo y sin muchos documentos, ademas esta
opcién de endeudamiento para obtener apalancamiento financiero es la mas conocida por
las empresas, pero optar por esta opcion estarian generando mayores gastos financieros

ya que la tasa de interés es mas alta.

Tabla 3

Promedio de tasa de interés de las opciones de endeudamiento para las empresas de
transporte.
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Tipos de endeudamiento Tasa anual

Créditos 34.49%

Arrendamiento 30.00%

Financiero

Bonos 6.50%

Fuente: Entidades Bancarias

Tasa de interés promedio de las opciones de

endeudamiento para las empresas de transporte

40.00%
35.00%
30.00%
25.00%
20.00%
15.00%
10.00%
5.00%
0.00%

34.49%
30.00%

6.5%

—

i Créditos @ Leasing i Bonos

1

Figura 3 Tasa de interés promedio para pequefias, medianas y grandes empresas

En la tabla 2 se puede analizar que los bonos serian una buena opcion para las empresas de
transporte por la baja tasa que pagan, sin embargo en Cajamarca la mayoria de empresas son
medianas y pequefias que no cumplen con los requisitos para la emision de bonos, ademas la
venta de bonos son mas una opcion para que las empresas tengan liquidez en el momento que
les falte 0 tengan que pagar sus acreencias, pero para una empresa de transporte no es muy
recomendable ya que este tipo de empresas necesita mas un activo que en este caso es un
vehiculo, por ello se les recomienda utilizar como opcion de apalancamiento el arrendamiento
financiera ya que les favorecera, puesto que este tipo de endeudamiento tiene ventajas, la mas
importante seria que el contrato se realiza con la opcion de que la empresa pueda comprarlo al
finalizar el contrato en la mayoria de empresas de transporte necesitan, ademas se realiza una

depreciacion acelerada.
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CAPITULO IV. DISCUSION Y CONCLUSIONES

4.1. Discusion

La presente investigacion ha finalizado satisfactoriamente donde se tuvo como objetivo
el anélisis de las opciones de endeudamiento para obtener apalancamiento financiero en las
empresas de transporte de la ciudad de Cajamarca, que se obtuvo segln los diversos analisis
para saber cuales son las ventajas de la mejor opcion para apalancarse, siendo este el
arrendamiento financiero.

Los resultados mostraron que, para las empresas de transporte en la ciudad de Cajamarca,
el crédito bancario es la opcion mas utilizada ya que los requisitos son menores, ademas que
las entidades financieras o Bancarias promocionan mas esta eleccion siendo esta la més rapida
de obtener, sin darse cuenta la desventaja que se causan las empresas del sector transporte por
no contar con el conocimiento suficiente de las otras opciones.

Como indica Albarran (2017), que ambos son opciones de endeudamiento, pero su mayor
diferencia es que en el crédito se paga por el activo y en el arrendamiento se paga por usarlo,
asi que el crédito es el derecho a disponer de un dinero ajeno o capital a cambio de un interés,
pagando capital e intereses en un plazo establecido. La formalizacién de este se hace mediante
un contrato de manera rapida en el cual se hace constar que una persona esté recibiendo una
cantidad de dinero de otra a cambio de devolverla con un porcentaje de intereses, y en un
tiempo especificado.

Los créditos bancarios es el que mas interés tiene, pero es mas utilizado por las grandes
y medianas empresas ya que ellas son las que por tener un mejor historial crediticio y cumplir
con los requisitos que piden los bancos y entidades financieras pueden obtener méas rapido un
crédito, por lo contrario, las pymes son las empresas que usan sSus recursos propios como

apalancamiento financiero porque no cumplen con los requisitos crediticios y recursos
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financieros para obtener un crédito bancario. Como menciona Lopez (2014), que las pymes en
un 39.74% utilizan sus recursos propios para apalancarse y asi poder continuar con su actividad
econdmica ya que no cumplen con los requisitos que piden los bancos y entidades financieras
por lo que recomendé el uso de la deuda financiera.

Segun lo analizado el arrendamiento Financiero es la mejor opcion de apalancamiento
financiero en las empresas de transporte porque una de las ventajas es adquirir de forma facil
un activo, después el escudo fiscal que se obtiene por la depreciacion ayudara a las empresas a
menorar su impuesto a la renta, otra de las ventajas es que el arrendamiento financiero tiene
una tasa de interés anual menor que la del crédito, esto genera que se pague menos por los
gastos financieros. El arrendamiento financiero en los Gltimos afios ha evolucionado
significativamente, Tal como sefiala Iparraguirre (2016), quien indica que el arrendamiento
financiero, ayuda a explotar oportunidades de negocio existentes en el mercado, disponiendo
de inversiones bajas y ademas destaca el efecto positivo en la situacion financiera de la empresa
objeto de estudio.

Estas empresas pueden explotar un activo sin necesidad de desembolsar grandes
cantidades de dinero que perjudique la situacion financiera, es decir al momento de su
adquisicion no se requiere grandes desembolsos que afecten la liquidez de la empresa, otra de
las ventajas es que con la explotacion de los activos puede mejorar su productividad y obtener
rentabilidad en un futuro. Por lo tanto, luego de haber separado los gastos propios de los bienes
arrendados, se hace una denotacién de la variacion de la utilidad operativa con arrendamiento
y sin arrendamiento.

Respecto a lo analizado sobre los bonos, la tasa de interés anual es menor, esto hace que
las empresas del sector transporte no tengan muchos gastos financieros y puedan generar una
mejor rentabilidad, pero en la ciudad de Cajamarca las empresas de transporte no cumplen con

los requisitos que piden para la emisidn de bonos por ser en gran medida Pequefias y medianas
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empresas, de modo que es dificil este tipo de endeudamiento que para ello deben cumplir
ciertos requisitos que se han expuesto anteriormente.

En relacion a las limitaciones que se presentaron en este estudio son la escasez de datos
sobre las opciones de endeudamiento para obtener apalancamiento financiero en las empresas
de transporte, asi como las escazas investigaciones previas realizadas en la muestra en estudio,
que puedan servirnos como referencia del comportamiento de la variable. Esta investigacion
servird para que las empresas del sector transporte en la Ciudad de Cajamarca puedan tener una
mejor vision de que opcion de endeudamiento les beneficiara para que asi puedan obtener un

Apalancamiento Financiero adecuado.

4.2. Conclusiones:

Respecto al Objetivo general de esta investigacion se obtuvo que la mejor opcion de
endeudamiento para obtener apalancamiento financiero en las empresas de transporte de la
ciudad de Cajamarca es el arrendamiento financiero, ya que la tasa de interés anual es menor,
ademas este contrato se hace con la opcion de compra para que la empresa al término del
contrato lo pueda adquirir a un premio madico.

Se concluyo también que el crédito bancario tiene beneficios como es el tiempo que se
emplea para poder adquirir este tipo de endeudamiento es mas rapido, ello es porque los
documentos a presentar para este tipo de financiamiento no son complejos y ademas se requiere
de un historial crediticio pequefio, asimismo que no se tenga deuda en el sistema financiero,
pero el gasto financiero es mayor ya que la tasa de interés es elevada, ademas se tendria que
buscar un activo(vehiculo) acorde al monto del crédito o se tendria que usar el capital para
poder hacer la compra del activo esto le generaria una menor liquidez.

Las ventajas que genera adquirir el arrendamiento financiero como opcion de
endeudamiento para obtener apalancamiento financiero en las empresas de transporte son el

escudo fiscal que se obtiene por la depreciacion esto ayuda a las empresas a menorar su
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impuesto a la renta, otra de las ventajas es que el arrendamiento financiero tiene una tasa de
interés anual menor que la del crédito esto genera que se pague menos por los gastos
financieros, lo importante es que el contrato del arrendamiento se realiza con opcion de compra
lo que genera que al término del contrato la empresa lo pueda comprar a un menor precio y sin
perder su liquidez. La explotacion de activo le permite mejorar su productividad y obtener la
rentabilidad que le permitira cancelar la deuda adquirida.

Ademas, ha quedado demostrado que el arrendamiento financiero constituye una buena
alternativa de financiamiento que pueden aplicar las empresas de servicio del sector de
transporte para aumentar sus activos puesto que incrementa los flujos de caja del negocio y
genera una rentabilidad mayor.

La ventaja de la emision de bonos en las empresas de transporte es que la tasa de interés
anual es menor eso hace a que las empresas no tengan muchos gastos financieros y puedan
generar una mejor rentabilidad, pero en la ciudad de Cajamarca las empresas de transporte no
cumplen con los requisitos que piden para la emision de bonos pues la mayoria de empresas
son pequefias y medianas empresas, ademas la emisién de un bono sirve mas para que las
empresas cuenten con una mejor liquidez o puedan emitir estos bonos cuando tengan una deuda

con sus acreedores y no cuenten con la liquidez necesaria para solventar estos gastos.

Salazar, A; Vigo, D. Pag. 40



Y
. “Analisis de las opciones de endeudamiento para obtener
}4 UNIVERSIDAD apalancamiento financiero en las empresas de Transporte de la
PRIVADA DEL NORTE ciudad de Cajamarca para periodo 2019”

REFERENCIAS

Abreu (2012). Hipdtesis, Método & disefio de Investigacidén. México.
http://www.spentamexico.org/v7-n2/7%282%29187-197.pdf

Aguirre F, (2012) Apalancamiento financiero, su efecto sobre la rentabilidad y la generacion

de valor

file:///C:/Users/anhyn/Downloads/31-118-1-PB.pdf

Arias, F. (2012). El proyecto de Investigacion: Introduccion a la metodologia cientifica. 6ta.
Edicion.Editorial Episteme, C.A. 2012. Venezuela.
https://ebevidencia.com/wp-content/uploads/2014/12/EL-PROYECTO-DE-
INVESTIGACI%C3%93N-6ta-Ed.-FIDIAS-G.-ARIAS.pdf

Apaza, E., Salazar, E., Lazo, M. (2018). Apalancamiento y rentabilidad: caso de estudio en una

empresa textil peruana. Peru.

https://revistas.upeu.edu.pe/index.php/ri vc/article/view/1253

Baena D (2014). Las finanzas. Colombia: Ecoe Ediciones.

https://books.google.com.pe/books?id=1Xs5DWAAQBAJ&pg=PR4&dq=Baena+Toro,+DE.+(2014).+La
st+finanzas.+Colombia:+Ecoe+Ediciones.&hl=es419&sa=X&ved=0ahUKEw;jjj4C228PpAhVIIbkGHeal
DmAQGAEIJzAA#v=0nepage&q=Baena%20Toro%2C%20DE.%20(2014).%20L as%20finanzas.%20Co
lombia%3A%20Ecoe%20Ediciones.&f=false

Bergado, F (2012). Fuentes de financiacion de la empresa: Préstamos bancarios. Gestiopolis

https://www.gestiopolis.com/fuentes-financiacion-empresa-prestamos-bancarios/

Cabrer, B. y Belda, P. (2015). Determinantes de la estructura financiera de las empresas

espafolas.

https://www.redalyc.org/pdf/301/30138714009.pdf

Carranza E. ( 2014). Arrendamiento Financiero. Revista de investigacion de Contabilidad.

file://IC:/Users/anhyn/Downloads/833-Text0%20del%20art%C3%ADculo-1081-1-10-
20180524%20(2).pdf

Casamayou, E. (2019). Apalancamiento financiero y su influencia en la rentabilidad de las

empresas, periodo 2008-2017.
http://revistasinvestigacion.unmsm.edu.pe/index.php/quipu/article/view/15983/13925

Salazar, A; Vigo, D. Pag. 41


http://www.spentamexico.org/v7-n2/7%282%29187-197.pdf
file:///C:/Users/anhyn/Downloads/31-118-1-PB.pdf
https://ebevidencia.com/wp-content/uploads/2014/12/EL-PROYECTO-DE-INVESTIGACI%C3%93N-6ta-Ed.-FIDIAS-G.-ARIAS.pdf
https://ebevidencia.com/wp-content/uploads/2014/12/EL-PROYECTO-DE-INVESTIGACI%C3%93N-6ta-Ed.-FIDIAS-G.-ARIAS.pdf
https://revistas.upeu.edu.pe/index.php/ri_vc/article/view/1253
https://books.google.com.pe/books?id=1Xs5DwAAQBAJ&pg=PR4&dq=Baena+Toro,+DE.+(2014).+Las+finanzas.+Colombia:+Ecoe+Ediciones.&hl=es419&sa=X&ved=0ahUKEwjjj4C228PpAhVlIbkGHea1DmAQ6AEIJzAA#v=onepage&q=Baena%20Toro%2C%20DE.%20(2014).%20Las%20finanzas.%20Colombia%3A%20Ecoe%20Ediciones.&f=false
https://books.google.com.pe/books?id=1Xs5DwAAQBAJ&pg=PR4&dq=Baena+Toro,+DE.+(2014).+Las+finanzas.+Colombia:+Ecoe+Ediciones.&hl=es419&sa=X&ved=0ahUKEwjjj4C228PpAhVlIbkGHea1DmAQ6AEIJzAA#v=onepage&q=Baena%20Toro%2C%20DE.%20(2014).%20Las%20finanzas.%20Colombia%3A%20Ecoe%20Ediciones.&f=false
https://books.google.com.pe/books?id=1Xs5DwAAQBAJ&pg=PR4&dq=Baena+Toro,+DE.+(2014).+Las+finanzas.+Colombia:+Ecoe+Ediciones.&hl=es419&sa=X&ved=0ahUKEwjjj4C228PpAhVlIbkGHea1DmAQ6AEIJzAA#v=onepage&q=Baena%20Toro%2C%20DE.%20(2014).%20Las%20finanzas.%20Colombia%3A%20Ecoe%20Ediciones.&f=false
https://books.google.com.pe/books?id=1Xs5DwAAQBAJ&pg=PR4&dq=Baena+Toro,+DE.+(2014).+Las+finanzas.+Colombia:+Ecoe+Ediciones.&hl=es419&sa=X&ved=0ahUKEwjjj4C228PpAhVlIbkGHea1DmAQ6AEIJzAA#v=onepage&q=Baena%20Toro%2C%20DE.%20(2014).%20Las%20finanzas.%20Colombia%3A%20Ecoe%20Ediciones.&f=false
https://www.gestiopolis.com/fuentes-financiacion-empresa-prestamos-bancarios/
https://www.redalyc.org/pdf/301/30138714009.pdf
file:///C:/Users/anhyn/Downloads/833-Texto%20del%20artÃ­culo-1081-1-10-20180524%20(2).pdf
file:///C:/Users/anhyn/Downloads/833-Texto%20del%20artÃ­culo-1081-1-10-20180524%20(2).pdf
http://revistasinvestigacion.unmsm.edu.pe/index.php/quipu/article/view/15983/13925

“Analisis de las opciones de endeudamiento para obtener
UNIVERSIDAD apalancamiento financiero en las empresas de Transporte de la
PRIVADA DEL NORTE ciudad de Cajamarca para periodo 2019”

Cascant, J y hueso, A. (2012). Metodologia y técnicas cuantitativas de investigacion (ed.).

Universitat Politecnica de Valéncia

http://hdl.handle.net/10251/17004

Chacén, J., Rugel, S.(2018). Apalancamiento financiero: impacto del apalancamiento
financiero en Ecuador y América Latina. Ecuador.

https://ecotec.edu.ec/content/uploads/mcientificas2018/1teoria-Desarrollo-
Empresarial/007.pdf

Chicano, E. (2017). ¢(Qué es y para qué sirve el apalancamiento financiero? Revista Digital
INESEM.

https://revistasinvestigacion.unmsm.edu.pe/index.php/quipu/article/view/15983/14026

Duran, (2019). El apalancamiento financiero y su influencia en la rentabilidad de la empresa
alicorp S.A.A., afio 2010-2017

http://repositorio.upt.edu.pe/bitstream/UPT/774/6/Duran-Carrillo-Maryleyoy.pdf

Diaz, E.; Zenteno, T. (2019). Apalancamiento financiero: beneficios y riesgos para las
empresas, Peru.

https://repositorio.upeu.edu.pe/bitstream/handle/UPEU/2486/Maritza Trabajo Bachille
r 2019.pdf?sequence=1&isAllowed=y

Garcia, A.(2011). Analisis documental: el andlisis formal. Revista general de informacién y

documentacion, 3(1), 11.

https://revistas.ucm.es/index.php/RGID/article/viewFile/RGID9393120011A/11739.

Gil L, Rosso M y Ocampo J, (2018). Nivel de apalancamiento y estabilidad financiera
empresarial: el caso de firmas de Colombia y Argentina.

https://www.redalyc.org/jatsRepo/3235/323559624004/323559624004.pdf

Grado, A. (2010). Teoria de la estructura de capital y su impacto en la toma de decisiones de

inversion y financiamiento. Vision Gerencial, 1, 188-206.

http://erevistas.saber.ula.ve/index.php/visiongerencial/article/view/3460/3355

Gross M (2010). Conozca 3 tipos de investigacion: Descriptiva, exploratoria y explicativa.

Salazar, A; Vigo, D. Pag. 42


http://hdl.handle.net/10251/17004
https://ecotec.edu.ec/content/uploads/mcientificas2018/1teoria-Desarrollo-Empresarial/007.pdf
https://ecotec.edu.ec/content/uploads/mcientificas2018/1teoria-Desarrollo-Empresarial/007.pdf
https://revistasinvestigacion.unmsm.edu.pe/index.php/quipu/article/view/15983/14026
http://repositorio.upt.edu.pe/bitstream/UPT/774/6/Duran-Carrillo-Maryleyoy.pdf
https://repositorio.upeu.edu.pe/bitstream/handle/UPEU/2486/Maritza_Trabajo_Bachiller_2019.pdf?sequence=1&isAllowed=y
https://repositorio.upeu.edu.pe/bitstream/handle/UPEU/2486/Maritza_Trabajo_Bachiller_2019.pdf?sequence=1&isAllowed=y
https://revistas.ucm.es/index.php/RGID/article/viewFile/RGID9393120011A/11739
https://www.redalyc.org/jatsRepo/3235/323559624004/323559624004.pdf
http://erevistas.saber.ula.ve/index.php/visiongerencial/article/view/3460/3355

Y
. “Analisis de las opciones de endeudamiento para obtener
}4 UNIVERSIDAD apalancamiento financiero en las empresas de Transporte de la
PRIVADA DEL NORTE ciudad de Cajamarca para periodo 2019”

https://scholar.googleusercontent.com/scholar?g=cache:ww5CiWx3BOkJ:scholar.googl
e.com/+investigaci%C3%B3n+descriptivo&hl=es&as sdt=0,5&as ylo=2010&as vhi=
2019

Gude Redondo, A. (2014). Determinantes del endeudamiento: Aplicacién al sector espafiol de

aguas envasadas. . Espafia: Hifer Editor.

https://elsastredeloslibros.es/wp-content/uploads/2015/07/008-Determinantes-del-

Endeudamiento-Sector-espa%c3%blol-aguas-envasadas.pdf

Hernandez S, (2004). Metodologia de la investigacion.

https://www.uca.ac.cr/wp-content/uploads/2017/10/Investigacion.pdf

Hernandez R., Fernandez C. y Baptista P (2014). Seleccién de la muestra. En Metodologia de
la Investigacion (62 ed., pp. 170-191). México: McGraw-Hill.

http://euaem1.uaem.mx/bitstream/handle/123456789/2776/506 6.pdf?sequence=1&isA
llowed=y

Ledn, A.y Lebn, Z. (2015). Técnicas de investigacion .

https://tecnicasdeinvestigacionblog.wordpress.com/

Ledn L(2018). Analisis del Apalancamiento de una empresa de servicios, Lima — 2017.

http://repositorio.uwiener.edu.pe/xmlui/bitstream/handle/123456789/2456/TESIS%20L

£%C3%B3n%20L iliana.pdf?sequence=1&isAllowed=y

Lopez G (2014). Apalancamiento Financiero y su impacto sobre la rentabilidad de la PYMES

de la ciudad de Ambato durante el afio 2013.

https://repositorio.uta.edu.ec/bitstream/123456789/20697/1/T2730i.pdf

Lira P, 2013. El apalancamiento financiero. Empresa editora gestion. La victoria -Lima

https://gestion.pe/blog/deregresoalobasico/2013/07/el-apalancamiento-financiero.html/

Meza E (2014), Arrendamiento Financiero. Revista de Investigacion de Contabilidad.

https://file:///C:/Users/anhyn/OneDrive/Escritorio/833Text0%20del%20art%C3%ADcu
10-1081-1-10-20180524%20(2).pdf

Morales, F. (2012). Conozca 3 tipos de investigacion: Descriptiva, Exploratoria y Explicativa.

https://www.ucipfg.com/Repositorio/MSCG/Practica independiente/UNIDAD1/Tipos
%20de%20investigaci%C3%B3n.docx

Salazar, A; Vigo, D. Pag. 43


https://scholar.googleusercontent.com/scholar?q=cache:ww5CiWx3BOkJ:scholar.google.com/+investigaci%C3%B3n+descriptivo&hl=es&as_sdt=0,5&as_ylo=2010&as_yhi=2019
https://scholar.googleusercontent.com/scholar?q=cache:ww5CiWx3BOkJ:scholar.google.com/+investigaci%C3%B3n+descriptivo&hl=es&as_sdt=0,5&as_ylo=2010&as_yhi=2019
https://scholar.googleusercontent.com/scholar?q=cache:ww5CiWx3BOkJ:scholar.google.com/+investigaci%C3%B3n+descriptivo&hl=es&as_sdt=0,5&as_ylo=2010&as_yhi=2019
https://elsastredeloslibros.es/wp-content/uploads/2015/07/008-Determinantes-del-Endeudamiento-Sector-espa%c3%b1ol-aguas-envasadas.pdf
https://elsastredeloslibros.es/wp-content/uploads/2015/07/008-Determinantes-del-Endeudamiento-Sector-espa%c3%b1ol-aguas-envasadas.pdf
https://www.uca.ac.cr/wp-content/uploads/2017/10/Investigacion.pdf
http://euaem1.uaem.mx/bitstream/handle/123456789/2776/506_6.pdf?sequence=1&isAllowed=y
http://euaem1.uaem.mx/bitstream/handle/123456789/2776/506_6.pdf?sequence=1&isAllowed=y
https://tecnicasdeinvestigacionblog.wordpress.com/
http://repositorio.uwiener.edu.pe/xmlui/bitstream/handle/123456789/2456/TESIS%20Le%C3%B3n%20Liliana.pdf?sequence=1&isAllowed=y
http://repositorio.uwiener.edu.pe/xmlui/bitstream/handle/123456789/2456/TESIS%20Le%C3%B3n%20Liliana.pdf?sequence=1&isAllowed=y
https://repositorio.uta.edu.ec/bitstream/123456789/20697/1/T2730i.pdf
https://gestion.pe/blog/deregresoalobasico/2013/07/el-apalancamiento-financiero.html/
file:///C:/Users/anhyn/OneDrive/Escritorio/833Texto%20del%20artÃ­culo-1081-1-10-20180524%20(2).pdf
file:///C:/Users/anhyn/OneDrive/Escritorio/833Texto%20del%20artÃ­culo-1081-1-10-20180524%20(2).pdf

Y
. “Analisis de las opciones de endeudamiento para obtener
}4 UNIVERSIDAD apalancamiento financiero en las empresas de Transporte de la
PRIVADA DEL NORTE ciudad de Cajamarca para periodo 2019”

Parodi C (2013). ¢ Que es el apalancamiento? Empresa editora gestion. La victoria- Lima.

http://blogs.qgestion.pe/economiaparatodos/2013/04/que-es-el-apalancamiento.html

Portilla M., Rojas A. y Hernandez | (2014). Investigacion Cualitativa: Una reflexion desde la
educacion como hecho social. Colombia.

http:///C:/Users/anhyn/Downloads/2192-Text0%20del%20art%C3%ADculo-7372-2-
10-20150826.pdf

Quinto C, (2020). Que son los créditos de consumo tipos y caracteristicas. Pert 2020.

https://www.rankia.co/blog/mejores-creditos-y-prestamos-i/2797629-que-son-creditos-

consumo-tipos-caracteristicas

Rivera,2011). Estructura financiera y factores determinantes de la estructura de capital de las

pymes del sector de confecciones del Valle del Cauca en el periodo 2000-2004. Bogota.

https://www.redalyc.org/pdf/205/20503409.pdf

Saavedra, C. (2010). El arrendamiento financiero en la gestion financiera de las micro y
pequefias empresas en el distrito de la victoria. pg. 29.
http://200.37.171.68/bitstream/handle/usmp/377/saavedra_cc.pdf?sequence=1&isAllow
ed=y

SBS, (2019). Tasas de interés promedio de las opciones de endeudamiento.

https://www.sbs.gob.pe/app/pp/EstadisticasSAEEPortal/Paginas/T1ActivaMercado.aspx
?tip=B

Umbo A, (2019). El arrendamiento financiero y su impacto en la rentabilidad de las empresas

que cotizan en la Bolsa de Valores de Lima de Peru en el periodo 2016 y 2017.
https://pirhua.udep.edu.pe/bitstream/handle/11042/4446/CyA_005.pdf?sequence=1&is

Allowed=y
Ucha F(2014). El credito comercial. Sitio: Definicion ABC

https://www.definicionabc.com/economia/credito-comercial.php

Vallina, A. (Julio 2015). Analisis del efecto del apalancamiento financiero.

http://hdl.handle.net/10651/32509

Villalonga J (2009). El apalancamiento, financiacion y rentabilidad
https://cursos.clavijero.edu.mx/cursos/151 iee/modulo2/documentos/APENDICE 4.pd
f

Salazar, A; Vigo, D. Pag. 44


http://blogs.gestion.pe/economiaparatodos/2013/04/que-es-el-apalancamiento.html
https://www.rankia.co/blog/mejores-creditos-y-prestamos-i/2797629-que-son-creditos-consumo-tipos-caracteristicas
https://www.rankia.co/blog/mejores-creditos-y-prestamos-i/2797629-que-son-creditos-consumo-tipos-caracteristicas
https://www.redalyc.org/pdf/205/20503409.pdf
http://200.37.171.68/bitstream/handle/usmp/377/saavedra_cc.pdf?sequence=1&isAllowed=y
http://200.37.171.68/bitstream/handle/usmp/377/saavedra_cc.pdf?sequence=1&isAllowed=y
https://www.sbs.gob.pe/app/pp/EstadisticasSAEEPortal/Paginas/TIActivaMercado.aspx?tip=B
https://www.sbs.gob.pe/app/pp/EstadisticasSAEEPortal/Paginas/TIActivaMercado.aspx?tip=B
https://pirhua.udep.edu.pe/bitstream/handle/11042/4446/CyA_005.pdf?sequence=1&isAllowed=y
https://pirhua.udep.edu.pe/bitstream/handle/11042/4446/CyA_005.pdf?sequence=1&isAllowed=y
https://www.definicionabc.com/economia/credito-comercial.php
http://hdl.handle.net/10651/32509
http://cursos.clavijero.edu.mx/cursos/151_iee/modulo2/documentos/APENDICE_4.pdf
https://cursos.clavijero.edu.mx/cursos/151_iee/modulo2/documentos/APENDICE_4.pdf
https://cursos.clavijero.edu.mx/cursos/151_iee/modulo2/documentos/APENDICE_4.pdf

Anexo 1.Matriz de Operacionalizacion.

ANEXOS

VARIABLE DEFINICION CONCEPTUAL ontranTonh  [DIMENSIONES | NDICADORES
Un crédito es donde una entidad le concede a » Requisitos de obtener un crédito
otra una cantidad de dinero, comprometiéndose = Credito a pequefias empresas
Variable 1 la segunda a devolver todo el dinero tomado, Crédito Bancario | ® Crédito a medianas empresas
Opciones de pagando ademas un interés por el uso de esa = Crédito a grandes empresas.

Endeudamiento

Variable 2
Apalancamiento

financiero.

cantidad (Raffino, 2020).

El arrendamiento financiero es un contrato en el
cual la arrendadora se compromete a otorgar el
uso temporal de un bien al arrendatario,
obligdndose este ultimo a pagar una renta
periddica que cubra el valor del bien, méas la
carga financiera, y gastos adicionales que
contemple el contrato (Taipe, 2004).

Un bono es un tipo de inversion basada en el
sistema deuda, mediante la cual se presta dinero
a cambio de una tasa de interés acordada

(Raffino ,2020).

Las presentes

variables se miden a

través de 3 elementos

los cuales son:
Crédito Bancario,
arrendamiento

Financiero y Bonos

Arrendamiento

= Acuerdo de la tasa pactada en el

contrato.

Financiero = Duracion del contrato de
arrendamiento financiero.
= Requisitos para obtener un bono
= Vender bono
Bonos
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Anexo 2 Matriz de Consistencia.

PROBLEMA DE

Cajamarca para
el periodo
2019?

Cajamarca para el periodo 2019.

. Determinar la ventaja que genera
vender bono como opcion  de
apalancamiento financiero en las empresas
de transporte de la ciudad de Cajamarca
para el periodo 2019.

Cajamarca para el
periodo 2019 es el
Arrendamiento

Financiero.

transporte de la
ciudad de
Cajamarca

DISENQ, TECNICA E
INVESTIGACION OBJETIVOS HIPOTESIS VARIABLE POBLACIONY | INSTRUMENTOS
MUESTRA DE MEDICION.
General: Tipo de
Cudl es | Determinar cual es la opcién de Variable 1 Investigacion:
ctualesla endeudamiento més adecuada para obtener _ Basica, cualitativa
opcion de apalancamiento financiero en las empresas La opcion de Opciones de
endeudamiento de transporte de la provincia de Cajamarca | endeudamiento mas Endeudamiento | Disefio de Técnica(s):
para el periodo 2019. investigacion: A
mas adecuado e adecuada para ' Analisis
Especifico: descriptiva,  no
. . ' Documental
para obtener | = Determinar el beneficio que genera obtener experimental
Apalancamiento tomar un c_redlto _bancgno como opcion de apalancamiento
apalancamiento financiero en las empresas . . Poblacién:
Financiero en | de transporte de la ciudad de Cajamarca financiero en las ' Instrumentos:
para el periodo 2019. empresas de Empresas del Fichas
las empresas de
- : sector transporte. . .
. Determinar las ventajas que genera transoorte de la bibliografias
transporte de 1a | omar un arrendamiento financiero como P Variable 2 Fichas
ciudad de opcion de apalancamiento financiero en ciudad de Apalancamiento | Muestra: documentales
las empresas de transporte de la ciudad de Financiero Empresas de

Fichas de registro
de datos

Checklist

Salazar, A; Vigo, D.

Pag. 46




Anexo 3 Checklist del crédito Bancario para pequefias, medianas y grandes empresas.

CHECKLIST DEL CREDITO BANCARIO A PEQUENAS, MEDIANAS Y GRANDES EMPRESAS

Alcance

endeudamiento.

Verificar que las pequefas, medianas y grandes empresas de servicio de transporte
evalten al momento de apalancase mediante un crédito bancario de esta manera esta
herramienta ayudara en la investigacion a disefiar para reducir errores provocados,
ademas ayuda a asegurar la consistencia y exhaustividad al momento de utilizar un

Descripcion

verificacion

Si

NO

observacion

Cotizaciones de Bancos de la ciudad de
Cajamarca y ver cual es la tasa de interés que
mas conviene.

Cotizacion en entidades financieras que
tengan mayor posicién en el mercado

Antigiedad en sus actividades de las
pequefias, medianas y grandes empresas.

Tiempo de meses para pagar el crédito en
limite maximo que dan a pequefias empresas
(72 meses ).

Tiempo de meses para pagar el crédito en
limite maximo segln requisito que piden a
medianas empresas

Tiempo de meses para pagar el crédito en
limite maximo que dan a grandes empresas
segln requisitos para estas.

Decidir por la tasa mas eficiente y cotizada en
el mercado

Entrega del cronograma de pagos de la entidad
a la pequefia empresa.

Cumplimiento del cronograma de pagos en las
fechas establecidas

Verificar que la empresa no cuenta con
ninguna deuda pendiente para tener una
calificacion aceptada.

Estar al dia con deudas para tener una
buena calificacion al sacar un

crédito.

Contar con un historial crediticio

Cotizacion de la cantidad a recibir al rubro de
la empresa
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Anexo 4 Matriz documental para las opciones de endeudamiento a pequefias, medianas y grandes empresas de
servicio de transporte.

Matriz documental para las opciones de endeudamiento a pequeias, medianas y
grandes empresas de servicio de transporte.

Tiene Actualizado

Control para el endeudamiento Sl NO Sl NO

Activo Fijo

Control de pasivo a corto plazo

Control de pasivo a largo plazo

Control de patrimonio neto

Verificacion de la capacidad de pago

Cotizacion de compra del activo fijo (vehiculo)

Cuenta con un historial crediticio

Crédito en moneda extranjera

Tiene en cuenta el tipo de cambio

Anexo 5. Ficha del apalancamiento Financiero

Ficha del apalancamiento Financiero

Maria Granel
Per(,2019
Tema: Que es el apalancamiento, como funciona y cuales son sus riesgos.

El apalancamiento financiero consiste en usar la deuda para adquirir activos
que generen mas activos. Es un concepto utilizado en operaciones donde la
inversion que se hace es superior al dinero del que, en realidad, se dispone, por
lo que con una cantidad inferior de dinero se puede conseguir una mayor
posibilidad de ganancia o de pérdida. Implica, por tanto, un mayor riesgo.

El principal instrumento para el apalancamiento es la deuda, que permite invertir
mas dinero del disponible gracias a lo que se ha pedido prestado. Pero también
se puede conseguir el apalancamiento financiero mediante otros muchos
instrumentos financieros, como los derivados, los futuros o los CFDs.

Nota: Fuente Rankia Peru
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Anexo 6 Ficha Bibliogréfica.

Crédito Bancario como financiamiento Ficha N° 3

Textual Bergado
Articulo
Pag. 6

“Los créditos bancarios a largo plazo constituyen una fuente de
financiacion ajena y externa, hasta un limité prefijado, que puede ser
utilizado parcial o total. Se utiliza para cubrir necesidades financieras
permanente y requiere en cada caso la formalizacion de un contrato

independiente”

Clasificacion de créditos segin SBS en el Per(

Anexo 7. Ficha de Crédito Corporativos

Ficha de créditos Corporativos

Estos créditos son otorgados a personas juridicas que tengan ventas de
al menos s/. 200 millones al afio. Es necesario que esa cifra sea real al

menos en los dos ultimos afnos antes de solicitar el crédito.

Fuente: Emprendedor.pe, 2020

Anexo 8. Ficha de crédito a grandes empresas

Ficha de créditos a grandes empresas

Fuente: Emprendedor.pe

“Estos créditos se otorgan a personas juridicas con ventas anuales
mayores a s/. 20 mil, pero menores a s/. 200 millones en los dos Gltimos

afios antes de solicitar el crédito”.

Peru, 2013

Anexo 9. Ficha de crédito a medianas empresas

Ficha de credito a medianas empresas
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Fuente: Emprendedor.pe

Este tipo de créditos se otorga a personas juridicas que tengan un endeudamiento de
al menos s/. 300 mil en el Sistema Financiero en los Ultimos seis meses y que no
cumplen con las caracteristicas para ubicarse entre los corporativos y las grandes
empresas. Asimismo, este crédito se otorga a las personas naturales con deudas que
no sean hipotecarias mayores a s/.300 mil en el SF en los Gltimos seis meses siempre

y cuando parte de este crédito este destinado a pequefias empresas 0 microempresas.

Peru, 2013

Anexo 10. Ficha de Crédito a pequefias empresas

Ficha de credito a pequefas empresas

Fuente: Emprendedor.pe

Es un credito otorgado a personas juridicas o naturales para fines de prestacion de
servicios, comercializacion o produccién, cuyo endeudamiento en el SF sea de al menos s/.

20 mil y menor a s/. 300 mil en los Gltimos seis meses.

Perd, 2013
Anexo 11 Ficha documental del Arrendamiento Financiero
Contrato de Arrendamiento Ficha N° 7
Textual Bergado

Articulo: Debitoor

“Es una operacion de arrendamiento financiero que consiste en la adquisicion de una
mercancia, a peticion de su cliente, por parte de una sociedad especializada.
Posteriormente, dicha sociedad entrega en arrendamiento la mercancia al cliente con
opcion de compra al vencimiento del contrato.

En este contrato el arrendador traspasa el derecho de usar el bien a cambio de un pago
de rentas de arrendamiento durante un plazo determinado al término del cual el

arrendatario puede hacer tres cosas: comprar el bien por un valor determinado (y bajo),

devolver el bien o alargar el periodo de leasing.”
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Anexo 12 Ficha de los Beneficios del arrendamiento Financiero

Beneficios del arrendamiento financiero
Blog
José Verona
Febrero, 2019

Se define como un contrato mediante el cual se obtiene el derecho
a controlar el uso temporal de un bien —activo— a cambio de un pago
periddico, ademas, el arrendatario —quien hace uso del activo— tiene la
opcion de comprarlo al final del contrato. Asi, el arrendamiento
financiero, o leasing financiero, se configura como una herramienta
importante en el planeamiento tributario y financiero de las empresas, al
ser la alternativa mas eficiente de financiamiento de mediano plazo para
la adquisicién de activos fijos (optimiza los costos financieros y las

ventajas tributarias).

Anexo 13. Ficha documental del Arrendamiento Financiero

Arrendamiento financiero
Meza Carranza, Elena Noemi

Universidad Peruana Union (UPeU), Peru
Recibido 28 de julio de 2014 — Aceptado el 28 de octubre de 2014.

Es un tema de importancia en el medio empresarial, debido a que es una
fuente de financiamiento que permite financiar la adquisicién de un bien
mueble o inmueble, sin necesidad de que la empresa desembolse recursos
propios, sino mediante el denominado “contrato de arrendamiento financiero”,
donde la empresa financiera o de leasing, denominado arrendador, compra el
bien para darselo al arrendatario de modo que este ultimo utilice el bien en su
empresa, a cambio del pago de cuotas periodicas en un plazo establecido y con
el derecho de ejercer la opcion de compra al término del contrato. Los que
intervienen en un arrendamiento financiero son basicamente el arrendador,
arrendatario y, de manera indirecta, el proveedor, cada uno con obligaciones y
derechos que se originan como consecuencia de este contrato. Esta modalidad
de financiamiento proporciona beneficios financieros como el hecho de que
permite financiar el cien por ciento del valor del bien, ademas de que no es
obstaculo para acceder a otras fuentes de financiamiento, también beneficios
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tributarios, como la depreciacion de los bienes arrendados, ademas de que se
puede deducir los gastos financieros originados por el arrendamiento.

Anexo 14. Ficha bibliografica de un bono

Ficha de un bono corporativo

Autor: Javier Sanchez Galan

“Un bono corporativo es un tipo de bono que, a diferencia del soberano, es
emitido por una empresa. Este tipo de bonos tienen la intencion de captar fondos
para la empresa (financiacion) mediante su emisién. Estan sujetos al pago de unos
intereses por parte de la empresa a aquellos compradores que los poseen. El bono
corporativo es un instrumento de deuda muy utilizado para financiar proyectos de

inversion, asi como de expansion.”

Anexo 15 Ficha Documental de un Riesgo Crediticio

Ficha de Riesgo Crediticio

“El riesgo de crédito es la posibilidad de sufrir una pérdida como consecuencia
de un impago por parte de nuestra contrapartida en una operacion financiera, es
decir, el riesgo de que no nos pague.

El riesgo de crédito supone una variacién en los resultados financieros de un
activo financiero o una cartera de inversion tras la quiebra o impago de una
empresa. Por tanto, es una forma de medir la probabilidad que tiene un deudor
(derecho de pago) frente a un acreedor (derecho de cobro) de cumplir con sus
obligaciones de pago, ya sea durante la vida del activo financiero o a
vencimiento.

Este tipo de riesgo esta relacionado directamente con los problemas que pueda

presentar la compaiiia, de una forma individual”.

Fuente: Alfonso Peiro Ucha
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Anexo 16 Ficha Bibliogréafica de la Opcion del Bono

Ficha de la opcién del bono

Autor: Sergio Bravo Orellana Impresores: Empresa editora gestion. La
victoria -Lima

Tema: Por que las empresas emiten bono.

“Existen dos razones principales para que una empresa considere como
alternativa el financiamiento a través de emisién de bonos: debido a un menor
costo de financiamiento (tasa de interés efectiva) y por la posibilidad de
contar con un mayor plazo de repago. Ambas razones generan beneficios

mayores en comparacion con la alternativa de adquirir una deuda bancaria.”

NOTA: los Bonos es una buena alternativa de financiamiento

Trabajo de graduacién Ficha: N° 01
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Anexo 17. Tasa de interés promedio del sistema de cajas rurales de ahorro y crédito

TASA DE INTERES PROMEDIO DEL SISTEMA DE CAJAS RURALES DE AHORRO Y CREDITO

Tasas Activas Anuales de las Operaciones en Moneda Extranjera Realizadas Durante el Mes Por tipo de Crédito a diciembre del 2019

Nota: Cuadro elaborado sobre la base de la informacién remitida por las Cajas Rurales a través del Reporte N° 6. Las tasas de interés tienen caracter referencial.
Las definiciones de los tipos de crédito se encuentran en el Reglamento para la Evaluacién y Clasificacién del Deudor y la Exigencia de Provisiones, aprobado
mediante Resolucion SBS N° 11356-2008 (Ver definiciones).

Tasa Anual (%) Raiz ‘ Sipdn ‘ Los Andes Prymera Incasur Del Centro Cat Promedio

Grandes Empresas - - - - - - - -
Descuentos - - - - - - - -
Préstamos hasta 30 dias - - - - - - - _
Préstamos de 31 a 90 dias - - - - - - - -
Préstamos de 91 a 180 dias - - - - - - - _
Préstamos de 181 a 360 dias - - - - - - - -
Préstamos a mas de 360 dias - - - - - - - i

Medianas Empresas 12.44 - - - - - - 12.44
Descuentos 13.05 - - - - - - 13.05
Préstamos hasta 30 dias - - - - - - - -
Préstamos de 31 a 90 dias 12.00 - - - - - - 12.00
Préstamos de 91 a 180 dias - - - - - - - -
Préstamos de 181 a 360 dias 12.00 - - - - - - 12.00
Préstamos a mas de 360 dias - - - - - - - -

Pequeiias Empresas 15.00 - - - - - - 15.00
Descuentos - - - - - - - -

Préstamos hasta 30 dias - - - - - - - i
Préstamos de 31 a 90 dias - - - - - - - -
Préstamos de 91 a 180 dias - - - - - - - i
Préstamos de 181 a 360 dias - - - - - - - -
Préstamos a mas de 360 dias 15.00 - - - - - - 15.00
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TASA DE INTERES PROMEDIO DEL SISTEMA DE CAJAS RURALES DE AHORRO Y CREDITO

Tasas Activas Anuales de las Operaciones en Moneda Nacional Realizadas Durante el Mes Por tipo de Crédito a Diciembre del 2019
Cuadro elaborado sobre la base de la informacién remitida por las Cajas Rurales a través del Reporte N° 6. Las tasas de interés tienen caracter referencial. Las definiciones
de los tipos de crédito se encuentran en el Reglamento para la Evaluacidn y Clasificacidon del Deudor y la Exigencia de Provisiones, aprobado mediante Resolucién SBS N°
11356-2008 (Ver definiciones).

Tasa Anual (%) Raiz ‘ Sipan ‘ Los Andes Prymera Incasur Del Centro Cat Promedio

Grandes Empresas - - - - - - - -
Descuentos - - - - - - - -
Préstamos hasta 30 dias - - - - - - - -
Préstamos de 31 a 90 dias - - - - - - - -
Préstamos de 91 a 180 dias - - - - - - - -
Préstamos de 181 a 360 dias - - - - - - - -
Préstamos a mds de 360 dias - - - - - - - -

Medianas Empresas 12.50 - 15.34 14.14 18.13 - - 14.76
Descuentos 12.50 - - - - - - 12.50
Préstamos hasta 30 dias - - - - - - - -
Préstamos de 31 a 90 dias - - - 14.05 - - - 14.05
Préstamos de 91 a 180 dias - - - 16.00 - - - 16.00
Préstamos de 181 a 360 dias - - - - - - - -
Préstamos a mds de 360 dias - - 15.34 - 18.13 - - 17.07

Pequefias Empresas 24.51 31.48 32.82 22.36 25.95 20.50 - 25.72
Descuentos - - - - - - - -
Préstamos hasta 30 dias 18.50 - - - - - - 18.50
Préstamos de 31 a 90 dias 41.00 - 47.49 19.24 - - - 21.07
Préstamos de 91 a 180 dias 30.49 42.58 44.64 18.37 - - - 27.54
Préstamos de 181 a 360 dias 29.43 37.98 35.54 27.15 - 21.12 - 32.39
Préstamos a mas de 360 dias 24.21 29.58 31.94 22.81 25.95 20.48 - 25.23

Fuente: Superintendencia de banca y seguros del Peru.
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Anexo 18. Tasa de interés promedio del sistema de cajas municipales

TASA DE INTERES PROMEDIO DEL SISTEMA DE CAJAS MUNICIPALES

Tasas Activas Anuales de las Operaciones en Moneda Extranjera Realizadas Durante el Mes Por tipo de Crédito a diciembre del 2019

Cuadro elaborado sobre la base de la informacién remitida por las Cajas Municipales a través del Reporte N° 6. Las tasas de interés tienen caracter referencial. Las definiciones
de los tipos de crédito se encuentran en el Reglamento para la Evaluacién y Clasificacion del Deudor y la Exigencia de Provisiones, aprobado mediante Resolucion SBS N°
11356-2008 (Ver definiciones).

Tasa Anual (%) CMAC Arequipa CMAC Cusco CMAC Huancayo CMAC Ica CMAC Piura CMAC Tacna Promedio

Grandes Empresas - - - - - - ,
Descuentos - - - - - - -
Préstamos hasta 30 dias - - - - - - ,
Préstamos de 31 a 90 dias - - - - - - -
Préstamos de 91 a 180 dias - - - - - - ,
Préstamos de 181 a 360 dias - - - - - - -
Préstamos a mas de 360 dias - - - - - - -

Medianas Empresas 14.63 12.68 - - 12.59 18.86 13.16
Descuentos - - - - - - -
Préstamos hasta 30 dias - - - - - - -
Préstamos de 31 a 90 dias - - - - - - -
Préstamos de 91 a 180 dias - - - - - - -

Préstamos de 181 a 360 dias - - - - 19.28 - 19.28
Préstamos a mas de 360 dias 14.63 12.68 - - 12.33 18.86 13.01
Pequeiias Empresas 19.40 11.62 16.49 12.68 21.24 19.90 17.23
Préstamos hasta 30 dias - - - - - - -
Préstamos de 31 a 90 dias 23.96 - - - - 19.90 20.50
Préstamos de 91 a 180 dias 23.14 - - - - - 23.14
Préstamos de 181 a 360 dias - - - - 22.93 - 22.93
Préstamos a mas de 360 dias 15.88 11.62 16.49 12.68 21.08 - 16.80

Fuente: Superintendencia de banca y seguros del Peru.
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Anexo 19. Tasa de interés promedio del sistema de cajas municipales

TASA DE INTERES PROMEDIO DEL SISTEMA DE CAJAS MUNICIPALES

Tasas Activas Anuales de las Operaciones en Moneda Nacional Realizadas Durante el Mes Por tipo de Crédito a Diciembre del 2019

SBS N° 11356-2008 (Ver definiciones).

Nota: Cuadro elaborado sobre la base de la informacién remitida por las Cajas Municipales a través del Reporte N° 6. Las tasas de interés tienen cardcter referencial. Las
definiciones de los tipos de crédito se encuentran en el Reglamento para la Evaluacién y Clasificacién del Deudor y la Exigencia de Provisiones, aprobado mediante Resolucion

Tasa Anual (%) CMAC Arequipa CMAC Huancayo | CMAC Maynas | CMAC Piura | CMAC Sullana | CMAC Tacna | CMAC Trujillo | Promedio

Grandes Empresas - - - 12.00 - - - 12.00
Descuentos - - - - - - - -
Préstamos hasta 30 dias - - - - - - - -
Préstamos de 31 a 90 dias - - - - - - - -
Préstamos de 91 a 180 dias - - - - - - - -
Préstamos de 181 a 360 dias - - - 12.00 - - - 12.00
Préstamos a mds de 360 dias - - - - - - - -

Medianas Empresas 14.67 12.81 12.39 16.14 17.38 24.80 11.95 14.71
Descuentos - - - - - - - -
Préstamos hasta 30 dias - - - 79.59 90.12 - - 82.89
Préstamos de 31 a 90 dias 17.78 18.26 12.95 - 22.01 29.08 15.65 23.55
Préstamos de 91 a 180 dias 17.24 26.18 - - 18.95 - 15.90 18.50
Préstamos de 181 a 360 dias 21.97 12.56 33.41 21.10 26.08 17.00 16.62 18.26
Préstamos a mas de 360 dias 14.23 12.71 12.29 15.92 16.01 29.84 11.61 14.22

Pequeinas Empresas 23.36 21.29 24.42 30.54 24.96 25.91 21.53 24.55
Préstamos hasta 30 dias 21.88 29.84 34.49 53.58 38.82 - 24.33 37.42
Préstamos de 31 a 90 dias 24.31 31.70 34.50 - 39.74 35.86 23.42 32.18
Préstamos de 91 a 180 dias 26.05 28.84 34.19 65.93 25.56 32.56 22.32 26.51
Préstamos de 181 a 360 dias 25.89 26.32 29.66 37.24 27.90 28.57 24.79 30.37
Préstamos a mas de 360 dias 23.10 20.79 22.01 28.90 23.46 24.75 20.41 23.41

Fuente: Superintendencia de banca y seguros del Peru.
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TASA DE INTERES PROMEDIO DEL SISTEMA BANCARIO

Tasas Activas Anuales de las Operaciones en Moneda Nacional Realizadas en los Ultimos 30 Dias Utiles Por Tipo de Crédito al 2019

Nota: Cuadro elaborado sobre la base de la informacidn remitida diariamente por las Empresas Bancarias a través del Reporte N°6. Las tasas de interés tienen
caracter referencial. Las definiciones de los tipos de crédito se encuentran en el Reglamento para la Evaluacion y Clasificacion del Deudor y la Exigencia de
Provisiones, aprobado mediante Resolucion SBS N° 11356-2008 (Ver definiciones).

Las tasas de interés promedio&nbsp;incluyen las tasas&nbsp;de&nbsp;los créditos que han sido otorgados con garantia del Gobierno Nacional, en el marco del
Programa Reactiva, asi como las tasas de los créditos otorgados bajo el esquema de financiamiento del Fondo de Apoyo Empresarial a la MYPE.

Tasa Anual (%) BBVA | Comercio ‘ Crédito ‘ Pichincha ‘ BIF ‘ Scotiabank ‘ Citibank‘ Interbank | Mibanco ‘ Falabella ‘ Santander | Ripley | Promedio

Grandes Empresas 2.95 9.77 1.87 1.38 1.63 2.45 4.16 1.59 - - 6.29 - 2.08
Préstamos hasta 30 dias 2.92 - 4.79 12.63 3.50 3.83 4.89 4.35 - - 3.40 - 4.12
Préstamos de 31 a 90 dias 5.33 9.58 4.66 7.38 6.41 5.53 5.21 6.53 - - 8.12 - 5.07
Préstamos de 91 a 180 dias 4.87 - 5.04 7.05 5.80 3.60 5.36 3.83 - - 6.95 - 491
Préstamos de 181 a 360 dias 6.25 - 5.64 7.50 5.89 4.63 2.82 - - - 6.78 - 4.96
Préstamos a mas de 360 dias 1.22 - 1.22 1.09 1.12 2.15 - 1.20 - - 6.29 - 1.34

Medianas Empresas 3.50 7.99 2.11 1.86 1.93 3.39 4.95 1.53 3.96 - 7.12 - 2.47
Préstamos hasta 30 dias 8.16 - 6.15 4.66 - 8.39 - 7.03 - - - - 6.71
Préstamos de 31 a 90 dias 8.95 11.15 8.56 7.35 8.20 9.07 6.08 7.69 - - 7.26 - 8.62
Préstamos de 91 a 180 dias 8.25 15.00 9.82 9.19 8.47 7.31 - 7.61 - - 7.94 - 8.98
Préstamos de 181 a 360 dias 9.40 - 7.72 8.23 9.80 9.10 4.63 - 19.20 - 6.57 - 7.63
Préstamos a mas de 360 dias 1.77 0.93 1.54 1.21 1.08 2.89 - 1.11 3.74 - 7.53 - 1.70

Pequeias Empresas 1.80 0.91 1.65 1.95 1.21 5.27 - 1.25 14.62 - - - 2.96
Préstamos hasta 30 dias 11.86 - 12.14 - - 13.68 - - 33.76 - - - 14.58
Préstamos de 31 a 90 dias 13.87 - 11.92 1191 10.54 11.69 - 8.00 24.46 - - - 13.48
Préstamos de 91 a 180 dias 12.57 - 13.10 - - 9.41 - - 28.63 - - - 14.38
Préstamos de 181 a 360 dias 13.21 - 9.66 14.00 - 14.78 - - 25.11 - - - 20.28
Préstamos a mas de 360 dias 1.34 0.91 1.53 1.78 1.02 5.02 - 1.13 13.93 - - - 2.68
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TASA DE INTERES PROMEDIO DEL SISTEMA BANCARIO
Tasas Activas Anuales de las Operaciones en Moneda Extranjera Realizadas en los Ultimos 30 Dias Utiles Por Tipo de Crédito al 31/12/2019
Nota: Cuadro elaborado sobre la base de la informacién remitida diariamente por las Empresas Bancarias a través del Reporte N°6. Las tasas de interés tienen caracter
referencial. Las definiciones de los tipos de crédito se encuentran en el Reglamento para la Evaluacién y Clasificacion del Deudor y la Exigencia de Provisiones, aprobado
mediante Resolucién SBS N° 11356-2008 (Ver definiciones).
Tasa Anual (%) BBVA ‘ Comercio ‘ Crédito ‘ Pichincha ‘ BIF ‘ Scotiabank ‘ Citibank ‘ Interbank | Mibanco ‘ GNB ‘ Falabella | Santander | Ripley | Promedio
Grandes Empresas 5.85 5.89 5.62 6.93 6.24 4.30 6.14 4.48 - 5.89 - 5.38 - 5.49
Descuentos 6.69 7.82 491 6.87 7.47 4.25 - 5.87 - 7.82 - 6.31 - 5.62
Préstamos hasta 30 dias 4.90 6.16 5.17 4.23 5.75 3.39 - 2.17 - - - 5.03 - 4.83
Préstamos de 31 a 90 dias 5.85 5.35 6.18 7.78 6.81 3.69 6.48 4.57 - 5.62 - 4.85 - 5.58
Préstamos de 91 a 180 dias 4.84 7.15 4.94 6.74 6.14 4.14 5.71 5.30 - 5.98 - 6.39 - 5.09
Préstamos de 181 a 360 dias 3.66 - 6.67 6.25 5.09 4.87 - - - - - 7.43 - 5.87
Préstamos a mas de 360 dias 6.03 - 5.95 8.60 5.32 4.79 - 4.36 - 7.50 - 5.97 - 5.67
Medianas Empresas 7.41 9.50 6.45 6.42 7.58 6.96 - 5.83 - 7.23 - 5.97 - 6.61
Descuentos 10.07 9.74 8.57 6.49 6.55 7.83 - 6.95 - 6.16 - 4.28 - 7.85
Préstamos hasta 30 dias 6.88 8.71 5.86 3.76 11.44 5.90 - 4.83 - 4.95 - 5.01 - 5.55
Préstamos de 31 a 90 dias 6.89 10.93 6.57 6.44 8.38 7.48 - 6.37 - 8.86 - 5.21 - 6.63
Préstamos de 91 a 180 dias 6.70 9.49 6.76 7.20 9.41 6.06 - 6.45 - 6.07 - 6.74 - 6.79
Préstamos de 181 a 360 dias 6.19 10.00 6.54 7.83 9.54 7.46 - 3.95 - 7.83 - 7.10 - 6.86
Préstamos a mas de 360 dias 6.01 10.00 5.57 6.05 8.59 5.67 - 6.34 - 9.00 - 8.28 - 5.93
Pequeiias Empresas 7.72 - 8.73 12.94 9.05 9.95 - 10.09 19.23 - - 5.80 - 8.78
Descuentos 9.20 - 12.54 13.73 14.30 11.13 - 8.28 - - - - - 11.33
Préstamos hasta 30 dias - - 9.58 - - 13.15 - 7.05 - - - 5.80 - 9.10
Préstamos de 31 a 90 dias 5.62 - 8.85 13.25 7.96 10.10 - 12.50 - - - 5.80 - 7.11
Préstamos de 91 a 180 dias 11.30 - 9.12 12.24 11.68 11.98 - 11.18 25.34 - - - - 10.18
Préstamos de 181 a 360 dias 13.96 - 7.71 - - 10.64 - - - - - - - 9.27
Préstamos a mas de 360 dias 7.82 - 6.67 9.50 8.00 7.27 - 10.46 18.30 - - - - 7.03
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TASA DE INTERES PROMEDIO DE LAS EMPRESAS FINANCIERAS

Tasas Activas Anuales de las Operaciones en Moneda Nacional Realizadas en los Ultimos 30 Dias Utiles Por Tipo de Crédito al 31/12/2019

Nota: Cuadro elaborado sobre la base de la informacion remitida diariamente por las Empresas Financieras a través del Reporte N°6. Las tasas de interés tienen
caracter referencial. Las definiciones de los tipos de crédito se encuentran en el Reglamento para la Evaluacion y Clasificacion del Deudor y la Exigencia de
Provisiones, aprobado mediante Resolucién SBS N° 11356-2008 (Ver definiciones).

Tasa Anual (%) Crediscotia | Compartamos ‘ Confianza ‘ Qapaq ‘Oh! ‘ Efectiva ‘ Amérika ‘ Mitsui ‘ Proempresa | Credinka | Promedio

Grandes Empresas - - - - - - - - - - -
Préstamos hasta 30 dias - - - - - - - - - - -
Préstamos de 31 a 90 dias - - - - - - - - - - -
Préstamos de 91 a 180 dias - - - - - - - - - - -
Préstamos de 181 a 360 dias - - - - - - - - - - -
Préstamos a mas de 360 dias - - - - - - - - - - -

Medianas Empresas 32.56 136.85 20.26 - - - - 17.78 17.19 13.78 18.68
Préstamos hasta 30 dias - - - - - - - - - - -
Préstamos de 31 a 90 dias 39.00 - 20.26 - - - - - - 19.50 21.75
Préstamos de 91 a 180 dias 33.29 136.85 - - - - - - - 18.73 22.90
Préstamos de 181 a 360 dias 31.00 - - - - - - - 8.10 25.97 14.83
Préstamos a mas de 360 dias 32.53 - - - - - - 17.78 24.53 13.47 18.62

Pequefias Empresas 36.53 53.85 26.33 3742 - 54.33 - 27.18 24.18 24,93 43.22
Descuentos - - - - - - - - - - -
Préstamos hasta 30 dias - - 33.95 - - - - - - - 33.95
Préstamos de 31 a 90 dias 41.34 19.81 26.29 - - 26.82 - - 28.48 31.62 26.91
Préstamos de 91 a 180 dias 42.54 126.10 27.17 3854 - 152.00 - - 33.81 29.98 119.94
Préstamos de 181 a 360 dias 38.64 32.75 30.94 36.26 - - - 17.49 36.58 29.35 32.09
Préstamos a mas de 360 dias 36.42 22.70 25.20 37.66 - - - 27.22 23.89 24.32 25.51
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TASA DE INTERES PROMEDIO DEL SISTEMA BANCARIO

Tasas Activas Anuales de las Operaciones en Moneda Nacional Realizadas en los Ultimos 30 Dias Utiles Por Tipo de Crédito al 31/12/2019

Nota: Cuadro elaborado sobre la base de la informaciéon remitida diariamente por las Empresas Bancarias a través del Reporte N°6. Las tasas de interés tienen caracter
referencial. Las definiciones de los tipos de crédito se encuentran en el Reglamento para la Evaluacidn y Clasificacién del Deudor y la Exigencia de Provisiones, aprobado
mediante Resolucion SBS N° 11356-2008 (Ver definiciones).

Tasa Anual (%) BBVA ‘ Comercio ‘ Crédito ‘ Pichincha ‘ BIF ‘ Scotiabank ‘ Citibank ‘ Interbank | Mibanco ‘ GNB ‘ Falabella | Santander | Ripley | Promedio

Grandes Empresas 6.33 8.04 5.90 8.57 6.48 4.95 5.47 6.00 - 5.65 - 7.06 - 6.01
Préstamos hasta 30 dias 5.33 7.50 5.40 4.93 7.69 4.09 5.34 4.21 - 4.39 - 6.99 - 5.31
Préstamos de 31 a 90 dias 5.31 6.51 6.15 7.96 6.29 4.57 6.11 6.80 - 5.21 - 6.62 - 5.83
Préstamos de 91 a 180 dias 6.81 10.21 5.77 6.90 6.35 491 4.78 5.78 - 6.80 - 7.41 - 6.12
Préstamos de 181 a 360 dias | 5.34 - 4.68 8.01 7.52 5.14 5.37 8.86 - - - 7.60 - 5.26
Préstamos a mds de 360 dias | 6.01 - 6.27 7.40 7.90 5.20 - 5.16 - - - - - 6.11

Medianas Empresas 9.19 7.39 9.96 8.60 8.18 9.86 3.99 7.50 1447 9.11 - 6.00 - 9.28
Descuentos 10.93 5.46 9.45 8.96 7.55 9.22 - 7.25 - 9.21 - 4.56 - 9.17
Préstamos hasta 30 dias 9.00 9.74 7.71 13.03 7.69 7.30 - 5.46 - - - - - 7.62
Préstamos de 31 a 90 dias 9.27 12.04 9.91 8.62 8.96 9.42 - 6.44 23.43 9.07 - 7.06 - 9.10
Préstamos de 91 a 180 dias 9.19 11.79 11.16 7.80 8.85 8.75 3.99 7.35 13.89 10.72 - 6.37 - 9.60
Préstamos de 181 a 360 dias | 8.86 12.00 12.29 9.15 7.30 8.28 - 17.16 16.13 8.41 - 5.36 - 9.36
Préstamos a mas de 360 dias | 8.35 - 9.56 10.80 8.46 11.29 - 13.37 13.73  8.05 - 6.21 - 9.50

Pequefias Empresas 11.84 15.50 17.36 18.71 10.20 16.40 - 16.98 21.25 - - - - 18.03
Préstamos hasta 30 dias 12.57 - 13.62 28.96 - 12.94 - 7.05 24.77 - - - - 13.49
Préstamos de 31 a 90 dias 12.00 13.00 11.34 1493 11.79 13.60 - 10.04 31.14 - - - - 13.36
Préstamos de 91 a 180 dias 12.82 16.00 22.02 18.97 10.69 12.30 - 18.54 31.67 - - - - 21.22
Préstamos de 181 a 360 dias |14.03  18.00 22.15 19.27 7.18 14.40 - 27.99 25.44 - - - - 23.06
Préstamos a mas de 360 dias |11.22 - 15.46 19.40 9.76 16.67 - 16.55 19.68 - - - - 17.12
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Anexo 20. Tasa de Interés Activa Promedio de Mercado Efectiva al 31/12/2019

Tasa de Interés Activa Promedio de Mercado Efectiva al 31/12/2019

Moneda Nacional(TAMN) 14.35% Anual | Factor Diario 0.00037
*Factor Acumuladol 4,917.08109

Moneda Nacional(TAMN + 1) 15.35% Anual | Factor Diario 0.00040
*Factor Acumuladol 9,229.03341

Moneda Nacional(TAMN + 2) 16.35% Anual | Factor Diario 0.00042
*Factor Acumuladol 17,224.97943

Moneda Extranjera(TAMEX) 7.59% Anual | Factor Diario 0.00020
*Factor Acumuladol 23.33386

Fuente: Superintendencia de banca y seguros del Pera.

Anexo 21 Tasa de interés arrendamiento segtin bancos financieros.

TINA Mst Canin L

BENZFILOS
Conoce las ventajas de Leasing

Desde 24
meses tecibe INETCAMIETT0 & ACcece ZUn

mieckano plazo, 5in utizar fimanciariento ca
{u capilil e Dratogo matdiscia plissa, seocuomdn

ecidades de tu

Accede 3 los beratcios
tibutaracs

[J Interbank

Moneda Nacional (MN) Moneda Extranjera (ME)

Oportunidad de

Fe3 - 7 Cobro
Minimo Maximo Minimo Maxamo

TASAS 7 i

1. Interés compensatorio ¥ 24,00%
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